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Die Konjunkturprognose entsteht
jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

m AUSGEZEICHNETE INDUSTRIE-

KONJUNKTUR UND STARKER
BESCHAFTIGUNGSANSTIEG

PROGNOSE FUR 1998 UND 1999

Osterreichs Wirtschaft wéichst hever — bei kréftigem Warenex-
port und guter Industrie- und Investitionskonjunktur — real um
3%. 1999 kommt dem privaten Konsum eine tragende Rolle in
der Expansion der Gesamtwirtschaft zu, die Konjunktur erreicht
mit einem Wirtschaftswachstum von 3,2% einen vorlédufigen
Héhepunkt. Unter diesen Bedingungen weitet sich auch die
Beschdftigung aus und steigt auf ein neues Rekordniveau. Die
Arbeitslosigkeit geht im kommenden Jahr erstmals seit 1994
zurick.

Das Wachstum der &sterreichischen Wirtschaft wird 1998 vom Warenexport
und den Ausristungsinvestitionen getragen. Die merkliche Konjunkturerholung
in der EU — endlich gewinnt auch in Deutschland und ltalien die Belebung an
Schwung — und die anhaltend rasche Expansion in Ost-Mitteleuropa bringen ein
kraftiges Marktwachstum fir die &sterreichischen Exporteure mit sich. Es wird
auch durch die tiefe Krise in Asien nicht nachhaltig beeintréchtigt. Stabile Wech-
selkurse und hohe Produkfivitatssteigerungen bedeuten eine merkliche Verbes-
serung der preisbestimmten Wettbewerbsféhigkeit dsterreichischer Produkte —
die relativen Lohnstickkosten verbessern sich in der verarbeitenden Industrie ge-
geniber den Handelspartnern zwischen 1995 und 1999 um mehr als 10%.
Osterreich kann deshalb Markfanteile gewinnen, der Warenexport nimmt im
Prognosezeitraum real um etwa 10% pro Jahr zu. Das Importwachstum bleibt
nominell — aufgrund des Verfalls der Erdélpreise — deutlich hinter jenem der Ex-
porte zurick. Das entlastet die Handelsbilanz und bewirkt eine merkliche Ver-
besserung des Leistungsbilanzsaldos. Das Defizit sinkt 1998 um gut 10 Mrd. S
auf 1,4% des BIP. Zudem vollzieht sich eine Trendwende im Reiseverkehr —
1999 steigen die Exporte (real +2V4%) erstmals wieder rascher als die Ausgaben
der Osterreicher im Ausland (+14%).

Dank der kréftigen Nachfrage aus dem In- und Ausland erhéht sich die Produk-
tion in der Sachgitererzeugung kraftig — heuer um 6%. Das ist mehr, als trotz
starker Produktivitétssteigerung mit gleichbleibender Beschdéftigtenzahl bewdltigt
werden kénnte. Optimistische Absatzerwartungen und giinstige Finanzlage der
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Hauptergebnisse der Prognose

1995 1996 1997 1998 1999
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt

Real + 2,1 + 1,6 + 2,5 + 3,0 + 3,2

Nominell + 4,2 + 3,7 + 3,9 + 4,4 + 4,7
Sachgutererzeugung'), real + 1,0 + 1,2 + 4,3 + 6,0 + 5,0
Privater Konsum, real + 29 + 24 + 0,7 + 1,9 + 2,2
Bruttoanlageinvestitionen, real + 1,9 + 2,4 + 3,6 + 4,2 + 4,1

Ausristungen + 3,1 + 3,7 + 4,2 + 75 + 6,5

Bauten + 0,6 + 2,8 + 3,2 + 1,5 + 2,0
Warenexporte?)

Real +12,1 + 53 +149 +10,0 + 9,5

Nominell +132 + 55 +164 +11,7 +10,9
Warenimporte?)

Real +57 + 6,1 +79 + 8,3 + 8,5

Nominell + 6,2 + 6,7 + 9,5 + 8,6 +10,5
Handelsbilanzsaldo?) Mrd. S -88,0 -100,6 -68,1 2.5 -54,2
Leistungsbilanzsaldo Mrd.S -47,0 — 43,4 —47,7 -35,8 -38,3

In%desBP - 20 - 1,8 -1,9 - 1,4 - 14

Sekundarmarkirendite®) in % 7,1 6,3 5,7 5,0 5,5
Verbraucherpreise + 2,2 + 1,9 + 1,3 + 1,2 + 1,5
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen’) 3,9 4,3 4,4 4,5 4,3

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen®) 6,6 7,0 7,1 7,3 7,0
Unselbsténdig Beschaftigtet) + 0,0 - 0,6 + 04 + 1,1 + 1,1

1) Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — ?) Laut OSTAT. - 3) Bundesanleihen mit
einer Laufzeit von zehn Jahren (benchmark). — #) Laut Eurostat. — 5) Laut Arbeitsmarktser-
vice. — ¢) Ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld.

Unternehmen lassen eine rege Investitionstétigkeit er-
warten. Die Investitionen in Maschinen und Fahrzeuge
kénnten heuer real um 7V2% zunehmen. Kapazitétsbe-
schrénkungen zeichnen sich angesichts hohen Produkti-
vitéts- und Investitionswachstums nicht ab.

Die Bauwirtschaft entwickelt sich in beiden Prognosejah-
ren unterdurchschnittlich (+1%% bis +2% pro Jahr).
Zwar ist die Dynamik im Bereich des Sanierungsbaus
(beginstigt durch steuerliche Anreize) und auch im Tief-
bau (erweiterter Spielraum dank neuer Finanzierungsfor-
men) rege, der Wohnbau schwdacht sich aber wie erwar-
tet ab. 1996 wurden noch fast 60.000 Wohnungen fer-
tiggestellt — um 15.000 mehr als im langfristigen Durch-
schnitt. Nun ist die Nachfrage nach Wohnungsneubau-
ten merklich zurickgegangen.

1999 wird die Konjunktur zunehmend von der Inlands-
nachfrage getragen. Dann expandiert angesichts krafti-
gen Wachstums der verfigbaren Einkommen auch der
private Konsum merklich (real +2V4%), vor allem im Be-
reich dauerhafter Konsumguter. Die Einkommen aus un-
selbsténdiger Erwerbstatigkeit steigen noch relativ
schwach — verschiedene Mafinahmen der Arbeitszeitfle-
xibilisierung (u. a. die starke Ausweitung der Teilzeitar-
beit und die Ausweitung der Durchrechnungszeitréume)
tragen dazu bei —, werden sich aber im Zuge der Kon-
junkturbeschleunigung weiter erholen. Der Preisauftrieb
wird weiterhin sehr gering sein. Heuer dampfen die
niedrigen Energiepreise die Inflation — sie betrégt nur
1,2%. 1999 wird sie sich konjunkturbedingt leicht auf
1%% erhéhen.

Das kraftige Wirtschaftswachstum schlégt sich auf dem
Arbeitsmarkt nieder. Die Beschaftigung expandiert heuer

Produktion und Nachfrage
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um 32.000 (+1,1%). Allerdings dirfte die Mehrzahl der
neuen Arbeitsplétze im Teilzeitbereich entstehen. Das
Arbeitskrafteangebot wéchst aufgrund des regen Zu-
stroms von Frauen in Dienstleistungsberufe, der Verkir-
zung der Bezugsdauer von Karenzurlaubsgeld und des
Auslaufens der Sonderunterstitzung noch rascher. Die
Zahl der gemeldeten Arbeitslosen Ubersteigt das Vorjah-
resniveau im Jahresdurchschnitt um 7.000. Das WIFO
hélt for 1998 an seiner Prognose der Arbeitslosenquote
von 7,3% der unselbsténdigen Erwerbspersonen nach
traditioneller &sterreichischer Berechnung bzw. 4,5% der
Erwerbspersonen laut EU-Methode fest. Im kommenden
Jahr wird — bei kraftigem Wirtschaftswachstum — die Be-
schaftigung neuerlich stark zunehmen (+1,1%). Die Ar-
beitslosigkeit sollte damit merklich zuriickgehen, die Ar-
beitslosenquote wird 7,0% bzw. 4,3% erreichen.

Der Beschéftigungs- und Einkommensanstieg hat auch
positive Effekte fir die &ffentlichen Haushalte — Lohn-
steuereinnahmen und Sozialversicherungsbeitrdge erhs-
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hen sich deutlich. Das Umsatzsteuerautkommen entwik-
kelt sich allerdings weniger dynamisch als erwartet, das
,Familienpaket” bewirkt 1999 eine Ausweitung der
Transferzahlungen vor allem fir untere Einkommen-
schichten. Die Neuverschuldung der &ffentlichen Haus-
halte verharrt in beiden Jahren bei 2,4% des BIP. Diese
Quote ist relativ hoch, vor allem auch im Hinblick auf
eine mégliche Konjunkturabschwéachung im Jahr 2000.

WACHSTUMSBESCHLEUNIGUNG
IN DER EU

Der Konjunkturaufschwung hat sich in der
EU auf die Investitionsnachfrage, in der
Mehrzahl der Lénder auch auf die Konsum-
nachfrage ausgedehnt. Er ist damit selbst-
tragend geworden. Die Rezession in Asien
wird deshalb die europdische Konjunktur
nicht entscheidend démpfen. Das Wirt-
schaftswachstum beschleunigt sich auf 2%:%

(1998) bzw. 3% (1999).

In der Europdischen Union hat der Konjunkturauf-
schwung im 2. Halbjahr 1997 zunehmend die Inlands-
nachfrage erfafit und zum Jahreswechsel 1997/98 wei-
ter an Dynamik gewonnen. Relativ stabile Wechselkurse
innerhalb der EU und die anhaltend rege Nachfrage aus
Nordamerika und Ost-Mitteleuropa bilden weiterhin
gunstige Rahmenbedingungen fir ein kréftiges Export-
wachstum. Die Importe verbilligen sich durch niedrige
Rohélpreise. Vor allem die merklich verbesserten Absatz-
erwartungen und die gute Gewinnlage veranlassen die
Unternehmen nun zur starken Ausweitung der Investitio-
nen. Der bemerkenswerte Rickgang des langfristigen
Zinsniveaus entlastet vor allem die &ffentlichen Haus-
halte, bildet aber auch ginstige kostenseitige Vorausset-
zungen fir eine allméhliche Erholung der Bauwirtschaft.
Der private Konsum wéichst noch unterdurchschnittlich.
Mit steigender Beschdéftigung, einer stérkeren Reaktion
der Lohne auf die Wirtschaftslage und dem Auslaufen
der besonders restriktiven Sparpakete sollten aber auch
von den privaten Haushalten deutlichere Nachfrageim-
pulse zu erwarten sein.

In Deutschland und ltalien — Osterreichs wichtigsten
Handelspartnern — wuchs die Wirtschaft in den letzten
Jahren deutlich schwécher als im Durchschnitt der EU.
Vor allem die Zunahme der Inlandsnachfrage blieb auf-
grund der restriktiven Fiskalpolitik und der schlechten
Arbeitsmarktentwicklung &uBerst verhalten. Die Kon-
junkturerholung hat relativ spét eingesetzt und gewann
lange Zeit nicht an Schwung. In ltalien bringt der Rick-
gang des langfristigen Zinsniveaus um mehr als 2 Pro-
zentpunkte innerhalb eines Jahres nun eine erhebliche
Kostenentlastung fir 6ffentliche Haushalte und Unter-

Annahmen Gber die internationale Konjunktur

1995 1996 1997 1998 1999
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt, real

OECD insgesamt + 2,2 + 2,7 + 2,9 > 28 > 2
USA + 2,0 + 2,8 + 3,8 + 2,8 + 2,0
Japan + 1,5 + 3,9 + 0,9 - 0,5 + 1,5
EU + 25 +1,8 + 2,6 + 2,8 + 3,0

Deutschland + 1,8 + 1,4 + 2,2 + 25 + 3,0
Ost-Mitteleuropa + 5,4 + 4,7 + 4,9 + 4,5 + 5,0
Welthandel, real + 95 + 6,8 + 9,8 + 7,0 + 7,0
Marktwachstum') Osterreichs + 6,1 + 6,2 + 9,4 + 8,0 + 7,5
Weltmarkt-Rohstoffpreis?)
Insgesamt +10,0 + 3,0 - 20 -16,0 + 5,0
Ohne Rohsl +11,0 -90 + 0,0 -90 + 1,0
Erdélpreis?) $ je Barrel 17,2 20,6 19,1 14,5 16,0
Wechselkurs Sie$ 10,08 10,59 12,20 12,70 12,50

') Reales Importwachstum der Partnerlénder gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen.
— 2 HWWA-Index, Dollarbasis. — %) Durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif).

nehmen. Gunstigere Finanzierungskonditionen und
steverliche Anreize verleihen der Bauwirtschaft heuer
merkliche Impulse. Umfrageergebnisse weisen zudem
auf eine deutliche Belebung der Ausristungsinvestitio-
nen hin. Das Wachstum des privaten Konsums wird sich
hingegen nicht beschleunigen — zwar ist die Budgetpoli-
tik merklich weniger restriktiv, jedoch sind mit Jahres-
ende fiskalische Anreize zur Verschrottung von Altautos —
die umfangreiche Vorziehkdufe ausgeldst hatten — aus-
gelaufen. Das Wirtschaftswachstum dirfte heuer gut 2%
erreichen. Es wird sich 1999 mit einer Belebung der
Konsumnachfrage nochmals merklich beschleunigen
und sich dann wieder dem EU-Durchschnitt anndhern.

In Deutschland wuchs das BIP im I. Quartal fir viele Be-
obachter Gberraschend stark (real +3%% gegeniber
dem Vorjahr). Dies ist allerdings zu einem guten Teil auf
Sonderfaktoren zuriickzufihren: Das milde Wetter be-
ginstigte die Bautdtigkeit, steuerliche Verdénderungen
(Verringerung des Solidaritétsbeitrags, Anhebung des
Grundfreibetrags in der Einkommensteuer, Erhéhung
des Normalsatzes der Mehrwertsteuer auf 16%) erhéh-
ten die verfigbaren Einkommen merklich bzw. waren
Anlaf3 von Vorziehkéaufen. Bereinigt um diese Sonderfak-
toren zeigt sich im privaten Konsum bislang keine Bele-
bung. Dies Uberrascht angesichts der schlechten Lage
auf dem Arbeitsmarkt und der niedrigen Zuwéchse von
Lohnen und Gehéltern nicht — die Zahl der unselbstén-
dig Beschéftigten ist seit 1993 um 44% gesunken (1997
—1,1%), und die Arbeitskréftenachfrage reagiert bisher
kaum auf die Konjunkturerholung. Allerdings sefzte im
|. Quartal die lange erwartete Belebung der Ausri-
stungsinvestitionen ein (+10,7%). Diese durften heuer
merklich rascher steigen als von den fohrenden Kon-
junkturforschungsinstituten erwartet und so den wichtig-
sten Konjunkturmotor bilden.

Mit der allméhlichen Zunahme von Beschéftigung und
Einkommen wird in Deutschland im kommenden Jahr
auch der private Konsum wieder einen nennenswerten
Wachstumsbeitrag leisten. Die Bauwirtschaft findet aus
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der seit 1995 anhaltenden Rezession, erst fir 1999 wird
aber eine leichte Erholung erwartet. Das Wirtschafts-
wachstum wird somit heuer noch verhalten sein (+22%),
sich aber 1999 auf etwa 3% beschleunigen. Es bleibt in
beiden Jahren unter der &sterreichischen Rate — die
wichtigsten Unterschiede bestehen in der Bauwirtschaft
und im privaten Konsum.

In den USA trégt die Inlandsnachfrage die im achten
Aufschwungjahr ungebrochene Expansion des BIP
(I. Quartal real +5%2% gegeniber dem Vorjahr). Der pri-
vate Konsum profitiert von der anhaltend starken Be-
schaftigungsausweitung und — allerdings erst seit dem
Vorjahr — steigenden realen Stundenléhnen. Das kréf-
tige Nachfragewachstum veranlaf3t die Unternehmen zu
einer raschen Ausweitung ihrer Investitionen vor allem
im Bereich der Telekommunikationstechnologien. Die
Importe ziehen merklich an, das Leistungsbilanzdefizit
erhéht sich stark. Heuer dirfte die Wirtschaft in den USA
zumindest gleich rasch wachsen wie in der EU, erst
1999 sollte sich vor allem wechselkursbedingt eine
leichte Abschwéchung ergeben (+2%).

In Stdostasien bewirken die Finanz- und Wirtschaftskrise
und die darauffolgenden Reaktionen der Wirtschaftspo-
litik einen Verfall der Inlandsnachfrage. Positive Impulse
kommen ausschlielich vom Export, der nach den Ab-
wertungen von verbesserter preisbestimmter Wettbe-
werbsféhigkeit profitiert. Japan ist einerseits mit den von
der Asienkrise betroffenen Volkswirtschaften  ber
AuBBenhandels- und Finanzstréme besonders eng ver-
bunden und leidet andererseits noch immer unter den
Folgen des Platzens der ,spekulativen Blasen” auf Im-
mobilien- und Finanzmérkten zu Beginn der neunziger
Jahre. Unter den Bedingungen einer hohen Zahl ,notlei-
dender” Kredite im Bankensystem und einer ,Liquiditéts-
falle” (negative Erwartungen verhindern trotz sehr niedri-
ger Nominalzinsen die Erholung der Investitionsnach-
frage) kénnte eine expansive Fiskalpolitik ein geeignetes
Instrument zur Wirtschaftsbelebung sein — die hohe Ver-
schuldung der &ffentlichen Haushalte setzt allerdings
Grenzen. Die japanische Wirtschaft verharrt heuer in der
Rezession.

Die Konjunkturerholung in der EU laBt die
Zahlungsbilanzbeschrdnkung fir Ost-Mittel-
europa — sie bildet die wichtigste Wachs-
tumsbremse — weniger zwingend werden.
Hingegen ist die Lage in RuBBland sehr
kritisch.

In Ost-Mitteleuropa steigen Nachfrage und Produktion
weiterhin kréftig, ohne daf3 das Niveau von 1990 schon
Uberall erreicht wére. Die wichtigste Wachstumsbe-
schrankung geht von der Zahlungsbilanz aus. Die Ex-
porte profitieren jedoch vom Aufschwung in Westeuropa
und schaffen so zunehmend Spielraum zur Ausweitung

dringend benétigter Importe. Ungarn — mittlerweile
Osterreichs drittgréBter Handelspartner — hat sich von
der Stabilisierungskrise 1995 erholt, Nachfrage und Im-
porte nehmen kréftig zu. In Tschechien kommt die Bele-
bung erst langsam in Gang, sie sollte sich néchstes Jahr
aber merklich verstérken. Kraftig bleibt die Nachfrage in
der Slowakei und in Polen — allerdings bei rascher Aus-
weitung des Leistungsbilanzdefizits.

Sehr kritisch ist die Lage nach wie vor in Ruiland. Zwar
ging die Produktion im vergangenen Jahr erstmals nicht
mehr zurick (sie erreicht etwa 60% des Wertes von
1990), dies kann aber nicht als Trendwende interpretiert
werden. Institutionelle und politische Probleme bleiben
ungeldst. Einen wichtigen Unsicherheitsfaktor bildet die
Instabilitét der Kapitalmarkte. Die niedrigen Rohélpreise
beeintréchtigen die Exporterlése, die reale Aufwertung
des Rubels verhindert eine Belebung der Ausfuhr von In-
dustriewaren. Zudem &8t die auBBerordentlich restriktive
Geldpolitik eine Erholung der Wirtschaft nicht zu.

Die Preise auf den Rohdlmarkten sind seit Ende 1997
drastisch gesunken, im Jahresdurchschnitt 1998 kénn-
ten sie um mehr als ein Viertel unter dem Vorjahresni-
veau liegen. Dies belastet die Wirtschaft der erdélprodu-
zierenden Entwicklungslénder und insbesondere Ruf3-
lands empfindlich. Die Importe der Industrieldnder ver-
billigen sich zugleich erheblich, und der Preisauftrieb auf
Produzenten- und Verbraucherebene wird gedampft.
Die Realeinkommen profitieren merklich. Fir 1999 wird
auf den internationalen Rohstoffmérkten kein ausge-
pragter Preisanstieg erwartet.

ENTLASTUNG DER LEISTUNGSBILANZ
DURCH KRAFTIGES EXPORTWACHSTUM

Der Warenexport entwickelt sich angesichts
starken Marktwachstums und guter preisbe-
stimmter Wettbewerbsfdhigkeit weiter sehr
gunstig, die niedrigen Rohdlpreise entlasten
die Handelsbilanz. Das Defizit in der Lei-
stungsbilanz sinkt hever auf 36 Mrd. S.

Die Belebung der Konjunktur wichtiger Handelspartner
in der EU und die anhaltend kraftige Nachfrage- und
Produktionssteigerung in Osteuropa bedeuten fir die
Ssterreichischen  Exporteure ein  hohes errechnetes
Marktwachstum von 8% 1998 bzw. 7/2% 1999. Gleich-
zeitig gewinnt die Exportindustrie wesentlich an preisbe-
stimmter Wettbewerbsféhigkeit — die Wechselkurse ent-
wickeln sich ginstig, und die Lohnzuwdéchse bleiben be-
trachtlich hinter den hohen Produktivitétssteigerungen
zurick. Die relativen Lohnstiickkosten gingen in der ver-
arbeitenden Industrie gegeniber den Handelspartnern
im vergangenen Jahr um 5% zurick, 1998 und 1999
sollten sie kumuliert etwa im gleichen Ausmaf3 sinken.
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Entwicklung der Wertschépfung

1997 1998 1999 1997 1998 1999
Mrd. S Verdnderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1983)
Sachgitererzeugung und

Bergbau') 405,9 430,3 451,8 +4,3 +6,0 +5,0
Energie- und Wasser-

versorgung 53,6 54,7 558 +2,6 +2,0 +2,0
Bauwesen 117,4 1191 121,5 +3,0 +1,5 +20
Handel?) 262,1 267,8 2740 42,1 +2,2 42,3
Beherbergungs- und

Gaststéttenwesen 56,4 57,1 58,2 +0,4 +1,2 +2,0
Verkehr und Nachrichten-

Gbermittlung 130,7 134,7 140,171 +3,0 +3,0 +4,0
Kredit- und Versicherungs-

wesen 122,9 125,9 130,3 +2,8 +2,5 +3,5
Realitétenwesen?) 174,7 179,9 186,2 +2,5 +3,0 +3,5
Sonstige Dienstleistungen?) 65,2 67,1 69,8 +2,0 +3,0 +4,0
Offentliche Dienste 196,0 198,5 201,5 +0,9 +1,3 +1,5
Private Dienste ohne

Erwerbscharakter 28,5 28,9 293 +1,5 +1,5 +1,5
Wertschépfung ohne Land-

und Forstwirtschaft 1.613,2 1.664,0 1.718,5 +2,7 +3,1 +3,3
Land- und Forstwirtschaft 45,7 45,7 45,7 +1,7 0,0 0,0
Wertschépfung der Wirt-

schaftsbereiche?) 1.659,0 1.709,7 1.764,2 +2,6 +3,1 +3,2
Bruttoinlandsprodukt 1.706,4 1.758,1 1.8140 +2,5 +3,0 +3,2

') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — ?) EinschlieBlich Reparatur von Kfz
und Gebrauchsgitern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und unterneh-
mensbezogener Dienstleistungen. — ) Einschliefllich héuslicher Dienste. — %) Vor Abzug der
imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehr-
wertsteuer.

Diese gunstige Entwicklung von Kosten und Preisen
rechtfertigt die Annahme bedeutender Markanteilsge-
winne. Der Warenexport wéchst heuer real um 10% und
1999 nur geringfugig langsamer.

Auch die Warenimporte nehmen kréftig zu — real um gut
8% in beiden Jahren. Die Ausweitung des Exports indu-
ziert erhebliche (Zuliefer-)importe. Zudem steigt die In-
landsnachfrage starker als die wichtiger Handelspartner.
In nomineller Rechnung bleibt der Importanstieg 1998
deutlich hinter dem Export zuriick — aufgrund des Preis-
verfalls auf den internationalen Roh&lmérkten werden
die Importpreise insgesamt 1998 gegeniber dem Vor-
jahr stagnieren. Dies entlastet die Handelsbilanz merk-
lich. Das Defizit laut AuBenhandelsstatistik sinkt auf gut
50 Mrd. S. Einschliefilich des Saldos der ,Nicht aufteil-
baren Leistungen” (laut Zahlungsbilanz) ergibt sich ein
Defizit von 80 Mrd. S — um 10 Mrd. S weniger als im
Vorjahr.

Im Reiseverkehr ist die Talsohle der Strukturkrise erreicht.
Im Export werden nach der Stagnation im Vorjahr heuer
leichte Zuwéichse erwartet. Das Wachstum der Reisever-
kehrsausgaben der Osterreicher im Ausland hat sich zu-
gleich erheblich abgeschwidcht. 1999 kénnte der Reise-
verkehrsexport (real +2V4%) wieder rascher zunehmen
als die Importe. Nach +6%% p. a. zwischen 1992 und
1996 verringert sich deren Anstieg im Prognosezeitraum
auf etwa 1% pro Jahr. Zur langsamen Erholung der
Lage im Tourismus trdgt besonders die Verbesserung
der Wechselkursrelationen in den letzten Jahren bei, die
Stabilisierung der Arbeitsmarkt- und Einkommenslage
im wichtigsten Herkunftsland — Deutschland — kénnte

Entwicklung der Nachfrage

1997 1998 1999 1997 1998 1999

Mrd. S Veréinderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1983)

Privater Konsum?) 970,0 988,4 1.010,1 +0,7 +1,9 +2,2

Offentlicher Konsum 282,5 286,2 290,5 +0,9 +1,3 +1,5

Bruttoanlageinvestitionen 445,0 463,7 482,7 +3,6 +4,2 +4,1
Ausristungen (netto)?) 190,9 205,2 218,6 +4,2 +7,5 +6,5
Bauten (netto)?) 231,9 235,4 240,1 43,2 +1,5 +20

Lagerbewegung und

Statistische Differenz 16,2 19,3 21,6

Verfugbares Guter- und
Leistungsvolumen

713,7 1.757,5 1.8049 +2,4 +2,6 +2,7

Plus Exporte i. w. S. 941,6 1.022,3 1.106,4 +68 +8,6 +82
Reiseverkehr 102,1 102,9 105,1 0,0 +0,7 +2,2
Minus Importe i. w. S. 948,9 1.021,8 1.097,3 +64 +7,7 +7,4
Reiseverkehr 96,0 97,4 98,9 +1,0 +1,5 +1,5
Bruttoinlandsprodukt 1.706,4 1.758,1 1.8140 +2,5 +3,0 +3,2
Nominell 2.516,9 26283 2.751,9 +3,9 +4,4 +4,7

') EinschlieBlich Eigenkonsum der privaten Dienste ohne Erwerbscharakter. — 2) Ohne
Mehrwertsteuer.

der heimischen Tourismuswirtschaft in den kommenden
Jahren weitere Impulse geben. Der Saldo der Reisever-
kehrsbilanz erhdht sich erstmals seit 1990 — auf einen
UberschuB von knapp 20 Mrd. S.

Die Abnahme des Handelsbilanzdefizits und die Trend-
wende in der Reiseverkehrshilanz entlasten die Lei-
stungsbilanz. Der Abgang reduziert sich von knapp 2%
des BIP 1997 auf 1,4% in beiden Prognosejahren. Die
Leistungsbilanz bleibt damit — strukturell — im Defizit;
dazu tragen auch die Nettozahlungen an die EU bei
(etwa 12 Mrd. S pro Jahr).

SACHGUTERERZEUGUNG EXPANDIERT
DEUTLICH

Die ginstige Nachfrageentwicklung 1éBt die
Sachgutererzeugung kréftig expandieren
(1998 real +6%). Trotz der deutlichen
Produktivitétssteigerung nimmt erstmals seit
Anfang der neunziger Jahre auch die
Beschdftigung in diesem Sektor wieder zu.
Die guten Absatzerwartungen und die
gunstige Finanzlage veranlassen die Unter-
nehmen zu einer Ausweitung ihrer Ausri-
stungsinvestitionen.

Die Produktion weist in der Sachgitererzeugung seit
dem Spétsommer merklich nach oben. Die &sterreichi-
sche Exportindustrie profitiert vom Einsetzen des Investi-
tionsaufschwungs westeuropéischer Handelspartner und
von der stark verbesserten preisbestimmten Wettbe-
werbsféhigkeit. Im WIFO-Konjunkturtest vom Il. Quartal
1998 wurden die Auslandsauftrége neuerlich giinstiger
eingeschatzt als in der vorhergehenden Befragung. Die
Konjunkturdynamik verlagert sich zunehmend vom Ba-
sissektor auf die technische Verarbeitung. Die in- und
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Produktivitéit

1995 1996 1997 1998 1999
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real +2,1 +1,6 +2,5 +3,0 +3,2
Erwerbstétige') +0,2 -0,5 +0,4 +1,0 +1,0
Produktivitdt (BIP je Erwerbstétigen) +1,9 +2,1 +2,2 +2,0 +2,2
Sachgitererzeugung
Produktion?) +1,3 +4,6 +6,0 +5,0
Beschaftigte 2,9 -1,4 +0,5 -0,3
Stundenproduktivitéts) +4,6 +5,9 +5,7 +5,3
Geleistete Arbeitszeit je Arbeiter -0,3 +0,2 -0,2 +0,0

') Unselbsténdige und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung. — ?) Netto-
produkfionswert. — 3) Produktion je geleistete Arbeiterstunde.

ausléndische Nachfrage nach Investitionsgitern wéchst
kraftig. Auch die Einschétzung der Produktionserwartun-
gen durch die Unternehmen &8t darauf schliefen, daf3
sich die Expansion in der Sachgitererzeugung heuer ge-
geniber 1997 neuerlich beschleunigen wird, sie kénnte
im Jahresdurchschnitt real 6% erreichen. Trotz einer wei-
terhin hohen Steigerung der Stundenproduktivitét wird
die Beschaftigung in der Sachgitererzeugung heuer
erstmals seit Jahren wachsen (+3.000).

GUNSTIGE ABSATZERWARTUNGEN UND
GUTE GEWINNLAGE BELEBEN
INVESTITIONEN

Die deutliche Belebung der Nachfrage und die Authel-
lung der Absatzerwartungen lassen ebenso wie die gute
Gewinnlage und die hohe Selbstfinanzierungskraft eine
kraftige Ausweitung der Ausristungsinvestitionen erwar-
ten. Der jingste WIFO-Investitionstest zeigt fur die Indu-
strie — sie tragt etwa ein Drittel der Ausristungsinvestitio-
nen bei — wesentlich héhere Investitionspléne als im Vor-
jahr (vor allem in der Chemie, aber auch in der techni-
schen Verarbeitung). Angesichts der steigenden Kapazi-
tatsauslastung nimmt der Anteil der Erweiterungsinvesti-
tionen zu. In Maschinen und Fahrzeuge dirfte heuer real
um etwa 7% mehr investiert werden als 1997. Fir 1999
wird eine weiterhin hohe Dynamik erwartet, die sich aber
— wie jene des Warenexports und der Giterproduktion —
gegeniber dem Vorjahr etwas abschwécht. Dank dem
Uberdurchschnittlichen Wachstum von Produktivitét und
Ausristungsinvestitionen sollten die Unternehmen der
Sachgitererzeugung trotz reger Nachfrage Kapazitéts-
engpdsse vermeiden kénnen.

MERKLICHE ERHOLUNG DER KONSUM-
NACHFRAGE

Bedingt durch die ausgaben- und einnahmenseitigen
Anstrengungen zur Konsolidierung der 6ffentlichen
Haushalte gingen die Nettomasseneinkommen 1996
und 1997 real kraftig zurick — insgesamt um etwa 32%.
Fur 1998 und 1999 ist mit einer Erholung zu rechnen

Privater Konsum

1995 1996 1997 1998 1999
Verénderung gegen das Vorjahr in %, real

Privater Konsum +2,9 +2,4 +0,7 +1,9 +2,2
Daverhafte Konsumgiter +0,9 +8,0 -2,3 +3,0 +3,0
Nichtdaverhafte Konsumguter
und Dienstleistungen +3,2 +1,6 +1,2 +1,7 +2,1

Nettomasseneinkommen +1,2 1,6 -1,8 1,3 +1,8

Verfigbares personliches

Einkommen +2,9 +0,7 -0,1 +3,2 +2,6

Sparquote, in % des verfigbaren
Einkommens 10,2 8,6 7,9 9,1 9.4

(real +1V4% bzw. +1%%). Von den éffentlichen Haushal-
ten gehen kaum mehr dédmpfende Einflisse aus: 1998
wurden die Pensionen wieder angehoben (+1,3%), und
ab 1999 trégt das ,Familienpaket” zu einer merklichen
Erhéhung der Transfers bei — vor allem fur die Bezieher

Der private Konsum entwickelte sich vor
allem 1997 infolge der restriktiven Budget-
politik sehr geddmpft. Nun bietet die
Ausweitung der verfigbaren Einkommen
wieder einen gréBeren Spielraum. Dem
Konsum kommt 1999 eine tragende Rolle
fir das Wirtschaftswachstum zu.

niedriger Einkommen. Zudem bewirkt der Konjunktur-
aufschwung eine kréftige Belebung der Einkommen. Die
Zahl der Beschéftigten nimmt stark zu, und die Brutto-
verdienste sollten 1999 wieder merklich rascher als die
Preise steigen. Allerdings wirken Arbeitsmarkt- und Ar-
beitszeitflexibilisierungen einkommensdémpfend: vor al-
lem aufgrund der erheblichen Ausweitung der Teilzeitar-
beit, aber auch wegen rickléufiger Sonderzahlungen,
Uberzahlungen tber den Kollektivvertrag und Uberstun-
denzahlungen. Die Einkommen aus Besitz und Unfer-
nehmung wachsen weiterhin deutlich rascher als jene
aus unselbsténdiger Arbeit. Die Lohnquote geht dadurch
nochmals zurick, sie erreicht 1999 ein Niveau von

68%.

Die Zunahme der verfigbaren Einkommen (1998
+3Vi%, 1999 +2V2%) bietet einen erheblichen Spielraum
for die Ausweitung des privaten Konsums (I. Quartal real
+1V4%). Im Jahresdurchschnitt kénnte er um knapp 2%
expandieren; 1999 wird er mit real +2V4% zu einer tra-
genden Kraft der gesamtwirtschaftlichen Expansion. Die
Nachfrage nach dauerhaften Konsumgitern steigt in
beiden Prognosejahren Uberdurchschnittlich rasch. Al-
lerdings bleibt das Konsumwachstum hinter der Einkom-
menserhdhung zurick. Die Sparquote ndhert sich wie-
der ihrem langfristigen Durchschnittswert — sie erreicht
1999 9% des verfugbaren Einkommens. Die Belebung
der Konsumnachfrage und die Erholung im Tourismus
tragen zu einer Umsatzsteigerung im Handel bei, die in
beiden Jahren real etwa 2V4% betragen dirfte.
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Lhne, Wettbewerbsféhigkeit

1995 1996 1997 1998 1999
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +3,2 +1,7 +1,6 +2,0 +2,7
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutto +1,5 -0,8 -0,4 +0,8 +1,2
Netto +0,5 2,2 2,4 +0,4 +0,7
Nettomasseneinkommen, nominell +2,7 +0,9 +0,1 +2,5 +3,3
Lohnstickkosten
Gesamtwirtschaft +1,4 -0,5 -0,5 +0,0 +0,6
Verarbeitende Industrie -0,6 -1,0 -5,2 =35 2.5

Relative Lohnstiickkosten')
Gegentber dem Durchschnitt der

Handelspartner +2,2 —2,2 5,1 -2,9 —2,3

Gegeniber der BRD -0,2 -0,6 -0,8 -1,4 -1,9
Effektiver Wechselkurs Industriewaren

Nominell +3,0 -1,2 -1,8 +0,0 +0,4

Real +2,6 =] p5) -2,6 -0,8 -0,3

') In der verarbeitenden Industrie, in einheitlicher Wéhrung; Minus bedeutet Verbesserung
der Wettbewerbsféhigkeit.

BAUWIRTSCHAFT WACHST
UNTERDURCHSCHNITTLICH

Wegen der Reduzierung des Wohnungsbaus
auf ein ,Normalniveau” féllt das Wachstum
in der Bauwirtschaft insgesamt schwach aus.
Sanierungsbau und Tiefbau entwickeln sich

zufriedenstellend.

Die Produktion der Bauwirtschaft entwickelt sich seit dem
Frihsommer 1997 schwach. Zwar boomt — bedingt
durch steuerliche Anreize — der Sanierungsbau, im Woh-
nungsneubau wurde hingegen kein Zuwachs mehr ver-
zeichnet, und die Nachfrage nach Tiefbauleistungen ist
verhalten. Heuer ist im Wohnungsneubau trotz reichli-
cher Ausstattung mit Férdermitteln mit einer erheblichen
Abschwéchung zu rechnen. Der Nachfrageiberhang ist
weitgehend abgebaut, die Zahl der bewilligten Woh-
nungen ging seit 1996 um 10.000 auf etwa 57.000 zu-
rick. Angesichts des hohen Angebotes auf dem Woh-
nungsmarkt ist auch in den néchsten Jahren mit einer
Produktionsdémpfung zu rechnen — im langfristigen
Durchschnitt wurden bisher pro Jahr etwa 45.000 Woh-
nungen fertiggestellt. Die Nachfrage nach Sanierungs-
leistungen durfte rege bleiben — darauf deuten auch die
kraftigen Umsatze der Baumdarkte hin. Dem sonstigen
Hochbau kommt zugute, dafl einige lange geplante
Grofiprojekte nun verwirklicht werden.

GemafB dem WIFO-Konjunkturtest fir die Bauwirtschaft
entwickelt sich die Auftragslage im Tiefbau etwas ginsti-
ger als im Hochbau. Die Finanzierung von Straflenbau-
projekten aus Mauteinnahmen und die neuen Finanzie-
rungsmoglichkeiten aus dem Schieneninfrastrukturgesetz
lassen nun einen rascheren Ausbau der Verkehrsinfra-
struktur zu. Insgesamt wird fir die Bauwirtschaft eine
leichte Belebung erwartet, das Produkfionswachstum
kénnte 142% bis 2% pro Jahr erreichen.

SCHWACHER PREISAUFTRIEB, NIEDRIGES
NOMINALZINSNIVEAU

Heuer démpfen vor allem die niedrigen Energiepreise
den Preisauftrieb. Im Mai stieg der Verbraucherpreisin-
dex um 1%, im Jahresdurchschnitt wird die Inflationsrate
1,2% erreichen. Im 2. Halbjahr und im kommenden
Jahr dirfte sich der Preisanstieg konjunkturbedingt leicht
erhéhen. Mit einer Inflationsrate von 1% wird aber
auch 1999 weitgehende Preisstabilitét bewahrt.

Das inflationsfreie Klima in fast ganz Europa bietet zur
Zeit keinen Anlaf3 fir eine Anhebung der kurzfristigen
Zinsen. Mit dem Ubergang der zinspolitischen Kompe-
tenz auf die Europdische Zentralbank mit Jahresbeginn
1999 sind allerdings véllig neue Rahmenbedingungen
gegeben, die eine Vergleichbarkeit mit den aktuellen
Werten erschweren. Das WIFO geht davon aus, daf3 das
Niveau der kurz- und langfristigen Zinsen 1999 auf-
grund der weiteren Belebung der europdischen Kon-
junktur leicht Uber den aktuellen Werten liegen wird. Die
kurzfristigen Zinsen kénnten dann etwas Gber 4% errei-
chen, die langfristigen Renditen etwa 5%42%.

RUCKGANG DER ARBEITSLOSIGKEIT
AB 1999

Bei kréftigem Wirtschaftswachstum nimmt
auch die Beschdftigung deutlich zu — um
mehr als 30.000 Personen pro Jahr. Aller-
dings dirften die zusdtzlichen Arbeitsplétze
primdr Teilzeitarbeit bieten. Die Reagibilitét
des Arbeitskréfteangebotes ist sehr hoch.
1999 reicht das Nachfragewachstum aus,
um auch — erstmals seit 1994 — einen Rick-
gang der Arbeitslosigkeit zu bewirken.

Die Monate Janner bis Mai 1998 brachten einen erfreu-
lich kraftigen Beschéftigungszuwachs. Besonders stark
steigt die Arbeitskréftenachfrage in den unternehmens-
nahen Dienstleistungen — dazu zéhlt auch die Leiharbeit,
die erheblich ausgeweitet wird. Der Bereich sozialer und
persdnlicher Dienstleistungen, die oft vom &ffentlichen
Sektor i. w. S. angeboten werden, benétigt ebenfalls viel
zuséizliches Personal. Auch im Handel werden Arbeits-
kréfte aufgenommen. Die Flexibilisierung der Ladensff-
nungszeiten dirfte vor allem die Zahl der geringfigig
Beschdftigten erhoht haben; sie werden von der vorlie-
genden Beschéftigungsstafistik nicht erfaBBt, weil sie
keine umfassende sozialversicherungsrechtliche Absi-
cherung haben. In den Dienstleistungsbranchen durfte
Teilzeitarbeit den Grofiteil der neuen Arbeitsplétze aus-
machen — viele bislang arbeitslose Frauen suchen je-
doch eigentlich Vollzeitarbeitsplétze. Zu einem Teil (etwa
5.000 Personen) gehen die Beschéaftigungssteigerungen
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Arbeitsmarkt

1995 1996 1997 1998 1999
Verénderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskréften
Unselbsténdig und selbsténdig

Erwerbstétige -12,3 -238 + 8,8 +20,0 +28,0
Unselbstéindig Beschaftigte
insgesamt!) -25 209 +83 +190 +27,0
Ohne Présenzdiener und Bezieher
von Karenzurlaubsgeld +06 -165 +12,8 +32,0 +33,0
Verénderung gegen das
Vorjahr in% +00 -06 +04 +1,1 + 1,1
Présenzdiener und Bezieher von
Karenzurlaubsgeld') - 32 -44 —-44 130 -6,0
Ausléndische Arbeitskréfte?) +93 +00 -16 +30 +30
Selbsténdige?) -98 -29 +05 +10 +1,0
Angebot an Arbeitskrdften
Erwerbspersonen im Inland -11,6 —-90 +11,7 4272 +22,0
Auslander +87 +28 -17 +20 +3,0
Wanderung von Inléndern +56 +49 +50 +30 0,0
Inlénder 25,9 16,7 + 84 +22,2 +190
UberschuB an Arbeitskréiften
Vorgemerkte Arbeitslose?) +08 +148 +28 +72 -560
Stand in1.000 215,7 2305 2333 240,5 234,55
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 3,9 4,3 4,4 4,5 4,3
In % der Erwerbspersonen) 5,9 6,3 6,4 6,5 6,3
In % der unselbsténdigen Erwerbs-
personen?) 6,6 7,0 7,1 7,3 7,0
Erwerbsquote?) 67,5 67,2 67,2 67,5 67,7
Beschaftigungsquote’) 63,5 62,9 62,9 63,1 63,4

') Laut Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger. — 2) Bereinigt um sta-
tistische Briche. — 2) Laut WIFO. — 4) Laut Arbeitsmarkiservice. — %) Laut Eurostat. — ¢) Er-
werbspersonen in % der Bevélkerung im erwerbsfahigen Alter (15- bis 64ahrige). — 7) Er-
werbstdtige in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter (15- bis 64jghrige).

auch auf die Ausweitung von Schulungsmafinahmen zu-
rick.

Neben diesen Effekten einer Abnahme der Arbeitszeit
pro Kopf und der verstérkten Qualifizierungsanstrengun-
gen hat der Beschéftigungszuwachs auch eine namhafte
Konjunkturkomponente. Die Sachgitererzeugung ver-
zeichnete im April und Mai erstmals seit vielen Jahren
eine Zunahme der Arbeitskraftezahl — angesichts der
lebhaften Giternachfrage bendtigen die Unternehmen
trotz anhaltend hoher Produktivitétssteigerungen zusétz-
liches Personal. Ausgeweitet wird die Beschdftigung
auch in anderen dynamischen Wirtschaftsbereichen wie
der Telekommunikation. Sehr verhalten steigt die Bau-
beschéftigung. Im Jahresdurchschnitt sollte die Zahl der
unselbstéindig Beschéftigten insgesamt (ohne Présenz-
diener und Karenzurlaubsgeldbezieher) um 32.000 hs-
her sein als im Vorjahr (+1,1%).

Allerdings nimmt 1998 das Arbeitskréfteangebot noch
rascher zu als die Nachfrage. Dies ist vor allem institu-
tionell bedingt. Viele Frauen, die dem Arbeitsmarkt bis-
her nicht zur Verfigung standen, finden — sofern es die
Verfigbarkeit von Kinderbetreuungseinrichtungen mit
geeigneten Offnungszeiten erlaubt — Beschdftigung im
Dienstleistungssektor. Die Verkirzung der Bezugsdauer
von Karenzurlaubsgeld auf 1% Jahre und das Auslaufen
der Sonderunterstitzungszahlungen erhéhen 1998 das
Arbeitskrafteangebot merklich. Aus diesem Grund steigt
gleichzeitig mit der Beschéftigung auch die Arbeitslosig-
keit. Das WIFO muf3 deshalb an seiner Prognose der Ar-

Wichtige Konjunkturindikatoren
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') Laut Arbeitsmarkiservice. — 2) Laut Eurostat. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von
10 Jahren (benchmark).

beitslosenquote (nach traditioneller dsterreichischer Be-
rechnungsmethode) von 7,3% der unselbstdndig Er-
werbstédtigen fur 1998 festhalten. Im Jahresdurchschnitt
werden somit 240.500 Personen arbeitslos sein. Der
neuerliche Anstieg der Arbeitslosigkeit ist — wie schon
1997 — weniger durch eine Ausweitung der Zahl der Be-
troffenen als durch steigende Dauer der Arbeitslosigkeit
— vor allem von jungen Frauen und élteren Mannern —
bedingt. Langzeitarbeitslosigkeit droht trotz des zweit-
niedrigsten Niveaus in Europa auch in Osterreich ein zu-
nehmendes Problem zu werden. Hier besteht ein wichti-
ger Ansatzpunkt fir den Nationalen Aktionsplan fir Be-
schaftigung, der im April beschlossen wurde: Bis zum
Jahr 2002 soll die Arbeitslosenquote durch angebots-
und nachfrageseitige MaBBnahmen auf 3%4% der Er-
werbspersonen  reduziert werden. Einen weiteren
Schwerpunkt der arbeitsmarktpolitischen Akfivitéten bil-
den Mafinahmen gegen die Entstehung von Jugendar-
beitslosigkeit.

446 MONATSBERICHTE 7/1998 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE =

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1995 1996 1997 1998 1999

Mrd. S
Budgetpolitik
Budgetsaldo des Bundes, netto -117,9 -89,4 —67,2 -67,3 -70,1
In % des BIP
Budgetsaldo des Bundes, netto = 5,1 - 3,7 - 2,7 - 2,6 =25
Finanzierungssaldo laut VGR
Alle sffentlichen Haushalte = 5,1 - 4,0 = 23 - 24 - 24
In %
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 4,6 34 3,5 3,7 4,1
Sekundarmarkirendite’) 7,1 6,3 5.7 5,0 585
Sekundérmarkirendite, gesamt 6,5 53 4,8 4,7 52

Veréinderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkurs
Nominell + 39 -15 -23 + 0,2 + 0,7
Real + 32 - 2] = &3 - 0,9 - 0,3

') Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (benchmark).

Fur 1999 kann eine weitere Erholung des Arbeitsmark-
tes — dann auch in bezug auf die Arbeitslosigkeit — er-
wartet werden. Die Beschaftigung wird bei kréftiger Aus-
weitung der Nachfrage nach Gitern und Dienstleistun-
gen weiter merklich zunehmen (+33.000 bzw. +1,1%).
Der Anstieg des Arbeitskrafteangebotes hdlt an, die Be-
schaftigungszuwdéichse reichen dann aber aus, um die
Arbeitslosigkeit auf 234.500 im Jahresdurchschnitt zu
reduzieren (-6.000). Die Arbeitslosenquote sinkt auf

7,0% der unselbsténdig Erwerbstétigen nach traditionel-
ler dsterreichischer Berechnung bzw. 4,3% der Erwerbs-
personen nach EU-Methode. Die Arbeitslosigkeit ist al-
lerdings dann immer noch um 20.000 Personen héher

als 1994.

BUDGETSITUATION BLEIBT ANGESPANNT

In den offentlichen Haushalten werden schon heuer
spurbare Konjunktureffekte wirksam. Die Lohnsteuerein-
nahmen erreichen ein neues Rekordniveau, und auch
das Autkommen an Sozialversicherungsbeitréigen erhéht
sich aufgrund der besseren Beschaftigungs- und Ein-
kommensentwicklung merklich. Das Aufkommen an
Umsatzstever wachst hingegen — wie in anderen EU-
Lédndern — nur verhalten. Auf der Ausgabenseite werden
1999 die ersten Mainahmen des grofzigigen ,Fami-
lienpakets” wirksam. Trotz kréftigen Wirtschaftswachs-
tums gelingt es nicht, die Neuverschuldung der éffentli-
chen Haushalte zu verringern — sie verharrt bei jeweils
2,4% des BIP. Fir die Steuerreform im Jahr 2000 wurde
Aufkommensneutralitét angekindigt. Dies steht nicht in
Widerspruch zu Verdénderungen der Abgabenstruktur
und einer Entlastung im Bereich jener Massensteuern,
deren Einnahmen in den letzten Jahren Uberdurch-
schnittlich rasch stiegen.

Abgeschlossen am 1. Juli 1998.
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