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WIFO

B INVESTITIONEN STUTZEN DIE
SCHWACHE KONJUNKTUR

ERGEBNISSE DES WIFO-INVESTITIONSTESTS VOM
FRUHJAHR 1996

Das WIFO befragte im Rahmen seines Investitionstests lerstmals
in Zusammenarbeit mit der EU) im Frihjahr 1996 rund 2 500
Unternehmen aus Industrie, Bauwirtschaft, Elektrizitétsversor-
gung und den Sondergesellschaften. Diese Bereiche steigerten
ihre Investiion 1995 um 3,6% und planen fir 1996 eine krdffige
Ausweitung um 15,5%. Weil die Preise von Investitionsgufern
kaum gestiegen sind, ist auch real mit etwa dieser Wachstums-
rate zu rechnen. Die Investitionen dieser Wirtschaftsbereiche
werden daher 1996 eine wichtige Stitze der Konjunktur sein.
EinschlieBlich der in der Befragung nicht erfalBten Bereiche
duirfte das Wachstum der gesamtwirtschaftlichen Investitionen
1996 real 0,6% betragen.

Nach der deutlichen Belebung in den letzten zwei lahren werden die Investi-
tionen ven Industrie, Bauwirtschaft, Elekirizit@tsversorgungsunternehmen und
Versorgungssektor 1994 trotz der schwachen Konjunktur in der Gesamtwirt-
schaft ebenialls kraftig wachsen. laut Investitionsiest des WIFO haben die
dsterreichischen Industrieunternebmen vor, ihre Investitionen 1994 um 28,6%,
real um 27,5% zu steigern. Die Ausristungsinvestitionen sind um 33,5% hodher
budgetiert als im Vorjahr, die Bauinvestitionen um 4,7%. Die gesamtwirischatili-
chen Investiticnen leinschlieblich der nicht erfalten Bereichel dirften im Vorjah-
resvergleich um C,6% stsigen.

Das konjunkturelle Umfeld hat sich fir die Industrie im 2 Halbjahr 1995 erheb-
lich verschiechtert, wie die Konjunkturindikatoren bereits seit dem Frihjahr 1995
angekindigt hatten. Im IV, Quartal 1995 schwéchte sich schlieblich die Indu-
strieprodukticn deutlich ab

Die Konjunkturbetragungen des WIFQ - sie missen aufgrund fehlender Daten
der amtlichen Statistik ersatzweise zur Beurleilung herangezogen werden —
weisen auch im 1. Halbjahr 1996 auf eine anhaltend ungunstige Situation mit
schwacher Auftragslage, zu hohen lagerbesidnden, Erwartungen sinkender
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INVESTITIONSTEST

Ubersicht 1: Entwicklung der Investitionen in der Gesamtwirtschaft

Brutio-Anlugeinvestitioren Investiticrsquote Ausristungan Bauten BIP real
Nominef] Real Nominell Reci Nomingll Real Nominell Real Nominell Real

Mill S Veranderung gegen das Anteile in %" Anteile an den Investitionen insgesamt in % Yeranderung

Vorjahr in % gegen das

Vorjahr in %
1980 240976 282 416 +i02 +31 254 254 440 429 560 57.1 +29
1981 252 568 w7857 + 48 —14 250 250 438 429 32 57.1 —03
1982 247 166 254945 - 21 —B8.5 227 226 434 435 35,6 56,5 +11
1983 252 966 252966 + 23 —0.8 220 220 427 427 573 573 +20
1984 264 6672 258973 + 44 +24 218 221 439 4346 5.1 564 +t4
1985 285150 272230 + 77 +51 222 227 462 456 538 544 +2.5
1986 303 286 2381945 + 64 +36 223 232 46,2 458 53.8 542 +12
1987 321003 291462 + 58 +34 26 Bb 450 447 550 553 +17
1988 348 229 309 095 + 85 +40 237 240 446 445 554 555 +41
1989 381 &72 328837 + 26 +64 237 246 450 453 550 547 +3.8
1990 416.040 374623 + 90 +57 239 249 449 453 551 547 +42
1991 458 528 369216 +102 +62 244 256 442 454 558 546 +28
1992 482 967 374876 + 53 +15 243 255 N7 431 583 56,9 +20
1993 483 567 367 925 + 01 —19 234 249 38.3 403 a17 997 +04
1994 525779 393 242 + 87 +69 241 259 356 410 614 970 +30
1995 545719 402671 + 38 +24 260 3.5 425 05 575 +18
19063 557 648 405190 + 22 +06 2284 402 437 5238 53 +07

'l Anteile der Brutio-Anlagsinvestifionen an der Svmme der Werlschipfung: nominslle Reihe culgelassen — 3 Prognose

&ffentlichen Haushalle wenig wahrscheinlich Die gute
Ertragslage der vergangenen lchre und die vorteilhafte
Zinsentwicklung bieten jedoch den Unternehmen ginsti-
ge Finanzierungsbedingungen fir Investitionen zur Er-
weiterung des Kapitalstocks sowie zur Umstrukturierung
und Modernisierung ihrer Produktionsanlagen

Verkaufspreise und unlerausgelasieten Kapaziltélten
hin. In den anderen européischen Landern verharren
Nachfrage und Produktion ebenfalls in einer Schwa-
chephase. Der Vertrauensindikatar der Industrie der EUJ
sank in den ersten finf Monaten 1996 sténdig . Lediglich
in Deutschland, Spanien und luxemburg meldeten die
Unternehmen in der Mai-Umfrage eine leichte Verbes-
serung Nach dem jingsten Konjunkturtest des WIFO
erscheint die Abwartsbewegung allerdings deutlich ge-
bremst. Die Produktionserwartungen — der Indikator mit
dem grébten Vorlaut — zeigen saisonbereinigt im Frith-
jahr sogar bereits eine leichte Verbesserung. 1996 er-
warten die Industrieunternehmen laut Investitionstest
des WIFO voem Mai 1996 einen nominellen Umsatzzu-
wachs von 2,6%.

Die Kapazitdtsauslastung sank 1995 auf 82%, und auch
fur 1996 erwarten die Industrieunternehmen einen Ruck-
gang. Im Konjurkturtest des WIFC vom Marz 1996 ga-
ben 38,0% der Unternehmen an, ihre Kapazitéten seien
unterausgelastet {anner 30,7%  Dementsprechend
wurden die Investitionsplane der Industrie fur 1995 in
der Herbstbefragung gegenuber den urspringlichen
Planen um 3% gekirzt und Projekte aufgeschoben Die
Investitionen liegen nun 1995 nominell mit 50,6 Mrd. S
um 7,2% iber jeren des Jahres 1994, Auch 1996 wird
die Kapazit@tsausweitung mdbig austallen: Fir nur
19,0% der Unternehmen ist sie priméres Motiv ihrer In-

Auch die akivelle Prognose des WIFO rechnet mit
einem verhaltenen BIP-Wachstum von G,7% im Jahr
1994: Die Wirtschaft befindet sich in den USA und nun-
mehr otffenbar auch in Japan aut einem stabiien Expan-
sionspfad, die Wettbewerbstahigkeit der ésterreichi-
schen Industrie hat sich aufgrund der Festigung des
Dollarkurses und der Steigerung des Aubenwerles der

WIFO-Investitionstest im Zusammenarbeit mit

der EU

schwdcheren europdischen Wahrungen verbassert Im
2. Halbjahr ist deshalb mit einem leichten Anstieg der
industrieproduktion zu rechnen. Eine Beschleunigung im
Jaohr 1997 ist allerdings wegen der sher noch restriklive-
ren Fiskalpolitik der EU-lander zur Konsolidierung der

Ubersicht 2 investitionen 1994 bis 1994

industrie

1954 1595 1956
MNominall Mill 5 47194 51000 &1 500
Verdnderung gegen das Varjabr n% - 75 + 81 + W
Real. zu Preisen von 1983 Mill § 346735 39.500 47 000
Veranderung gegen das Yorjahr in% — 85 + 75 + 120

Schatzung aus Unternehmerangoben unter Beriicksichtigung des Revisionsverhaltens

Zur Absicherung seiner vierteli@hrlichen Konjunkiurpro-
gnose fuhrte das WIFO seinen Investitionstest fir die
Industrie im Frithjahr 1996 erstmals in Zusammenarbeit
mit der EU (Generaldirektion II-4) durch. Dazu wurde
das Befragungsprogramm etwas erweitert und dem
EU-Kenzept angepabt Die Ergebnisse sind jedoch
weiterhin mit friheren Umfragen vergleichbar. Durch
die Harmonisierung des Befragungsprogramms wird
es in Zukunit leichter maglich sein, die Investitions-
tatigkeit in den einzelnen EU-Léndern auf einer konsi-
stenten Basis zu vergleichen Fur die EU bildet der
europaweite Investitionstest sine wichtige Grundlage
for die Einschatzung und Prognose der Konjunktur in
Europa.
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INVESTITIONSTEST

Ubersicht 3: Die invesfitionstdtigkeit der Indusirie im ldngerfristigen Vergleich

Nominell Real Basissekior Chemie Technische Baw- Traditionelle Industrieinvestitionen Kapozitats-
Verarbeitung  zulieferung  Konsumgiter effekt der
Investitionen
Mill. 3 Yeranderung %HI Verdnderung Anteile an den Investitionen der Industrie gesamt in % In% der Um-  In % der
gegen das gegen das sdtze gesaimbwirt-
Vorjahr in % Varjahr in % schafflichen
loveastitionen
1980 34240 +253 39516 +192 245 2.5 332 180 147 &5 134 +41
1981 42096 +229 45806 +159 203 80 476 108 132 75 157 +32
1982 34 163 ~1838 35256 —230 70 8.5 365 117 164 59 130 +17
1983 32076 — 4,1 32075 — %90 281 103 296 144 174 54 e +20
1984 37051 +155 36077 +125 206 167 25 144 158 58 131 +31
1985 326N + 69 37 510 + 40 214 135 328 152 170 59 130 +28
1986 50359 +271 46 543 +2471 239 164 346 28 151 75 155 +24
1987 50041 — 056 45245 — 28 2i0 144 37.5 10 161 73 146 +30
1988 49 550 — 18 43927 — 29 21.1 144 327 140 176 &7 133 +4.3
1989 50955 + 28 44079 + 03 212 156 330 132 170 64 126 +44
1990 42037 +217 52 174 +184 28 151 327 126 169 73 140 +48
1691 54924 + 47 53216 + 20 169 149 375 120 187 75 133 +42
1992 82 655 — 35 49.647 — &7 176 152 385 2 7.5 74 122 +36
1993 51038 —I18.5 40 156 —191 16 16,5 s} "z 226 41 29 +15
1994 47194 - 75 36755 — 8.5 132 134 353 134 245 52 84 +22
1995 51000 + 81 39 500 + 7.5 169 120 378 ER 192 56 87 +26
1996 61 500 +206 A7 000 + 190 207 119 438 84 150 86 118 +19
& 1980/1985 + 29 — 10 251 101 349 141 158 52 134 +28
&5 198671995 + 02 — 02 184 149 357 123 185 57 123 +33

vestitionen. Vorrang haben der Ersatz clter Anlagen

Abbildung 1: Investiti d ihre Besti 50
(37,1%l, die Rationdlisierung und Automatisierung Haung f IVGSTEnan URG IAre Sestmmungsgrosen

[29,4% Und 2],4%] Industrieinvestitionan real
INDUSTRIE PLANT 1996 INVESTITIONS- o /
AUSWEITUNG UM 28,6% i h
Die Investitionen der &sterreichischen , e
Industrie befr’ugen 1995 50,6 Mrd. S und 80 81 B2 83 B4 85 85 87 88 89 90 91 92 93 94 95 %5
lagen damit um rund 7,2% Uber dem Vor-
jahreswert. Fir 1996 planen die Unter- :jg Industrioproduiion reol P
nehmen eine kraftige Ausweitung um 28,6%. g 13
Real entspricht dies einem Anstieg um 6,5% T 120
1995 und um 27,5% 1996, Die Industrie- 2 o .

investitionen kdnnten damit 1996 wieder 100 "
" [, " " _ 90 " L 1 b L i L
dO'S leeau Von ]991 ?rreIChen‘ Dfe D.'I’ekf 80 81 82 83 B84 85 86 87 83 B¢ 90 91 92 93 94 95 95
investitionen Osterreichischer Unternehmen
im Ausland sind dabei nicht erfalt.

14 Prime Rate real
Fir 1994 sind die Industrieunternehmen trotz der mabi- 2
gen Konjunkturaussichten sehr optimistisch urd planen P
sine Ausweitung ihrer Investitionen um nominell 28,6% 8
(preisbereinigt um 27,5%) auf 65,1 Mrd S Dieser An- 6
satz Ubertrittt erstmals den Hochstwert der realisierten F I R -
Projekte von 64,9 Mrd. S im Jahr 1991 Gegeniber 80 81 82 83 84 85 8¢ &7 &5 & 90 91 92 93 94 95 96
ihren bereits optimistischen Planen fur 1996 haben die
Unternehmen ihre Ansatze in der Frihjahrsbefragung Cashfiow real

des WIFO um 2,7% nach oben revidiert. Die Investi-
tionsquote der dsterreichischen Industrie wird damit
voraussichtlich auf 7,0% steigen. Dieser Zuwachs ist
durch einige GroBprojekte in Milliardenhdhe gepragt
und betrifft vor allem den Basissekior lInvestitionen
+58,2% gegenuber 1995) sowie die technische Verar- 50
beitung {+49,0%} und die Chemieindustrie [+ 27,2%].

1983 = 100

y : . L N . L

80 81 82 83 84 85 86 87 B8 8% 90 91 92 93 94 %5 %6
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B INVESTITIONSTEST

(Ubersicht 4: Revision der Investitionspldne

Indlustrie
Erhebungszeitraum
1990 1691 1992 1993 1994 1995 1996
Mill S

Herbst 1989 60227
Frihjahr 1990 66,376
Herbst 1990 40754 53944
Frihjohr 1991 59596 64887
Herbst 1991 50338 48823
Frihiahr 1992 42043 42414 67015
Harbst 1992 63811 57387
Frohjchr 1993 54924 64884 52828
Herbst 1993 51447 49052
Frihjahe 1994 620655 51053 51310
Herbst 1994 48 100 52488
Frihiahr 1995 51038 456306 52934
Harbst 1995 49582 59340
Frohjahr 1996 47194 50613 65112

Der Bauzulieferungssektor leidet unter der schlechien
Baukonjunkiur und beabsichtigt, um 21,3% weniger zu
investieren als im Verjohr Die Hersteller traditicneller
Konsumgiiter wollen ihre Investitionen 1996 nicht aus-
weiten {+0,3%). Dieser unterschiedliche Trend im Inve-
stitionsverhalten der ésterreichischen Industrieunterneh-
men ist neben der schwachen Baukonjunkiur zu efnem
groben Teil auf die gednderten Rahmenbedingungen
zurickzufthren. Nach der Offnung Osteuropas kénnen
neue Mérkte bearbeiter und Standortvorteile im Rah-
men der Arbeitsteilung mit den Transformationsldndern
genutzt werden Zudem hat der EU-Beitritt Osterreichs
den Marktzugang und die Marktbearbeitung weseni-
lich erleichtert Durch die Teilnahme am EU-Binnenmarkt
und die Néhe zu den osteuropdischen Markten ist
Osterreich auch als Standort 1 Industriginvestitionen
attraktiver geworden. Andererseits geraten ange-
stammte Markie wegen der zunehmenden Importkeon-
kurrenz unter Druck und zwingen zur Restrukturierung
Neben traditionellen Investitionen sind in den betroffe-
nen Sektoren organisatorische Umstellungen, Investitio-
nen in die Aushildung der Arbeitnehmer sowie verstark-
te Bemiihungen in Marketing, Forschung und Entwick-
lung zur Neupositionierung bzw. zur Sicherung der
Konkurrenzighigkeis auf anspruchsvellen Markten not-
wendig. Verstarkte Direktinvestitionen im Ausland tru-
gen in den letzten Jahren dazu bei, die Marktposition
der dsterreichischen Industrie zu festigen

Die schwache Umsatzentwickiung 1995 und im 1. Halb-
iahr 1996 spiegelt sich in einem Anstieg der Lager-Um-
satz-Relation, nachdem diese aufgrund der Rationalisie-
rung der Lagerwirtschaft in den letzten Jahren deutlich
zuriickgegangen war. 1994 nchm die Lager-Umsatz-Re-
lation nur geringfigig ab, 1995 verzeichneten die Indu-
strieunternehmen eine deutliche Zunahme von 17,2%
auf 18,5%. Der Wert des Lagerbestands erhéhte sich
1995 im Sektor der chemischen Industrie um 10,9%, in
der technischen Verarbeitung um 10,4% und in der Bau-
zulieferung um 9,7% Die Unternehmen des traditionel-
len Konsumgiitersektors bauten ihre Llager hingegen

Ubersicht .5: Umsdize

industrie
19941 1995 1996 16941 1985 1996
Mill S ihachgeschétzth Verénderung gegen dos
Yorjahr in %

Insgesarmt . 907 186 907007 930871 + 94 - 02 + 24
Basissektor 126226 147010 136753 +151 +165 — 70
Chemie 105107 1117112 113120 + 46 + 57 + 18
Technische Verarbeitung 386862 39921% 424003 + PO 4+ 32 + 42
Bauzulieferung 84109 83839 84802 + 38 —03 + 11
Traditionelle Konsumgiter 206882 145827 172193 +117 —198 + 33
Bergwerke 7848 8047 7736 — H67 + 25 — 39
frdalindustrie 24455 26037 23445 — 79 + 465 — 61
Eisenhiiten 32424 35450 34798 +181 + 93 — 18
NE-Metallindustrie 067 77T 25924 4711 +341 — 64
Stein- und keramische

Industrie 32831 31281 31414 + 51 — 47 + 04
Glasindushie 7903 8240 835334 —125 + 43 + 36
Chemische Industrie 105107 11112 113120 + 46 + 57 + 18

Popiererzeugende Industrie 33436 40656 34786 4209 +209 —144
Papierverarheitende Industrie 14346 15717 15130 +101 + 926 - 37
Sageindustrie 9774 10143 10181 4+ 72 + 38 + 02
Holzverorbeitende Industie 33599 34175 344693 + 82 + 7 + 15
Nahrungs- und Genulbmittel-

industrie 141596 968405 103772 +222 =305 + 55
ledererzeugende Industrie 2896 2687 2996 45901 — 72 4115
lederverarbeitende Industie 5784 6444 6285 — 65 4114 — 25
Textilindustrie 28458 294682 30119 —131 + 34 + 15
Bekleidungsindusirie 134602 12892 13891 —118 — 52 + 77
Giehereiindustrie 7192 9102 9844 — 29 +267 + 81
Measchinen- und Stahlbau-

industrie 140228 146998 152911 + 95 + 48 + 40
Fohrzeugindustrie 53351 66437 70131 +160 + 49 + 56
Eisen- und Metallwaren-

industrie 53979 65692 70883 + 11+ 27 + 78
Elektroindustris 119304 120090 130278 + 94 + 07 + 85

" Endgiiltige Werte

1995 um 4,4% ab. Insgesamt stieg der Wert der Lager-
bestande 1995 daher um nur 7,0%. Die Halblertigwa-
renlager nahmen als gréBte Komponente (38,6% des
gesamlen Lagerbestandsl mit + 13,3% am starksten zu

GRUNDSTOFF- UND INVESTITIONSGUTER-
INDUSTRIE PLANEN STARKE AUSWEITUNG
IHRER INVESTITIONEN

Nach zwei erfolgreichen Jahren mit stark steigenden
Umsditzen und Gewinnen rechnet der Basissektor 1996
aufgrund der schwachen Konjunktur mit rucklaufigen
Umséitzen —7,0%). Bie gute Gewinnsituation der ver-
gangenen Jahre und die gUnstigen Finanzierungsbedin-
gungen kénnen jedoch {ir ein groBes Investitionspro-
gramm genutzt werden, das trotz der Nachtrage-
schwéche weitgehend realisiert werden dirfte. Der Ba-
sissektor ist in Usterreich fast doppelt so grob wie in
Deutschland und tatigt ein Funftel aller Investiticnen.
Gegeniber der Herbsibefragung des WIFO revidierten
die Unternehmen — mit Ausnahme der papiererzeugen-
den Industrie — ihre Plane nur geringfigig nach unten
Die papiererzeugende Industrie korrigierte thre Ansdtze
deutlich nach oben {(+45,1%) und plant nun die Aus-
weitung ihrer Investitionen um 113%. Der schwachen
Auftragslage enisprechend werden nur wenige Unter-
nehmen dieses Sekiors thre Produkticnskapaziiaten er-
weitern {19,9%) 31,8% der befragten Unternehmen
nennen den Ersatz alter Anlagen sowie die Rationalisie-
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Ubersicht 6: Investitionskennzahlen

industrie
Investitionsintensitat') Investifionsguote?]
1994 19950 1994% 1994 19958 1995%
1000 S In %

Insgesamt 1016 1121 1442 52 56 70
Basiscekior 1339 1870 2957 49 58 99
Chemie 1319 1265 1608 &1 55 69
Technische Verarbeitung 767 B®5 1333 43 43 67
Bavzulielerung 1066 1230 958 75 85 &6
Tradifionelle Kansumgiter 1248 1132 136 58 59 57
Bergwarke P55 97 86 54 52 48
Erdélindystie 2346 3207 5720 46 55 o7
Eisenhitten 953 1885 2440 45 71 104
MNE-Metallindustrie 1258 1821 181¢ 27 29 31
Stein- und keramische Industrie 1434 1420 1212 89 8% 74
Glasindustrie 1202 1183 782 113 109 69
Chemische industrie 1319 1265 1608 4.1 5.5 62
Papiererzeugende Industrie 1998 2464 5249 $2 62 155
Papierverarbeitende Industris 831 772 730 5.1 42 472
Sageindustie 1357 1857 2453 &2 82 108
Holzverarbeitende Industrie 793 3 58.3 56 76 44
Mahrungs- und Genubmittel-

indlustrie 2237 1B52  WH7 62 67 71
ledererzaugends lndstia 820 515 &9 22 20 25
ledererarbeitende Industrie 77 29 192 24 19 14
Textilindustrie &5 gto 594 546 60 44
Bekleidungsindustrie *?21 351 175 23 36 17
Gieferelindustrie 77 1151 1032 78 Q2 74
Maschinen - und Stahlbauindustrie 583 481 995 30 33 456
Fahrzeugindusirie 944 1278 2624 44 57 116
Eisen- und Metallwarenindustrie 769 213 1062 54 85 70
Elekiroindustrie 88 4 943 1315 51 52 67

Tlrvestitionen je Beschifligten — 2 Investitionen in % der Umsatze — 3 Vorlaufig

rung und Automatisierung (30,1% bzw. 25,2%I als wich-
tigstes Investitionsmativ

Die technische Verarbeitung erwirtschaftete 1995 mit
fast 400 Mrd. S 44% der Industrieumsétze (907 Mrd S)
und erwartet 1994 mit +6,2% die starkste Umsatzaus-
weitung aller Sektoren. Die Investitionspiéne fir 1996
sind um 49,0% haher als im Vorjahr Die Dynamik geht
vor allem von der Fahrzeugindustrie aus, deren Ausga-
ben sich aufgrund mehrerer GroBprojekte verdoppeln
werden [+ 105,3%). Die Maschinen- und Stahibauindu-

Ubersicht 7. Entwicklung der Lager im Idngerfristigen
Vergleich

Industrie
Insgesamt Rahstoffe Halbfertigwaren  Fertigwaren
Llager in % der Umsdize

1980 24,5 89 81 76
1981 246 86 84 77
1982 236 72 82 75
1983 228 79 g0 69
1984 24 4 80 7e 65
1985 25 81 e 5,5
1684 04 49 74 a1
1987 124 464 a3 59
1988 181 7 59 55
1989 180 &6 462 53
1990 190 &4 74 53
1991 19.5 58 30 57
1992 184 55 72 56
1993 173 52 68 23
1994 172 33 &9 51
1995 185 54 78 53
& 1980/1985 237 a2 81 71
& 1985/ 1995 186 60 71 55

Ubersicht 8: Struktur der Loger

Industrie
1994 1995
Rohstofle Halbfertig-  Fertig-  Rohstoffe Halbferfig-  Fertig-
waren  waren waren  waren
Antefle on den Lagerbestdnden in %
Insgesami %7 400 303 316 K %8
Basisseklor 373 306 321 380 300 320
Chemie 37 179 444 412 17.5 413
Technische Verarbei
fung 224 508 178 a7 573 180
Bavzulieferung 320 215 445 328 218 454
Traditionelle Konsum-
glter 346 143 491 370 151 479

strie plant eine Ausweitung der Investitionen um 46,2%,
die Elekircindustrie um 3%9,5% und die Eisen- und Me-
tallwarenindustrie um 16,3%

Die chemische Industrie erwartet 1994 einen Umsatzan-
stieg um 2% und plant nach drei Jahren rickléufiger In-
vestitionen erstmals eine Ausweitung ihres Investitions-
volumens um 27,2%. Daminierende Maotive sind auch im
chemischen Sektor der Ersatz alter Anlagen (31,5%] so-
wie Rationalisierung und Automatisierung (31,0% bzw
21,5%). Zur Kapazitatserweiterung und Einfuhrung neu-
er Produkte (23,0% und 9,5%! investiert dieser Sektor
etwas haufiger als der Industriedurchschnitt.

1995 stagnierten die Umsétze des Bavzulieferungssek-
tors. 1996 erwarten die Unternehmen aufgrund der
schwachen Baukonjunkiur und der rickléufigen Bauin-

Ubersicht 9: lagerbestand und lagerkoeffizient

industrie
lagerbestand'l tager-
koeftizient?]
1994 1995 1594/95 1695
Vertinde- In%
rwng in %
Insgesamy 156.595 167 495 + 70 185
Basissekior 21245 22 195 + 435 151
Chemie 16.608 18418 +10% 156
Technische Verarbeilung 77 550 35648 +104 215
Bauzulielerung 13732 14516 + 97 173
Traditionelle Konsumgiter 27 96 2718 — 44 1461
Bargwerke 1158 1211 + 46 151
Erddlindustrie 4 449 3755 —160 144
Fisenhitten 6523 6039 — 74 70
NE-Metaliindustrie 3342 4354 +295 157
Siein- und keramische Industrie 4407 5304 +151 70
Glosindustria 1.640 1781 + 84 216
Chemische Indusirie 16608 18 418 +109 16,6
Papiererzeugende Industrie 3678 4881 +227 120
Popierverarbeitende Industrie 1413 1337 — 54 385
Sdgeindustrie 1 584 1924 +215 190
Holzverarbeitende Industrie 5401 5507 + 20 161
Nehrungs- und Genubmittelindustrie 16 450 15609 — 63 159
Lledererzevgende Industrie 391 398 + 18 148
Laderverarbeitende Indusirie 934 875 — 63 136
Textilindustrie 4245 45518 + 40 220
Bekleiduagsindustrie 2307 1981 —14.1 154
GieBereindustrie 1755 1955 +114 2i5
Maschinen- und Stahibauindustiie 45.644 53344 + 169 363
Fahrzeugindustrie 8.131 7832 — 37 1138
Eisen- und Metallwaranindustrie $813 10745 + 95 164
Elektraindustrie 13962 13.727 — 17 114

"t Hochschatzung, Jafwesendbestdnde. 1994 endgiltiges Ergebnis. 1995 vorlaufiges Er-
gebnis — 7 lager in % der Umséize
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Ukersicht 10: H5he und Verdnderung der geplanten Investitionen der Indusirie 1993 Eis 1996

1993 1994

Mill 5

Insgesamt 47.194 50613
Basissekior 6218 8534
Chemie 4424 4097
Tachnische Verarbeitung 16.659 19144
Bauzulieferung 308 7118
Traditionelle Konsumglter 11 585 P72
Bergwerke 424 422
Erdalindustie 1132 1419
Eisenhitters 1.453 2506
NE-Metallindustrie 566 815
Stein- und keramische Industrie 2916 2789
Glasindustrie 894 895
Chemische Industrie 6,424 4097
Papiererzeugende Industrie 2084 2538
Papierverarbeitende Industrie 733 &od
Saigeindustie 804 834
Hofzverarbeitende industrie 1.894 2599
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie 8715 6,636
ledererzeugende Industrie 63 54
lederverarbeitende Industie 152 119
Texiilindusire 1403 1787
Bekleidungsindusirie .19 460
Giebereiindustrie 559 834
Maschinen- und Stahlbauindustrie 4238 4856
Fahrzeugindustrie 2764 3760
Eisen- und Metalbwarenindusirie 3601 4272
Elektroindustrie 6036 625

19951

45112

13.497
7753
28514
5601
Q747
370

2 53¢
34628
814
2379
592
7753
5406
628
1102
1528
7408
73
100
1309
229
748
7098
7720
49462
8727

1993 1994 1995 19954
Veranderung gegen das Vorjahr in %
—185 — 75 + 72 + 286
—454 + 54 +372 + 582
—119 —235 — 51 + 72
—204 —133 +149 + 489
—i42 + 52 +128 - 213
+ 48 + 05 —161 + 03
—440 +355 — 05 — 1§23
—512 — 80 +7254 + 784
—375 +209 +72.5 + 448
—613 +736 +440 — 01
+ 50 — 25 — 44 — 147
—247 —168 + 02 — 339
-9 —235 — 51 + 272
—528 + 72 +218 +1130
—400 +443 — 24 — 54
—133 +357 +381 + 321
—325 +274 +372 — 412
+262 — 22 —239 + 116
—2348 — 16 —143 + 352
+147 —251 —217 — 150
—264 + 16 +115 — 267
—413 +208 +442 — 502
—148 —36% +492 — 103
+265 —268 + 1446 + 462
—&8.4 + 24 +360 +1053
+266 —313 +184 + 163
—236 + 73 + 33 + 395

Bis 1994 endgiltige Werte ~ I Vorlaufige Ergebnisse ohne Bericksichfigung des Revisionsverhaltens — 22 Plan 1994 gegen 4 Flan 1995

vestitionen einen nur mabigen Umsatzzuwachs von
1,2%; er wird hauptséchlich von der Glasindustrie ge-
tragen. Mit Ausnahme der S&geindustrie {Investitionen
+32,1%) schlagt sich dies in einer deutlichen Kirzung

Ubersicht 11. Die lnvesfifionssiruktur in Osterreich und Deutschliand

der Investitionspléne im Vergleich zu 1995 nieder. So
wird die holzverarbeitende Industrie ihre Ausgaben um
41,2% einschréanken, die Glasindustrie um 33,9% und
die Stein- und keramische Industrie um 14,7%

Beutschland

1980/ @ 1986/ 1996 1980/ @ 1980/ @& 1986/ 1996 o 1980/ @ 1986/ (996 @ 1980/ @ 1980/ & 1986/ 1996

indusirie

Usierreich
1985 1995 1985 1985

& 1986/

1995

Investitionen 1n Mill S Verénde-

rung in %
Insgjesamt 36544 53938 &5112 4+ 476 1000
Basissektor 9108 1005 13497 + 104 249
Chemie 3.699 8026 7753 4+ 1170 01
Technische Verarbeitung 12883 19299 28514 + 498 353
Bavzulieferung 5.122 8609 5401 + 0 140
Trodifionefle Konsumgiiter 5732 2048 9747  + 736 157
Bergwerke 614 579 0 — 60 17
Erdslindusirie 2 467 1812 2531 — 286 4.8
Eisenhiliten 2441 2022 3428 — 172 &7
MNE-Metallindustrie 512 832 814 4+ 625 T4
Stein- und keramische Industrie 1894 2715 2379 + 433 52
Glasindustrie &46 1.084 592 + 678 18
Chemische Industrie 3499 802 7753 41170 10.1
Papiererreugende Industrie 24608 4039 5406 + 549 71
Papierverarbeitende Industrie 432 461 628+ 530 12
S&geindustrie 1766 1209 12 — 315 48
Holzverarbeitende Industrie 814 1401 1528 + 962 22
Nahrungs- und GenuBmittelindusirie 3.069 5223 7408 +1028 84
ledererzeugende Industrie 75 56 73 — 253 G2
lederverarbeitende Indystrie 330 236 0 — 285 09
Textilindustrie | 448 2207 1309 + 524 40
Bekleidungsindustrie 378 545 229+ 495 10
Cielereiindustrie 464 772 748+ 564 13
Maschinen- vnd Stahlbauindustrie 4045 5.024 7008 4+ 242 L1
Fahrzeugindustirie 2185 3617 7720 + 648 a0
Eisen- und Metallwarenindustrie 2708 3988 4969 + 473 74
Elekireindustrie 3935 4,670 8727 + &?5 108

Q: Usterreich: Investifionstest des WIFO Deutschland: {fo Minchen

1995 1985 1995 1985 1985 1995
& 1986/
1995
Anteile in % Investifionen in Mill DM Yerande- Anteile in %
rung in %

1000 1200 53452 80139 77700  +499 1000 1000 1000
186 07 2032 600 8700 + 63 16 120 112
149 11 8560 14551 14350 +700 16,0 182 185
358 438 24350 38501 36 900 +581 456 480 475
123 86 3820 6054 6.800 +58.5 71 756 88
184 150 7690 11433 10950 +487 144 143 141

I 06 3130 2280 1900 —272 59 28 24
34 39 963 1060 1400 +132 18 14 18
a7 56 2795 2687 250 - 39 52 34 32
1.5 13 798 1118 850 +40 1 15 14 11
50 37 2076 3080 3730 +484 39 38 48
20 09 635 1032 1050 +625 12 13 14
149 1g 8560 14551 1435 4700 16,0 182 185
75 23 835 1552 00 +859 16 19 12
12 10 822 1514 1440 +842 1.5 19 19
22 17 306 557 520 +820 04 07 07
30 23 803 t 385 1 500 +725 15 V7 19
1t5 4 5067 7480 8050 +514 2.5 94 104
a1 [¢B] 42 3% 25 —143 a1 0o [82¢]
04 G2 159 158 125 — 06 0.3 02 02
41 20 1278 1653 970 +293 24 2.1 12
0 04 322 392 M0 +27 06 0.5 04
14 11 51 873 1150 +708 e il 15
23 109 53%0 84i2 7 500 +551 101 165 97
47 1ne 9 252 13758 14200 +487 17.3 172 183
74 76 35 5536 5800 +690 <3| 69 7.5
124 134 4433 10795 @ 400 +678 120 135 121
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Ubersicht 12: Investitionen in den Bundesldndern

Industrie
1994 1995 1994 1694 1995 19941}
Mil S thachgeschatzi Veranderung gegen das
Vorjahr in %

Wien 7765 7H0 11464 — 191 + 23 + 444
Basissektor 254 13 126 — 350 — 947 +8343
Chemie 1118 1340 1212 — 354 + 198 — 95
Technische Yerarbeitung 3487 456 9033 — Fé6 + 310 + 978
Bauzulieferung 273 484 180 — 270 + 771 — 428
Traditionelle Konsumglter 2633 1537 913 + 150 — 4146 — 4046

Niederasterreich 8019 10211 11771 — 148 + Z3 + 153
Basissektor Y485 2802 32W5 — 61 + 887 3+ 166
Chemis o6 1119 121 — 15 + 123 + 235
Technische Verarbeifung 2349 2460 2750 — 227 + 48 4+ 118
Bauzulieferung 1517 2068 1274 + 58 + 364 — 384
Traditionglle Konsumgiiter 1672 1762 3101 — 286 + 54 + 780

Burgenland 569 599 708 — 309 + 53 + 183
Basissekior — — — — — -
Chemie 44 54 8 =597 — 06 + 223
Technische Verarbeitung 147 e 163 — 37 +1031 — 454
Bavzulieferung 15t 124 9 — 2V — 75 —Fb
Traditionelle Kansumguter 207 i4 377 — 421 — 455 472335

Stetermark B85 8443 1232 + 323 + 37 + 456
Basissektar 1815 2092 5466 + 14 + 153 +1613
Chemie 295 276 02 + 43 — 64 + 453
Technische Verarbeitung 3437 3417 4511 + 750 + 52 + 248
Bauzulieferung 1264 1215 874 4+ 325 — 39 — 281
Teaditionelle Konsumgiter 1348 1263 1070 + 141 - 63 — 153

Karaten 3092 3Nz 4770 — 242 + 07 + 533
Basissehror 232 212 252 +1592 — 87 + 187
Chemle 377 20 8 — 14 — 230 + 958
Technische Verarbeitung 1567 1468 2974 — 27 — 63 +1026
Bauzulieferung 417 357 3% — 500 — 145 + 110
Traditionelle Konsumgiter 499 785 580 — 554 + 575 — 261

Ohberdsterraich 10530 11730 15266 — 225 + 114 + 302
Be sissekior 1913 2665 3789 + 78 4+ 395 + 420
Chemie | 748 15837 250 — 438 — 131 + &5
Technische Vesarbeitung 616 4353 SU60 — 289 4+ 04 P2
Bavzulieferung 1139 1214 892 + 354 + 63 — 264
Traditionelle Konsumgiter 2094 1960 1965 — 139 — &4 + 03

Salzburg 1779 1693 1942 + 47 — 48 4+ 1569
Basissekior 48 88 130+ 196 + 858 + 477
Chemie 204 g 202 + 155 — 423 + 718
Technische Verarbeitung 778 788 P40 + i38 + 12 + 218
Bauzulieferung 278 460 365 + 1'5 + 656 — 206
Troditionelle Kensumgiter 471 239 05 — t44 — 493 + T

Tirol 4939 3906 4059 + 447 — 209 + 39
Basissektor 281 641 449 + /74 +1282 — 300
Chemie T445 1182 1235 + 370 — 182 + 435
Technische Yerarbeitung 443 495 &0 — 476 + 119 + 332
Bauzulieferung 1.095 9% 1406 + 149 — 90 + 412
Tradilionelle Konsumgiter 1675 592 309 #3171 — 847 — 478

Yararlberg 2342 2959 2789 + 36 + 264 — 58
Baosissakior 190 17 20 +1498 — 912 + 201!
Chemiz 157 i7l 14+ 3946 + 93 — 334
Technische Verarbeitung 835 1100 1404 — 177 + 316 + 277
Bavzulieferung 175 203 124 — 140 + 163 — 3v2
Traditionelle Konsumgiter 885 1468 11+ 152 + 491 — 233

Usterreich 47194 504613 45112 — 75 + 72 + 2o
Basissekior 6218 8534 13497 + 54 + 372 + 582
Chemie 6424 A0 F7E3 — 235 — 51 + 32
Technische Verarbeltung 164652 19144 28514 — 133 + 149 + 489
Bauzulieferung 6308 7118 5801 + 52 + 128 — 213

Traditionelle Konsumgiter 11585 9720 9747 + 05 — 161 + 03

12 Plan 1996 gsgen 4. Plon 1935

Der Sektor der traditionellen Konsumgliter ist am stérk-
sten von der Handelsliberalisierung durch den EU-Beitritt
und von der zunehmenden Importkenkurrenz aufgrund
der Ostofinung betroffen Die Nahrungs- und Gerulb-
mittelindustrie war vor dem EU-Beitritt durch Regulierun-
gen gemeinsam mit der Landwirtschaft teilweise gegen-
uber der auslandischen Konkurrenz benachteiligt, teil-

Ubersicht 13: Umfang der Frhebung

industrie
Beschaftigte 1995 Reprasenta-
tionsgrad

Insgesomt} Gemeldst In %
Insgesami 451 528 231813 513
Basissekior 45.637 38 561 845
Chemie 48 202 2% 401 610
Technische Yerarheitung 213970 107 652 503
Bauzulieferung 57883 26224 453
Traditionelle Kansumgdter 85836 8975 349
Bergvrerke 4321 3743 866
Erdalindustrie 4425 4359 SRS
Eisenhatten 14 B&G 14 449 G72
NE-Metallindustrie 4477 3044 680
Stein- und keramische Industrie 19630 B 268 421
Glasindustrie 7574 4995 459
Chemische Industrie 48 202 29 401 510
Papiererzeugende Industrie 13 299 R077 as
Papierverarbeitende Industrie 8406 2397 79
Sageindustrie 4491 3035 &74
Holzverorbeitende Industrie 26188 9926 3379
Nahrungs- und Gerubmittelindustrie 35833 15110 422
ledererzeugende Industrie 1.049 319 781
Lederverarbeitende Industrie 5162 2120 408
Texdilindustrie 22051 7528 341
Bekleidungsindustrie 13105 2001 153
GiegBersiindustrie 7248 3889 537
Maschinen- und Stahlbauindustrie 713355 30 152 423
Fahrzeugindustrie 20425 16058 544
Eisen- und Metailworenindustiie 46811 16,370 350
Elekiroindustrie &6 377 45072 67 @

‘W}QF;gch Meldegewohnheiten adoptierte Beschafliglenzahlen des USTAT vom Dezember

weise geschitzt gewesen Das Schrumpfen der Branche
mit einem Umsatzeinbruch im lahr 1995 spiegelt aber
nicht nur die notwendige Umstrukturierung im Zuge des
EU-Beitritts wider, sondern ist auch durch den Ausgleich
der Konsum Genossenschaft und die zunehmende Kon-
kurrenz aus Osteuropa gepragt. Fir 1994 erwarten die
Unternehmen eine Stabifisierung der Umsatzeniwicklung
(+5,5% Nach -23,9% 1995 ist eine Ausweitung der In-
veslitionen um 11,7% geplant. Auch die anderen Bran-
chen dieses Sektors stehen groBen Strukiurproblemen
gegenuber Trotz einer erwarteten Umsatzausweitung
um 3,8% verringern die Textil- und die Bekleidungsindu-
strie ihr Investitionsvolumen 1996 um 26,7% bzw 50,1%,
die papierverarbeitende Industrie um 5,5% Entspre-
chend liegt der Anteil jener Unternehmen, die als investi-
tionsmoliv die Ausweitung ihrer Kapazitaten angeben,
mit 12,6% deutlich unter dem Industriedurchschnitt

KRAFTIGE AUSWEITUNG DER INVESTI-
TIONEN iN FAST ALLEN BUNDESLANDERN

Mit Ausnahme von Vorarlberg ist 1994 in allen Bundes-
l&ndern eine Ausweitung der Industrieinvestitionen ge-
plant. In der Ostregion, die am meisten von der Ostdi-
nung profitiert, entwickeln sich die Investitionen etwas
dynamischer als im Westen Usterreichs. Die investi-
ticnsdynamik ist in Wien vom Basissektor und von der
technischen Verarbeitung getragen. Alle anderen Sek-
teren nehmen ikre Plane im Vergleich zum Voriahr zu-
rick In Niederdsterreich werden 1996 die Chemieun-
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Ubersicht 14 Brutto-Anlageinvestitionen 1993 bis 1996

Bavhauptgewerbe und Bavindustie

1993 1994 1995 1596
Norminell Mill 5 4.627 5937 4950 44600
Verandeiung gegen das Yorjghr in%  + 72  + 283 — 1686 — 71

Schatzung aus Uniernehmerangoben unter Bericksichiigung des Revisionsverhaltens

ternehmen wnd Hersteller traditioneller Konsumgiiter
verstérkt investieren. Der Bauzulieferungsseklor wird
wie in den meisten anderen Bundeslandern seine Inve-
stitionen stark zuricknehmen In der Steiermark ist nach
der Stagnation des Jahres 1995 eine kraftige Auswei-
tung der Investitionen zu erwarten

In Karnten, Oberdsterreich und Salzburg zeichnet sich
1996 ebenfalls eine ginstige Entwicklung ab. Die Dyna-
mik wird von der technischen Verarbeitung, der chemi-
schen Industrie und dem Basissektor getragen.

Nach einer Einschrénkung der Investitionstatigkeit im
Jahr 1995 kann in Tirol 1996 nur mit gleich hchen Ausga-
ben wie im Vorjahr gerechnet werden (4 3,9%], in Vor-
arlberg wird das Niveau von 1995 nicht erreicht (-5,8%)
In beiden Bundesldndern ist die Schwache der Investitio-
nen hauptsachlich der Preduktion traditioneller Konsum-
guter zuzuschreiben Die optimistischen Pléne der techni-
schen Verarbeitung verbessern die Dynamik nur mabig

BAUREZESSION GRUND FUR ZURUCK-
HALTENDE MASCHINEN- UND GERATE-
INVESTITIONEN

Vior dem Hintergrund der Konjunktur-
abschwdéchung haben die Bavunternehmen
ihre Maschinen- und Geréteinvestitionen
deutlich zurickgenommen. 1995 wurden die
Brutto-Anlageinvestitionen der Bauwirtschoft
— nach einer starken Ausweitung 1994 — um
16/4% verringert. Mit der Verschdrfung der
Baurezession Anfang 1996 revidierten die
Unternehmen ihre Investitionspldne fur 1996
weiter nach unten, die nominellen Brutfo-
Anlageinvestitionen dirften um 7% sinken.
Im Hochbau sind die Pldne efwas optimisti-
scher als im Tiefbau, der infolge der
Einschrankung &ffentlicher Aufirége derzeit
schlechter ausgelastet ist.

Die Bauwirtschaft geriet nach Jahren guter Konjunktur mit
einem erneuten Hohepunkt im lahr 1994 (Praduktion real
+ 5,6%) im Laufe des vergangenen Jahres in die Rezes-
sion. Noch bis Mitte 1995 war sie vor allem wegen der
Woehnbauauftriige recht gut ausgelastet, In der zweiten
Jahreshalfte wurden die &ffenilichen Auftrage — aufgrund

Ubersicht 15: Investitionspldne und ihre Revisionen
Bauvhauptgewerbe und Bauindusirie

1990 1891 1992 1993 1694 1995 1996
Mill S

Herbst 1989 2816

Frihjahr 1590 3517

Herbst 1990 3812 3387

Frihjahr 1994 426F 3408

Herbst 1991 3749 3499

Feohiahr 1992 4303 4154 3597

Herbst 1992 3477 3258

Frohjahr 1993 4 538 4360 3.588

Herbst 1993 3739 3555

Frishjohr 1994 4316 4353 4295

Herbst 1994 4023 3886

Frihjahr 1995 4427 4185 3909

Herbst 1995 325 2953
Frohjahr 1594 5937 4679 3864

der Konsolidierungsbestrebungen der dtfentlichen Haus-
halte — eingeschrénkt, und auch die Wohnbaukanjunktur
lied gegen Ende 1995 nach. Die reale Bauproduktion
sank im Jahresdurchschnitt 1995 um 0,7%. Die Rezession
wird sich 1996 verstérken, da die angekundigte Infra-
strukturoffensive der Regierung nur zum Teil heuer wirk-
sam wird. Die investitionen in die Bahninfrastruktur kom-
pensieren den Ausfall an Auftrégen der Lander und Ge-
meinden kaum  Insgesamt rechnet das WIFC in seiner
jungsten Prognose fiir 1996 mit einem Rickgang der rea-
len Bauproduktion von 2% und fur 1997 von 1%

Vor dem Hintergrund dieser urginstigen Baukonjunktur
fielen die Meldungen der Unternehmen im jingsten
Investitionstest pessimistisch aus Die Maschinenkapazi-
téten waren 1994 — vor dem Auslauten der befristeten
Erhshung des Investitionsfreibetrags im Frihjahr 1995 —
deutlich ausgeweitet worden. Zu diesem Zeitpunki war,
nach Jahren guter Baukonjunktur, die Ertragslage
der Bauwirtschaft relativ ginstig, sodab ein breiter
Spielraum [Ur zusatzliche Maschineninvestitionen vor-
handen war. 1994 investierten die Bauunternehmen
5937 Mill S in Anlageguter, um 28% mehr als 1993
Die Investitionsintensitat {investitionen je Beschaftigten!
erreichte 1994 54300 S Hochbau 49 500 S, Tietbau
64 500 S, um fast 10000 S mehr als Anfang der neun-
ziger Jahre und mehr als doppelt so viel wie Anfang der
achtziger lahre. Auch die Investitionsquote stieg 1994
auf einen sehr hchen Wert (3,8% des Umsatzes, Tief-
bau 4,7%, Hochbau 3,4%) und Ubertrat den Durch-
schnitt der vergangenen Jahre deutlich

1995 RUCKGANG DER BRUTTO-
ANLAGEINVESTITIONEN UM 164:%

Nach dem Héhepunkt der Baukanjunktur im Jahre 1994
setzten die Bauunternehmen jhre Budgets fur Maschi-
nen- und Geratekdufe 1995 — angesichts der Diskussion
um die Konsolidierung der éffentlichen Haushalte seit
Miite 1995 und des deutlichen Rickgangs der &ffentli-
chen Aufirdge -~ sehr vorsichtig an. Im Herbst 1995 revi-
dierten sie ihre Plane mit dem Nachlassen der Baukon-
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junktur deutlich nach unten Nach den nun vorliegenden
Ergebnissen betrugen die hochgeschatzten Brutto-Anla-
geinvestitionen der Bauwirtschalt 1995 4 50 Mill S, um
16,6% weniger als im Vorjahr. Erstmals seit Anfang der
achtziger Jahre ging die Investitionsintensitat zurick
(—18% auf 44300 S je Beschaftigtenl. Besonders mar-
kant sanken die Maschineninvestitionen im Tiefbau Je
Beschaftigten waren die Investitionen um etwa die Halfte
niedriger als im Vorjahr, vor allem wegen der Einschrén-
kung &ffentlicher Auftrége im Infrastrukiurbereich. Ahn-
lich entwickelte sich die Investitionsquote (1995 3,1% des
Umsatzes; Tietbau 2,7%, Hochbau 3,3%; Ubersicht 16)

WEITERE ABNAHME DER MASCHINEN-
INVESTITIONEN ERWARTET

Vor dem Hintergrund der sich im Winter 1995/96 ver-
scharfenden Baurezession wurden schon die ersten Pla-
ne fur Maschinen- und Gerdtekéufe fir das Jahr 1996
sehr zurickhaltend erstelit. Zu Saisonbeginn im Frihjahr
1996 durfte sich die Baukonjunklur wieder etwas stabili-
siert haben, Dies zeigt auch die Konjunktureinschétzung
der Bauunternehmen im WIFO-Konjunkturtest und in der
jungsten Investitionsbefragung: Die zweiten Plane fur
die Brutto-Anlageinvestitionen 1926 wurden um 30%
nach aben korrigiert Die Bauunternehmen sind nun we-
senilich optimistischer und erwarten im Sommer 1994
vor ailem im Hochkau eine Stabifisierung Die Tiefbqu-
unternehmen meldeten hingegen einen weiteren Ruck-
gang ihrer Auftrogsbestande und eine Verringerung
ihrer Ausgaben fur Maschineninvestiticnen fur 1996
Diese Spahung der Baukonjunkiur 1996 — der Hochbau
ist besser ausgelastet, wihrend die Produktion im Tief-
bau deutlich sinken wird — labt erwarten, dab die Ma-
schineninvestitionen 1994 nach Berlcksichtigung der in
Rezessionsphasen  ublichen  Plankorrekturen  bei
4 600 Milf. S liegen, nominell um 7% unter dem Ergebnis
von 1995, Unter Berucksichtigung der Preissteigerungen
betragt der Rickgang etwa 5%%

Die Bauunternehmen werden 1994 in erster Linie Ratio-
nalisierungs- und Ersatzbeschatfungsinvestitionen vor-
nehmen, und zwar vorwiegend im Hochbau; die Tief-
bauunternehmen veranschlagen fir Maschineninvesti-
ticnen ein stark reduziertes Budget.

INVESTITIONEN DER ELEKTRIZITATS-
WIRTSCHAFT STEIGEN LEICHT

1995 investierten die Elektrizitétsversorgungsunterneh-
men (EVU}) insgesamt 13,83 Mrd S(1994 13,59 Mrd. ),

1 An der Erhebung des WIFC beteiligen sich alle verstaailichten so-
wie einige kleinere Elektriziaisversorgungsunternehmen. Die &ffentli-
che Elektrizitdtswirtschatt wird nahezu voll erfaBt, die gesamte Elekiri-
zitatswirtschafi zu 89% lgemessen an der Engpableistung aller Kraft-
werke einschlieBlich der Stromerzeugungsanlagen der Industrie und
der Osterreichischen Bundesbahnen!

Ukersicht 1¢: Investitionskennzahlen fir den Hoch- vnd
Tietbau

Bauhauptgewerbs und Bauindustrie

Investitiansintensitat
Investitionen je Beschéftigten
ingesomt Hechbau Tietbau

InS Verdnderung In§ nS
gegen das Venahr
in%

1983 25.300 +31 7700 3% 500
1984 23700 -7 17 500 35400
1985 24300 + 3 20 100 31.600
1984 27 800 +14 22 800 37 300
1987 30000 + 5 23 400 42 800
1988 38700 +29 31 300 52200
1989 35700 + 3 37 800 43 400
1590 42 500 + 7 39,500 48 100
1691 44,400 + 4 41 86¢ 4%.800
1992 40 300 —9 37.800 45500
1993 42900 + & 35.900 56500
1994 54 300 +27 49 500 44 500
19951 44 300 —13 47 800 37100

Investitionsquote
Investitionen in % des Umsotzes

Insgesamt Hochbau Tietbau
1983 40 33 48
1984 37 34 41
1985 34 34 33
1984 34 30 40
1987 34 29 42
1988 39 33 50
1989 38 37 39
1990 37 3.6 38
1991 35 33 38
1992 31 29 34
1993 32 28 41
1994 38 34 47
19951 31 33 27

Worltulige Wers

das entspricht im Vorjahresvergieich sinem leichten Zu-
wachs um 1,7%. Die urspringlichen Plane fur 1995 wa-
ren wesentlich optimistischer gewesen und wurden im
Laufe des Jabres 1995 kréftig nach unten revidiert. Ur-
sache dieser Kurzung waren in erster Linie Bauverzdge-

Die &sterreichische Elektrizitdtswirtschaft
mute ihre Investitionspldne 1995 kréftig
kirzen Fur 1996 besteht aufgrund von Bau-
verzégerungen nun ein gewisser Nachhol-
bedarf, der die optimistischen Frwartungen
einer nominellen Steigerung der Investitionen
um 13,8% auf 15,7 Mrd. S gerechtfertigt
erscheinen 1aBt. Dabei sollen vor allem die
auch den leitungsbau umfassenden Maschi-
neninvestitionen der landesgesellschaften
zunehmen.

rungen und auch Wirkungen des besonders strengen
Winters 1995/96, sodab 1996 mit einem entsprechen-
den Nachholetfekt gerechnet werden kann Die Erwar-
tungen fur 1996 sind entsprechend gegeniber dem In-
vestitionstest vom Herbst 1995 mit + 13,3% unverandert
optimistisch. Die gesamte Elektrizitatswirischaft durfte
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Ubersicht 17 Investitionen in der Elektrizitétswirtschaft

ErfaBte Elekirizi- Verstaatlichte Elektrizitatswirtschoft

tGtswirtschaft
Insgesamt  Verbundkanzemn landesgesell-  Landeshaupt-
scha%ren stiidtische EVU
1953 = 100 Mill S
1966 3735 15.370 4404 10179 587
1987 215 11005 319 7262 574
1988 2593 10718 2424 7371 92!
989 07 12 198 2925 3240 1053
1990 2887 12049 3343 8063 643
1991 2924 12 251 2744 8.773 714
1952 3401 14293 2884 16038 1369
1993 3149 13291 3924 8126 1241
1994 3i40 13.114 5083 7214 a7
WSt 3193 13310 57258 7372 &80
B 3618 15.150 4712 928 £ 200
Veranderung gegen dos Vorjohr in %
1986 —127 —140 —440 +121 + 43
1587 —273 —284 —312 —287 — 22
1988 — 45 — 24 =235 + 15 +603
1989 +121 +138 +207 +115 +143
1990 — 07 — 12 +143 — 1% —389
1991 + 13 + 17 —173 + B8 +11.1
1992 +163 147 + 44 +144 +914
1993 — 74 — 70 +360 —190 — 923
1994 — 03 — 13 +295 —12 34 2
19951 + 17 + 15 + 34 + 22 +167
19961 +133 +i38 —104 +253 +76.5

'} Planangaben

1994 15,46 Mrd S investieren; dabei werden die Inve-
stitionen des Verbundkonzerns zuruckgehen und jene
der Landesgesellschatften sowie der landeshauptstédti-
schen Energieversorgungsunternehmen  steigen. Die
Elektrizitatswirtschaft schrankte thre Ausgaben Mitte der
achtziger Jahre deutlich ein und weitete sie von 1988 bis
1992 wieder kontinuierlich aus; in den letzten Jahren sta-
gnierten ihre Investiionen  Aulgrund des erwdhnien
Nachholeffektes und in Ubereinstimmung mit der koordi-
nierten Ausbaupianung der Energieversorgungsunter-
nehmen erscheint jedoch nun die Annahme eines An-
stiegs gerechtfertigt. Der mittelfristige Trend der Investi-
tionen zeigt einen kontinuierlichen Riickgang seit Beginn
der achtziger Jahre und eine Stabilisierung seit 1991.

Die koordinierte Planung der Elektrizitatswirischaft sieht,
ausgehend von einem mittelfristigen Wachstum der

Ubersicht 18: Planangaben fir die Investitionen der
verstaatlichten Flekirizitéitswirtschaft und ihre Revisionen

98¢ 1990 1991 1992 1693 1994 1995 1696
Verénderung gegen das Vorjahr in %

1 Plan +124 +177 + 68 +106 4198 — 11 +234 +135
2 Plan +157 + 78 + 83 + %9 + 93 +111 4285 4138
3. Plan + 85 + 17 4 39 +107 + 70 + 37 + 23

4 Vorlavliges

Ergebnis +139 — 34 + 06 +160 — 07 — 15 + 15

5. Endgiilfiges

Erqebnis +138 —~ 12 + 17 +167 —70 — 13

Revision gegen die vorangegangene Erhebung in %

2 Plan — 23 — 39 —-37 — 146 —34 — 15 — 14 —03
3 Plan — &3 — 57 — 41 + 07 — 21 — &6 204

4. Vorléufiges

Ergebnis + 49 — 51 — 09 + 59 —123 — 53 — 06

5. Endgiltiges

Ergebnis — 01 +23 +10 +06 —03 + 01

Ubersicht 19: Investitionsstruktur der verstaatlichten
Elektrizitétswirtschaft

1994 1995 1996 1595 1996
Mill § VerGnderung gegen das
Yorjehe in %

Bouten 3419 3755 4009 + 37 + 68
Ausrisfung 2494 @555 bl 4] + 06 + 166
Insgesamt 13113 13310 15.150 + 15 +138
Wasserwerke 3.644 4374 4940 +201 +129
Warmekraftwerke 1 400 1105 1301 -~211 +178
Verteilungsanlagen 64627 4 480 7142 — 272 +102
Verwaltungseinrichtungen 1442 1342 1747 — 64 +309

Planengaben

Stromnachirage von 2% pro lahr, im Zeitraum 1995/2005
einen durchschnittlichen jahriichen Anstieg der Engpal-
leistung der Kraftwerke um 1,2% vor 1995 ging pro-
grammgemdh das Wasserkraftwerk Kreuzbergmaut in
Betrieb Baukosten 1,2 Mrd S Wichtige Vorhaben fur
1996 sind die Errichtung des Donaukraftwerkes Freuden-
au, der Ausbau des Donaukraftwerkes Ybbs-Persenbeug,
Erneuerungs- und Erweiterungsarbeiten an den Wasser-
krathwerken Vermunt und Gerlos im Zillertal sowie die Ar-
beiten am Wasserkraftwerk Werfen-Pfarrwerfen. Auch
fur die Erneuerung, Umristung und Erweiterung von War-
mekraftwerken sind weiterhin Mittel vorgesehen.

Das grébte Leitungsbauprojekt ist derzeit die Fertigstel-
lung des 380-kV-Ringes, der im Jahr 2005 vollendet sein
soll und insgesamt 17 Mrd S kosten soll.

Die mitteliristigen Vorhaben der Elektrizitatswirtschatt —
als Summe der Ausbaupléne von Verbundgesellschalt,
Landesgesellschaften und sonstigen EVU llandeshaupt-
stédtischen EVU und stadtischen Elekirizitaiswerken) —
sind im lichte der kizlich bekannt gewordenen Plane
zur Nevorganisation der Elektrizit@tswirtschaft {,un-
bundling”} zu seher Der Umstieg auf ein sclches neues
System ist mit hcher Wahrscheinlichkeit mit einer Revi-
sion der Investitionsansétze verbunden

1996 sollen die Investitionen in Maschinen (sie umfassen
auch den leitungsbau) wesentlich stérker steigen als die
Bauinvestitionen So erwarten die Landesgeselischaften
ginen Anstieg der !nvesiitionen in Maschinen um

1,6 Mrd. 5 (4 30,1%)

Ubarsicht 20: Investifionen des Verbundkonzerns

Bauten Maschinen!) Bauten Maschinen'}
Mill § Verdnderung gegen dos Vorjohr
in %
1984 1253 3351 —499 —414
1987 1.008 2161 —194 —355
1988 1062 1362 + 54 —370
1989 1.306 1619 +230 + 189
1990 1342 2001 + 28 +236
121 1407 135 + 48 —~322
1992 1.607 179 +142 - 57
1993 22 1912 +252 +49 4
1694 27203 2880 + 95 +506
19953 2150 3.108 — 24 + 79
19969 2397 2415 + 69 —223

'} EinschlieBlich leitungsbau — 3 Plonargaben
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Ubersicht 21: Investitionen der landesgesellschaften Ubersicht 22: Investitionen der stédfischen Verkehrs- und
Bauten Maschinen'} Bauten Maschinen’] Versorgungsbemebe
Mill § Veranderung gegen das Vorjahr 1904 1995 1996 1995 19981
% Mill 5 Verénderung gegen

1986 2325 7854 + 71 +136 das Yorjahr in %
1967 1792 5470 —29 =304 Gaswerke 2664 2071 2380 —223  +10.
1988 1874 5497 + 46 + 05 Wesserwarke 89 876 975  + 83  +113
1987 1634 6586 —128 +128 Verkehrsbetriebe?) 4677 A7 40% + 21 =14
1990 1583 4460 -3l — 14 Fernwarmeversorgung 1793 2114 2159 +179 + 21
1991 1354 7419 —~145 +145 .
- 17% 8242 16 TR ErfabBte Stadwerke insgesamt G893 9785 9470 — 11 — 32
1993 1162 6964 —353 =155 Y Planangaben — 3 EinschlieBlich der Aufwendungen fir den Bou der U-Bahn in Wien
1994 1321 5893 +137 —154
19954 I 550 5822 +174 — 12
19962 1619 7619 + 44 +309

wird ein etwas stédrkerer Ruckgang aut 2,5 Mrd. S er-
wartet -3,2%). Die Ergebnisse werden wesentlich vom
Volumen des U-Bahnbaus in Wien beeinflubt. Die Auf-

'} EinschlieBlich teitungsbau — 3 Planangaben

VERSORGUNGSBETRIERE INVESTIEREN 1996 wendungen fur den Ausbau des U-Bahnnetzes stiegen
WENIGER Die Verkehrs- und Versorgungsbetriebe
Die Verkehrs- und Versorgungsbetriebe haben ihrs In- haben ihre Investitionstdtigkeit 1995 leicht
vestitionen 1995 leicht eingeschrénkt (-1,1%]); nach vor- eingeschrankt (-1, 1%) und wandten Inach
l&ufigen Ergebnissen wandien sie 9,8 Mrd S auf. 1996 vorléufigen Ergebnissen) 9,8 Mrd. S auf
1996 wird ein etwas stdrkerer Rickgang auf
Abbildung 2: Investitionen in der Elektriziiditswirtschalt und @5 Mrd. S (-3,2 %} erwartet. Die Gas- und
Zuwachs an leistung Fernwdrmewirtschaft plant eine Steigerung
o vestionan dor EVU der Investitionen, die Pléne der Verkehrs-
] e Eioktiwerte betriebe sind von einer Pause im U-Bahn-
w0} ——— Gleitender Dreijahresdurchschrit bau geprdgt.
% r bis 1993 stark und gehen seither zurlick. Mit der Fertig-

stellung der Verlérgerung der Linie U6 vom Donauka-
nal bis Floridsdorf ist ein wesentliches Teilprojekt abge-
schlossen.

Ubersicht 23. Investitionen der stadfischen Verkehrs- und
Versorgungsbeiriebe in Bauten

Verinderung gegen das Yorjohe m %

Erfabte Gaswerke Wasserwerke  Verkehrs- Fernwdrme-
Stadtwerke betrigbe versorgung
20 insgesamt
i Milt §

e . 1986 4222 &0 477 3228 457
74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 94 1987 4915 20 &58 3809 428
1988 4340 52 465 3083 540

1989 5.290 80 537 4159 544

Zuwachs an Leistung 1990 4,448 53 644 3177 574

e o Elfektivwerts 1991 4801 81 597 3759 364

1200 1992 5363 80 430 4610 243
Gletendsr Dreljohresdurchschnitt 1993 2882 172 653 1776 281

1994 1871 232 567 708 364

19951 2327 256 &57 896 518

19967 1780 293 410 520 357

Veranderung gegen das Vorjehr in %
1986 +195 — 452 +770 +252 —111
1967 +164 — &7 1 +379 +1i80 — 62
1988 —n7z +1596 + 11 —191 +261
1989 +219 — 29 —123 +349 + 09
1990 —152 + 68 +19% —235 + 54
1991 + 79 + 541 - 73 +183 —366
1992 +17 — 11 —7e +226 —332
1993 —d46.3 +1159 +516 615 +154
1924 —35.1 + 348 —132 —&01 +268
19951 +244 + 101 +160 +26,6 +423
199611 —23.5 + 144 — 72 —420 —312
74 76 78 80 82 B84 86 88 %0 92 94 96 4 Planangaben
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Die Gas- und Fernwdrmewirischaft — sie bringt etwa die
Halfte des Investitionsvolumens der Verkehrs- und Ver-
sorgungsbetriebe auf — plant 1994 héhere Ausgaben als
im Vorjahr. Mittelfristig gehen die Ausbauplane von einer
weiter rasch wachsenden Erdgasnachfrage aus; die
Erdgaswirtschalt treibt entsprechend die schriftweise
Erweiterung des Niederdrucknetzes in allen Bundes-
landern und in Grobprojekten den Ausbau des Hock-
drucknetzes fur Erdgas voran. Die Fernwarmewirtschaft
rechnet mit einem mittellrisiigen Nachlragewachstum
von 3% pro Jahr und plant entsprechende Investitio-
nen in den Leitungsbau und die Umristung von Kraftwer-
ken.

Die Verkehrsbetriebe setzten thre Investitionen 1996
ohne den U-Bahnbau in Wien um 6,9%, mit U-Bahnbau

um 14,1% hoher an als im Vorjahr. Die aktuelle Ausbau-

stufe des U-Bahnnetzes in Wien sieht eine Verbindung
zwischen Erdberg und Ottakring vor (linie U 3: Lange
insgesamt 11 km, Baukosten 29 Mrd. S, Vollbetrieb
1998, eine Verbindung zwischen Heiligenstadt und Sie-
benhirter (Linie U &: Ldnge 16 km, Baukosten 9 Mrd. S,
Vellbetrieb seit Frihjahr 1995), eine Verldngerung der
Ué vom Donaukanal bis Floridsdorl {Baukosten
2,4 Mrd S, Vollbetrieb seit Frihjahr 1994 und eine Ver-
langerung der U 3 von Erdberg bis Simmering (Bauko-
sten 6,0 Mrd. S, Vollbetrieb 1999, Weiters ist langfri-
stig eine Verldngerung der U 1 in beide Richtungen
{(Bavkosten 12 Mrd S und der U & von Floridsdorf nach
Stammersdert (Baukosten 8,5 Mrd SI geplant In Ab-
stimmung mit den Plénen zur Sanierung der dffentlichen
Haushalte haben der Bund und die Gemeinde Wien
ein Abkemmen zur gemeinsamen Finanzierung dieser In-
frastrukturvorhaben geschlossen

Investment Qutlays Support Economic Activity — Summary

The recent survey of 2,500 enterprises in manufactur-
ing, consiruction and public ufilities conducted by the
Ausirian Institute of Economic Research in collabora-
tion with the EU (Directorate-General Il-4] reveals that
enterprises in these sectors plan to invest substantially
in 1996 The lively investment demand in some sectors,
such as manufacturing, will not be sirong enough 1o
trigger a clear cyclical upturn; it will, however, help
support the recovery in the second half of 1996, Ac-
cording to the WIFO forecast for the whole economy,
investment in machinery and equipment will expand
by 3.5 percent in real terms, while investment in con-
struction will shrink by 1.5 percent. Total fixed invest-
ment will grow by only 0.6 percent, at a similar rate as
GDP [+0 7%},

Investment spending in manufacturing accounts for
about 10 percent of total investment in Austria’s econ-
omy. Last year investment outlays by manutacturing
firms fotaled ATS 50.6 billion, implying a real gain of
6.5 percent |7 2 percent in nominal terms! over 1994,
These figures do not include the large foreign direct
investment by Austrian manufacturing firms.

The first half of 1996 was characterized by a cyclical
downiurn, Current economic trends indicate a contin-
uation of the economic slack, with weak orders, too
high inventories, expectations of a decline in prices,
and low capacity utilization. In other European coun-
iries as well, weakness in demand and production
persists. Business confidence in manufacturing in the
EU continued to decline during the first five months of
1996. Only in Germany, Spain, and Luxembourg did
enterprises report a slight improvement in the May
survey. According to the Spring business climate sur-
vey by WIFO, the downswing is flattening out Pro-

duction expectations, the indicator with the largest
lead, post a slight improvement, on a seasenally ad-
justed basis. Another positive sign is provided by the
May investment survey which shows that manufactur-
ing firms expect inominall sales to expand by 2.6 per-
cent in 1994,

Despite the modest growth prospects, enterprises in
manutacturing are quite optimistic for 1996; they plan
to expand investment by 28.6 percent to ATS £5.1 bil-
lion, a figure exceeding the record high of ATS 649
billion in 1991. This favorable development in invesi-
ment activity in Austria’s manufacturing is mainly due
to several huge investment proiects in the exporl sec-
tor, each worth some billions of schillings. The invest-
ment plans as recorded in the invesiment survey are
likely to be based on the expectations of an upturn in
the second half of 1994; if the phase of weak eco-
nomic activity continues in Europe, however, part of
the investment outlays are likely to be postponsd.

Ar present, construction firms are suffering badly from
the recession in the construction industry, In 1995,
spending on machinery and equipment was cut by
16.6 percent in nominal terms. A further reduction of
7 percent is envisaged for 1996

In 1995, electricity companies increased their capital
outlays slightly (by 17 percent in nominal termsl For
1996, a vigorous expansion by 13.3 percent is envis-
aged. These optimislic investmeni plans have 1o be
seen, however, in the light of the substantic! down-
ward revision that occurred in 1995, The expansion in
investment activity concerns above all the construction
ot power plants of the regional utility companies and
the consiruction of transmission fines.
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