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Nationalbank: Die in den letzten Monaten in
Erscheinung getretenen Entwicklungstendenzen im
Status der Nationalbank hielten auch bis Mitte
September ohne wesentliche Anderung an Die ge-
samte valutarische Deckung erhéhte sich durch die
Devisenitherschiisse gegeniiber dem Vormonat um
23 Millionen Schilling, wodurch das Deckungsver-
hiltnis von 29-29% auf 305% stieg. Die gegeniiber
dem Vorjahr ganz auBerordentlich giinstigeren
Fremdenverkehrseinnahmen wirken sich auch in
einer Festigung der Wahrungssituation aus Der
FinfluBl des Devisenzustiomes auf den Notenumlauf
und dadurch auf die Handelsbitanz kann wohl kaum
eindeutig und unbedingt sicher in seinem kausalen
Zusammenhange festgestellt werden Immerhin ist
es aber bemerkenswert, dafi die Verinderungen im
Notenumlauf und in der Handelsbilanz jenen ent-
sprechen; die theoretisch unter den Finwirkungen
des Devisenzustromes zu erwarten wiren

Es ist zu beachten, daB von Méarz bis Sep-
tember dieses Jahres die valutarischen Bestinde
der Nationalbank eine Erhéhung um fast 100 Mil-
lionen Schilling erfahren haben. Die Ablieferung
der Devisen und Valuten an die Nationalbank be-
witkt nun eine Vermehiung der Umlaufsmitte! in
der Hdéhe des Wertes dieser Ablieferung, sei es in
Form der Vermehrung des Notenumlaufes oder der
Erhéhung der Giroverbindlichkeiten Dieser Zusam-
menhang diirfte tatsichlich weitgehend bestanden
haben, denn der Notenumlauf einschlieBlich der
Giroverbindlichkeiten ist um ungefdhr den gleichen
Betrag wie die valutarische Deckung gestiegen
Diese Entwicklung kommt besonders deutlich auch in
Abb. HI/T0 zum Ausdruck Die Zunahme des Noten-
umlaufes und der Giroverbindlichkeifen stimmt
sowohl zeitlich als auch in der absoluten Verdnde-
rung mit der Erhohung der valutarischen Deckung
iiberein. Das AusmaB der Zunahme der Umlaufs-
mittel, die nahezu 10% betrdgt, ist derart, daB
sie, falls sie effekfiv ist, iiber die Preise die
Entwicklung der Handelsbilanz setr wohl ail-
mihlick beeinflussen konnte. Tatsichlich ist ja
das Handelsbilanzpassivumt in den letzten Monaten
gestiegen und liegt @ber den Werten des Vor-
jahres. Wenn diese Zusammenhidnge bestehen, was
sehr wahrscheinlich ist, kann in dieser Steige-
rung des Passivums kein ungiinstiges Symptom
erblickt werden, sondern sie muB als eine notwen-
dige Folge des giinstigen Fremdenverkehrs ange-
sechen werden Das vergroBerte Passivum im sicht-
baren Export witd durch den gestiegenen unsicht-
baren Fxport ausgeglichen.

Spareinlagen: Die Spareinlagen in Osterreich
sind, nachdem sie im Juli gegeniiber dem Vormonat
fast unverdndert geblieben waren, im August wieder
um 12 Millionen Schilling gestiegen In Wien war
eine Steigerung der Spareinlagen bei den Sparkassen
um 3 Millionen Schilling zu verzeichnen Perzentuell
wesentlich bedeutender waren jedoch die Zunahimen
in den Bundesiindern mit giinstigem Fremdenver-
kehr So erhohten sich die Spareinlagen der Spat-
kassen in Salzburg um 51%, in Tirol um 1'0%,
in Kérnten um 2-2% und in Steiermark um 12%
In den iibrigen Bundeslindern blieb der Finlagen-
stand ziemlich unverindert

Die saisonbereinigten Gitoumsitze sind so-
wohl bei der Nationalbank als auch bei det
Postsparkasse, dem Giro- und Kassenverein im
August gestiegen und lagen erheblich iiber Vor-
jahreshdohe. Vor allem hat die saisonbereinigte
Indexziffer der Giroumsiize der Postspatkasse, die
ein recht gules Bild der allgemeinen Geschafts-
tatigkeit namentlich auch der kleineren Unterneh-
mungen und des Gewerbes gibf, im August mit 125
gegenitber 120 im Juli und 119 im August 1934
den hoéchsten Stand dieses Jahres erreicht

Kapifalmarkt: Die Fntwicklung am Kapital-
markt stand vorwiegend unter dem Findruck der
internationalen politischen Entwicklungen Die Ver-
gebung der Konzessionen durch Abessinien hatte
vor allem eine Steigerung der fiir den Riistungs-
bedarf in Frage kommenden Werte zur Folge. Die
bald darauf wieder erfolgende Aujgabe der Kon-
zession brachte zwar Kuisriickschlige, doch konn-
ten teilweise die Kuisbesserungen behauptet werden
Aber auch die gesteigerte Geschiffstatigkeit einzel-
ner Industrien am Inlandsmarkt hatte Kurserhéhun-
gen zur Folge Von Mitte August bis Mifte Sep-
tember erhohte sich der Industrieaktienindex von
640 auf 675 Mit Ausnahme der Zuckeraktien
zeigten alle wichtigen Aktiengruppen Kursbesserun-
gen Den Hauptanteil an der Belebung hatten die
Werte der Metallindustrie und hier vor allem die
Stahl- und Riistungsindustrie, ferner die Werte der
Elekirizitits- und Textilindustrie, sowie des Kohlen-
bergbaues Die festverzinslichen Werfe lagen da-
gegen iiberwiegend schwicher und der Kursindex
sank, wenn auch geringfiigig, von Mitte August
bis Mitte September von 1040 auf 1022

Preise: Die Verschiebungen der Preise im
letzten Berichismonat waren bedeutender als es in
der Anderung der Indizes zum Ausdruck kommti,
da gegenlaufige Preisbewegungen sich zum Teil
kompensierten, Bei den landwirtschaftlichen Pro-
dukten standen Preissteigerungen von Gerste, Mais
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und Reis, PreiserméBigungen von Weizen, Roggen
und Hafer gegeniiber. Auch bei den Industrieroh-
stoffen {iberwogen die Preisriickgiinge Insbeson-
dere sanken die Preise der Textilrohstoffe und der
Kautschukpreis Diese Entwicklung ergibt sich im
Vergleich der Preise zwischen Mitte August und
Mitte September Im Zusammenhang damit sank
sowohl der Index der GroBhandels- als auch der
Kleinhandelspreise und der inlindischen Agrar-
stoffpreise um 1 Punkt Die starke Steigerung des
Index der Agrarstoffpreise am Weltmarkt ist durch
die Cinbeziehung der Kartoffeln neuer Ernte be-
dingt Die Gesamitendenz der Preise weist aber in
letzter Zeit wieder nach oben Das gilt vor allem
fiir die Metallméikte im Zusammenhang mit den
Ritstungen. Im Index der reagiblen Preise trat diese
Tendenz bereits durch Steigerung um einen Punkt
in Frscheinung. Sie geht auf die Preiserthdhung von
Hanigarn, Kalbiellen, Leind! und Talg zuriick.
Produktion: Die saisonmiBig gesteigerte Ge-
schaftstitigkeit im Herbst brachte ziemlich allge-
mein eine Belebung der Produktion, die bei einzel-
nent Industrien, vielfach aus verschiedenen Ut-
sachen, zum Teil betriachtlich iber das saison-
bedingte AusmaB hinausging Der Produktions-
index, der sich in den ersten 4 Monaten dieses
Jahres mit geringen Schwankungen auf ziemlich
gleicher Hohe hielt, erhéhte sich schon im Mai um
4 Punkte und stieg nach einem Riickgang im Juni,
der mit der geringeren Zah! der Arbeitstage in
diesem Monat zu erkliren ist als in der Saisonberei-
nigung betiicksichtigt wird, im Juli auf 97, dem
hiochsten Wert des Jahres Die Produktionsziffern
der Eisenindustrie fiir August sind, mit Ausnahme
der Rohstahlerzengung, bei unverdndertem Auf-
tragsbestand gegeniiber dem Vormonat abermals be-
trachtlich gestiegen Die Produktion von Eisenerz
war im August dieses Jahres um 54 % hoher als zur
gleichen Vorjahreszeit, die von Roheisen um 65%,
von Rohstahl um 15% und die Erzeugung von
Walzware einschlieBlich des Absatzes von Halb-
zeug um 8%. Wie Abb Z/71 zeigt, hat diese Be-
lebung der Rohstahl- und Roheisenerzeugung eine
perzentuell noch stirkere Zunahme der Beschéftig-
ten der Eisen- und Stahlhiitten zur Folge gehabt
Im Juli hat gegeniiber dem Vormonat der Export
von Metallwaren um 18% zugenommen Im Zu-
sammenhang mit dem Riistungsbedarf, vor allem
Italiens, hat sich die Ausfuhr einzelner Positionen,
wie z. B. Stahl, in den letzten Monaten wieder ge-
bessert. Aber auch fiir die Textilindustrie brachte
der Ristungsbedarf, wenn auch indirekt, eine Er-
hohung der Auftrige, vor allem durch Verminde-

rung des italienischen Angebotes am ruméinischen
Markte. Die Ausfulir von Baumwollgarnen nimmt
zu. Der saisonbereinigte Index der Garnproduktion
erhdhte sich im Juli auf 130 gegeniiber 115 im Juni
Auch der Rohmaterialbedarf der Webereien hat
zugenommen und war 13% hoher als im Vorjahr
Die Stromerzeugung in Osferreich und Wien hielt
sich im August wieder geringfiigig ber Vorjahrs-
héhe. Die Braunkohlen- und Steinkohlenférderung
hat saisonmaBig zugenommen. Die Papiereizeugung
halt sich trotz des Exportriickganges in den letzten
Monaten mit Schwankungen ungefihr auf Vor-
jahreshdhe. Die Erzeugung ven Pappe und Zellu-
lose — der Expost dieser war auch mit Ausnahme
des Juli noch besser als im Vorjahr, — ist gegen-
liber 1934 gebessert. Allerdings sind die Pappe-
ziffern mit Ricksicht auf Anderungen in der stati-
stischen Erfassung eher zu hoch.

Die Erzeugung von Bierwiirze war im Juli zum
erstenn Male héher als im entsprechenden Voijahres-
monat

Das allgemeine Bild der Produktionsentwick-
lung stimmt auch mit den Anderungen des Kohlen-
bedarfes, eines ziemlich verldBlichen Anzeigers derx
Geschiftstatigkeit, itberein Der Brennstofibedarf
der Industrie und I andwirtschaft insgesamt erhéhte
sich im Juli gegeniiber dem Vormonat um 3% und
war um 6% hoéher als im Vorjahr. Besonders stark
war gegeniiber 1934 die Zunahme des Brennstoif-
bedarfes in der Fisen- und Metallindustiie mit
17% und in der Baustoifindustrie mit 30 %

Umsidtze: Schon in den letzten Berichten
wuide auf die Besserung verschiedener Konsum-
teihen hingewiesen, die einen Umschwung auch in

Notenumlauf und Giroverbindiichkeiten,
valutarische Deckung und Privatclearingumsétze
(natitrlicher MabBstab}
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der Entwicklung der Konsumgiiterumsétze andeu-
tete Im Berichtsmonat hat sich die Tendenz ver-
stirkt Die saisonbereinigte Indexziffer der Vei-
brauchsgiiterumsitze, die bis Juli vorliegt, erhdhte
sich gegeniiber dem Vormonat um einen Punkt und
ist um 10 Punkte héher als im Vorjahr Allerdings
sind gerade bei diesem Index groBere Schwankun-
gen erfahrungsgemiB zu erwarten, doch liegen in
letzter Zeit immer hiufiger die Umsatzwerte iiber
den entsprechenden des Vorjahres. Diese Tendenz
diirfte anhalten, wie die vorliegenden Umséatze fir
August zeigen Der saisonbereinigte Index der Um-
sitze bei Lebensmitteln erhdhte sich von Juli auf
August von 101 aunf 103, bei Schuhen von 74 auf
81 und bei Hausrat von 58 auf 64 Die Konfektions-
umsitze, die durch staatliche Auftrige betréchtlich
gestiegen waren, sinken wieder ab. Der Umsaiz-
index sank von Juli bis August von 76 auf 65, ist
aber noch immer um 12 Punkte hoéher als im Voi-
jahr. Der Spiritusabsatz ist im August nicht pui
gegeniiber dem Vormonat gestiegen, sondern war
auch vor allem im Zusammenhang mit dem Bei-
mischungszwang zu Benzin um 35% hoher als im
Vorjahr. Auch der Zuckerverbrauch, der allerdings
von Saisonverschiebungen oft stark -beeinilufBit
wird, lag im August iiber Vorjahrshéhe; ebenso die
Milchanlieferung nach Wien. Die Roheinnahmen
aus dem TabakverschleiB waren im Juli gering-
fiigig tiefer als im Vorjahr Auf dem Wiener Vieh-
markt hat sich nur der Rinderauftrieb gegeniiber
dem Vorjahr erhdéht Der Schweineauftrieb ins-
gesamt war dagegen im August um 6% geringer
als 1934. Der Riickgang des Gesamtauitriebes
wurde fast volistindig durch die Verminderung
des inldndischen Aufiriebes bewirkt. Die Impoite
haben sich sogar betrachtlich erhéht (vgl Wich-
tigere Verinderungen im Osterreichischen AuBen-
handel S 202).

Fremdenverkehr. Von besonderer Bedeutung
fiir die Osterreichische Wirtschait war der gegen-
iiber dem Vorjahr wesentlich gebesserte Fremden-

Entwicklung der Eisenindustrie
(logatithmischer MaBstab; Jdnner 1932 = 100)
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verkehr, dessen Wirkungen in den verschiedensten
Wirtschaftssektoren allmahlich sichtbar werden Die
giinstigen Wirkungen beschrinken sich nicht auf die
Fremdenindustrie allein So haben sich im Zu-
sammenhang mit dem Fremdenverkehr einzelne Um-
satze, wie vor allem in Lederwaren und Damen-
konfektion ebenso gebessert wie die Einnahmen
der Bundesbahnen. Der gegeniiber dem Vorjahr um
16% hohete Gesamtertrag der Offentlichen Ab-
gaben, sowie der um 18% hohere Ertrag dex
Warenumsatzsteuer wird zum Teil ebenfalls durch
den Fremdenverkehr erkldirt Die Festigung det
Wihrungssituation durch die Deviseniiberschiisse
aus dem Fremdenverkehr wurde schon erwihnt
Nicht unwichtig ist dabei, daB sich die Witkungen
auf die Finkommen in fast allen Bundeslandern und
in weiten Kreisen det erwerbstitigen Bevolkerung
unmittelbar bemerkbar machen.

Die Entwicklung des Fremdenverkehts sowohl
in absoluten Ziffern als auch die perzentuellen Zu-
nahmen in den einzelnen Monaten dieses Jahres
gegeniiber den entsprechenden des Vorjahres fiit
die Bundesldnder und fiir Wien, ist in folgender
Tabelle wiedergegeben

Fremdenverkehr in Osterreich

Wien Bundesiinder
Aus dem Aus dem Aus dem
Insgesamt  “pyorang  Insgesamt  anoang Inland
g - & = & s B o &
5g& 528 528 =928 £
R a N L I o [ w
5 8=l 5 skl 5 w8l § g&b 5 oy
dufz £af € ufx o agy o
g g% £ B g 8y 8
1935 IV. 27 100 18 106 95 116 17 155 78 110
v 28 93 18 95 99 89 14 83 85 §9
VI 32 3 22 105 167 136 33 122 134 140
VI 37 123 28 127 3L 136 93 139 218 135
VII 48 150 40 167 372 146 131 196 241 120

Bemerkenswert ist vor allem auch die Zunahme
des inldndischen Reiseverkehrs, der zum Teil durch
eine absolute Zunahme der Reisen, zum Teil durch
eine Verminderung der Auslandsieisen zugunsten
des inldndischen Reiseverkehrs zu erkldren sein
diirite. Zweilellos ist gerade der Fremdenverkehr
im heurigen Jahre einer der wichtigsten Faktoren,
die zur Besserung der Wirtschaitslage beifragen.
Der Belebung des Fremdenverkehrs kommt auch
eine groBe Bedeutung als psychologischem Fak-
tor zu

Arbeitsmarkt: Der Arbeitsmarkt hat in der
Berichtsperiode abermals eine weit iiber das saison-
bedingte MaB hinausgehende Entlastung erfahren.
Die absolute Zahl der unterstiitzten Arbeitslosen
sank von Mitte August bis Mitte September um
0000, wovon 6000 auf Wien und 3000 auf die
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Bundesldnder entfielen. Die verschieden starke Ab-
nahme in Wien und in den Bundesldndern ist aber
vorwiegend saisonbedingt, was daraus hervorgeht,
daB die saisonbereinigten Ziffern um den gleichen
Perzentsatz sanken Die Zahl der unterstitzten
Arbeitslosen in Osterreich erreichte den niedrigsten
Stand seit September 1931 Die unterschiedliche
Entwicklung in einzelnen Produktionszweigen, wie
sie vornehmlich an Hand von Produktions-, Export-
oder Beschaftigtenzifiern nachgewiesen wurde,
wird auch durch die perzentuell sehr unterschied-
liche Abnahme der zur Vermittlung vorgemerkten
Arbeitslosen nach Betiiebsklassen bestitigt

Sc war die Zahl der zur Vermittlung vorge-
merktenr Arbeiter in der Bauindustrie im Juli dieses
Jahres gegeniiber der gleichen Vorjahrszeit, im Zu-
sammenhang mit dem intensiven StraBenbau und
den tbrigen Baudurchiiibrungen im Rahmen der
Arbeitsschlacht, um 16% niedriger. In der Eisen-
und Metallgewinnung betrug der Riickgang, in
Ubereinstimmung mit der starken Produktions-
steigerung, 38%. Perzentuell geringer war der
Riickgang in der EFisen- und Metallindustrie, wo er
17% betrug Waihrend die Metallindustrie in letzter
Zeit eine bedeutende Steigerung ihres Exportes ve:-
zeichnen konnte, war ndmlich die Ausfuhr von
Eisenwaren chet riickgéngig In Ubereinstimmung
mit der Besserung des Maschinenabsatzes sowohl
am inldndischen Markt als auch im Export hat sich
die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen in diesem
Zweig um 19% vermindert. Bei der Elektroindustrie
betrug der Riickgang 16%. Die Starkstromindustrie
litt allerdings zum Teil untet Exportschwierigkeiten,
wihrend die Schwachstromindustrie ihre Ausfubr
gegeniiber dem Vorjaht weiter erhdhen konnte
Auch in der Bekleidungsindustrie hat sich die Zahl
der Vorgemetkten iibereinstimmend mit der Steige-
rung der Koniektionsumsatze verringert Der Riick-
gang der Zahl der Vorgemerkten in der graphischen
Industrie, die besonders lange unter der Depression
litt, um 13%, 148t ebenfalls aui die Bessetung im
Geschéftsgang schlieBen Im Warenhandel ergab
sich eine Verminderung der Vorgemerkten um 9%,
wihrend der Stand in der chemischen Indusirie
ziemlich unverdndert blieb.

Bundesbahnen: Det Gitterverkehr der Bundes-
bahnen weist fiir August gegeniiber dem Vormonat
eine Belebung auf. Die Ziifern der Wagengesteliung
haben sich im August sowohl absolut als auch
libersaisonméBig erhoht

Die arbeitstigliche Wagengestellung nahm so-
wohl in der Finfuht als auch in der Ausfuhr zu
Der Einfuhtverkeh: lag damit allerdings um 52%

unter dem Niveau des Vorjahres, was mit dem Riick-
gang des Importes der volumindsen Giiter (Kohle)
im Zusammenhang stehen diitfte Die Wagengestel-
lung der Ausfuhr war dagegen in Verbindung mit
der starken Steigeiung der Rohstoifausiaht 64 %
tiber Vorjahishéhe. Der Durchiuhiverkehr ist so-
wohl gegeniiber dem Vormonat wie gegeniiber
August 1934 niedriger gewesen

Der im Vergleich zum Vorjahre wesentlich ge-
besserte Reiseverkehi, der, wie die Iremden-
verkehrsstatistik zeigt, nicht nur auf den erhdhten
Auslandsbesuch, sondern auch auf den wesentlich
gestiegenen innetdsterreichischen Reiseverkehr zu-
riickgeht, bewirkte eine Zunahme der Einnahmen
aus dem Personenverkehr von 137 Millionen im
Juni, auf 171 Millionen Schilling im Juli Aber
auch die Finnahmen aus dem Giiterverkehr
besserten sich und lagen um 3-7% iiber Vorjahrs-
héhe

Aupenhandel: Die Einfuhr hat im August
gegeniiber dem Vormonat eine Verminderung um
11 Millionen Schilling erfahren Dieser Riickgang
geht iiber das sajsonbedingte Mafl hinaus und die
saisonbereinigte Indexziffer erreichte mit 35 den
niedrigsten Wert des Jahres Der Hauptieil der Ver-
minderung entfallt allerdings auf die Gruppe der

Einkommensteuer und Verbrauchsguterumsitze
(iogarithmischer Mafstab; Umsatzindex: 1923—1931 = 100)
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Nahrungsmittel und Getrinke mit 8 Millionen
Schilling, also auf eine Gruppe, die starken, sich
gelegentlich verschiebenden, Saisoneinflissen und
Saisonverschiebungen unterliegt Die Einfuhr von
Rohstoffen ist zwar ebenfalls iibersaisonmiBig,
aber doch in geringerem Ausmaf} gefallen und die
saisonbereinigte Indexziffer liegt mit 47 diberdies
um 5 Punkte tiber der Vorjahrshohe Die Einfuhr
von Fertigwaren hat sich geringliigig erhoht und
halt sich auf der Hohe des Vorjahres. Der Ausfuhr-
wert hat absolut gegeniiber Juli zugenommen, doch
entsprach die Steigerung nur dem saisonbedingten
AusmalB, die saisonbereinigte Indexziffer blieb un-
verdndert. Das gleiche gilt fiit die Ausfuhr von
Fertigwaten Die saisonbereinigte Indexziffer so-
wohl der Gesamtausfuhr, wie der Fertigwaren-
ausfulir liegt einen Punkt itber dem Wert im August
des Vorjahtes. Die Rohstoffausfuhr blieb gegen-
iiber dem Vormonat ziemlich unverdndert. Durch
die starke Abnahme der Einfuhr bei gleichzeitiger
Steigerung des Fxportes ging der Einfuhriiberschufl
von Juli auf August von 30 auf 15 Millionen Schil-
ling zuriick, ist aber noch hoher als im August des
Vorjahres Da der Riickgang der Gesamteinfuhr
fast ausschlieBlich auf die Verminderung des Im-
portes von Gefreide und Rohtabak zuriickgeht,
deren FEinfuhr grofen Schwankungen unterliegt,
konnen daraus vorderhand noch keine weiteten
Riickschliisse gezogen werden. Beziiglich der Auf-
gliederung des AuBenhandels nach wichtigen Waren
und Lindern sei auf das nachfolgende Kapitel
»Wichtigere Verdnderungen im d&sterreichischen
AuBenhandel” verwiesen

DER OSTFRREICHISCHE STAATS-
HAUSHALT IM KONJUNKIURVERLAUF
10251035

Der nachstehende Versuch einet Analyse, die
das Verhalten verschiedener offentlicher Abgaben
im Konjunkturverlauf und den EinfluB finanzpoliti-
scher MaBnahmen auf diesen klarlegen soll, umfaBt
grundsitzlich nur den Zeitraum von 1925 bis 1932,
Soweit jedoch Ziffern bis in die Gegenwart vor-
liegen, werden auch diese Verwendung finden
Dabei ist zu beriicksichtigen, daB sich aus ein-
zelnen Reihen keine genaue Beziehung zwischen
Ursache und Wirkung herstellen 148t Gerade bei
finanztheoretischen Untersuchungen ist es wegen
der Vielfalt der sich kreuzenden Einfliisse beson-
ders notwendig, eine Ubereinstimmung in der Be-
wegung der verschiedensten Reihen herauszufinden,

ehe eindeutige Riickschliisse mdglich sind Die bis
in die Gegenwait vorliegenden Einzelergebnisse
werden daher nur Vermutungen iiber den voraus-
sichtlichen Gang der Entwicklung zulassen Die
Pirobleme des Finanzausgleiches finden in diesem
Zusammenhange keine Behandlung, da es sich hier
nur um die Beziehungen zwischen Produktion und
Besteuerung und mnicht um jene zwischen den
Offentlichen Haushalten untereinander handelt

A Die difentlichen Einnahmen.

Ein Studium des Verlaufes der &ffentlichen
Einnahmen bietet nach zwei Richtungen hin intet-
essanfe Auifschliisse ETinmal hinsichtlich der Kon-
junkturempfindlichkeif der einzelnen Steuern und
dann auch hinsichtlich der Auswirkungen finanz-
politischer MaBnahmen aui Produktion und Ver-
brauch In keinem der beiden Iille wird es jedoch
moglich sein, aus den Ergebnissen der statistischen
Analyse Regeln abzuleiten, die Anspruch auf
vollste Allgemeingiiltigkeit erheben kénnen Die
Finflisse von Tarifdnderungen, von Veranderun-
gen in der Veranlagung und Frhebung von Steuern,
strukturelle Verschiebungen und vor allem die
Riickwirkungen von Verdnderungen in der Welt-
wirtschaft auf die osterreichische Wirtschaft sind
zu bedeutend, als daB man von ihnen absehen
diizfte Aus Angaben iiber die Reaktionsgeschwin-
digkeit bestimmter Steuerertrige auf den Konjunk-
tutumschwung im Jahte 1929 werden daher Aus-
sagen iiber die Konjunkturempfindlichkeit dieser
Steuern nur unter Betiicksichtigung der erwéhn-
ten Umstinde méglich sein. Ebense wird die Wir-
kung auf Produktion und Konsum, die sich aus
einer Veranderung des Steuersatzes ergibf, nur in

Steuern und Preise
(logarithmischer Ma@stab; Durchschnitt 1925 = 100}
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