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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Brutto-Nationalprodukt im 1. Quartal um 2V:%
hGher als im Vorjahr — Rasche Besserung der
Arbeitsmarktlage — Auslandnachfrage und
Lageraufbau wachsen rascher als lnlandnach-
frage — Handelsbilanz weiter verschlechtert —
Belebung der Kredilnachfrage — Uneinheitliche
Entwicklung der Inlandpreise

Die &sterreichische Wirtschaft wachst nun bereits
seit einem halben Jahr. Das reale Brutto-National-
produkt stieg im L. Quartal um 212% nach /2% im
V. Quartal. Ohne Land- und Forsiwirtschaft betrugen
die enisprechenden Vorjahrsabstande +2':% nach
—1/2%. Die Industrie beginnt sich zunehmend von
ihrem schweren Rezessionsschock zu erhclen und
produziert wieder mehr als im Vorjahr. Zudem sind
die Erwartungen der industrieunternehmer fir die
kiinftige Produkiionstitigkeit im jingsten Konjunk-
turtest viel optimistischer als noch im Jénner. Im
Gegensatz zur Industrie hat sich trotz zahlreicher
fiskalpolitischer MaBnahmen die Bauproduktion noch
nicht erholt; sie liegt noch immer unter dem Vor-
jahrsniveau. Verkehr, Handel und die lbrigen Dienst-
leistungsbereiche sowie die Land- und Forstwirt-
schaft konnten durchwegs ihre Wertschépfung stei-
gern.

Bemerkenswert rasch pabBt sich der Arbeitsmarkt der
besseren Konjunkturiage an. Bereits seit Mérz (ber-
trifft die Beschéaftigtenzahl den Vorjahrssiand, nach-
dem sie ein Jahr lang darunter lag. Im Mai gab es
um 24.100 Beschaftigte mehr und um 3100 Arbeits-
lose weniger als im Vorjahr. Die Arbeitslosenrate
betrug saisonbereinigt 19% (Mai 1975: 2'1%).

Hauptstiiize der Konjunkturerholung ist die Ausland-
nachirage. Der in Gang gekommene Aufschwung hat
mangels geniigender Inlandnachfrage noch nicht
selbsttragenden Charakter. Die Warenexporte ein-
schlielich Reiseverkehrseinnahmen expandierten zu
Jahresbeginn real sehr kraftig. Die Ausfuhrpreise
hatten sinkende Tendenz. Die imporie im weiteren
Sinne stiegen noch stirker, s¢ daB vom AuBen-
beitrag rechnerisch sin kontrakiiver impuls auf das
Wirtschaftswachstum ausging. Die Endnachfrage
{Konsum, Investitionen) war noch so schwach, daB
sie die vermehrten Importe nicht aufbrauchen
konnte. Die seit dem V. Quartal sehr kraftig expan-
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o e AL A ReRs IRy e (KT dierenden Importe trugen daher zunédchst zu einem

starken, fir diesen Konjunkturaufschwung charak-
M teristischen Lageraufbau bei. Der privaie Konsum ist
wegen der Verschiebung des Ostertermins nach
unten verzerrt. Die im Vorjahrsvergleich abneh-
r i / menden Wachstumsraten der Spareinlagenzuwéchse

deuten neben der zunehmenden Beanspruchung der
o 7D(j Privatkredite auf eine Abschwachung der Sparnei-
gung hin. Die Investitionen erreichten vor allem
R wegen der niedrigen Bauinvestitionen real noch
I P B DU AN P IS D R immer nicht das Vorjahrsniveau. Allerdings deuten
i, s A P R e die nach oben revidierten Investitionsptane im inve-
stitionstest der Industrie darauf hin, daB die Investi-
e tionsneigung, angeregt durch die steuerlichen Er-
s |- leichterungen und Kreditverbilligungen, zunehmen
wird Die relativ zu den Exporten noch Kraftigere
Zunahime der Importe (insbesondere Personenkrafi-
4o wagen) zog im Vergleich zum Vorjahr eine VergroBe-
rung des Handelshilanzdefizites um mehr als die Halfte
nach sich. Hohere Nettoeinnahmen aus dem Reise-
o verkehr konnten die Verdoppelung des Nettozinsen-
N ISP IV S SV RIS FPAPIS S SV I abflusses als Folge der vorjdhrigen hohen Ausland-
so o T ORRENE S TLLrY BN SOMBERE TNIGT verschuldung nicht wettmachen: Das Leistungs-
bilanzdefizit hat sich mehr als verdoppelt. Durch die
der Leistungsbilanz zurechenbare statistische Diffe-
renz wird allerdings die Zunahme des Defizites iiber-
kompensiert.
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Anfang Juni wurden zwischen der Bundesregierung,
dem Kreditapparat und den Sozialparinern folgende
. , zinspolitischen Abmachungen (Zinsenpaket) getrof-
sl ' o fen. Mit Wirksamkeit vom 1. Juli 1976 werden
» [‘! T T gesenkt: um einen Prozentpunkt die Zinssatze fir
.5 .  CONIUNKIURRETHE INDUSTRIEPROOUKTIDM alte Schilling-Kontokorrent- und Personalkredite’};
um einen halben Prozentpunkt die Zinssatze fir alle
tangfristigen Darlehen.

IN 4000

Gekoppelt mit den Zinsensenkungen auf der Aktiv-
sr ) seite wurden auch die Habenzinsen ab 1 Juli 1978
reduziert: um einen Prozentpunkt die durchschniti-
lichen Zinsen fir Schillingeinnahmen wvon Nicht-
Banken, die nicht durch ein Habenzinsabkommen
gedeckt sind (graue Zinsen}, um einen halben Pro-
A Y I zentpunkt die Zinsen fur téglich fillige Gelder.
L VERBRAUCHERPRESE Ebenfalls ab 1. Juli 1976 werden die Kindigungs-
v o7 GROSSHANCELSPRELSE und Festgelder auf zwei Kategorien beschrankt:
6t 5% fir Geld mit Kindigungsfrist bzw. Bindungsdauer
St E bis 24 Monate und 5%2% fir Geld mit Kiindigungs-
al . frist bzw. Bindungsdauer von mehr als 24 Monaten.
‘ Sparbriefe bleiben mit einem Endsatz von 6Y:%
unverindert. Die Spareinlagen mit gesetzlicher Kin-
digungsfrist werden ab 1. Janner 1977 mit 4v2%

WL LN ] . (bisher 5%) verzinst werden, Fir neue Bauspar-
w W vertrage wird bei unverénderter Verzinsung, Héchst-

S N ferera i ST VIR BT AP SR AT ISR TPEPENE AN UT ST I OIS A

§2 €8 63 70 2 72 73 P P58 1} Gegeniiber dem Stichtag vom 31. Dezember 1975 {unter
'*,' 63 1) 8 APRIL #AI Einrechnung der seit diesem Zeitpunkt durchgefiihrien
Senkungen)
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ansparsumme und sechsjdhriger Laufzeit nur noch
eine 17%ige Pramie gewahrt. Ab 1. Janner 1977 wird
beim Pramienkontensparen die Pramie auf 2% ge-
senkt und die Laufzeit von 4 auf 5 Jahre verlangert;
die Pramie fir steuerbegiinstigtes Wertpapiersparen
{mittlere Laufzeit 8 Jahre) betrdgt dann 10% des
Nominales. Durch diese Zinsensenkungen versuchte
man, den Zinsniveauuntierschied zum Ausfand zu
verringern. Damit wurden nachtriaglich administrativ
die Marktkrafte unterstiitzt, die wegen des starken
Einlagenzuflusses und der damit verbundenen Uber-
liquiditdt ohnehin zv einer Zinssenkung tendierten.
Die Verbilligung der Kreditzinsen dirfte im
gegenwartigen KonjunkturerholungsprozeB in erster
Linie investitionsiérdernd wirken. Durch die Senkung
des Eckzinssaizes, die eine weitere Verringerung
der realen Zinsen bedeutet, kénnten die Konsu-
menten veranlaBt werden, ihre Sparneigung zu ver-
ringern und damit volkswirischaitlich den Konsum
zu heban.

Die Preise auf den internationalen Rohwarenmarkten
haben weiter angezogen. Dies filhrte zu einer unein-
heitlichen Preisentwicklung im Intand. Wahrend der
Auftrieb der internationalen Rohwarenpreise bereits
seit Februar zu steigenden Zuwachsraten der GroB-
handelspreise filhrte, haben die Verbraucherpreise
{einschlieBlich Saisonprodukte) im Mai stagniert.
Ihre Vorjahrszuwachsrate betrug 7'4% (ohne Saison-
produkte 7 2%).

Brutto-Nationalprodukt im I. Quartal um 2:%
héher als im Vorjahr

Das reale Bruito-Nationalprodukt der asterreichi-
schen Wirtschaft war im I. Quartal mit und ohne
Land- und Forstwirtschaft um 21/3% hdher als im
Vorjahr. Die reale Wertschopiung der Industrie
(ohne Energie) lag im |. Quartal um 3% (ber dem
Vorjahrswert. Je Arbeiistag stagnierte die Produk-
tion (—'2%). Die konjunkturell aussagekriftigste

Entstehung des Brutto-Nationalproduktes
{Real}

2] 1973 1976
1975 1. Qu 1L.Qu Il Qu. ¥ Qu. | Qu
Yerinderung gegen das Yarjahr in ¢

Industrie —78 —81 —89 —97 44 29
Gewerbe .. —40 —35 —35 —50 40 10
Bauwirtschaft .. ~44 —20 —30 —40 -30 -—-30
Elekirizitdt, Gas, Waster 37 40 81 B5 —4% 52
Verkehr -~33 —43 —3% -—-48 03 12
Handel . ... . 17 —903 —08 03 &8 39

Einzethandel . 31 26 16 i1 b4 22

GraBhandel . .. . S &4 —31 —29 —0f1 73 54
Offentlicher Dienst . .... . 30 27 30 34 30 30
Sonstige Dienste S iee... 34 52 26 27 34 17

Brutto-Netionalprodukt
ohne Land-und Forstwirischaft —25 —26 —37 —33 =06 23

Land- vnd Forstwirtschaft ... 62 11 2'6 44 144 42
Brutto-Mationalprodukf L, =20 =24 =34 —34 a7 24

~Konjunkturreihe Industrieproduktion” (sie enthéalt
die nach Arbeitstagen bereinigte sowie die unbe-
reinigte Industrieproduktion im Verhéltnis von 7 :3})
liegt im 1. Quartal um 2% {ber dem Vorjahrs-
ergebnis. Die Differenz zwischen bereinigter
und unbereinigter Produktion ergibt sich aus der
Verschiebung des Ostertermins von Mérz (1975) auf
April (1976} und aus dem Effekt des Schaltjahres.
Dadurch standen heuer im . Quartal 2z Arbeitstage
mehr zur Verfligung. Verglichen mit dem Vorquartal,
stieg die Industrieproduktion saisonbereinigt um
242% nach 2% im 1V. Quartal Das deutet auf eine
nicht sehr stark ausgepragte Beschleunigung der
Erholung der Industriekonjunktur hin.

Die Industriekonjunktur wurde im ! Quartal von der
Konsumgiterproduktion getragen {+2%), die durch
die heimische private Konsumnachfrage, noch stér-
ker aber durch die Auslandnachfrage angeregt
wurde. Die Bergbau- und Grundstoffproduktion sta-
gnierte (+2%). Das weitere Zuriickbleiben der Inve-
stitionsgliterproduktion (—312%) hinter dem Vor-
jahrsniveau geht vorwiegend auf die stark rick-
laufigen Bauinvestitionen zuriick (Baustoffproduktion
—12%). An fertigen Investitionsgitern wurde dank
der guten Austandnachfrage um 1% mehr produziert
als im Vorjahr. Von den 22 Industriebranchen ver-
zeichnete im |. Quartal bereits die Halfte ein Wachs-
tum, nachdem in der Rezession 1975 auBer der Nah-
rungs- und GenuBmitielbranche alle Branchen ge-
schrumpft waren. Besonders kriftig wuchs die Pro-
duktion der Elektroindustrie (+121/2%), Metalihiitten
(+10%2%), Papiererzeugung (+8'2%), Nahrungs-
mittel (+6%), Tabak (+6%), Chemie (+5%), Holz-
verarbeitung  (+4%2%) und  Ledererzeugung
(+4Y:%) Stark geschrumpft sind weiterhin die
Bereiche Magnesit (—35%), Glas (—21'/:%), Fahr-
zeuge (—11Y2%), Eisenhiitten (—112%) sowie
Eisen- und Metallwaren (—10%). Die Industrie
beschaftigte im |. Quartal um 51% weniger Arbeits-
kriafte als im Vorjahr {I. Quartal 1975 —2'9%), die
Produktivitat (Produktion je Arbeitstag und je Be-
schaftigung) stieg um 4'9%. Pro Arbeiter wurden im
. Quartai bereits um 13% mehr Arbeitsstunden
geleistet. Darin kommen neben dem Effekt der
22 zuséizlichen Arbeitstage die in einigen industrie-
zweigen wieder geleisteten Uberstunden zum Aus-
druck. Der Riickgang der L.6hne und Gehalter um
2% lieB bei relativ rasch steigender Produktivitit
auch die Arbeitskosten je Produktionseinheit sinken
(—1'6%).

Im April stieg die Industrieproduktion (ohne Energie)
um +7%:% und je Arbeiistag um +5%. Wegen der
Verschiebung des Ostertermins von Marz auf April
sind die Aprilzahlen allein nicht aussagekraftig.
Daher wird im folgenden mit dem Durchschnitt
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Marz/April argumentiert. Die Produktion wuchs in
diesen beiden Monaten im Vorjahrsvergieich um
7%; je Arbeitstag um 2'2%. Saisonbereinigt betrug
der Zuwachs der ,Konjunkturreihe Industrieproduk-
tion“ gegen Jénner/Februar 3%. Die Konsumgiiter-
industrie {+4'2% gegen das Vorjahr) expandiert
weiterhin rascher als die Investitionsgiter- (+1%)
und Bergbau- und Grundstoffindustrien (+ 13/2%).

Auftragsstatistik und Konjunkturtest sind Indikatoren
dafiir, daB sich der Konjunkturaufschwung fortsetzt.
Die Auftragseingdnge in der Industrie stiegen im
|. Quartal nominell um 6% {chne Maschinen -+71/2%)
nach 2Y:% und 2% im V. Quartal. Jene aus dem
Ausland schnitten dabei ohne Maschinen viel besser
ab (+15%) als jene aus dem inland (+1%2%), ein-
schlielich Maschinen nahmen die Auftragseinginge
jeweils um 6% zu. Auch die Aufiragsbestinde
(+6%) profitierten von den sehr hohen Bestinden
an Maschinenauftragen {ohne Maschinen —1%).
Hier dominierten gleichfalls die Auslandauftrags-
bestédnde (+ 10%, ohne Maschinen 4 2V:%) liber die
aus dem Inland (—1%; —5%). Im April setzte sich
die ginstige Entwicklung in der Auftragsstatistik
fort: Aufiragseingdnge +7Y%:% (ohne Maschinen
+13%), Auftragsbestande +12% (-+9%).

Die positiven Ergebnisse der Auftragsstatistik wer-
den durch sine optimistischere Beurieilung der Un-
ternehmer im Konjunkiurtest von Ende April 1978
unterstrichen. Der Uberhang der Unternehmer, die
die Auftragsbestinde als zu gering einschéatzten,
betrug 30%. Das bedeutet seit dem Tiefstand von
59% Ende Juli 1975 eine stetige Verbesserung. Die
Exportauftragsbestdnde (—40%) wurden weniger
pessimistisch eingeschétzi als Ende Janner (—61%).
Die geringe Verbesserung in der Einschitzung der
Fertigwarenlagerbestidnde (Jinner -+39%, April
+35%) deutet darauf hin, daB der Absaiz verkaufs-
fertiger Produkte weniger rasch expandierte als die
Produktion. Die Auslastung der Kapaziidten nimmi
weiter zu (im Tiefpunkt Oktober 1975 hatten 83%
der Firmen mehr produzieren kdnnen, im April 69%).
Der Uberhang der Unternehmer mit steigenden Pro-
duktionserwartungen {April +14%) hat sich seit
Janner (+5%) vergréfiert und entspricht etwa den
Ergebnissen der Aufschwungphase 1968. Allerdings
war im letzten Konjunkturaufschwung der aufzu-
holende Niveauverlust (Durchschnitt 1967 —5%) viel
geringer als in der jetzigen Phase {Rezessionsjahr
Durchschnitt 1975 —17%). Die Erwartungen steigen-
der Verkaufspreise haben sich etwas abgeschwéacht
(Janner +41%; April -+38%).

Das Gewerbe produzierte im |. Quartal um 1% mehr
als im Vorjahr Im Grofigewerbe erholten sich beson-
ders das graphische Gewerbe, das Nahrungs- und
GenuBmittelgewerhe und das Textilgewerbe, Beklei-
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industrieproduktion

{Je Arbeitstag)

@ 1975 1976
1975 L Qu. Hl Qu. IV.Qu. 1. @Qu. April

Yerdnderung gegen das Yorjehr in %

Bergbav und Grundstoffe — 5t — 76 — 81 — 03 + 07 + 44
Bergbay und Magresit — %8 —- 18 —128 —232 —237 —165

Grundstoffe . — 40 ~ 90 — 69 + 39 -4 &8 100
Investitionsgiiter . — 68 —92 —%7 —54 — 386 + 23
Vorprodukte . —131 =144 —190 —149 —-75 + 54
Baustoffa . ... ., — 87 —115 —81 —80 —118 + 11
Fertige Investitionsgiiter — 25 — 52 — 45 4+ 15 412 4+ 09
Konsumgiiter . ... . — 88 —124 —103 — 45 + 22 4+ 73
MNahrungs- und GenyB-
mittel AP + 07 —~ 42 +17 +52 + 359 4142
Bekleidung - —105 —144 —120 — 6% + 03 + %0
Verbrauchsgiiter . — 94 —108 —116 — &7 +12 4+ 355
Langlebige Konsum-
giiter ... —150 —191 188 — %5 -+ 18 + 40
Irndustrieproduktion
ohne Elekirizitd: .. — 75 —104 — 98 — 44 — 04 4+ 48

Zym Vergleich

MNicht arbeitstiitig
bereinigt .. — 78 —89 —97 46 + 2% + 04

dungs-, Bauhilfs- und Bauneben- sowie Ledererzeu-
gungs- und Lederverarbeitungsgewerbe blieben
unter dem Vorjahresniveau.

Die Wertschépfung der Elektrizitédts-, Gas-
und Wasserwirtschaft wuchs im | Quartal
real um 5%. Besonders kraftig expandierte die Weri-
schopfung ven Gas (+24%), weniger stark jene der
Fernheizwerke (+8%) und von Eiekitrizitat (+11/2%).
Der Energieverbrauch nahm nach dem rezessions-
bedingten Schrumpfen 1974 und 1975 in den Winter-
monaten 1975/76 wegen des strengeren Winters und
der einsetzenden Konjunkturbelebung in der Indu-
strie erstmals wieder deutlich zu {{ Quartal +3%;
Stromverbrauch: +8Y/2%, April +112%). Die Was-
serkraftwerke lieferten im i. Quartal um 15% weni-
ger Strom, die kalarischen Kraftwerke kompensierten
diesen Ausfall durch eine Sieigerung um 45%. Das
Schrumpfen des inlandischen Rohenergieangebotes
{I Quartal —5%) bei lebhafter Nachfrage konnte nur
durch vermehrte Importe (+19%) ausgeglichen wer-
den. Die Substitution von Kohle durch Gas (Erdgas-

Energie

2] 1975 1976
1975 1L Qu [ Qu V. Qu. L Qu April
Verénderung gegen das Vorjahrin 94

Stromerzevgung .+ 3% +70 +61 —03 + 92 - 3B
Wasserkraft .. + 48 +147 +136 ~218 —148 —227
Wirmekraft + 21 —150 -—184 4288 +451 4372

Energieverbravch . — 34 —01 —23 —42 +62 —52
Strom') ... . .o +01 ~-02 —23 +t7 4+ 8% 416
Mineralélprodukie®} -~ {1t + 4T + 28 04 H172 —149
daven Treibstoffe . . + 27 + 46 46 + 38 497 — 38

Heizdle®) . .. —-32 + 50 +17 —123 +208 -230
Erdgas®) . ... . - 00 — 57 —84 4+ 80 +173 171
Kehle®) —121 — 97 —131 —14B —175 + 54

) Qhae Pumpstrom. — ) EinschlieBlich Flissiggas. — ) Einschlieflich Gesél
fur Heizzwacke. — *} EinschlieBlich dem Yerbrauch der Raffinerien — °) Ohne

infdndischen Kaoks.
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verbrauch +17%) lieB die Nachfrage nach festen
Brennstoffen zu Jahresbeginn stark schrumpfen
(1. Quartai —17%2%). Der Absatz von Mineraldipro-
dukien nahm auBergewdhnlich stark zu (. Quartal
+17%; April jedoch —15%). Neben der Belebung
der Industriekonjunktur und den lebhaften Personen-
kraftwagen-Kéaufen trug die flir Mitte Mérz angekin-
digte Erh&hung der Preise fir Mineraldlprodukte zur
vorzeitigen Lagerbildung bei. Die Heizélbezlige stie-
gen daher im I Quartal mit 21% udberproportional
stark.

Die Bauwirtschaft erzeugte im |. Quartal real
um 3% weniger als im Vorjahr: saisonbereinigt lag
die Produktion um 2% unter jener des Vorquartais.
Die Bauprodukiion hat sich trotz zahlreicher fiskal-
politischer MaBnahmen noch nicht merklich erholt.
Besonders der Hoch- und Tiefbau mufBte, verschirit
durch ungiinstige Witterungsverhalinisse zu Jahres-
beginn, starke Produktionsrickgénge hinnehmen.
Das Baunebengewerbe {Gas-, Wasser- und Elektro-
sowie Beheizungs- und Liiftungsinstallationen) be-
hauptete sich dagegen dank den Nachfrageimpulsen
durch das Wohnungsverbesserungs- und Altbau-
sanierungsgesetz sehr gut. Die lange Rezession
filhrte zu einem anhaltenden Druck auf dis Preise.
Der Preisindex fiir den Wohnhaus- und Siedlungsbau
lag im I. Quartal nur noch um 3'1% {iber dem Vor-
jahrsstand (Durchschnitt 1975 +7 2%}, Die Zahl der
Beschéftigten in der gesamten Bauwirischaft war
weiterhin um 4 5% (Durchschnitt 1975 —4'5%) nied-
riger als im Vorjahr, in der Bauindustrie und im
Bauhauptgewerbe betrug der Rilckgang sogar 8%
Gastarbeiter wurden insgesamt wesentlich weniger
beschaftigt als im Vorjahr, Die Arbeitsiosigkeit war
zu Jahresbeginn saisonbedingt noch ziemlich hoch
(1. Quartal 24.000). Aber die Schere zwischen Arbeit-
suchenden und offenen Stellen beginnt sich seither
Zu schlieBen., Die Konjunkiurtestergebnisse vom
April sind etwas optimistischer als im Jénner.

Die MNachirage nach Verkehrs- und Nach-
richtenleistungen nahm konjunkiurbedingt
und auch weil zwei Arbeitstage mehr zur Verfiigung
standen im | Quartal (+1%) leicht zu. Im Giiter-
verkehr leisteten die Bahn um 2V2% (April +15%)
und die Schiffahrt wegen Niedrigwassers um 162%
weniger, wogegen der Luftfrachtverkehr (+16%,
+28%) von der Konjunkturerholung am meisten
profitierte. Das Frachtaufkommen im Transitverkehr
nahm stark zu. Der gewerbliche StraBenverkehr
transportierte vm 3% mehr Giter als im Vorjahr.
Die Belebung der Nachfrage nach Lastkrafiwagen,
die zu Jahresende 1975 begeonnen hatte, setzte sich
im |. Quartal verstiarkt fort (+15Y:% mehr Neu-
zulassungen, April +30%:%). Reges Interesse fan-
den Lastkraftwagen bis 2t Nutzlast (68% der Neu-

zulassungen). Der Personenverkehr war irotz der
geringeren Zahl von Feiertagen lebhafter als im
Vorjahr. Nur die Bahn befbrderte um 1Y2% (April
—3%) weniger. Dagegen war der Luftverkehr
{{. Quartal +8Y2%; April +26%) und der StraBen-
verkehr (Omnibus-Uberland- und Individuaiverkehr
jeweils +7% im |. Quartal} sehr rege. Die Nachfrage
nach Personenkraftwagen erreichte die Rekord-
zuwachse des Jahres 1971. Im |. Quartal wurden um
14% mehr Personenkrafiwagen erstmals zugelassen
als im Vorjahr {April +30%) 75% der Neuzulas-
sungen dienten der Ersatzbeschaffung.

Verkehr
2 1975 1976
1975 V. Qo | Qu. April
Yerdnderung gegen das Yorjchrin %
Gilterverkehr der Bohn n-t-km —168 —143 — 24
daven Binnen- und AuBen~
kandelsverkehr . n-t-ken  —17°7 —154 — 64 .
Transit ... . . onefkim —4% 4 -11 3 + 78 -} 59°4
Giitetverkehr dslerreichischer
Schiffe S Tonnen -+ 4'9 —176 —13 4 — 24
Luftfracht . . . kg —150 - 18 + 81 +153
davon von und nach
Usterreich kg —10%4 + 76  F157 4261
Transi? . .. . kg —325 —386 -213 313
Neyzalassungen von Liow Stlick —16'8 + 59 +1535 +30'6
Persenenverkehr der Bahn .. n-tskmm — 49 -~ 39 - 17
Omnibus-Oberland- Beforderte
liniendienst . .. . Personen + 63 +143
Passagiere im Luft- Beférderte
verkehr - Personen + 31 +140 -+ 70 +26 4

MNevzulassungen von Pkw

{einschl Kombifahrzeuge) Stiick 4109 4-24 2 +140 +302

Der Reiseverkehr entwickelte sich auch in
der abgelaufenen Wintersaison giinstig (N&chti-
gungszunahme November bis April +52%), blieb
aber unter den Wachstumsraten der vorangegan-
genen Winterhalbjahre (1973/74 +7'2%; 1974/75
+1112%). Auch die Sondereffekie Olympische
Spiele und Schaltjahr konnten die Spatiolgen der
Rezession auf die touristische Nachfrage nicht ver-
hindern. Die NA&chtigungen von Deutschen, der
bedeutendsten Gruppe von Auslandstouristen, nah-
men nur noch um 3%2% {1973/74 +11Y2%; 1974/75
+18Y2%) zu, die von Amerikanern (+25%), Hol-
landern (-+23'2%), Franzosen (+23':%) und
Schweizern (+9%) stiegen wieder kraftig. Die Aus-
landernichtigungen (+6%2%) expandierten starker
als die Inlandernachtigungen (+3%). Die Devisen-
einnahmen aus dem Reiseverkehr stiegen im 1. Quar-
tal um 1472%. Selbst wenn man beriicksichtigt, daB
die Deviseneinnahmen durch Vorauszahiungen fir
Osterurlaube im April Giberhéht sind, dirfte der reale
Aufwand je NAachtigung erstmals seit der Winter-
saison 1972/73 gestiegen sein. Der Saldo der Reise-
verkehrsbilanz (+20%) wuchs erheblich, weil die
Ausgaben der Usterreicher im internationalen Reise-
verkehr nur um 6% zunahmen. Im April kam es.
wegen des spateren Ostertermins zu hohen Nachti-
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Reiseverkehr

a 1975 1976 Wintet-
1975 W Qu | Qv April halbjohr
1975{74

Yerdnaerung gegen das Yerjehr in %,

MNéchligungen insgesamt . 4+ 58 +76 — 36 +5387 + 55
davon Inlénder + 26 4+ 32 — 14 4274 + 31
Austdnder Lo 4+ &1 + 98 —45 4741 + 65
Deviseneingdings . e + 26 101 144
Devisenavsginge A 4+ 32 44 + 59
gungszuwichsen (Inlander +27%:%; Auslander
--74°%0).

im Hande!l stieg die Wertschopfung im ). Quar-
tal real um 4%, Der GroBShande! konnte dank dem
auBergewodhnlich guten MAarzergebnis im |. Quartal
{nominell +10%; real +5%2%) einen nahezu gleich
hohen Umsatzzuwachs erzielen wie im IV. Quartal
1975. Der Absatz von Rohstoffen und Halberzeugnis-
sen nahm Uberpropoertional stark zu (real +11%),
da in Erwartung wieder steigender Preise Vorrdte
angelegt wurden. Der lebhafte GroBhandelsumsatz
von Fertigwaren (real +6'2%) geht zum Teil auf
héhere Einkaufe des Einzelhandels zuriick. Die be-
firchtete Flaute zu Jahresbeginn auf Grund der
Vorziehkdufe wegen der Mehrwertsteuererhdhung am
Ende des Vorjahres blieb aus. Trotz der Verschie-
bung des Ostertermins verkaufte der Einzelhandel
im |. Quartal nominell brutto (einschlieBlich Erho-
hung der Mehrweristeuer) um 8% und real um 2%
mehr als im Vorjahr, teils auch deshalb, weil die
Einnahmen aus dem Auslanderiremdenverkehr im
!. Quartal kraftig stiegen. Die relativ stirkere Zu-
nahme der Wareneingange als der Umsétze sowohl
im Einzel- als auch im Grofhandel deutet auf einen
regen Lageraufbau hin,

In der Landwirtschaft hat ein spates Frith-
jahr die Entwicklung der Feidfrichte verzdgert. Im
I. Quarial war die reale Werischépfung der Land-
und Forstwirtschaft um 4% hoher als im Vorjahr.
Auf dem Rindermarkt zeichnet sich eine Stabilisie-
rung ab. Die Erzeugerpreise lagen im . Quartal um
20% {ber dem Vorjahrswert. Der Export erfordert
nach wie vor hohe Zuschisse Die Ausfuhr von
Zucht- und Nutzrindern war im |. Quartal mengen-
mAaRig um 35Y:% niedriger als im Vorjahr. Die In-
landnachfrage nach Fleisch war im |. Quartal iebhaft
(+7V2%; April —3%2%). Parallel zur Angebotsent-
wicklung verlagert sich der Konsum von Rind- zu
Schweinefleisch. Besonders stark stiegen Produktion
(+37%) und Inlandabsatz (+34':%) von Gefilge!.
Schweine werden reichlich angeboten, so daB bei
riickiaufigen  Erzeugerpreisen bis Ende Mai
77 000 Stick eingelagert werden muBten. Auf dem
Milchmarkt steigt derzeit bei stagnierender Nach-
frage das Angebot. Im |. Quartal und im April lag die
Milchlieferleistung um je 3% Uber dem Vorjahrs-
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stand. Der Inlandabsatz von Milch und Mischgetrén-
ken stieg um 2%. Butier wurde um 3% weniger im
Infand abgesetzt und um 50%2% weniger exportiert
als im Vorjahr. Bemerkenswert rasch expandiert
haben die Kaseimporie (+92%).

Die Forstwirtschaft profitiert derzeit aus
mehreren Griinden von der Besserung der Lage auf
dem internationalen Holzmarkt. Einmal belebt sich in
Europa die Nachfrage, zum anderen haben andere
(vor allem skandinavische) Anbieter Engpésse in der
Rohholzanlieferung. Osterreichische Exporteure er-
zielten im |. Quartal fiir Nadelschnittholz nur etwa
gleich hohe Preise wie im Vorjahr, jedoch um 9%
héhere Preise als im November 1975, Die Rundholz-
preise lagen im April bereits um 12% fber dem
Vorjahrsniveau. Im 1. Quartal wurde vor allem als
Folge der Sturmkatastrophe zum Jahreswechset ins-
gesamt um 222:% mehr Holz geschlidgert als im
Vorjahr. Die Schnittholzproduktion wurde im 1. Quar-
tal um 27:% ausgeweitet. Im Ausland (+42Y2%)
konnte der Absatz viel stdrker gesteigert werden als
im Irtland (+72%). Die Exporte an Nadelschnittholz
nahmen in die EG-Lander Niederlande (-+127%),
BRD (+34%) und ltalien (+33'2%), aber auch auf
dem ,lLevante-Marki" (-1+132%2%) sprunghaft zu.
Diese ginstige Entwickiung hielt auch im April
{+51%) an.

Landwirtschaft

a 1975 1976
1975") v Qu | Qu April
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Markipreduoklion

Rindffeisch . —489 154 —101 —204
Kalbfleisch —40 154 —181 —198
Schweinefleisch . +71 4 78 + 21 4+ 41
Jungmasthihner +71 +254 +369 $-24'2
Fleisch, Summe +1 4 — 12 + 29 — 44
inlandabsatz Flaisch?) . 42 + 52 + 74 — 35
Milchlieferlaistung . —~02 + 25 + 30 4+ 28
Inlandabsatz
Trinkvollmilch u. Mischirunk —03 + 09 + 22 + 06
Butter R —04é —143 — 30 + 20
Kdse .. . e —01 + &5 + 05 — 40
Marktleistung Brotgeireide . . . —22 4%

"YWorldvfig — 2) Kalkuliert — ?) Kumulierter Wertseit Beginn des Wirischafis-
jahres (1. luli 1975)

Rasche Besserung der Arbeitsmarktlage

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt hat sich im
Frihjahr 1976 deutlich gebessert. Ab Marz {ibertraf
die Beschéftigung den Vorjahrsstand, nachdem sie
ein Jahr lang darunter geblieben war. !m Mai war
die Zahl der unselbstidndig Beschéftigten insgesamt
um 24100 (+09%) héher als vor einem Jahr. Die
Frausnbeschéftigung (+18%) nahm starker zu als
jene der Manner (+0'4%). Das ist darauf zurick-
zufiihren, daB sich der Dienstleistungssekior, der
vorwiegend Frauen beschéftigt, konjunkturell stérker
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erholte als die Bereiche Industrie und Bauwirtschaft,
wo die Mannerbeschafligung {berwiegt In der
Gesamtwirtschaft gab es im Quartalsdurchschnitt
um 01% weniger Beschéftigte als im Vorjahr, die
Industriebeschéaftigten tagen noch um 51% darunter.
Die Verringerung der Zahl der Gastarbeiter im Ver-
gleich zum Vorjahr nahm im Frahjahr von Monat zu
Monat ab (Februar 1976 —165%; Mai —109%).
in der Bauwirtschaft sowie in einigen den Erholungs-
prozeB der Konjunktur anfiihrenden Industriezweigen
(Metall-, Textil-, Papierindustrie) herrscht wieder leb-
hafte Nachfrage nach Gastarbeitern. Die Erholungs-
tendenzen in der Industrie spiegeln sich in der
Zunahme der effekiiv geleisteten Arbeitszeit im
. Quartal von 13% (Durchschnitt 1975 —5 7%).
Dieser Anpassungsprozefl der Arbeitszeit an die
Produktionsentwicklung, der auf die Leistung von
Uberstunden und den Abbau von Kurzarbeit zuriick-
geht, eilt damit der Beschéftigungsanpassung deui-
lich voraus,

In der Arbeitslosigkeit zeichnet sich seit April, als sie
erstmals seit Uber einem Jahr unier das Vorjahrs-
niveau sank, eine Wende ab. Im Mai waren mit
42100 bereits um 3.100 Personen weniger arbeiisios
als im Vorjahr. Die Arbeitslosenrate befrug im Mai
16% (Mai 1975: 17%), saisonbereinigt 1'9% (21%).
Die Schere zwischen Arbeitslosen und offenen Stel-
len beginnt sich langsam zu schlieBen. Ende Mai
betrug bei einem Stand von 35300 offenen Stellen
der negative Vorjahrsabstand nur noch 2.400 oder
—64% (. Quartal —36 8%). '

Arbeitsmarkt

= 1975
1875 Y. Qu | Qu
Verdnderung gegen das Verjahr in Personen

1976 Stand
Maj Ende Mai

Beschiftigte . — 500 —16.900 — 3400 424100 2662100
Veriinderung in % —g0 —0'6 —0'1 +0% —

Industriebeschéftigte —33700 —44200 -33 200 .

Gastarkeiter . —33.200 —3% 900 . —20 800 169100

Arbeitslose . +14200 21200 +19800 — 3100 42100

Offene Stellen —26 400 —24300 —13400 — 2400 35.300

Arbeitslosenrale . 20 25 33 1'6 -

Auslandnachfrage und Lageraufbauy wachsen
rascher als Infandnachfrage

Die reale Inlandnachfrage ({verfiighares
Giter- und Leistungsvolumen) iag im i. Quartal um
3%, nach Ausschaltung der Lagerentwicklung nur
um 2% ilber dem Vorjahrswert. Der Lagerautbau
war um 33% kraftiger als im Rezessionsjahr 1975,
blieb aber um 47%2% unier dem wegen der Rohstoff-
preishausse spekulativ Uberhéhten Wert des |. Quar-
tals 1974. Die seit dem IV. Quartal 1975 kraftig
steigenden Importe i w. S. {I. Quartal +12¥:%)
trugen zunachst zu einem starken, fiir ainen Kon-
junkturaufschwung charakteristischen Lageraufbau

bei. Auf die Endnachfrage schlugen die vermehrten
Importe nur teilweise durch, Die Auslandnachfrage
{Exporte i. w. 8. im I. Quartal +111:%) erholte sich
saisonbereinigt bereits ab dem Ill. Quartal 1875, da
bei den Haupthandelspartnern (besonders in der
BRD) die Konjunkiurerholung der Entwicklung in
Osterreich vorauseilte. Der AuBenbeitrag (Exporte
i. w. 8. minus Importe i. w. S} zum Wachstum des
Brutio-Nationalproduktes war im | Quartal {—1%)
kontraktiv (Durchschnitt 1975 +1%). Der private
Konsum war im L Quartal nominell um 8%2% und
real nur um 1% hbher als im Vorjahr. Die relativ
schwache Entwicklung zu Jahresbeginn erkldrt sich
hauptséchlich aus dem saisonalen Effekt der Ver-
schiebung des Ostertermins. Bereinigt um den
Ostereffekt, wuchs der Konsum im |. Quartal real
um 2%2%. Die Nachfrage nach dauerhaften Konsum-
glitern (1. Quartal: nominell +11%, real +5%) war
trotz Vorkdufen lebhafter als jene nach den ibrigen
Gltern und Leistungen. Allerdings nahmen nur die
Kéufe von importierten Personenkraftwagen (nomi-
nell +31Y2%, real +21Y2%; Stitckzahl +14%) noch
stark zu. Dagegen gingen die Kaufe von Mopeds
(real —8%0), Hausrat und Artiketn des Wohnbedarfes
(—2Y2%) sowie von Fahrrddern (—7:%) absolut
zuriick. Die Ausgaben fiir Heizung und Beieuchtung
stiegen witterungsbedingt real um 14%. Trotz Preis-
erhéhung stieg der Tabakkonsum real um 7%. Auf
den Konsumanstieg déampfend wirkte sich auch der
hohe Zuwachs der Auslénderausgaben (nominell
+142%) aus, die bei der Konsumberechnung abge-
zogen werden. Die Netto-Masseneinkommen der
Unselbsténdigen sind Im [ Quartal nominell
(+11%2%) und real (+312%) langsamer gewachsen
als 1975 (+15V2%, +71/:%). Da der Konsum den-
noch, bereinigt (Ostern), gleich stark stieg wie im
Jahresdurchschnitt 1975, muB bei langsamerer Zu-
nahme des Realeinkommens die Sparnsigung ge-
sunken sein. Die Vorjahrsver&nderungsraten der
Spareintagenzuwachse bei den Kreditinstituten (von

Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage
(Real)
o 1975 1974

1975 1 Qu. 1l Qu Il Qu V. Qu. |. Qu
Verdnderung gegen das Yorjchr in 9%

Privater Konsum . 25 22 05 23 46 08
Offentlicher Konsum 30 30 30 30 30 30
Brutto-Anlageinvestitionen —52 — 7t — 89 — 61 —23 —13
davon Ausriistungen —80 —113 —102 — 94 —11t 02
Bauten .. . .. —44 — 20 — 80 — 40 —30 --30
Lagerbildung in Mrd 8%} ., ... {1'3) {6°8) 09 (— 44)(—18) (88)

Yerfighares Giiter- und
Leistungsvelumen') =27 31 — 42 — 46 08 31

Exportei. w.51%) ... . =72 —B6 %5 —81 —-26 113
Minus Importei w Sy ..... —90 — 99 —M14 124 —21 126
—20 — 24 — 34 - 31 07 24

Brutto-Nationalpredukt

) AuBenbeitriige mit Hilfe der neven Preisindizes des Osterraichischen Statisti-
schen Zeniralamtes berechnet.
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Wirtschaftsunternehmen und Privaten) (I Quartal
+31Y2%) sind zwar noch sehr hoch, die Verringe-
rung der Zuwachsraten (IV. Quartal 1975 +35%,;
Durchschnitt 1975 +427/2%) deutet jedoch auf eine
schwichere Sparneigung hin.

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren real um 1Y2%
niedriger als Im Vorjahr. Im !}, Quartal 1875 hatte
der Rickstand noch 6% und im IV. Quartal 1975
2Y2% betragen (Durchschnitt 1975 —6%). Wéahrend
die Ausristungsinvestitionen (nominell +1%; real
+1/2%) bereits etwas Uber dem Vorjahrsniveau la-
gen, haben sich die Bauinvestitionen (1. Quartal 0%;
—3%) trotz kréftiger fiskalpolitischer MaBnahmen im
Vorjahr noch immer nicht erholt. Die zu Jahresbeginn
1976 in Kraft gesetzten MaBnahmen (Bauauftrige
fir 2 Mrd. S aus der Teilfreigabe des Konjunktur-
ausgleichsbudgets; Aussetzung der 4%igen Investi-
tionssteuer fUr 1976, 50%ige vorzeitige Abschrei-
bung fr Bauinvestitionen) werden erst im Jahres-
verlauf nachfragewirksam werden. Bei den Aus-
ristungsinvestitionen wirkten die stark steigenden
Kaufe von SiraBenfahrzeugen (real +9':%) und
Traktoren (+7%2%) belebend, Maschinen und Eiek-
trogerdte (2%) wurden real weniger investiert. Be-
sonders optimistisch schétzien die Industrieunter-
nehmen im jingsten Investitionstest ihre Investitions-
moglichkeiten fiir 1976 ein. Nach den iiberpropor-
tional starken investitionseinschrankungen im Rezes-
sionsjahr 1975 (real —21%2%) scheint das bessere
Investitionsklima 1976 Ilnvestitionssteigerungen von
real 9% zu ermdglichen {haupisdchlich Ausristun-
gen, die Bauinvestitionen dirften stagnieren}.

Der AuBenhandel reagierte zuerst und am
starksten auf dis aus- und inlandische Konjunktur-
erholung. Im | Quartal stiegen sowohl die Importe
(nominell +162%, real -+%) als auch die Exporte
(+7Y2%, +13%) kraftiger als im 1V Quartal 1975.
Der Rickgang der Exportpreise dirfte auf die im
Konjunkturauischwung verscharfte Konkurrenzsitua-
tion auf den Weltmarkten zuriickzuflihren sein, zumal
Usterreich als Nachzigler der internationalen Kon-
junkturerholung seine Konkurrenzposition erst neu
aufbaut Die relativ stdrkere Zunahme der Imporie
deutet, da die Endnachirage noch schwach ausge-
pragt ist, auf einen LageraufstockungsprozeB in
Erwartung einer zunehmenden Konsum- und Investi-
tionsneigung hin. Im April stiegen die Exporte nomi-
nell um 6Y2% (real +16%), die Importe real und
nominetl um 16%:%. Die Exporte von Nahrungs- und
GenuBmitteln {+582%: |. Quartal +502%) und
Rohstoffen einschlieBlich Brennstoffen {jeweils
+33'2%) expandierten besonders kraftig, wahrend
Usterreichs Konkurrenzposition bei Hatbfertigwaren
{(—142%; -—10v2%) und Fertigwaren (+3%:;
+9Y2%) noch wenig gefestigt ist. Die Investitions-
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guterexporte blieben im April unter dem Vorjahrs-
ergebnis (—2%), hatten aber im | Quartal (ber-
durchschnittlich zugenommen. An  Konsumgiitern
wurde um 6Y2% mehr exportiert {I. Quartal +6%).

Das regionale Muster der Exporte ist seit Jahres-
beginn gleich geblieben. Von den EG-Staaten (April
+2212%; 1. Quartal +20%), die den europdischen
ErholungsprozeR der Konjunktur anfihren, gehen
neben den kaufkrdftigen OPEC-Staaten (+27%;
+866/2%) die Hauptimpulse aus. Die Exporte in die
EFTA (—6%; —7'2%) und in die Oststaaten
(—14%; —9Y2%) sind weiterhin riickldufig.

Die Entwicklung der Einfuhr nach Warengruppen
war gleichmiBiger als in der Ausfuhr. Neben Nah-
rungs- und GenuBmitiein (+19%; +-29%) wurden
auch viel mehr Fertigwaren (+17V2%; +21%2%) im-
portiert, davon Investitionsgiiter {+18Y2%; +17/2%)
und Konsumglter (+18%; +23%:%). Die Einfuhr
von Personenkraftwagen expandierte welterhin stark
(wertmaBig +38%:; in Stiick +12%). An Erdd! wur-
de mengenméBig um 40Y:%, wertmé&Big (bei einem
Preisanstieg von 13%) um 59% mehr importiert als
im April 1975. Die Imporisteigerung konzentrierte
sich wie schon im | Quartal im April auf die EG
{+172%%), dle OPEC (+48%) und Osteuropa
{+11%), etwas weniger auf die EFTA {+8Y2%).

AuBenhandel
{Mominell)
i 1975 1976
1975 V. Qu | Qu. April
Verdnderung gegen das Vorjahr in 9%
Ausfubr insgesamt . o= 17 + 248 + 76 + 65
MNach Obergruppen

Nahrungs- ynd Geaulimitiet + 6% 4239 +50 4 L5884
Rohstoffa ... oo .. =184 — 24 +334 +336
Halbfertige Waren .. . -7z — 54 —-107 ~ 14
Fertigwaren .. Lo + 28 + 49 + %8 + 30
dovan Investitionsgiiter +158 +16'5 +153 — 18
Konsumgiiter . — 43 — 18 + 62 + 63

MNac¢h Ldandergruppen
EG') o=~ 23 +185 +19°8 +226
EFTAY) . o —-142 —161 - 77 ~ 59
Oststanten S +111 422 — ¥4 —141
OPEC-Stacten L 491 583 +666 272
Binfuhr insgesamt ... .. . - 2% + 37 +158 +163

Mach Obergruppen

Nahrungs- und GenuBRmittel ... + 58 +134 +291 +151
Rohstoffe . . . =79 — 91 41135 +146
Halbfertige Waren . ~-158 —105 - 14 +130
Ferligwaren . . + 28 +131 42146 +176
daven lavestitionsgiiler ~ 34 +101 173 +1635
Konsumgiiter . .+ 57 +14 35 +234 +18¢0

Math Léndergruppen
EG'Y . . o =17 + 76 181 +17 4
EFTAY . -~ 51 ~— 08 66 + 87
Qsistaaten . + 19 — 49 — 15 +109
OPEC-Staaten .. ... . 195 + 08 +63'9% +482

"} in der Abgrenzung 1973
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Handelsbilanz weiter verschlechtert — Belebung
der Kreditnachirage

Das Defizit der Handelsbilanz wuchs im | Quartal
um 57'2%, da die Importe doppelt so stark zunah-
men wie die Exporte. Das Defizit der Bilanz der
fautenden Transakiionen verdoppeite sich sogar
(--107Y2%), da die Zunahme der Nettoeinnahmen
im Dienstleislungsbereich {+30%) den starken
NettozinsenabfiuB (+116%) infolge der hohen
Auslandverschuldung 1975 nicht kompensieren
konnte. Im April fielen die entsprechenden Zunah-
men der Defizite im Vorjahrsvergleich etwas geringer
aus (+47%2% bzw. +76%) Bereinigt um die stati-
stische Differenz, die Uberwiegend den laufenden
Transaktionen zuzurechnen ist, hat sich allerdings
das Defizit der Bilanz der laufenden Transaktionen
im . Quarial um 36v:% und im April um 18%2%
verringert. An langfristigem Kapital wurden von
Jénner bis April netto 1'55 Mrd. S eingefiihrt, vor
einem Jahr 1116 Mrd. S Die W&hrungs-
reserven nahmen um 222 Mrd. 8§ ab (Vorjahr
+795 Mrd. 3). Der DevisenabfluB der Notenbank
betrug davon 312 Mrd § (Vorjahr +556 Mrd. S).
Die Kreditunternehmungen bauten dagegen lhre
kurzfristigen Netto-Auslandverpflichtungen um
0’90 Mrd. S (—2'39 Mrd. S) ab.

Die Liguiditdt der Kreditunternehmungen hat zu
Jahresbeginn nur geringfliigig zugenommen. Die
starke Abnahme der Kassenliquiditdt geht auf Son-
derfaktoren zuriick: hoher Stand an Guthaben des

Zahlungsbilanz

1975 19757 1976")
| Qu Apri I Qu April
Mill §
Handelsbilanz®} ... . —30.629 —8211 =270 12944 —3991
Dienstleistungsbilanz . 427 420 +4906 1325 4 6033 +1552
(258920 +53%6)%) {4+ 7.023))
daven Reiseverkehr . 429 527 +5651 41098 + 6376 +1618
(+27 799)%) (+6 149)) {(+ 7.366))
Bilanz der Transfer-
leistungen  ....... — 2.601 + 135 + &5 + 3386 -+ 114
Bilanz der laufenden
Transakbonen . .. — 5610 3170 —1320 — 6575 -2324
Lanafristiger Kapital-
verkehr®) . .. ....... -+18.214 +7738 +3.409 + 298 41.250

Grundbilanz -+12 604 44569 42089 — 8277 —1074

Kurzfristiger Kapital-

verkehr®) .+ 8 + 853 4 248 — 572 — 277
Reserveschépiung®) .. . + 2.213 — 253 -~ 48 — 13 — 2
Statistische Differenz ... <+ 5.241 +1.251 — 756 - 5.358 4+ 633

VYerdnderung der
Wihrungsreserven +2006% 46420 41533 — 1504 — 79
davon Qesterreichische

Natianalbank

Kreditunter-
nehmungen — 2592 42985 — 593 + 504 -+ 3%1

+22 659 +3435 42126 - 2008 —1110

*) Yoridufige Zahlen — *) EinschiieBlich der nicht-monetdren Goldiransaktienen,
Transitgeschifte und Adjustierungen. - 3) Vom Osterreichischen Instifut fir
Wirtschaftsforschung adjustierte Daten. — %) Ohne Beteiligung des Bondes am
Internationalen Wéhrungsfonds — 35} Ohne reservewertige kurzfristige Aus-
landsposition der Kreditunternehmungen. -- ¢) Sonderziehungsrechie, Be-
wertungsdnderungen. Monetisierung von Geld.

Wihrung

1975 1976
1975 1. Qu April 1. Qu April
Veriinderung gegen die Yorperiode in Mill. §

Kredifurdernehmungen

Kassenliquiditit .. 4+ 6428 - 2845 4 498 — 7581 — 754
Motenbankverschutdung . — &830 — 4245 —2675 + 2302 —t 215
im arbeitstigigen Durchschnity — 7490 — 6604 — 839 — 67 L2174
Metta-Devisenposition . — 2592 - 2985 — 593 -+ 304 4+ 391
In- v ausl liquide Mittel +12666 -+ 4385 42580 — 9579 4 852
Inldndische Direktkredite . 142520 4 5077 44067 -+ 8293 +4046
Titrierte Kredite oo 23353 + 6701 — 108 493484 - 302
Geltkapitalbildung co. k62434 12936 43516 +16236 1-2.885

davon Spareinlagen . +45458 + 7494 +1878 4 9656 L2054
Geldvolumen . oo 20243 4+ 14611 4 P62+ 5615 —1.458

devon Bargeld . . 4 43590 — 2102 + 924 — 3128 -+3131

Sichteinlagen bei den
Kreditinstituten +14768 + 2007 +1410 - 13528 -- 354

=] 1975 1975
1975 @iV Qu #| Qu. April
Verdnderung gegen das Verjehr in %

Zentralbankgeld .. .. +1s58 +17 4 +215 +193
M1 (Geldvolumen) . . . . S +133 +154 +206 +188
M2 (M1 + Termineinlagen ... H4s +18%¢ +229 +1953
M3 {M2 + Sparsialagen) I Y +191 +20 +197

Bundes bei der Notenbank, Vorauszahlungen dster-
reichischer Importe in Erwartung einer DM-Aufwer-
tung, Verringerung der Wahrungsreserven. Der
Koeffizient der Gesamtliquiditat sank von 200% Ende
1975 auf 12 5% im April. Die Notenbankverschuldung
der Kreditunternehmungen stieg von 082 Mrd. 8 im
Dezember 1975 auf 332 Mrd. S im Mérz, 211 Mrd. S
im April und 155 Mrd. S Ende Mai. Der Geldmarki-
satz {Dezember 1975: 43/1%) hatte bis Ende Marz
{3*/s%) sinkende Tendenz, stieg dann im April auf
5%1% und [ag damit iber dem Diskontsatz (5% ab
10. Juni wurde er auf 4% gesenkt).

Das Geldmengenwachstum hat sich verlangsamt.
Die Jahressteigerungsrate des Zentralbankgeld-
umlaufes betrug im April 193% nach 215% im
I. Quartal. Auch in allen (brigen Abgrenzungen
haben sich die Zuwachsraten verringert. M1 wuchs
im April um 188% nach 206% im |. Quartal. Wenn
man zu Vergleichszwecken etwa mit den Zuwachs-
raten der Bundesrepublik Deutschland die Bundes-
guthaben bei der Notenbank mit der Begrindung
abzieht, daB sich der Bund als Wirtschaftssubjekt
anders verhalt als Private, zeigt sich wieder eine
leichte Beschleunigung der Geldmengenexpansion
(Durchschnift 1975 +120%; Durchschnitt 1. Quartal
+12'5%, April -+-13'1%;). Der Bargeldumlauf hat im
. Quartal um 313 Mrd. S abgenommen (Vorjahr
—210 Mrd. S), im April um 313 Mrd. S zugenom-
men (+092 Mrd. S).

Eine Verringerung der Liquiditdtspriaferenz (beson-
ders von Wirtschaftsunternehmungen und Privaten)
zeigt sich in der Abnahme der Sichteinlagen bei den
Kreditunternehmungen (L. Quartal 1976 —1'53 Mrd. S,
Vorjahr + 201 Mrd. 8). Trotz unverdndert hoher
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Jahreszuwachsraten der gesamten Spareinlagen
(Durchschnitt |. Quartal +19°9%; April +19 8%) a8t
die Verringerung der Wachstumsraten der Einlagen-
zuwachse (V. Quartal 1975 -+352%, | Quartal 1976
+28 8%, April +94%) neben der zunehmenden
Nachfrage nach Privatkrediten den SchluB auf eine
sinkende Tendenz der Sparneigung zu. Der Zufiufl
ldngerfristiger Mittel betrug im 1. Quartal 16 24 Mrd. §
(Vorjahr 12'93 Mrd. 8), im April nahm er um 18% ab.
Die Konjunkturerholung spiegelt sich auch in einer
seit Jahresbeginn in Teilbereichen steigenden Kre-
ditnachfrage. Die Ausweitung der infdndischen Direkt-
kredite war im {. Quartal um 632% stérker
und im April etwa gleich groB wie im Vorjahr. Die
Jahreszuwachsrate stieg von 131% im Dezember
auf 139% im Marz und liegt damit eiwas Ober jener
des Vorjahres,

Auf dem Anleihemarkt konnte im ! Quartal etwa
dreimal so viel placiert werden wie im Vorjahr
{14 37 Mrd. S gegen 46 Mrd S} Der Bund deckte
seinen Finanzierungsbedarf weitgehend im Inland.
82% der Neuvemissionen entfielen auf die offentliche
Hand,

Auf dem Sekundédrmarkt sanken die Renditen von
9'42% im Dezember auf B'78% im Mai. Der Aktien-
markt hat sich im !. Quartal belebt Die Gesami-
umsitze waren um 12 8% hoher ais im Vorjaht, die
Kurse zogen um 1'5% (Industrie +08%) an, sanken
jedoch im Aprit (—09%) und im Mai (—1 2%) wie-
der

Die Steuereinnahmen des Bundes stie~
gen im |. Quartal kraftig. Bruito lagen sie um 13V2%
héher als im Vorjahr; netto verblieben dem Bund
um 20% mehr. Die Steigerung ist den Steuern von
der Einkommensverwendung (-+242%) und vom
Vermbgen [-+18%) zu danken. Die Steuern vom
Einkommen waren hingegen nur geringfiigig hoher
(+112%), die Einfuhrabgaben lagen sogar um 9%2%
unter dem Vorjahrswert. Unter den Steuern von der
Einkommensverwendung erbrachte vor allem dise
Mehrwertsteuer hohe Ertrdge, zuerst durch Vorkéufe,
dann durch die Erh6hung des Normalsteuersatzes.
Die Steuern vom Einkommen entwickelten sich
unterschiedlich. Die Einnahmen an Lohnsteuer lagen
Uber dem Vorjahrsniveau {-+4%}), die gewinnabhan~
gigen Steuern hingegen erbrachten geringere Ein-
nahmen (Einkommensteuer —2%, Gewerbesteuer
—3%, Korperschaftsteuer —7t2%). Die Einfuhr-
abgaben erbrachten trotz steigender Importe gerin-
gere Einnahmen, weil wegen der Auswirkungen der
Zollsenkung die Zolleinnahmen um 13% unter dem
Vorjahr lagen.

Im April setzte sich die Entwicklung des | Quartals
nicht fort. Insgesamt lagen die Steuereinnahmen
{brutto) zwar um 42% hoher als im Vorjahr, netio
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waren sie jedoch um 9%2% geringer, weil auf Grund
der Einnahmen im Februar hohe Uberweisungen zu
leisten waren. Mit Ausnahme der Steuern vom Ver-
moégen (+19'2%) waren von der Abschwichung der
Zuwachsraten alle Gruppen von Steuern betroffen.
Die Einfuhrabgaben lagen im April um 13%, die
Steuern vom Einkommen um 1'2% unter dem Vor-
jahrswert, die Steuern von der Einkommensverwen-
dung erbrachten um 10% hodhere Einnahmen. Die
einzelnen Steuern vom Einkommen entwickelten sich
ziemlich unterschiedlich. Die Lohnsteuereinnahmen
waren um 28':% hoher als im Vorjahr, wogegen die
gewinnabhangigen Steuern weniger Ertrdge als im
Vorjahr erbrachien (Korperschaftsteuer —4712%,
Einkommensteuer —252%, Gewerbeasteuer —13%s),
Unter den Steuern von der Einkommensverwendung
lagen die Mehrweristeuereingange auf Grund der
Erhéhung des Normalsatzes um 16%:% (iber dem
Vorjahr, die Einnahmen an Investitionssteuer waren
hingegen wegen der Aussetzung der Steuer deutlich
geringer. Die Umsatzstevereinnahmen insgesamt
stiegen daher um $Y2%

Abgabenerioly des Bundes

53 1975 1976
1975 IV Qu | Qu Mdrz  April
Vertnderung gegen das Yorjehr in %

Stevereinnahmen brutto + 53 + 51 +133 4175 + 46
Steuereinnahmen netto + 54 -+ 34 +198 4235 — 93
Stevern vom Einkommen .+ 09 =28 + 14 4159 — 15
Steuern von der )

Einkommensverwendyng +113 4135 4245 214 +100
Stevern vom Vermdégen ynd

Yermigensverkehr +164 +253 4178 4187 1196
Einfuhrabgaben .. . . . —168 —203 — %3 — &2 131

Uneinheiiliche Eniwicklung der Inlandpreise

Die Preise auf den internationalen Rohwaren-
markten — gemessen am Index des Londoner Eco-
nomist — zogen im Gefolge der mit der internationa-
len Konjunkiurbelebung steigenden Nachfrage seit
November 1975 wieder an. Die Jahresverdnderungs-
rate des Index stieg nach dem Rickgang im
IV Quartal (—15% auf Dollar-; —13% auf Schilling-
basis) im !. Quartal (+%2%; -+112%) und im Mai
{(+19'2%; +31Y2%) kraftig. Nach Preissteigerungen
iir Faserstoffe foigten in den letzten Monaten auch
die Preise fiir Nichteisen-Metalle, Stah! und Nah-
rungsmittel. Der Auftrieb der intdndischen GrofShan-
delspreise begann im Februar, als sich erstmals die
Verteuerung der intarnationalen Rohwaren auswirkte,
Die Jahreszuwachsraten, die sich seit Ende 1974 ein
Jahr lang verringert hatten und im V. Quartal 1975
mit 3'8% (ohne Saisonprodukte +33%) ihren Tief-
punkt erreichten, stiegen im 1. Quartal auf 42%
{2 4%0) und im Mai auf 6% (5%). Im | Quartal ver-
teuerten sich besonders Agrarerzeugnisse, Lebens-
und GenuBmittel (-+10%), etwas weniger die Fertig-



Monatsberichie 6/1976

waren (+3%). Im Mai trugen zum Preisauftrieb ins-
besondere die Rohstoffe und Halberzeugnisse
{+672%, Eisen und Stahl —2%) sowle abermals die
Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuBmittel (+ 8%)
und von den Fertigwaren (-3%) die Maschinen
und Verkehrsmittel (+4Y2%) bei.

Die Verbraucherpreise sind von April auf Mai nicht
weiter gestiegen. Sinkende Preise fiir einige Obst-
sorten, der saisoniibliche Riickgang der Brennstoff-
preise sowie die vorlibergehende Abgabe verbillig-
ter Butter bewirkten, daB die Jahressteigerungsrate
von 7'5% ({(ohne Saisonprodukte 7'0%) im |. Quartal
auf 7 4% (7 2%) im Mai zurlickging.

Trotz der leichten Verbilligung von Obst waren die
Saisonwaren noch immer um 15% (I. Quartal +19%)
teurer als im Vorjahr. Die Preissteigerungen von
Gemilse (+337%) und Karioffein (+722%) fielen
dabei besonders ins Gewicht. Ebenfalls berdurch-
schnittlich stiegen im Vorjahrsvergleich die Preise
fir Tabakwaren (+103%), Wohnung (+167%),
Mieten (+18 2%}, Kdrper- und Gesundheitspflege
(+11 2%},

Preise
J=] 1975 1976
975 V. Qu | Qu April Mai
Verdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen das Vorjahr 64 38 42 54 60

gegen das Vorquarta! 06 16

gegen den Yormonat 12 [L3:]
GroBhandelspraisindex okne

Saisonprodukte

gegen das Yorjahr . 62 33 &4 44 50

gegen das Yorquartal . . 07 07 .

gegen den Yormonat 22 04
Verbraucherpreisindex

gegen das Yorjahr . . 84 71 75 77 T4

gegen das Varguarial 08 29 .

gegen den Vormonat . a5 —01
Yerbraucherpreisindex okne

Saisonprodukte

gegen das Varjahr . . 835 72 70 71 72

gegen das Yorquartal 14 27

gegen den Yormonat . 07 02

Nach dem Hbhepunkt der Lohnrunde im 1. Quartal,
als die Mindestlohnsitze der Metall- und Chemie-
arbeiter sowie der Angestellien in Industrie und
Handel angehoben wurden, traten in den folgenden
Monaten neue Kollektivvertragsvereinbarungen in
einigen kleineren Industriebranchen (Papier, Glas,
Steine und Keramik, Teile der Nahrungsmittel} und
im Gast-, Schank- und Beherbergungsgewerbe in
Kraft. Im Mai wurde dann die Erhéhung der Kollek-
tivvertragsiéhne um 117% im Bauhaupt- und -neben-
gewerbe wirksam. Die Tarifldhne der Arbeiter im

Gastgewerbe wurden im Mai um 96% angehoben.
Die Jahressteigerungsrate der Tariflbhne in der
Gesamiwirtschaft betrug im Mai 108% nach 929%
im 1. Quartal und 12'9% im Jahresdurchschnitt 1975,
Die Rezession, die die Industrie besonders stark
betroffen hatte, dadmpfte in ihrer Nachwirkung auch
noch den Anstieg der Effektivverdienste im . Quartai
(Brutto-Monatsverdienste je Beschéftigten chne Son-
derzahtungen: -+8%; 2. Halbjahr 1975 +108%). Die
Verringerung der Steigerungsrate der Brutto-Stun-
denverdienste je Arbeiter (ohne Sonderzahlungen:
. Quartal +68%; 2. Haibjahr 1975 +149%) spie-
gelt den EinfluB der Rezession auf die Industrielohn-
satze noch deutlicher.

Die negative Lohndrift in der Industrie, die bereits
1975 (netfo —2%) festgestellt werden konnte, ver-
ringerie sich im |. Quartal zwar etwas, betrug aber
noch immer —17%. In der Bauwirtschaft sind die
Brutto-Stundenverdienste je Arbeiter im | Quartal
{+49%; 2 Halbjahr 1975 +-12%) nur geringfiigig
gestiegen. Allerdings betrug die Steigerungsrate fir
die Brutto-Monatsverdienste infolge der kréftigen
Ausweitung der Arbeitszeit 141% {+19%). Ebenso
wie schon 1975 wuchs wegen der hoheren Kon-
junkturreagibilitét des privaten Sektors die private
Lohn- und Gehaltssumme im 1. Quartal (+94%)
langsamer als die Gehaltssumme im &ffentlichen
Dienst (+147%).

Da die Transfereinkommen (brutte +155%) krafti-
ger stiegen als die Brutto-Leistungseinkommen je
Beschéaftigten (+107%), erhdhten sich auch die
Netlo-Masseneinkommen {+114%) etwas starker,
obwohl im 1. Quartal 1976 die Abziige im Vorjahrs-
vergleich sprunghaft zunahmen, weif der Effekt der
Lohnsteuerreform ab Janner 1976 wegfiel.

Léhne
o 1975 1976
1975 V. Qu. | Qu April Mai
Yerdnderung in %
Tarifléhne’)
Beschdftigte. Gesamiwirtschaft
gegen das Yorjahr . L. 129 119 29 107 108
gegen das Yorquartal . o5 32 .
gegen den Yormonat . 04 14
Beschditigle Industrie
gegen das Vorjahr ... 138 111 83 103 10 4
gegen das Vorquartal . 10 L4 .
gegen den Yormonat ... . a9 40

Verdnderuvng gegen das Yorjohr in %
Effektivverdienste

Baschdftigte Bavgewerbe . 160 212 141
Beschiiftigte, Industrie . ... 135 83 T4
Verdienste,

Industriearbeiter?) . 177 114 68

'} Ohne Arbeitszeilverkiirzung — ) Pro Stunde ohne Sonderzahiyngen

Fritz Bretss
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