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Nachhaltige Belebung

der Industriekonjunktur

ie Wertschdpfung der &ster-

reichischen Industrie dOrfte

1988 real um 6% gestiegen
sein Die offiziellen Daten der Produk-
tionsstatistik liegen fur die ersten drei
Quartale vor. Demnach wurde gemes-
sen an der Menge (Kenjunkturreihe)
um 7%, dem Wert nach um 8%% mehr
produziert als im gleichen Zeitraum
des Vorjahres Die Industriepreise
blisben damit relativ stabil

Kriftigstes Wachstum seit 1979

Ahnlich rasch war die industrie zu-
letzt 1979 gewachsen 1986 und 1987
hatte ihre Produktion ohne erkennba-
ren Trend stagniert Der Aufschwung
setzte im Sommer 1987 ein Seine Dy-
namik war durch uneinheitliche Er-
gebnisse in der ersten Jahreshalfte
1988 zunéchst verdeckt, und erst im
Il Quartal konnten sich die Auftriebs-
tendenzen voll durchsetzen.

In Gang kam die Konjunktur mit
dem fir die klassische Aufschwungs-
phase typischen fast gleichzeitigen
Anziehen der Lager- und der Aus-
landsnachfrage. Bis 1987 war die La-
gerbewegung durch MaBnahmen zur
Rationalisierung von Technik und Or-
ganisation der Lagerhaltung gekenn-
zeichnet (“just-in-time production®)

Man erwartete Uberwiegend ein
Nachgeben der Preise von Rohstoffen
und Halbfertigwaren und glaubte, Lie-
ferengpésse mitteifristig ausschlieBen
zu kénnen Ein Aussetzen der Strate-
gie, die Lager-Umsatz-Relation weiter
zu senken, bedeutet bereits sieigen-
de Nachfrage nach manchen Rohstof-
fen und Vorprodukten (Akzelerator-
prinzip) Uberdies zog die inflation
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in Sicht

Mitte 1987 belebte sich die
Industriekonjunktur. Im Lauf des
Jahres 1988 griff diese Entwicklung
vom Grundstoffsektor auf Konsum und
Investitionsnachfrage iiber. Der
Aufschwung war kraftiger als etwa in
der BRD. Laut Konjunkturtest erwarten
die Unternehmer iiberwiegend eine
Verbesserung der aligemeinen
Geschaftslage.

leicht an, und man erkannte, daB
Grundstoffkapazititen  international
begrenzt sind und Lieferengpisse
nicht mit der angenommenen Sicher-
heit vermieden werden kdnnen Die
Lageraufstockung schlug sich in einer
Zunahme der Exporte nieder, und der
internationale Konjunkturdbertra-

Die Stirke des Aufschwungs
uberraschte Unternehmen und Wirt-
schaftsforscher — umso mehr, als
man einen Aufschwung schon friher
erwartet hatte Der Ruckgang der
Erddlpreise hatte schon 1986/87 die
Realeinkommen in den industrieldn-
dern erhdht und damit die Vorausset-
zungen flr eine Steigerung von [nve-
stitionen und Konsum geschaffen Die
verflgbaren Mittel wurden jedoch vor
allem zum Abbau der Verschuldung
eingesetzt Den neuerlich aufkeimen-
den Optimismus bremste im Novem-
ber 1987 der Einbruch der Akifenkur-
se. 1988 setzte sich der Nachholbe-
darf an Konsum und Investitionen

gungsmechanismus karn in Schwung

und Export die besonders starken Zyklen unteriiegen,:-
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durch, die Nachfrage nahm mit den in
friheren Zyklen gewochnten hohen
Raten zu

Aufschwung stdrker als im

Ausland

Die Industriekonjunktur erhoite
sich in Osterreich rascher (+64%) als
in der Bundesrepublik Deutschland
(+37%%) und auch rascher als in der
EG (Jénner bis August +3,6%): Ei-
nerseits profitierte Osterreich wegen
seiner noch immer grundstofflastigen
Exportstruktur von dem Lagerauf-
schwung besonders Andererseits
wurden zur Konsolidierung des Bun-
deshaushalts bisher kaum nachfrage-
wirksame Ausgaben geklrzt, sondern
vielmehr Vermdgenstransfers einge-
setzt.

Nach verschiedenen Anzeichen
trugen aber auch Strukturverbesse-

rungen und Kostenelemente zu dem
Uberdurchschnittlichen Wachstum
bei. Der Export steigt rascher als der
Import Dies ist fir Phasen (Oberpro-
portionalen Wachstums der &sterrei-
chischen Industrie ungewdhnlich Die
Konstellation &hnelt jener Ende der
sechziger Jahre, als Osterreich nach
einem Jahrzehnt der ersten Struktur-
krise vom tangsten Aufschwung der
Nachkriegszeit (1967/1974) erfaBt
wurde Ob die jingste Entwicklung
eine vorUbergehande Belebung ist,
wird erst abzuschatzen sein, wenn die
Investitionskanjunkiur die Lagerkon-
junktur abgelést haben wird

Die Arbeitskosten der Industrie
sind in Osterreich 1988 gegentber
der BRD um 3/% und gegenlber dem
Durchschnitt der Handelspartner um
2% gesunken der Cash-flow der Indu-
strie'}) hat mit einer Steigerung um
12% einen Rekordwert erreicht

Die Produktivitdt der Industrie (je
Beschaftigten) ist im bisherigen Ver-
lauf des Jahres 1988 um 9%% gestie-
gen, mehr als doppelt so rasch wie in
der Bundesrepublik  Deutschland
(+4%) Damit ist ein weitaerer Schritt
zum Abbau des Produktivitdtsrick-
stands gegenuber der BRD — der flr
1985 auf rund 15% geschatzt wurde®)
— getan Die Verringerung der Indu-
striebeschaftigung um etwa 2% ist in
einer so erfreulichen Konjunktursitua-
tion wahrscheinlich dem Aufsaugen
von Rationalisierungsreserven zuzu-
schreiben

Ein weiterer Indikator der Struk-
turverbesserung ist der Vorsprung im
Anstieg der Exportpreise gegenuber
den Imporipreisen In viglen Studien
wurde die Ausweitung der realen bei
zugleich nur wenig dynamischen no-
minellen Markianteilen bekiagt. 1887
kehrte sich diese Relation um Eine

") Sighe Hahn F, .Cash-flow der industrie 1988" in dissem Heft
%) Guger A., ,Preduktivitat und Lohnkosten der Industrie Ein Vergleich 2wischen Osterreich und der Bundesrepublik Deutschiand’ WIFO-Monatsberichte 1988
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Diagnose kann auch hier erst festste-
hen, wenn diese Tendenz langer an-
halt, doch zeigt auch die Branchen-
struktur der Marktanteilsentwickiung,
daB nicht nur der kurzfristige Grund-
stoffboom, sondern auch Angebots-
faktoren zum guten Ergebnis beige-
tragen haben

Konjunkturindikatoren:
Fortsetzung des Aufschwungs

Die Industrie erhielt im Il Quartal
1988 um 11% mehr Aufirdge als im
Vorjahr; der AnstoB kam auch hier
aus dem Ausland (+12%% ohne Ma-
schinen; Inland +9%) Der Aufirags-
bestand war Ende September um
12):% héher als im Vorjahr

Im Keonjunkturtest zeigt die Beur-
teilung der Auftragslage Ende Okto-
ber mit einem Saldo {aus optimisti-
schen und pessimistischen Meldun-
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gen) von -8 Prozentpunkten erst-
mals seit 1974 wieder einen Uberhang
der optimistischen Uber die pessimi-
stischen Meldungen Auch die Gbri-
gen Indikatoren stehen durchwegs
glnstigster als in den letzten Jahren.
Die Preise werden als stabil ange-
nommen, die Produktionsentwicklung
wird mit einem Saldo von + 14 Pro-
zentpunkten so optimistisch beurteilt
wie zuletzt im | Quartal 1980 Nur 62%
der Firmen (77% vor einem Jahr)
kénnten derzeit mit den vorhandenen
Kapazitdten mehr produzieren

Erwartungen und Unsicherheit

Die Erwartungen uber die kinftige
Geschaftslage sind nach internationa-
len Erfahrungen ein zuverléssiger vor-
auseilender Indikator Das WIFO nahm
diese Kennzahl erst 1982 in das Fra-
geprogramm auf und verwendete die
Ergebnisse bisher nicht in seinen
Konjunkturanalysen, da man noch Er-
fahrung mit diesem Indikator gewin-
nen wollte.

In der jungsten Befragung (Okto-
ber 1988) erwarten 12% der Unterneh-
men eine Verbesserung der allgemei-
nen Geschéaftslage und nur 4% eine
Verschlechterung (Uberhang der Po-
sitivmeldungen 8 Prozentpunkte) Der
Indikator gab zur Jahresmitte 1886 die
Hoffhungen auf einen Aufschwung
wieder: Der Positivsaldo erreichte
14 Prozentpunkie Im I Quartal 1987
schlug er in einen Uberhang der Ne-
gativmeldungen von 30 Prozentpunk-
ten um. Darin spiegelt sich das Aus-
maB der Enttduschung als der erwar-
tete Aufschwung nicht eintrat Als
sich die Konjunktur 1987 dann tat-
séchlich belebte blieb die Einschat-
Zung Zzundchst vorsichtig, erst seit
der Juli-Befragung dominieren die po-
sitiven Erwartungen

Ein dhnliches Bild ergibt die Frage
nach dem Grad der Sicherheit, mit
der die kunftige Entwickiung abzu-
schitzen ist Ende 1985 waren die
Antworten bereits relativ optimistisch
Mitie 1987 sank die Zuversicht ange-
sichts der enttduschenden Nachfra-
geentwickiung, einen EinfluB des Bor-
senkrachs im Herbst 1987 sieht man
allerdings in der Reihe nicht. Allmah-
lich festigte sich in der Folge die Ge-
wiBheit und erreichte in der zwseiten
Jahreshélfte 1988 ihren bisher hdch-

sten Wert
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Die Beteiligung der einzeinen In-
dustriebranchen am Aufschwung ist
stark von der Nachfragestruktur be-

stimmt. Vom |. bis zum IlI Quartal
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Industriekonjunktur.im Spiegel der Unternehmerhefragungen Ubersicht 2°
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Salden aus den Prozentanteilen der optimistischen und pessimistischen Maldungen - ') Negatives Vorzeichen bedeutet gute Konjunktur

1988 wurden vor allem mehr Vorlei-
stungen als im Vorjahr produziert
{+94%) Die Steigerung der Produk-
tion von Ausrlstungsgutern liegt mit
8%% im Industriedurchschnitt. Die

Investitionsgiiter iibernehmen
Triagerrolle

Hersteller von Kensumgltern kdnnen
von der Belebung der Konsumkon-
junktur nur in geringem MaB profitie-
ren

Im Jahresverlauf hat sich der
Schwerpunkt zu den investitionsgu-
tersparten verschoben Die Maschi-
nenindustrie produzierte im Septem-
ber um 26%, die Fahrzeugindustrie
um 16% und die Eisen- und Metailwa-
renindustrie um 13% mehr als im Vor-
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jahr Unter den Branchen des techni-
schen Verarbeitungssektors konnte
nur die Elektroindustrie keine Uber-
durchschnittliche Zuwachsrate erzie-
len Die Grundstoff- und Vorleistungs-
branchen expandierten im September
groBtenteils (Ausnahme: Erddlindu-
strie) langsamer als in den Yormona-
ten

Hier ist festzuhalten, dal der
Grundstoffboom in der ersten Jahres-
halfte 1988 den CUblichen heftigen
konjunkturellen Schwankungen in
diesem Bereich entspricht Abbil-
dung 2 setzi die Produktion des Ba-
sissektors in Relation zu jener des Fi-
nalsektors: Immer wieder steigt die
Kurve kurzfristig (d h die Produktion
wachst im Basissektor rascher als im
Finalsektor), doch iangfristig verliert
der Basissektor wegen der geringe-

ren Dynamik von Angebot und Nach-
frage an Terrain Einzelne Unterneh-
men kdnnen durch Rationalisierung,
hohe Qualitdt und Nutzung von Markt-
nischen diesem Trend entgehen,
nicht jedoch der ganze Sektor, insbe-
sondere nicht hinsichtlich der Be-
schaftigtenzahl

Die Schwache der Keopsumguter-
produktion wird im gesamten Jahres-
verlauf 1988 deutlich Langlebige Kon-
sumguter wurden im September im-
merhin um 8% mehr produziert als im
Vorjahr {im Jahresdurchschnitt um 1%
weniger), kurzlebige Konsumglter
weniger, bei Verbrauchsgutern sind
geringe Zuwichse zu verzeichen Be-
sonders die Produktion der Beklei-
dungs- und der Schuhindustrie blieb
auch im Jahresdurchschnitt unter
dem Vorjahresniveau.
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