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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Anhaltende Stagnation — Industrieproduktion
leicht gestiegen — Netto-Realeinkommen konn-
ten erhalten werden — Konsum- und Investi-
tionsneigung relativ giinstig — Insolvenzen-Re-
kord — Stellenandrang wird immer groBer —
Dollaraufwertung vereitelt Verbesserung der
Handelsbilanz — Inflationsrate nur voriiberge-
hend niedriger — Emissionspause fiir Anleihen
beendet

Anrhaltende Stagnation

Die Osterreichische Wirtschaft befindet sich nach wie

var in einer Konjunkturflaute. Zwar ddrfte die Talsohle

der Konjunktur bereits erreicht sein, doch fehien vor-
derhand noch stirkere Nachfrageimpuise, die eine

nachhaitige Wirtschaftsbelebung versprechen Im

1. Halbjahr hat sich die Osterreichische Wirtschaft

giinstiger entwickeit, als angesichts der Krise der

Weltwirtschaft erwartet worden war. Das reale Brutto-

Inlandsproduk! stagnierte im Vorjahresvergieich. Da-

bei zeichnete sich im Il Quartal eine leichte Erholung

ab. Das Sozialprodukt wuchs ebenso wie die Indu-
strieproduktion {geméB Konjunkturreihe} vom I. zum

It Quartal um rund 1% (saisonbereinigt). in der Indu-

strie hat sich diese Erholung im Juli fortgesetzt Die

heimische Industrie produzierte saisonbereinigt um

1% mehr als im Il Guartal und auch um 1% mehr als

im Vorjahr. Aus mehreren Griinden wiére es allerdings

verfriiht, darin bereits sine Konjunkturwende zu se-

hen:

— Der index der Industrieproduktion wurde in letzter
Zeit haufig korrigiert, sodaf eine verlafliche Kon-
junkturdiagnose sehr erschwert wird.

— Die Unternehmer schatzten die Konjunktursitu-
ation Ende Juli ebenso pessimistisch ein wie drei
Monate zuvor.,

— Die Belebung der Exporte, auf die sich die kon-
junkturetie Erholung stiitzte, hat sich in den Mona-
ten Juni und Juli nicht fortgesetzt

Trotz dieser Unsicherheiten Giber die bevorstehende

Entwicklung ist das Bild der Industriekonjunktur nicht

so dister, wie man auf Grund der zahlreichen Firmen-

zusammenbriche annehmen kdénnte. Es gibt auch
eine Reihe von Unternehmungen und Branchen, die
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gut vorankommen. Das zeigen nicht nur die Produk-
fionsdaten, sondern auch die Bestellungen. Die Auf-
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tragseingange — vor allem aus dem Ausland — wei-
sen einen merklichen Aufwértstrend auf’

Die Hauptstltze der Osterreichischen Konjunkiur ist
der Export Es ist bemerkenswert, daB die realen Wa-
renexporte heuer saisonbereinigt pro Quartal um
knapp 2% zunahmen, obwoh! die traditionellen dster-
reichischen Absatzmarkte stagnierten. In den letzten
Monaten ist diese Exportbelebung allerdings etwas
ins Stocken geraten. Sehr dynamisch waren bisher
die OPEC-Exporte, die etwa 2 Prozentpunkte zum no-
minellen Exportwachstum beisteuerten. Ein weiterer
Beitrag zur glnstigen Exportentwickiung kam von der
Steigerung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der
osterreichischen Produkie; der Schilling vertor seit
Herbst 1980 (ebenso wie die D-Mark) nominell und
real an AuBenwert

Obschon zu dieser Besserung der internationalen
Kostenposition auch eine besonnene Lohnpolitik bei-
getragen hat, konnte das Ziel der Gewerkschaften,
die Realldhne zu sichern, erreicht werden In der er-
sten Jahreshalfte hielten die Nettolohnsteigerungen
{rach BerUcksichtigung der Steuerprogression) im
Durchschnitt mit der Inflation Schritt. Die gedampfte
Einkommensentwicklung gab dem privaten Konsum
nur wenige Impuise. In der ersten Jahreshalfte wurde
(bei starken monatlichen Schwankungen) kaum mehr
konsumiert als im Vorjahr (real + %%) Die Kaufzu-
ruckhaltung der Konsumenten war im Sinne der Lei-
stungsbilanzsanierung, da sie in erster Linie dauer-
hafte Konsumgiiter betraf, die zu rund drei Viertel im-
portiert werden Verglichen mit dem Rezessionsjahr
1975 blieb jedoch die Konsumneigung im Vergleich
zum Konjunkturtief erstaunlich ginstig Die Sparnei-
gung ist diesmal trotz zunehmender Arbeitsiosigkeit
und hoher Habenzinsen nicht gestiegen. Die Investi-
tionstatigkeit in der Industrie blieb verglichen mit ahn-
lichen Konjunkturphasen in der Vergangenheit relativ
lebhaft. Unglnstige Wirkungen gingen von der Lager-
bildung aus. Die Unternehmer haben ihre Lager we-
gen der hohen Zinsen stérker als konjunkturiblich
gelichtet.

Die Konjunkturflaute 1980/81 ist nicht die tiefste, woh!
aber eine der langsten der Nachkriegszeit. Die
schlimmsten Auswirkungen der Stagnation sind ge-
héaufte Insolvenzen und steigende Arbeitslosigkeit
Die Insolvenzen werden heuer die Rekordmarke von
1978 bei weitem (berschreiten. Teilweise im Zusam-
menhang mit den Insolvenzen steht die steigende Ar-
beitslosigkeit. Seit dem Sommer 1980 hat die Zahl der
Arbeitslosen saisonbereinigt um rund 20.000 zuge-
nommen, die Arbeitslosenrate ist zuletzt von Monat
zu Monat um %, Prozentpunkt gestiegen. Gleichzeitig
ist die Produktivitdt weder in der Industrie noch in der
Gesamtwirtschaft weiter gewachsen

Die moglichen positiven Auswirkungen der Rezession
auf Inflation und Leistungsbilanz wurden durch die
Dollaraufwertung vereitelt. Zwar sind die Inflationsra-
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Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes

Real
o 1980 1981
1986 Il Qu 1. Qu. V. Qu. I Qu I Qu
Veranderung gegen das Votjahr in %

Sachgtiterproduktion und Bergbau 41 52 18 16 —45 —01

davon Bergbau 223 31 —323 —28 —19 —40

Industrie 42 55 15 15 —-G& —04

Gewerbe 38 43 33 21 —10 io

Energie- und Wasserversorgung 33 38 -03 27 12 —-03

Bauwesen —12 -07 —04 -38 —40 10

Handel") . . 31 21 28 22 04 24

Verkehr und Nachrichtenibermittiung 53 59 43 3¢ —09 o7

Vermdgensverwaitung®) . 48 47 51 49 33 33

Sonstige private Dignste?) 35 38 34 27 30 k]

Ofentlicher Dienst L 21 2.1 1.9 20 20 2.0

Werischdpfung ohne Land- und Forstwirtachatt 33 36 23 38 —-09 13

Land- und Forstwirtschaft L 4.4 —1.2 13,7 —04 —54 17

Werischépfung der Wirtschaftsbereiche 33 34 29 17 —10 13

Minus imputierte Bankdienstleistungen 57 56 83 &1 40 40

Importabgaben 70 1086 87 -13 —57 —49

Mehrwertsteuer L. 1.5 09 1.8 0,3 —1.0 2,0

Brutto-Infandsprodukt 31 a1 27 13 —13 12
') Einschlieflich Beherbergungs- und Gaststitlenwesen — ?) Banken und Versicherungen Realititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste — *) Sonstige Dianste

private Dienste ohne Erwerbscharakter und hdusliche Dienste

ten im Laufe des 1. Halbjahres zuruckgegangen, doch
hat der Kursanstieg des Dollars zur Jahresmitte wie-
der zu einem kréftigen importpreisschub gefihrt, der
eine neuerliche Beschleunigung des Preisaufiriebs
auf den Verbrauchermarkien erwarten 1aBt. Ebenso
hat die Dollaraufwertung die Uberwiegend konjunktu-
rell bedingte Verbesserung der Leistungsbilanz in
den letzten Monatéen zunichtegemacht Saisonberei-
nigt nimmt das Leistungsbilanzdefizit seit Jahresbe-
ginn wieder leicht zu

Unsichere internationale Konjunkturaussichten

Der angesagte internationale iKonjunkturaufschwung
hat sich verspitet Urspringlich rechneten die
QECD-Experten mit einem Anspringen der internatio-
nalen Konjunktur zu Jahresbeginn 1981 Nach den
fetzten Prognosen wird eine nachhaltige Belebung
der Weltwirtschaft nicht vor Anfang 1982 erwartet,
Die weitere weltwirtschaftliche Entwicklung ist vor al-
lem wegen des neuen wirtschaftspolitischen Kurses
in wirtschaftlich maBgebenden Landern unsicher. In
der Vergangenheit wéren in einer vergleichbaren kon-
junkturelien Situation zweifeflos expansive Mafinah-
men ergriffen worden. Jetzt ist zu beflirchten, daB die
restriktive Geldpolitik und die Sparbudgets groBerer
Lander den konjunkturellen Stabilisierungsprozef be-
eintréchtigen koénnten Nach OECD-Berechnungen
wird die Wachstumsrate der QECD-Lénder durch die
restriktive Fiskatpolitik in den Jahren 1981 und 1982
um jeweils 2 Prozentpunkte gedrickt

Im Herbst 1981 befindet sich die Weltwirtschaft noch
immer in einer Krise In Europa gibt es einige Anzei-
chen, daB sich die Produktion auf niedrigem Niveau

stabilisiert hat, es fehlen aber nachhaltige Auftriebs-
kréfte. In den USA hat das Aufflackern der Konjunktur
schon wieder ein vorlaufiges Ende gefunden. Nur in
Japan wiachst die Wirtschaft stetig, vom Export befli-
gelt.

Ein Lichtblick ist der EG-Konjunkturtest: Das Kon-
junkturklima hat sich in der EG seit dem April gebes-
sert. Vor allem im Juli zeigten samtliche Indikatoren
der Konjunkturumfrage in praktisch allen EG-Landern
{auBer lalien) nach oben. Auch nach dem IFO-Kon-
junkturtest bessern sich die Produktionserwartungen
in der Bundesrepublik Deutschland Es wird damit ge-
rechnet, daB die Verbesserung der preislichen Wett-
bewerbsfihigkeit durch die deutliche reale Abwer-
tung der D-Mark Frichte tragen wird Aus einer Kon-
junkturbelebung in der BRD kénnte auch Osterreich
Nutzen ziehen.

Industrieproduktion leicht gestiegen

Im groBen und ganzen besteht der Eindruck, daB die
dsterreichische Konjunktur noch ziemlich schwach
ist und sich noch keine anhaltenden Auftriebskrafte
abzeichnen Im 1 Halbjahr 1981 war das Brutto-in-
landsprodukt saisonbereinigt geringfiigig (+ %4%) ho-
her afs im letzten Halbjahr und ebenso hoch wie in
der Vergleichsperiode des Vorjahres. Dies ist der
Auslandsnachfrage zu danken. Vor allem die kraftige
Ausweitung der QPEC-Exporte hat einen tieferen
Konjunktureinbruch verhindert. Die heimische Nach-
frage ist merklich geschrumpft

Im il. Quartal 1981 hat sich die Wirtschaft etwas er-
holt Das reale Sozialprodukt ist saisonbereinigt ge-
genilber dem | Quartal um etwa 1% gewachsen
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Konjunkturelle Tendenzen der Industrieproduktion

Industrie  Bergbau Investi- Konsum-
insge- und tions- glter
samt Grund- glter
{ohne stoffe

Energie)

Szisonbereinigie Verdnderung gegen das
Vorquartat in %

1978 I Qu =00 +05 —18 +06
i Qu +18 +08 +24 +14
I Qu +08 +33 +18 —18
WV Qu +11 +34 +22 +08
1979 i Qu +25 +14 +27 +20
I Qu +19 +13 +15 +25
I Qu +30 +05 +39 +23
vV Qu +13 -17 +33 +07
1980 | Qu +18 +21 +14 +186
It Qu —12 -13 -22 —05
I Qu —23 ~35 —38 —-a7
vV Qu +14 +13 +38 +04
1981 1 Qu -17 ~38 —23 —14
I G . +09 +20 +00 +18
Juni bis Juli®) -19 +Q9 —49 —19

'y Vorldufige Ergebnisse — ) Gagen April bis Mai

Diese Erholung kam den konjunkturreagiblen Berei-
chen Industrie und Bauwirtschaft zugute. In der Indu-
strie ist die (teiiweise arbeitstégig bereinigte) Produk-
tion gegeniber dem | Quartal um etwa 1% erhoht
worden. Nach einem schlechten Juni-Ergebnis hat
sich die Erholung im Juli fortgesetzt. Die Konjunktur-
reihe lag um 1% hdéher als im . Quartal. Diese Daten
missen allerdings vorsichtig interpretiert werden, da
der Produktionsindex in letzter Zeit haufig korrigiert
wurde Einen deutlichen Aufwartstrend gab es nur in
den Konsumgliiterindustrien. Die Produktion von Nah-
rungsmitteln, Bekleidung wund Verbrauchsgiitern
steigt seit Monaten, und im Juli besserte sich auch
die Lage der dauerhaften Konsumgiiter deutlich,
moglicherweise aber nur kurzfristig. Die Konjunktur
fur fertige Investitionsgiter und Grundsioffe war da-
gegen weiterhin sehr gedrickt In den Vaorproduktin-
dustrien hat sich die Produktion auf niedrigem Niveau
stabilisiert

Die relativ gute Produktionsentwicklung wird durch
eine gute Aufiragslage gestutzt Die Auftragsein-
gange der Industrie haben sich in den letzten Mona-
ten deutlich belebt, vor allem die Bestellungen aus
dem Ausland sind auch real deutlich hbher als im Vor-
jahr. Die Konjunkturbeurteilung durch die Unterngh-
mer war jedoch Ende Juli nicht weniger pessimistisch
als Ende April

In der Bauwirtschaft und der damit verbundenen
Baustoffindustrie hat sich die Lage im Il Quartal
ebenfalls merklich gebessert Zuriickgestellte Bau-
projekte im Wohn- und StraBenbau sind nun doch
realisiert worden Der Konjunktureinbruch in der Bau-
wirtschaft war daher bisher weniger tief, als be-
fiirchtet worden war. Die Bauproduktion hat im
1. Halbjahr nahezu das Niveau des Vorjahres erreicht
(—1%} Die Erhoiung der Baukonjunktur dirfte aber
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nur von kurzer Dauer sein. Denn die Bauunternshmer
sind in Konjunkturumfragen pessimistischer denn je,
und die Auftragsbicher sind ziemlich leer. Es fehlen
offenbar GroBauftrage sowie AnschluBauftrage

Die Konjunkturentwicklung verlief in den letzten ein-
einhalb Jahren weitgehend ahnlich jener in Deutsch-
land. In beiden Landern hat der Konjunkturab-
schwung im Frihjahr 1980 begonnen und bis zuletzt
angehalten. Erfreulich ist, daB die Rezession in Oster-
reich weniger tief ausgefallen ist als in unserem Nach-
barland In Osterreich hat das Brutto-Inlandsprodult
im 1. Halbjahr stagniert, in der Bundesrepublik
Deutschland ist es um 1,3% gegenuber dem Vorjahr
zurickgegangen Die Industrieproduktion liegt in
Osterreich um etwa 3%, in der BRD um rund 6% unter
dem Niveau von Anfang 1980

Das gleiche gunstige Bild zeigt auch ein Vergieich der
Warenexparte Osterreichs und Deutschlands im
1 Halbjahr: In Ostefreich wurden nominell um 10%,
real um 5% mehr Waren exportiert als im Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres. In der BRD waren die nomi-
nellen Exporte um 7% hdher, real lagen sie nur wenig
Uber dem Vorjahresniveau

Viel stirker als Osterreich und die BRD wurden GroB-
britannien, Frankreich und die Benelux-Léander von
der Rezession betroffen in Grofibritannien ist die in-
dustrieproduktion seit Anfang 1980 um etwa 12%, in
Frankreich und den Benelux-Landern um rund 8% ge-
sunken.

Netto-Realeinkommen konnten erhalten werden

Das Ziel der Gewerkschaften, die Realeinkommen zu
erhalten, konnte erreicht werden. Die Pro-Kopf-Ein-
kommen der Arbeitnehmer lagen in der ersten Jah-
reshélfte um rund 8% hoher als im Vorjahr. Die Indu-
striebeschéftigten, die von der Konjunkturabschwa-
chung stérker betroffen waren, erzieften etwas gerin-
gere Zuwichse (+7%%) Auch nach Beriicksichti-
gung der Steuerprogression stiegen die Verdienste in
der Gesamitwirtschaft {netto) geringfigig mehr als die
Infiationsrate {+ 7%).

Die Lohnrunde 1981 nahert sich ihrem Héhepunkt.
Flhrende Gewerkschaftsfunktionére haben eine maB-
volle Lohnrunde angekindigt. Die Metallarbeiter ha-
ben 7% auf die Ist-Léhne gefordert, die Industriean-
gesteliten 7%% und die Beamten 7'4% bis 8% Schon
in den Lohnwiinschen der verschiedenen Gruppen
kommt zum Ausdruck, daB die von der Stahikrise be-
troffenen Metallarbeiter eher zum MaBhalten bereit
sind.

Konsum- und Investitionsneigung relativ giinstig

Die gedampfte Einkommensentwicklung hat dem pri-
vaten Konsum nur wenige Impulse gegeben. Im
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Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachirage

(Real)
1880 1980 1981
2] Il Qu i Qu v Qu I Qu II Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Privater Konsum 15 [¢]:) 19 04 —09 22
(ffentlicher Kansum 16 16 13 15 20 20
Brutto-Anlageinvestitionen . 22 15 14 18 —-14 08
davon Ausrdstungen {netto}’} &2 41 38 g2 a7 aé
Bauter (netta}) . - 09 — 04 —3 7 —386 —4.0 1.0
Inldndische Endnachirage . 17 10 16 dg —-04 18
{Lagerbildung) {A) 11 38 17 —26 —38 —46
{B} {29.5) {11.8) 1.2} 284 (5.9} 2.6
Verfiigbares Giter- und Leistungsvaolumen 27 48 34 —-15 —47 —-25
Exporiei w S 72 58 31 77 51 93
Importei w 8 L. 5.2 10,1 19 —0.8 —32 —0.3
AuBenbeitrag . {A) 0.4 — 1,8 -6 3,0 29 4.0
Brutto-Inlsndsprodult 31 31 27 13 -13 12

A) Beitrag zum Wachstum des realen Brutto-Inlandsprodukies in Prozentpunkten — (B) Mrd § zu Preisen 1976 — ') Ohne Mehrwertsteuer
p

1. Halbjahr hat der Konsum gegen das Vorjahr um %%
zugenommen, das entspricht auch etwa dem Zu-
wachs der realen Netto-Masseneinkommen. Vergli-
chen mit der Rezession 1975 blieb die Konsumnei-
gung erstaunlich robust. Wihrend sich die Sparnei-
gung 1975 (bel hdéheren Einkommenszuwichsen)
stark erhdht hatie, blieb sie jetzt trotz unsicherer
Wirtschaftslage und hoher Habenzinsen nahezu un-
verandert.

Auch die Investitionstatigkeit war, verglichen mit &hn-
lichen Konjunkturphasen in der Vergangenheit, recht
lebhaft: Nach dem Investitionstest plant die Industrie
heuer betrachtlich mehr zu investieren als im Vorjahr.
Dabei stimmt auch die Struktur der Investitionen.
(Dies spiegelt die BemUhungen um Strukturanpas-
sungen ) Sie ist dhnlich jener in der Bundesrepublik
Deutschland, ihr Schwergewicht liegt bei technischen
Verarbeitungsgitern |m nicht-industriellen Bereich
ist die Investitionsbereitschaft allerdings erheblich
gemindert

Die Bauinvestitionen, die von der Zinshausse in be-
sonderem MaBe betroffen sind, haben sich nach dem

Konjunkturelle Tendenzen der Endnachfrage

1979 1980 1981
MQu lQu IItGQu ¥ Qu | Qu Il Qu
Saisonbereinigte Verdnderung gegen das Vorquartal
in% real
Privater Konsum +05 —13 +04 —0Q7 +08 +148
Brutto-Anlageinvestitionen —04 -18 +00Q +04 -04 +07
davon Ausristungen

fnette)") —718 —02 =05 +36 22 —04

Bauten fnetto) -4 —24 +12 —34 +03 +29

Inlgndische Endnachirage +03 —-10 403 -—-01 +03 +13
Verfugbares Giter- und

Leistungsvolumen +26 +03 0% -—23 19 +28
Exportei w S -00 -30 +06 4432 432 +190
Waren?) . +18 —42 +45 —05 +18 +18
Importei.w S +32 +09 -20 21 —00 +386
Waren?} +43 +00 —12 -=36 —10 +07
Brutto-Inlandsprodukt +13 —15 +05 —00 —0D4 +11

'} Ohne Mehrwertsteuer — ?) Lt AuBenhande!sstatistik

tiefen Rlckschlag im Winter im I Quartal erholt Die
pessimistische Stimmung unter den Bauunterneh-
mungen |48t allerdings befurchten, daB diese Erho-
lung nur kurze Zeit anhalt

Negative Impulse gehen von der Lagerbildung aus.
Die Unternehmer haben ihre Lager stark gelichtet,
weil die hohen Kreditkosten die Lagerhaltung kost-
spielig machen

Insolvenzen-Rekord

Je langer die Stagnation dauert, umso splrbarer wer-
den die Auswirkungen: Firmenzusammenbriche und
Arbeitslosigkeit

Die Rezession und die hohen Zinsen fuhrien heuer zu
einer Haufung von GrofBinsolvenzen Bisher war 1978
das Rekordjahr der Insolvenzen Es gab damals etwa
1 300 Firmenzusammenbriche, rund 200 mehr als
1975 Im Jahr 1981 wird dieser negative Rekord weit
Ubertroffen. Bereits in den ersten drei Quartalen gab
es fast 1 100 Insolvenzen. Nach den Berechnungen
des Kreditschutzverbands von 1870 war die Schui-
densumme in den ersten drei Quartalen 1981 mit fast
15 Mrd S bereits weit hdher als im ganzen Jahr 1978
(8,7 Mrd. 3). Heuer wurden bisher 14 300 Arbeitneh-
mer von Pleiten betroffen, etwa doppelt so viele wie
im Vergleichszeitraum des Vorjahres.

Insolvenzen sind die Nachwehen einer Konjunkturah-
schwachung. Sie falgen der Talfahrt der Konjunktur
gewohnlich mit ein bis zwei Quartalen Verzdgerung
Die Insolvenzen im Jahr 1981 zeichnen das Bild der
Industriekonjunktur disterer als alle anderen Indika-
toren (siehe Graphik) Die Kapazitatsauslastung der
Industrie, die die Ertragstage entscheidend beein-
fluBt, ist 1981 deutlich hdher als 1975 und auf dhnli-
chem Niveau wie 1978, Auch die Produktionseinbu-
Ben und die Arbeitsmarkilage (gemessen am Stellen-
andrang} sind bisher nicht so schlimm wie 1975,
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Insolvenzen und Kapazititsauslasiung
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Man solite die Firmenzusammenbriche, abgesehen
von Managementfehlern, unter einem langerfristigen
Aspekt sehen. Das langsamere Wachstum der Welt-
wirtschaft seit der Mitte der siebziger Jahre hat die
Expansionswinsche s0 mancher Unternehmer ent-
tauscht Uberdies ist 1981 nun schon das dritte Re-
zessionsjahr in relativ kurzer Folge. Die Erholungs-
phasen waren kurz. Besonders schwer zy verkraften
ist die lange Dauer der Stagnation (seit Frihjahr
1980). Je {anger die Durststrecke, umso gravierender
sind die ErtragseinbuBen.

Zweifellos erschwert wurde die finanzielle Lage vieler
Unternehmungen durch das hohe Zinsniveau. Be-
tricbe in der Verlustzone werden von den seit 1980
etwa um die Hiifte gestiegenen Kapitalkosten voll ge-
troffen. Uberdies sind zuletzt auch die Banken mit ab-
nehmenden Zinsspannen in die Ertragsschere ge-
kommen und kdnnen sich das Mitschleppen schwa-
cher Betriebe nicht mehr leisten Schlieflich ist auch
in der Wirtschaftspolitik der Gedanke der Strukturver-
besserung seit 1975 viel starker in den Vordergrund
getreten: Es kann nicht jeder Betrieb um jeden Preis
erhalten werden.
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Stellenandrang wird immer gréBer

Der Arbeitsmarkt hat auf die Konjunkturabschwa-
chung hisher wenig reagiert. Je langer diese aber
dauert, umso mehr Anzeichen gibt es, dafl sich der
Arbeitsmarkt nicht vollig von der Konjunktur abkop-
peln 1&Bt.

Die Arbeitslosigkeit ist in den letzten Monaten von
einem sehr niedrigen Niveau saisonbereinigt konti-
nuierlich gestiegen. Verglichen mit dem Sommer
1980 gibt es bereits um rund 20.000 Arbeitslose
mehr. Die saisonbereinigte Arbeitslosenrate nahm zu-
letzt von Monat zu Monat um etwa einen Zebntel-
punkt zu und lag im August bei 2,4% (Frihjahr 1980
1,8%). Diese zusétzlichen Arbeitslosen kosten den
Staat rund 1 Mrd. S an Arbeitslosengeld und entgan-
genen Steuern. Zwar ist das AusmafB der Arbeitslo-
sigkeit im Durchschnitt noch nicht beunruhigend,
doch konzentrieren sich die Probleme auf bestimmte
Regionen

Gleichzeitig bewerben sich immer mehr Arbeiislose
um die wenigen offenen Stellen Die Stellenandrang-
ziffer {Arbeitslose je offene Stelle) ist schon fast so
hoch wie in der Rezession 1975 (siehe Graphik), und
die Schere zwischen Arbeitstosen und offenen Siel-
ien &ffnet sich standig weiter.

Die Beschaftigungslage ist insgesamt noch als gut zu
bezeichnen. Die Zahl der Unselbstidndigen nimmt
nach wie vor zu, wenngleich etwas abgeschwicht. In
der Industrie wurden im Juni gegeniiber dem Vorjahr
etwa 12 000 Arbeitskrafte abgebaut, in der Bauwirt-
schaft rund 5000 Der Tertidrsektor konnte dies auf-
fangen, aber auch dort 8Bt die Aufnahmefahigkeit
nach.

Konjunkturelle Tendenzen des Arbeitsmarktes

Beschal- Offene Arbeits- Arbeits- Arbeits-
tigte  Stellen lose losen- lose/
rate Offere

in% Stellen

(saison-

SBaisonbereinigte Verdnde- berei-
rung gegen das Vorguartal nigt)
in%

1978 | Qu +03 - 25 + 32 20 189
I Qu -02  + 07 + 81 22 202

il Qu +03 - 54 4 D2 22 215

v Qu +G0 + 30 -— 28 21 202
1879 1 Qu +03 - 14 — 186 21 202
I Qu +02 + 44 + 23 21 198

I Qu -00 + 80 - 57 20 178

¥ Qu +01 +117 — 49 19 151
1880 | Qu +02 + 99 — 32 18 133
ft Qu +01  — 46 — 30 18 135

I Qu +04 — 18 + 13 18 139

vV Qu —-01 - 84 +139 20 173
1981 1 Qu +02 "— 87 + 64 22 202
I Qu +0z — 87 + 20 22 228

Juli bis August?) +02 =112 + 66 24 2383

'} Gegen Mai his Juni
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Diese relativ ginstige Beschaftigungslage in der Re-
zession war nur durch ein starkes Nachlassen des
Produktivititswachstums mdoglich. Die Produktivitat
ist im 1. Halbjahr weder in der Gesamtwirtschaft noch
in der Industrie gestiegen.

Dollaraufwertung vereitelt Verbesserung der
Handelsbilanz

Magliche glinstige Auswirkungen der Konjunkturab-
schwéchung auf die Leistungsbilanz und die Preise
wurden heuer durch den Hohenflug des Dollars weit-
gehend zunichte gemacht.

Im 1 Haibjahr 1981 war das Passivum der (um die
Statistische Differenz) erweiterten Leistungshilanz
mit 8,6 Mrd. 8 um 4,9 Mrd 8 niedriger als in der glei-
chen Periode des Vorjahres. Diese Verbesserung ist
praktisch ausschiieBlich dem Warenverkehr zu ver-
danken: Das Handeisbilanzdefizit hat sich um
5,7 Mrd. 8 verringert. Der Hauptgrund far diese gin-
stige Entwicklung waren die geringen mengenmaBi-
gen Importe infolge der schwachen Konjunktur Von
einem Konjunkturrickschlag werden besonders
Nachfragekomponenten mit einer hohen Importquote
betroffen, z B Pkw und andere dauerhafte Konsum-
guter. Dies lieB in der ersten Jahreshéifte das reale
Importniveau im Vergleich zur gleichen Vorjahrespe-
riode um 5,8% sinken. Die reale Gtereinfuhr blieb in
allen Obergruppen — mit Ausnahme der Nahrungs-
mittel — unter dem Vorjahresniveau.

Gieichzeitig entwickelte sich der Export angesichts
der schwachen internationalen Konjunktur recht gdn-
stig Die Ausfuhr war im 1 Halbjahr nominell um 10%,
real um knapp 5% hdher als im gleichen Zeitraum des
Vorjahres Kraftig verstdrkie Exportlieferungen gab
es vor allem in die OPEC {+53%)} und in die Entwick-
lungslander (4 36%). Da die Exporte in diese Lander
meist in Dollar fakturiert werden, wirkte sich die Dol-
laraufwertung hier glinstig aus. Die Exporte in den
OECD-Raum (+4,4%) blieben hingegen schwach und
Ubertrafen in realen GréBen kaum den Vorjahres-
stand.

Im 1. Halbjahr 1981 hitte sich in realen GrdBen ge-
rechnet — also nach Ausschaltung der Preissieige-
rungen — das Handelsbilanzdefizit (laut AuBenhan-
delsstatistik) um rund 13,5 Mrd. 8 (statt 4,1 Mrd. 8)
verbessert. Die Verschlechterung der Terms of Trade
hat aber diese Verbesserung weitgehend zunichte
gemacht. Die Importpreise stiegen im 1 Halbjahr um
knapp 11% gegenlber dem Vorjahr, damit verteuer-
ten sich die Importe etwa doppelt so stark wie die Ex-
porte Die entscheidende Ursache dieser unginsti-
gen Austauschrelationen war die kraftige Doliarauf-
wertung. Der Kurs des Dollars war in der ersten Jah-
reshélfte um 20%, im Juli bereits um fast 40% hoher
als im Vorjahr Da in Osterreich fast ein Viertel der

Einfuhren (vor allem von Erddl und Rohstoffen) in
Dollar fakturiert wird, fihrte dies zu einem starken Im-
portpreisdruck und einer saisonbereinigten Ver-
schlechterung der Handelsbilanz seit der Jahres-
wende. Die Erhdhung der OPEC-Preise 1980 und die

‘Dollaraufwertung bewirkten, daB fr Energieimporte

im 1. Halbjahr um 7 Mrd. S mehr gezahlt wurde als im
Vorjahr, obwoh! die Bezugsmengen um rund 5% zu-
rickgingen Die Verteuerung der Importe aus den
OPEC-Landern konnte durch die auBergewdhnlich
kraftige Zunahme der Exporte in die OPEC-L&nder im
1 Halbjahr mehr als wettgemacht werden.

In der Dienstieistungsbilanz wurden gute Ergebnisse
der Reiseverkehrsbhilanz {im Vorjahresvergleich laut
WIFQ +24Mrd §) durch Verschlechterungen bei
verschiedenen sonstigen Dienstleistungen ausgegii-
chen. Der Fremdenverkehr entwickelte sich in der er-
sten Jahreshélfte gunstiger als in den meisten Kon-
kurrenzliandern (besonders ltalien) Es wurden um
4,9% mehr Auslandernichtigungen verzeichnet als im
Vorjahr. Die Devisensinnahmen (laut WIFQ} waren um
rund 13% hdher als im Vorjahr. Diese glnstige Ent-
wickiung ist vor allem einer sehr guten Wintersaison
zu verdanken, aber auch die ersten Sommermonate
brachten — trotz N&chtigungsrickgéngen — eine re-
fativ giinstige Entwicklung der Deviseneingénge.

Inflationsrate nur voriibergehend niedriger

Die Inflationsrate hat im April ihren voriaufigen Héhe-
punkt erreicht (7,4%) Seither hat sich die Teuerung
abgeschwicht, zum Teil dank billigeren Saisonwaren
Diese Abschwiachung der Teuerung war aber nur vor-
Ubergehend, denn die Kursgewinne des Dollars ha-
ben die Rohwarenimporte, die meist in Dollar faktu-
riert werden, empfindlich verteuert. Die massive Im-
portverteuerung (im Juli 4 15%) wird die Inflations-
rate in den kommenden Monaten wieder anheben, zu-
mal sich der Preisauftrieb im Vorjahr vertangsamt
hatte

Emissionspause fiir Anleihen beendet

Die Kredithachfrage nahm in den letzten Monaten
kraftig zu, weil sich der Bund in der Emissionspause
in hohem MaBe direkt im Inland verschuldete Die
Geldkapitalbildung war trotz der Rekordhéhe der Ha-
benzinsen gering, da die Realeinkommen stagnierten
und die Konsumneigung durch die zunehmende Ar-
beitslosigkeit nicht beeintrachtigt wurde Uberdies
dampfte die Emissionspause fUr Anleihen die Geldka-
pitalbildung bei den Kreditunternehmungen. Die
Geldkapitalllicke hat sich deshalb weiter vergroBert

Anfang Oktober ist der Bund nach lingerer Pause
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wieder als Emittent auf den Markt getreten und hat gen das Vorjahr um 11,4% (brutto} Uberraschend
eine Anleihe mit 11% Nominalverzinsung placiert. hoch waren angesichts des schwachen Konsums die
Die Einnahmen des Bundes entwickelten sich im lau- Einnahmen aus der Mehrwertsteuer (4 10,8%)
fenden Jahr trotz wirtschaftlicher Stagnation recht Ewald Walterskirchen
glnstig In den ersten acht Monaten stiegen sie ge- Abgeschlossen am 1 QOktober 1981
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