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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

Sondereinfliisse {(Pfundabwertung, Ausgleichsteuer- und Umsatzsteuererhéhung) erschweren Konjunk-
turdiagnose — [nvestitionsgiiterproduktion weiterhin schwach — Mitle Februar 142.000 Arbeiisuchende,
aber steigende Tendenz der ofienen Steilen — Importe 7%, Exporie gleich hoch wie im Vorjahr —

Anhaliend geringe Kreditnachfrage

Die &sterreichische Wirtschaft stand an der Jahres-
wende unter dem EinfluB von Sonderfaktoren, die
eine verl&Bliche Konjunkturdiagnose erschweren.

In der ersten Dezemberhélfie wirkie noch die Pfund-
abwertung nach. Spéter bewog die bevorstehende
Erhéhung der Ausgleich- und der Umsatzsteuer viele
Unternehmungen und Haushalte, die Anschaffung
ausidndischer und zum Teil auch heimischer Giiter
vorzuziehen. Der Vergleich mit den Vorjahresergeb-
nissen wird auBerdem dadurch verzerri, daB der
Dezember um zwel Arbeitstage weniger hatte. Der
Arbseitsausfall wirkte sich in den einzelnen Wirt-
schaftszweigen sehr verschieden aus. Im ganzen be-
steht der Eindruck, daB die heimische Konjunktur
nach wie vor ziemlich schwach ist Da sich noch
keine nennenswerten Aufiriebskrafte abzeichnen, he-
schio die Bundesregierung, trotz der prekéren
Budgetlage die Halfte des Eventualbudgets freizu-
geben.

Die Monatsergebnisse der einzelnen Wirtschafts-
bereiche waren sehr unterschiedlich. Der Einzel-
hande! hatte gegen Jahresende lebhafte, der GroB-

handel auffallend schwache Umsétze. Die Einfuhr,
die das ganze Jahr hindurch siagniert hatte, zog
plétzlich stark an, wogegen der bis dahin ziemlich
kraftige Export stagnierte. Die Nachirage nach
Energie war im Gegensatz zu den Vormonaten unge-
wohnlich Tebhaft und lieB Heizdl knapp werden. Im
Fremdenverkehr begann die Wintersaison hemer-
kenswert gut. Die Industrieproduktion stagniert nach
wie vor, vor allem die Investitionsgiiterindustrien er-
zielten fast durchwegs schwache Ergebnisse. Die
Nachfrage nach Krediten blieb gering. Die Arbeits-
losigkeit war erwartungsgemé&B etwas hoher als in
den letzten Jahren, doch haben die offenen Stellen
wieder eine leicht steigende Tendenz

Die Preissteigerungsrate sank im Jénner auf 2%,
die niedrigste seit Dezember 1966, In den nédchsten
Monaten dlrfte sie wieder steigen, denn im |. Quar-
tal 1968 setzte ein GroBteil der Arbeitnehmer Lohn-
erhéhungen durch, und die Ausgleich- upnd die Um-
satzsteuer wurden ab 1. Februar erhdht Diese Kosten-
steigerungen werden zumindest teilweise auf die
Preise (berwélzt werden.
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Der Arbeitsmarkt lif vor allem unter der
starken Drosselung der Bautdtigkeit und unter der
Konjunkturflaute in der Eisen- und Metallindustrie.
Die Zahl der Beschiftigten sank im Janner um
52 900, stérker als im Vorjahr (42.300). Wirischaft und
Verwaltung beschéftigien zu Monatsende 2,258.800
Personen, um 33.200 (14°%) weniger als im J&nner
1967 Der Beschéftigtenstand von 1863 wurde nur
knapp (berschritten. Vom Rickgang seit dem Vor-
jahr wurden Méanner (—20100) stérker betroffen als
Frauen {(—13.100).

Obschon der Arbeitsmarkt dadurch entlastet wurde,
daB &ltere Arbeitskrafte vorzeitig pensioniert wurden
und ausliindische Saisonarbeiter in ihre Heimat zu-
ritckkehrten, stieg die Zahl der vorgemerkten Arbeit-
suchenden im Janner um 35800 auf 141 700, stéarker
als saiscngem&B zu erwarten war. Verglichen mit
Janner 1967 gab es 219800 (18%) Arbeitslose mehr
(19100 Méanner und 2700 Frauen). Mehr als die
Hélfte der zusétzlichen Arbeitsuchenden waren Bau-
arbeiter. Nach neueren Erhebungen bringt der Uber-
gang der Wohnbauférderung vom Bund auf die Lan-
der groBere Umstellungsschwierigkeiten mit sich.
Man befiirchiet, daB die Wohnbautétigkeit auch 1968
schwach bleiben wird. AuBer Bauarbeitern wurden
auch Metallarbeiter in gréBerer Zahl arbeitslos. Ab-
solut weniger Arbeitsuchende als im Vorjahr gab es
nur in der Land- und Forstwirtschait, wo die Zahl der
Unselbstdndigen stindig schrumpft. Von der Ver-
schlechterung der Arbeitslage wurden alle Bundes-
Iander betroffen. In Wien stieg die Arbeitslosigkeit
am schwichsten, vorwiegend weil das Arbeitskréfte-
angebot infolge der Uberalterung der Bevdikerung
schrumpft. In Niederdsterreich, der Steiermark und
im Burgeniand, wo die Winterarbeitslosigkeit absolut
ziemlich hoch ist, blieb die Sieigerungsraie unter
dem Durchschnitt, in allen anderen Bundeslandern
lag sie dariiber. Bis Mitie Februar stieg die Zahl der
Arbeitsuchenden um 700 auf 142400 und iberschritt
den Vorjahresstand um 23200 (in der ersten Februar-
hélfte 1967 hatte sie bereits um 600 abgenommen).

Die Zah! der offenen Siellen stieg im J&nner um
1.600 auf 20700, wogegen sie im Vorjahr noch ge-
sunken war. Die seif dem Spatherbst 1966 riick-
laufige Tendenz des Stelienangebotes dirfte damit
aufgehdrt haben Rickschiiisse auf die weitere Ent-
wicklung des Arbeitsmarktes diirfen daraus nur mit

Arbeitsmarkt
Stand Ende Verdnderung gegen
lanner 1268 Vormonat Yarjahr
1.000 Personen
Beschdftigte . .. 22589 —52'9 w33 2
Arbeftsuchende 141'7 4358 +-2i9
Offene Stellen .. .. 207 + 16 —11¢
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Vorsicht gezogen werden, denn das Stellenangebot
war Ende Janner noch um 11.200 oder 37% niedriger
als im Vorjahr,

Die Indusirie litt nach wie vor unter der Kon-
junkturflaute. Sie erzeugte zwar im Dezember je
Arbeitstag um 2% mehr als im Vorjahr, aber der
Dezember hatte zwei Arbeitstage weniger und die
Bereinigung nach Arbeitstagen liefert in solchen
Monaten erfahrungsgem&B zu glinstige Werie (un-
bereinigt war die Produktion um 5% niedriger als
im Vorjahr) Von den Hauptgruppen hatten nur
Grundstoffe héhere Produktionszuwichse als bisher.
Die Konsumgiiterproduktion lag etwas {iber, die In-
vestitionsgliterproduktion neuerlich unter dem Vor-
jahresstand.

Der Bereich Bergbau und Grundsioffe erzeugte um
4%, mehr als 1966. Die Steigerung war ausschlieB-
lich der Grundstofiproduktion (+6%) zu danken, die
nach der Stagnation in den beiden Vormonaten wie-
der krafiig expandierie. Vor allem holzverarbeitende
Industrie (+16%) und Chemie (6%) konnten ihre
Produktion ausweiten. Erddlprodukte wurden um 3%
mehr erzeugt als im Vorjahr,

Die Investitionsgiiterindustrien (~—1%) erreichten
auch im Dezember nicht das Vorjahresergebnis
Vorprodukte wurden um knapp 1% weniger erzeugt
Die ProduktionseinbuBen der eisenerzeugenden In-
dustrie {(~-3%) und der GieBerefen (—7%) konnten
durch Produktionssteigerungen der ibrigen Indu-
striezweige dieser Uniergruppe (metallerzeugende
industrie +7%, Eisen- und Metallwaren +3%) nicht
wettgemacht werden. Auch Baustoffe wurden weni-
ger hergestellt. Fertige Investitionsgiiter (—1%) wur-
den nur von der Eisenwaren- und Metallwarenindu-
strie (+15%) in gréBeren Stickzahlen erzeugt als im
Vorjahr. Maschinenindustrie (—1%), Fahrzeugindu-
strie (—6%) und vor allem Elektroindustrie (—9%)
hatten einen niedrigeren AusstoB, wobei vor allem
der Rickgang von Exportauftridgen ins Gewicht fiel.

Im Konsumgiiterbereich (+3%) konnite die Ver-
brauchsglterherstellung (+14%) stark ausgeweitet
werden. Glas (+38%j), chemische Verbrauchsgiiter
{+12%) und Papier {+17%) erzielien besonders
hohe Zuwachsraten. Alle ibrigen Untergruppen er-
zeugten weniger als im Vorjahr. In der Untergruppe
Bekleidung (—0 5%) schwéachte sich die riicklaufige
Tendenz ab, in der Untergruppe langlebige Konsum-
giter (—6%) verstérkte sie sich. Alle Sparten dieser
Untergruppe mit Ausnahme der Elektroindustrie muB-
ten ihre Produktion stark drosseln (Mdbel —8%,
Textilien —27%, Fahrzeuge -—49%, Eisen- und
Metallwaren —7%), obschon die Nachirage der Kon-
sumenten nach langlebigen Konsumgitern ziemlich
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lebhaft war. Nahrungs- und Genufimitiel wurden um
20/y weniger erzeugt als im Dezember 1966,

Industrieproduktion
November Dezember

1957 1967
Verdnderung gegen dds Yorjahr

%

Bergbau und Grundsjoffe . .. .. . - 15 439
Efektrizitdt . ... ... . . ... —09 + 25
Invaestitionsgiiter . .. .. . o — 16 —1A
Konsumgiitar .. ... + t5 + 24

Insgasamt . 4+ 00 + 16

Die Landwirtschait hat nach den Schétzun-
gen der Kammern ungeféhr gleich viel Wintergetreide
gesdt wie im Vorjahr. Mit Weizen (-~-1%) und Raps
(—T7%) wurden kleinere, mit Roggen (+1%), Winter-
gerste (+4%) und Wintermenggelreide (+7%) gro-
Bere Flachen angebaut. Sieben Achtel der Flachen,
die erst im Friihjahr bestellt werden, sind schon im
Herbst geackert worden Die Saaten, die teilweise
spét in den Boden kamen, haben sich im allgemsinen
gut bestocki; obwohl eine schiitzende Schneedecke
meist fehlte, haben die tiefen Temperaturen im Jan-
ner nur geringe Schaden verursachi. Im Burgenland
sind die Aussichten fiir Wein weniger gut, da die
Rebstdcke gebietsweise Frostschiden erlitien haben.
Die Zuckerkampagne wurde schon im Dezember be-
endet Die Industrie verarbeitete 201 Mill. t Riben
auf 276200t WoeiBzucker. Die Zuckerausbeute
(1377%) war geringer als im Vorjahr. Im Dezember
lieferte die Landwirtschaft um 26% weniger Brot-
getreide, aber um 9% mehr Milch und um 12% mehr
Fleisch als im gleichen Monat des Vorjahres. Es gab
um 21% mehr Schweinefleisch und um 7% mehr
Kalbileisch. Rindfleisch kam gleich viel auf den
Markt wie im Dezember 1966. Die Fleischausfuhr
{Schlachtvieh auf Fleisch umgerechnet) war um 36%,
die Einfuhr um 72% niedriger, der Flsischverbrauch
{ohne Lageranderung) stieg um 2%, Wird die Saison-
bewegung ausgeschaltet, dann hatte vom ill. auf das
V. Quartal die Markiproduktion von Schweinefleisch
(+2%), Kalbfleisch {+9%), Butter (+5%) und Kase
(+5%) steigende, die von Rindfleisch (—6%) und
Miich (—2¢%,) fallende Tendenz. Der Absaiz von
Trinkmilch {(—4%) und Sauerrahm (—4%) lag im
Dezember unter dem Vorjahresniveau, jener von
Butter (+ 7%, ohne Ricklieferung an die Milchprodu-
zenten) und Schiagobers (1-8%) dariiber. 400t von

Landwirtschaft
Movember Pezember
1967 1967

Yer@nderunpg gegen das Vorjahr
o,
a

Brotgetreide.s e .. o -7 0 —26 3
Mileh ..o +118 + 91
Fleiseh o0 +137 +11'9

insgesamt 2865561 Butter wurden an Rentner und
Pensionisten verbilligt abgegeben; ohne diese war
der Butterabsatz um 233 t niedriger als im Dezember
1966.

Der Energiemarkt entwickelte sich im Dezember
sehr unterschiedlich. Der Absatz von Mineralélpro-
dukten (+22%) belebie sich sprunghaft, der Strom-
verbrauch wuchs mit einer mitileren Rate (+4%),
wogegen der Absatz von Kohle (—4%) und die Erd-
gaslieferungen (~10%) niedriger waren als im Vor-
jahr.

Kohle wurde weniger verkauft als im Dezember 1966,
obwohl die Haushalte ihre Kohlenvorrate erginzten
(+14%) und die Kokerei Linz (+13%) grdBere Men-
gen Steinkohle aus Deutschland importierte. Die Be-
ziige der Industrie waren gleich hoch, die'der {ibrigen
Verbraucher weit niedriger als im Vorjahr. Da die
heimische Braunkohlenférderung viel starker (—18%)
gedrosselt wurde, als der Absatz zuriickging, konn-
ten die Haldenbestande verringert werden.

In der Elekirizitédiswirtschafl lag die Erzeugungsmog-
lichkeit der hydraulischen Kraftwerke infolge des ge-
ringen Wasserdargebotes um 6% unter (im Votjahr
um 30% fiber) dem langjdhrigen Mittel. Obwohl die
Speicherwerke verstirkt eingesetzt wurden, blieb die
Stromerzeugung aus Wasserkrait um 15% unter dem
Vorjahresstand. Die Dampfkraftwerke muBten forciert
eingesetzt werden {-+28%) und konnten ihre Kohten-
lager stérker abbauen. Dennoch lagerte Ende Dezem-
ber noch um 14% mehr Kohie bei den Kraftwerken
als im Vorjahr

Die hohen Kéufe von Mineraliprodukien (Benzin
+68%, Heizél +20°%) konnten nur mit Miihe bhe-
wiitigt werden. Das Niederwasser der Donau von
November bis Jénner lieB die Rohbdlanlieferungen
aus RuBland, Jugoslawien und Deutschland stocken.
Da auch die Produkienimporte wegen des saison-
bedingt hohen Bedarfes der Exportldnder verhiltnis-
méBig gering waren, wurde Heizd! knapp. Obschon
die heimische Erddiférderung Mitte Dezember stark
ausgeweitet wurde, konnte der Marki erst Anfang
Februar, als sich die Schiffahrtsverhiltnisse auf der
Bonau normalisierten, wieder ausreichend mit Heizol
versorgt werden. Im Okfober hatte die OMV noch
volle Lager und mufte deshalb die Produktion dros-
seln.

Energleverbrauch

Movember Drezember
1967 1957
Verdnderung gsgen das Vorjahr
]
Kohle .. ...oo.... 4+ 38 — 38
ElekirizitBt) .. ... . + 31 + 44
Erdélprodukie . .. +15'8 224
Erdgas . ........... — 92 —10"0

'} Gesamtversorgung Wasser- und Wérmekraft; ohne Pumpstrom
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Der Giferverkehr sank im Dezember saison-
dblich und war schwé&cher als im Vorjahr. Im Bahn-
verkehr wurden weniger Baustoffe, aber mehr Kohle,
Papier und Kunsidiinger, Eisen und Erze beférdert
Insgesamt forderte die Wirtschaft 13% weniger
Wagen an als im Dezember 1966. Die Einnahmen der
Bundesbahnen aus dem Gilterverkehr (Wirtschafis-
erfolg) blieben mit 404 Mill S um 8% unter dem
Vorjahresstand. Der Personenverkehr zog aus der
gréBeren Zahl von Felertagen in der Welhnachiszeit
Nutzen. Die Neuzulassungen von Personenkraftwagen
waren um 40% hoher als im Dezember 1966. Die
kraftige Steigerung erklart sich zum Teil aus Angst-
kaufen nach der Pfundabwertung, zum Teil diirfien
Anschaffungen wegen der bevorstehenden Erhdhung
der Ausgleichsteuer vorweggenommen worden sein.

Im Fremdenverkehr setzte die Wintersaison kraftig
ein. Die Zahl der Ubernachtungen war insgesamt um
18% (Auslénder +22%, [ni&nder +11%) hoher als
im Vorjahr. Aus dem Ausl&nderverkehr gingen 931
Mill. & Devisen ein, um 22% mehr als im Dezember
1966. Dennoch war der Deviseniiberschuf mit 324
Mill. S um 30% niedriger, da 607 Mill. $ ,Reise-
devisen® angefordert wurden, doppelt soviel wie im
Vorjahr. Offenbar hat das Pubtikum auch im Dezem-
ber noch aus spekulativen Erwagungen in gréBeren
Mengen Valuten gekauft.

Verkehr

November Dezember

1967 1967

Ver&nderung gegen das Yorjahr
o,
-

Gilterverkehr {(Bahn und Schiff) ..... . . — 42 .
Personenverkehr (Bahan und Omnibusse). . . + &4 —_ 24
Neurulassungen vonr Personenkraftwagen .. .. + 51 440 4

Der Einzelhandel entwickelte sich im Dezem-
ber saisongemdal Seine Umsdtze nahmen &hnlich
wie in den letzten Jahren, als die Konsumenten
schon im November groBere Weihnachiseinkéufe
tatigten, um 40% zu und waren ebenso wie im
November um 4% (real um knapp 3%) hoher als vor
einem Jahr. Damit war der Geschéftsgang des Einzel-
handels real etwas lebhafter als in den Vormonaten
(+2v2%).

Die einzelnen Branchen schhnitten im Dezember sehr
unterschiedlich ab. Schuhe {(nominell +17%s), Elektro-
waren (+10%), Photoartikel (+9%), Papierwaren
(+7%) sowie Parfumerie- und Drogeriewaren {-+6%)
erziglten (iberdurchschnittlich hohe Zuwachsraten.
Auch Textilien, Mébel, Leder- und Galanteriewaregn
(ie +3% gegen das Vorjahr) gingen besser als in
den Vormonaten. Dagegen nahmen die Kiufe von
Lebensmitteln (-+2%), Brennstoffen (+2%), Hausrat
(+3%), Fahrradern, N&hmaschinen und Zubehdr
{+3%) sowie von Blichern (4-4%) schwécher oder
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nur ebenso zu wie In den Vormonaten Die Umséize
von -Sportartikeln und Spielwaren erreichien nur
knapp den Vorjahresstand.

Per Einzelhandel kaufte auch im Dezember relativ
vorsichtig ein. Die Wareneingénge des Fachhandels
{ohne Tabakwaren) nahmen nur deshalb etwas stér-
ker zu (+5%) als die Umséatze {+4%), weil Lebens-
mittel in Erwartung eines guten Weihnachtsgeschaf-
tes verstérkt eingekauft wurden. In den Lebensmittel-
fachgeschiften stiegen die Wareneingénge um 6%,
die Umsétze aber nur um 2%. In den Obrigen Bran-
chen blieben die Wareneingdnge hinter der Umsatz-
entwicklung zuriick, die Lagerbestdnde wurden wei-
ter abgebaut.

Zum Unterschied vom Einzelhandel hat sich im
GroBhandel der Geschiftsgang gegen Jahres-
ende merklich abgeschwichi. Die Umsétze waren im
Dezember nur knapp so hoch wie im Vorjahr (real
um etwa 1Y:% niedriger}, wogegen sie im November
noch um 1% und im Durchschnitt der Vormonate um
4% daritber [agen. Diese Tendenz war in den meisten
Branchen zu beobachten. Agrarerzeugnisse, Lebens-
und GenuBmittel wurden um 3%2% weniger verkauft
als im Vorjahr, von Janner bis November aber um
5% mehr. Der GroBihande! mit Rohstoffen und Halb-
erzeugnissen haite nur einen Umsatzzuwachs von
2%, gegen 5% im Durchschnitt der Vormonate. Die
Verkaufe von Mineraldlprodukien, Holz, Baustoffen
nahmen weniger zu, die von Brennstofien, Metallen
und Metallhalbfabrikaten stérker ab als bisher. Nur
der GroBhandel mit Fertigwaren, der schon seit Friih-
jahr 1967 ricklaufig war, schnitt etwas besser ab
(—142%) als im Durchschnitt der letzten Monate
(von Juli bis November —4%) Der Rickgang der
Umsétze von Maschinen lieB nach, Elektrowaren,
Fahrzeuge und Zubehdr (hauptsdchlich Importwaren)
gingen besser als bisher.

Ahnlich wie in den meisten Vormonaten hielten die
Wareneingange des GroBhandels im Dezember mit
der Umsatzentwicklung nicht ganz Schritt. Sie waren
um etwa %/:% niedriger als im Vorjahr, die Umsétze
aber geringfilgig héher.

Umsiitze des Grofi- und Einzelhandels
November Dezember
1967
Verénderung gegen das Yorjahr
Yo

GroBhande! insgesamt A + 10 + 03
davon Agrarerzeéugnisse, Lebens- und
GenuBmifle]l . . . + 57 — 35
Rohstoffe und Halberzeugnisse . + 13 + 24
Fertigwaren . . . . — 37 — 15
Senstiges .. ..., .. Co + 15 + 91
Einzethandel insgesamt 4+ &2 4 40
daveon kurzlebige Guter .. ., + 38 + 38
fanglebige Glter .. . + &4 + 52
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im AuBenhandel kam es im Dezember zum
ersten Male seit einem Jahr zu einer Tendenzumkehr.
Die Ausfuhr, die sich bis dahin bemerkenswert gut
behaupten konnte (J&nner bis November +8%), er-
reichte nur den Vorjahresstand Dagegen erhielt die
Einfuhr, die seit Jahresbeginn stagniert hatte {Janner
bis November —15%), einen kréftigen Auftrieb
(+7%). Infolge der gegenfdufigen Entwicklung von
Einfuhr und Ausfuhr war der EinfuhriiberschuB mit
1422 Mill. § um ein Drittel h&her als im Vorjahr.

Die Stagnation der Ausfuhr dlrfte zum Teil damit
zusammenhéngen, daB der Dezember besonders
wenig Arbeitstage hatte. AuBierdem wirkten sich Auf-
tragsliicken in den Investitionsglterindustrien und
die Einschrankung der Agrarexporte aus. Maschinen
und Verkehrsmitiel wurden um 6% weniger ausge-
filhrt als im Vorjahr, wobei besonders groBere Ein-
buBen im Ostgeschéft ins Gewicht fielen. Die Ausfuhr
von Nahrungs- und GenuBmitteln blieb zum ersten
Male seit November 1966 unter dem Vorjahresstand
(—7%). Die hohen EWG-Abschdpfungen hemmten
den Export von Rindern, auch Molkereiprodukte wur-
den weniger im Ausland abgesetzt Der Export von
halbfertigen Waren (—2%) stagnierte so wie bisher
(geringere Lieferungen von Eisen und Stahl sowie von
NE-Metallen). Dagegen konnten um 6% mehr Roh-
stoffe (insbesondere elektrischer Strom, Papierzeug
und Spinnstoffe) und um 5% mehr andere Fertig-
waren (insbesondere Kautschukwaren, Papier, Tex-
tilien, feinmechanische Erzeugnisse) exportiert wer-
den.

Die regionale Verteilung der Exporte verschob sich
zuungunsten der EWG und der Oststaaten. Der An-
teil der EWG (37%) war um einen Prozentpunkt und
der Anteil Osteuropas (18%) um 3 Prozentpunkie
niedriger als im Vorjahr Die Exporte in die EFTA
konnten ihren Vorjahresanteil halten (21 5%), doch
hat sich ihr Aufirieb merklich verlangsamt. Sie waren
im Dezember nur um 2% héher als im Vorjahr, gegen
22% im Zeitraum Dezember 1966 bis November 1967.
Dagegen wurden die Exporte nach Jugoslawien
(-+79%) und Ubersee {-+11%) stark ausgeweitet.

Die unerwartet kraftige Steigerung der Einfuhr kon-
zenirierte sich auf Fertigwaren und [4Bt sich haupt-
séchlich als eine Reaktion auf die bevorstehende Er-
hoéhung der Ausgleichsteuer erkléren. Im Dezember
wurden um 17% mehr Fertigwaren eingefiihrt als im
Vorjahr (Maschinen und Verkehrsmittel +16%, an-
dere Fertigwaren +19%). Von den iibrigen Waren-
gruppen erzielten nur halbfertige Waren einen Ein-
fuhrzuwachs (+4%), der hauptsichlich auf Mehr-
bezlige von chemischen Erzeugnissen zuriickging.
Rohstoffe wurden um 1% und Nahrungs- und GenuB-
mittel um 18% weniger importiert.

&

AuBenhandel

November 1967 Dezember 1967
Mill. § Yerdinderung Mill s Verdinderung

gegen das gegen das
Veriahr Yorjahr
Y% %
Ausfuhr ... - 4117 +128 %070 + 01
Einfuhr .. .. 5392 + 21 5.492 + 71
Handelsbilanz —1.275 —21°8 —1 422 3336

PDie Zahlungsbilanz war im Dezember vor-
wiegend saisonbedingt mit 1.204 Mill. S (im Vorjahr
1548 Mill. 8} passiv. Die Leistungsbilanz hatte einen
Abgang von 1.388 Mill. S {724 Mill. 8) und die Kapital-
bilanz {(ohne statistische Differenz) von 210 Mill. S
(1.369 Mill. 8). In der Leistungsbilanz wirkten sich der
unerwartet hohe EinfuhriberschuB und (wie schon
im November) spekulative Kaufe von Handelsgold
und Valuten infolge der Pfundabwertung aus. Das
Defizit der Kapitalbilanz hielt sich in engen Grenzen,
weil die Kreditunternehmungen per Saldo Kapital
importierten und die Wirtschaft wenig Auslands-
schulden tilgie. Dagegen haben Offentliche Siellen
ihre kurzfristige Auslandsschuld um 427 Mill S ver-
ringert. Die Kapitalbilanz wére ausgeglichen ge-
wesen, wenn nicht Devisenausidnder (offenbar aus
spekulativen Erwdgungen) per Saldo 247 Mill. S
dsterreichische Wertpapiere (davon 185 Mill. S Obli-
gationen} abgestoBen hétten. Trotz dem Zahlungs-
bilanzdefizit nahmen die Wiahrungsreserven der
Netenbank im Dezember um 1.322 Mill. 8§ zu, da die
Kreditunternehmungen, wie immer zum Jahresultimo,
aus bilanzoptischen Erwagungen Auslandsguthaben
abzogen und kurziristige Mittel im Ausland auinah-
men. thre Netto-Devisenposition verschlechterte sich
um 2526 Mill. § {im Vorjahr um 1780 Mill. 8) und
war mit 2.430 Mill. § (3792 Mill. 8) passiv. Schon im
Janner dirften die Kreditunternehmungen wieder
gréBere flissige Mittel ins Ausland transferiert haben,
denn die valutarischen Reserven der Notenbank san-
ken um 3.395 Mill. S (im Vorjahr 1700 Mill. S}.

Die Liguiditdt der Kreditunternehmungen nahm im
Dezember, gemessen an der durchschnittlichen
freien Reserve, um 1.160 Mill. S (im Vorjahr um 883
Mill. 8) saisoniiblich ab, vor allem weil 1,183 Mill. 8
(1.100 Mili. S) Lombardhilfe der Notenbank zusiizlich
beansprucht wurden. Dagegen erhdhte sich die per
Ultiimo gerechnete Kassentiquiditdt um 3.026 Mill. S
(im Vorjahr um 781 Mill. §) besonders stark. Vor
allem publizititspflichtige Kreditunternghmungen
legen Wert darauf, in ihren Bilanzen eine relativ hohe
Kassenliquiditdt nachzuweisen. Die liquiden Mittel
stammten zum groBeren Teil aus dem Ausland (2.526
Mill. 8), zum geringeren Teil aus Abgaben von Geld-
markt-Schatzscheinen (551 Mill. 8) und dem Bar-
geldriickflull aus der Wirtschaft (790 Mill. S). Kon-
traktiv wirkte das Zahlungsbilanzdefizit (1.204 Mill. 8).
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Die inlandische Kreditnachfrage blieb schwach Das
Kreditvolumen der Kreditunternehmungen wuchs im
Dezember nur um 650 Mill. S, gegen 1.105 Mill. S im
Vorjahr, Dementsprechend sank die Zwdlimonats-
Zuwachsrate der Inlandskredite auf 93% (vor einem
Jahr hatte sie noch 16 0% betragen) Der Konjunktur-
lage gemal wurden mehr {IAngeriristige) Hypothekar-
und Kommunaldarlehen (496 Mill. S) gewdhrt als im
Vorjahr, wogegen die haupisdchlich aus Konto-
korrentkrediten bestehenden sonstigen Schillingaus-
leihungen nur um 63 Mill. S stiegen. 732 Mill. § (im
Vorjahr nur 45 Mill. 8) wurden in Wertpapieren an-
gelegt. Die hohen Weripapierkdufe des Kreditappa-
rates kénnien damit zusammenhangen, da per Saldo
1.323 Mill. § Schatzscheine {im Vorjahr 336 Mill. 8)
gefilgt wurden. Die gesamien Anlagen des Kredii-
apparates beliefen sich auf 59 Mill. S (814 Mill. 8),
bei einem Aufkommen an langerfristigen Fremdmit-
teln von 2,535 Mill. S (3.255 Mill. S). Die Spareiniagen
wuchsen nur um 2089 Mill. 8, weniger als die
kapitalisierten Zinsen, die im Dezember den Konten
gutgeschrieben wurden (294 Mrd. 8). Offenbar zog
das Publikum auch im Dezember noch Spargelder
ab, weil s wahrungspolitische MaBnahmen im Ge-
folge der Pfundabwertung befiirchiete. Auch der Ab-
satz von Bankschuldverschreibungen war mit
39 Mill. S viel schieppender als im Vorjahr (432
Mill. 8). Dagegen stiegen die Termineintagen um
353 Mill. 8, um 95 Mill. § mehr als im Vorjahr.

Die Wiener Bbrse war im Janner nicht mehr so hek-
tisch wie in den beiden Vormonaten Verglichen mit
dem Verjahr wurden jedoch auf allen Teilmérkien
{insbesondere an Investmentzertifikaten) hdhere Um-
sétze erzielt Auf dem Rentenmarkt besiand zu Jah-
resbeginn noch ein leichter Abgabedruck aus dem
Ausland, spater beruhigie er sich dank umfang-
reichen Kéufen von institutionellen investoren, wo-
bei sich vor allem die Kurse A&lisrer Emissionen
festigten. Anfang Februar begab die Tauernkraft-
werke-A. G. liber ein internationales Konsortium eine
Auslandsanleihe im Nominale von 45 Mill. DM (Ver-
zinsung 7%, Begebungskurs 9875, 15 Jahre Laui-
zeit). Sie wurde gut untergebracht,

Auf dem Aktienmarkt blieb die freundiiche Grund-
stimmung der Vormonate erhalten. Besonderes inter-
esse fanden im JAnner Papiere der Nahrungsmitiel-
industrie (+4 4%), der chemischen Industrie (+2'8%)
und von Brauergien (+24%). Die Kurse von Textil-
werien, die im Vormonat stdrker gestiegen waren,
wurden wieder zurlickgenommen (—4'4%). Der Ge-
samiindex stieg im J3nner um 06 Prozenipunkie,
jener der Industriewerte um 0'8 Prozentpunkte.

Der Preisauftrieb wurde an der Jahreswende
durch billige Saisonwaren geddmpit. Der Index der
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Verbraucherpreise fir einen durchschnittlichen
stédtischen Haushalt (Basis 1966 = 100) erhbhte sich
von Dezember auf Janner um 0 1% auf 1054 (ohne
Saisonwaren um 02% auf 1057). Da der Index im
Janner 1967 infolge des Subventionsabbaues und
von Tariferhdhungen um 17% gestiegen war, ver-
ringerte sich sein Abstand zum Vorjahr auf 2 0%
{ohne Saisonprodukie 2"1%b).

Der Erndhrungsaufwand war im Jinner ebenso hoch
wie im Vormonat und nur um 07% hoher als vor
einem Jahr. Verteuerungen von Bier, Reis und SiB-
waren wurden durch Rilckginge der Saisonwaren-
preise ausgeglichen Gemise (—59%) und Eier
{(—25%) waren billiger, Obst (+43%) und Kartoi-
feln (+32'5%) hingegen teurer als im Janner 1967
Die Erhdhung der Brennstoffpreise (bis zu 10%)} lieB
den Teilindex flir Belsuchtung und Beheizung um
08% sieigen (dennoch Oberiraf er den Stand vom
Janner 1967 erst um 1'2%). Auch der Teilindex fiir
Bildung, Unterricht und Erholung zog kraftig an
{+0'6%), da in Wien Kinckarten (1 15%) und Theater-
karten (+50%) teurer wurden. Der Teilindex fiir Woh-
nung erhdhte sich infolge steigender Mieten flir Alt-
wohnungen um 05%. Die beiden letzigenannten
Indizes lbertrafen den Vorjahresstand mit 82% und
51% am meisten Uber dem Durchschnitt blieb
weiterhin die Teuerungsrate bel Dienstleistungen
(+62%) und preisgeregelien Waren (+39%); nicht
preisgeredelte Waren und Leistungen kosteten im
Janner nur um 1'3% mehr als 1967.

Der Preisunterausschu der Paritatischen Kommis-
sion genehmigte Preiserhfhungen im Gefolge der
Lohnregelungen in der Eisen- und Metallindustrie.
Ferner stimmie er einer weiteren Verteuerung von
mineralischen Brennstoffen zu. Der AusschuB be-
schloB, die Auswirkungen der Umsatz- und der Aus-
gleichsteuererhdhung auf die Verbraucherpreise ge-
nau zu verfolgen. Preissteigerungen aus diesen Titeln
sind ihm zu melden. Dennoch wird sich der Preis-
aufirieb in den nachsten Monaten verstirken und der
Abstand des Verbraucherpreisindex zum Vorjahr wie-
der vergrdBern, da die Steuererhdhungen ab 1. Fe-
bruar und die Lohnerhdhungen vom |. Quartal zu-
mindest teilweise auf die Preise lberwdlzt werden
dirften. Fest stehen bereits Verteuerungen von Nah-
rungsmitteln, flir die nicht mehr der ermaBigte Um-
satzsteuersatz gilt (Margarine 8%) und von verschie-
denen Importgltern (Autos etwa 5%).

Der Index der GroShandelspreise stieg von Dezem-
ber auf Janner um 03% auf 1070 (1964 =100}, lag
aber etwas unter dem Vorjahresstand (—0"1%). Im
Jaénner 1967 hatte er hauptsichlich infolge des Sub-
ventionsabbaues um mehr als 2% angezogen Agrar-
erzeugnisse, Lebens- und GenuBmittel kosteten um
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0 9%, Rohstoffe um 32% weniger. als im Vorjahr.
Brennstoffe (+03%), Halberzeugnisse {-+1 1%) und
Fertigwaren {+11%) waren etwas teurer als im
Janner 1967

Die Lo hnrunde nahert sich threm Ende. Fiir das
Baugewerbe wurde eine Lohnregelung bis Marz 1970
getroffen. Die Tarifidhne werden ab 1. Mérz 1968 um
etwa 8% und ab 1. April 1963 um etwa 6% erhdht.
Die Lohnverhandlungen der Privatangestellten und
einiger kieinerer Gruppen wurden abgeschiossen.
Die Paritdtische Kommission genehmigte Fiihlung-
nahmen fdber Lohnerhdhungen fir die Molkerei-,
Mithlen- und Backereiarbeiter, ferner fir die Land-
und Forstarbeiter in verschiedenen Bundeslandern
und flir die Angestesliten im Baugewerbe.

Der Tariflohnindex blieb nach vorlaufigen Berech-
nungen im Dezember unverédndert und war um 3 6%
{gewogenes Mittel aus Industrie, Gewerbe und Han-
del) héher als im Vorjahr (+14% in der Industrie,
+49% im Gewerbe). Ab Janner wird er kraftig stei-
gen, da im |. Quartal 1968 die meisten Vereinbarun-

gen der laufenden Lohnrunde in Kraft treten. Die
Verdienste wurden durch die Konjunkturilaute ge-
driickt Die Monatsverdienste in der Industrie (brutio,
je Beschéftigten) waren im Dezember nur um 21%
héher als im Vortjahr, hauptséchlich weil die Sonder-
zahlungen weiter eingeschrankt wurden. Infolge des
Beschéftigungsriickganges (—4 3%) zahlte die Indu-
strie insgesamt weniger L&hne und Gehélter (—2 3%)
als im Dezember 1966. Die Stundenverdienste der
Wiener Arbeiter waren um 3 8% hoher als 1966 (ohne
Baugewerbe um 3 2%),

Prelse und Lohne

Dezember Jénner
1967 1948
Verdnderung gegen

das Verjahr
[
o

Grafihandelspreisindex . P . . + 22 - 01
VYerbrautherpreisindex 46, mit Saisonprodukien . + 36 + 20
ohne Saisonprodukie + 36 4+ 21
Brutto-Monatsverdiensie ie Industriebeschdéftigten . + 21
Arbeiter-Wochenverdienste, Yien') . . + &2

*) Netto, einschlieBlich Kinderbeihilfan.
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