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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

Steuersystemwechsel bestimmt Wirtschafistatigkeit an der Jahreswende — Ungewdhnlich hohe
Zuwachsraten der Industrieprodukiion und des AuBenhandels — Niedrigste Winterarbeitslosigkeit
der Nachkriegszeit — Sehr guter Beginn der Wintersaison im Fremdenverkehr — Starker Preisanstieg
von Dezember auf Jinner — De-facto-Aufwertung des dsterreichischen Schilling

Umséize und Leistungen der dsterreichischen Wirt-
schaft stiegen im Dezember, unmittelbar vor Einfiih-
rung der Mehrweristeuer, ungewdhnlich kraftig.
Haushalte zogen vor allem Kaufe von Personenkraft-
wagen und sonstigen dauerhaften Giitern vor; Unter-
nehmer erwarben inshesondere viel mehr Strafen-
fahrzeuge als sonst vor Jahresende und trachteten,
Bauvorhaben mdglichst abzuschlieBen. Export-
betriebe, denen das alte Sysiem der Umsatzsteuer-
riickvergiitungen Vorteile bot, forcierten ihre Liefe-
rungen; der Export war um fast die Hélfte h&éher als
im Vorjahr.

Die Industrie reagierte auf den NachfragestoB er-
staunlich elastisch und konnte ihre Produktion
sprunghaft steigern, obgleich es um 2 (einschiiei-
lich Heiligen Abend und Silvester um 4) Arbeitstage
weniger gab als im Dezember 19871, Gleichzeitig
nahmen die Importe rasch zu. Trotz der Vermehrung
des Angebotes sanken die Lager im GroB- und Ein-
zelhandel, da die Endnachfrage noch stirker stieg.
Die Bauwirischaft profitierte von der gilnstigen Wit-
terung, die saisoniibliche Freisetzung von Arbeits-
kraften war geringer ais im Vorjahr

Die Vorziehung von Kéufen wird sich unvermeidiich
auf Umséatze und Leistungen in den ersten Monaten
1973 auswirken, doch scheint nach den bisher vor-

liegenden Einzeldaten die Jannerlicke kleiner ge-
wesen zu sein, als urspriinglich angenommen wor-
den war. Starke Aufiriebskrafte gehen hauptséchlich
von der internationalen Konjunkiur aus. Im Inland
hat die Lohnsteuersenkung ab dJénner die Netto-
Einkommen um etwa 1% gesteigert; die [nvestitions-
neigung der Unternehmungen blieb nach den zur-
zeit bekannten Planen lebhaft. Die Wirtschafispolitik
rdumt daher den Stabilitdtsbemiihungen weiterhin
Vorrang ein. Erste Erfolge zeichnen sich in der
Kreditpolitik ab. Nach der starken Kreditexpansion
im Dezember ist das Kreditvolumen nach vorldufigen
Meldungen im Jénner gesunken.

Auf den Verbrauchermérkten konnte im Janner die
befurchtete sprunghafte Beschleunigung des Preis-
auftriebes vermieden werden. Der Verbraucherpreis-
index stieg von Dezember auf Janner um 12% und
lag damit um 81% iber dem Vorjahrsstand. Die
Steigerung im Janner geht zum Teil auf die ,Rei-
bungsverluste” anléBlich der Umstellung auf die
Mehrwertsteuer zuriick. (Die auf Grund der Ent-
lastungssédtze kalkulierten direkten Mehrweristeuer-
effekte lieBen das Niveau der Verbraucherpreise
nicht zuletzt deshalb anndhernd unverdndert, weil
Korrekturen &ffentlicher Tarife und amtlich geregel-
ter Preise aufgeschoben oder zuriickgestellt wur-
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den) AuBerdem wirkten andere Fakioren preisstei-
gernd, die nicht mit der Anderung des Steuersystems
zusammenhangen. Auf den Nahrungsmitteiméarkten
zogen die Fleischpreise infolge des knappen Ange-
botes an, cbschon die Umstellung des Steuersystems
Verbilligungen erwarten lieB. Industriell-gewerbliche
Waren wurden zum Teil (insbesondere Bekleidung
und Lederwaren) infolge steigender Welimarkipreise
teurer.

Die jingste WAahrungskrise ist durch die Abwertung
des US-Dollar und die FolgemaBnahmen verschiede-
ner Lander abgekiungeni). Usterreich lieB ebenso
wie wichtige andere westeuropéische Lander seinen
Leitkurs unverandert, Daraus ergibt sich eine leichte
de-facto-Aufwertung des &sterreichischen Schilling,
deren AusmaB zur Zeit nur grob geschatzt werden
kann, da einige Wiahrungen noch frei schwanken.
Gewichtet mit den Ausfuhranteilen aller Handels-
partner Osterreichs diirfte sie etwas mehr als 2%,
gewichtet mit den Einfuhranteilen 1Y2% betragen.
Die kurspolitische Entscheidung beriicksichtigt die
enge wirtschaftliche Verflechtung mit der BRD und
der Schweiz und unterstiitzt die Stabilisierungs-
bemiihungen. Gleichzeitig verscharit sie zusammen
mit anderen MaBnahmen, die seit Herbst 1972 er-
griffen wurden (Umstellung auf die Mehrwertsteuer,
Erweiterung der Europdischen Gemeinschaften), die
internationale Konkurrenz zumindest auf bestimmten
Waren- und Landermérkten.

Auf dem Arbeitsmarki sank die Zahl der Be-
schaftigten von Dezember auf Janner saisongemaB
um 30.800 auf 2,498.500. Verglichen mit dem Vorjahr
wurden um 63,700 (+2%2%) unselbstdndig Beschéf-
tigte mehr gezdhlt, Dank dem milden Winterwetter
konnte die Bauwirtschaft viele Arbeiten fortfiihren
und behielt knappes Stammpersonal. Ferner gelang
es vor allem zusétzlich weibliche Arbeitskrafie zu
gewinnen, ihr Zuwachs {+35.100 bzw. +4%) war
absolut sogar héher als jener der Ménner (+28.500
bzw. +2%). Die meisten Fremdarbeiter dirfien wie
im Vorjahr liber den Winter in Usterreich geblieben
sein (JAnnerdaten {iber die Auslanderbeschéftigung
werden nicht erhoben).

Die Zahl der vorgemerkten Arbeilsiosen®) war um
11000 geringer als im Vorjahr und erreichte mit
62.400 den niedrigsten Jannerwert in der Nachkriegs-
zeit. Die Saisonarbeitslosigkeit war in allen witte-
rungsabhangigen Bereichen niedriger, obgleich der

1} Stand 20. Februar,

?) Die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen enthdlt im
Gegensatz zum bisher verwendeten Begriff der vorgemerk-
ten Arbeitsuchenden die Pensionsbewerber und die noch
in Arbeit stehenden Arbeitsuchenden nicht. Die folgenden
Vergleiche mit 1972 beziehen sich bereits auf den neuen
Begriff.
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Winier auch im Janner 1972 mild gewesen war. Allein
in der Bauwirtschaft gab es rund 5.000 Arbeitslose
weniger. Das Steflenangebot (57.700) war im Janner
um 16'2% hdher als im Vorjahr, es nahm &hnlich
rasch zu wie im IV, Quartal 1972,

Arbeltsmarkt
Nov, Doz, Jdnner  Stand Ende
1972 1972 1973 Janner 1573
Yerdnderyng gegan das Yorjahr
1.000 Persenan
Beschaftigte ... ... .. .. +377 +722 637 24585
Arbeitslosa - 17 —101 —-11'0 82 4
Offene Stellen .. + #2 + 948 + 83 577

Die Industirie (ohne Elekirizitatswirtschaft) er-
zeugte Im Dezember insgesamt um 10Y:% und je
Arbeitstag um 28':% mehr als im Vorjahr. Die
arbeitstatige Bereinigung fithrt diesmal zu stark ver-
zerrten Ergebnissen: der Dezember 1972 hatte wohl
vier Arbeiistage weniger, doch fielen zwei davon
auf den Heiligen Abend und auf Silvester; Tage, an
denen ublicherweise auch dann wenig gearbeiiet
wird, wenn sie wie 1971 auf einen Werkiag fallen.
Wahrscheinlich (iberschétzt die Bereinigung den
Arbeitstageeffekt im Dezember um mehr als die
Halfte, das tatsdchliche Wachstum dirfte daher viel
néher bei den unbereinigten Zuwachsraten liegen.

Die Industrieproduktion ist selbst nach dieser Kor-
rekiur noch immer ungewdhniich kraftig gewachsen.
Der Verkaufsboom im Inland und die gesteigerten
Exportbemilhungen vor Jahresende erforderten be-
sondere Anstrengungen, um noch rechtzeitig aus-
liefern zu kénnen. Am stérksten galt dies fir die
Baustoffindustrie {+25%)%) sowie die Erzeuger von
fertigen Investitionsgiitern (+12%) und fanglebigen
Konsumgiitern (+11%); insbesondere die holzver-
arbeitende industrie (Mobel), die Maschinen- und
die Elektroindustrie erzielten sehr hohe Produktions-
zuwéchse. Bekleidung wurde dagegen infolge der
schwachen in- und auslandischen Nachfrage um
1%2% weniger produziert als vor einem Jahr. Die
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie (+26'2%) ex-
pandierte kréftig, hauptsfichlich weil die Zucker-
riibenernte viel besser ausgefallen war als im Herbst
1971, doch erhdhte sich auch der BierausstoB und
die Produkiion von Schokoladewaren stark. In den
Grundstoffindustrien (+10%) setzte sich der Auf-
schwung, in der Magnesitindustrie (—3%) die leichte
Erholung fort. Ungiinstig schnitt der Bergbau ab,
der um 4Y:% weniger erzeugte als im Vorjahr.

Die Landwirtschaft hat im Herbst nach
Schitzungen der Landwirtschaftskammern etwas
weniger Weizen, mehr Gerste und gleich viel Roggen
ausgesat wie 1971, Zuckerribenbauern und Industrie

3 Dieser und die folgenden Werte sind alle unbereinigt.
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Industrieproduktion |e Arbelistag

Nov, 1572 Dez 1972
Yerdnderung gegen das Yorjahe in %4
Bargbaw und Grundsteffe ... .. +129 +200
InvestitionsgOter . .. .. .. .. ) + 78 4320
Konsumgilter ... .. s e + %2 +28¢9
Industrieproduktion ohne Elekirizitar + 92 +287
Elektrizitdt . e e e ieeees + 96 + 85
Industrieproduktion . . . .. .. .. + %3 274

vereinbarien fiir 1973 ein Jahreslieferrecht von 100%
des Rilbenkontingentes (1972: 115%): die Liefer-
quote kann wle Ublich um 15% {lberzogen werden,
auBerdem besteht heuer erstmais die Méglichkeit,
zusétzliche Mengen zu kontrahieren. Nach Angaben
der Erzeuger wurden 1972 2'60 Mill. h] Wein (1971:
181 Miil. hi} geerntet, In Niederdsterreich war die
Ernte um die Halfte, im Burgenland um ein Drittel,
in Wien um ein Viertel héher, in der Steiermark da-
gegen um 7% niedriger als vor einem Jahr.

Im Dezember brachte die Landwirtschaft um 7%
weniger Fleisch auf den Markt als im Vorjahr, Rind-
fleisch wurde um 8%, Schweinefleisch um 4%
weniger angeboten. Durch vermehrte Importe, nied-
rigere Exporte und Auslagerungen war die Ver-
soq’gung der inlandischen Fleischméarkte (- 1%)
knapp hdéher als im Dezember 1971, Seit Jahres-
anfang traten im Burgenland und in Niederdsterreich
mehrere Falle von Maul- und Klauenseuche auf. Die
Milchlieferleistung an die Molkereien war im Dezem-
ber um 21/2% héher als im Vorjahr. Der Absatz von
Trinkmilch stagnierte, Butter wurde um 10% weniger,
Schiagobers um 10% mehr verbraucht.

Landwirtschaft
Markiproduktion
MNov. 1972 Dez. 1972
Verdnderung gegen das Yorjahr in 34
Brotgetreide ..., .. ..., .. .. . + 68 +146
Milch . e e e 4 18 4 24
Fleisch . . o - 157 — 48

Die Nachfrage nach Energie nahm im Dezember
infolge der guten Industriekonjunktur und des hohe-
ren Heizbedarfes der Haushalte kraftig zu. Der for-
cierte Einsatz der kalorischen Kraftwerke erforderte
groBere Mengen an Rohenergie. Die Raffinerie
Schwechat konnte dank der Kapazitdtserweiterung
vom Herbst den Spiizenbedarf decken.

Der Stromverbrauch ({(ohne Pumpstrom +11%>)
wuchs rascher als in den Vormonaten. Die Erzeu-
gungsbedingungen der Wasserkraftwerke lagen wie-
der unter dem langjéhrigen Durchschnitt (—13%),
waren aber etwas glinstiger als im Dezember 1971;
die hydraulische Stromerzeugung wurde um 8%2%
erhoht. Kalorische Kraftwerke (+98%) erzielten mit
1446 GWh den bisher héchsten monatlichen Pro-

duktionswert, sie verfeuerien mehr Heizdl und Braun-
kohle und schrénkten den Erdgasverbrauch zugun-
sten der privaten Haushalte ein Die Umstellung zahl-
reicher Haushalte auf Erdgasbetrieb seit dem Vor-
jahr lieB die Direktlieferungen an die Haushalte um
105% steigen, insgesamt war der Erdgasabsatz um
13% héher als vor einem Jahr.

Energieverbrauch

Sept. 1972 Okt 1572 Nov. 1972 Dez 1972
Verdnderung gegen das Yorjabr in 94

Kohle .... P + 03 +128 +142 +319
Elektrizitit') . . + 71 +112 + 88 +117
Erd&lprodukte S +1i1'9 +191 + 25 + 01
Erdgas ... ... .. - +161 F1%3 + %1 +130

") Gesamiversorgung, Wasser- und Wérmekraft; ochne Pompsirom.

Der Giiterverkehr profitterte von der kraftigen
in- und austdndischen Nachifrage. Die Bahn leistete
trotz weniger Arbeitstagen um 5% mehr n-t-km als
im Vorjahr; Binnen- und AuBenhandelsverkehr
(+5%2%) expandierten etwas rascher als der Transii-
verkehr (+372%). Die Wirtschaft forderte vor allem
fiir Zuckerriben, Kunstdiinger, Kohle und Holz mehr
Giiterwagen an, fir Stlick- und Sammelgut hingegen
weniger. Der Verkehr auf der Donau war durch
niedrigen Wasserstand und frihe Eisbildung behin-
dert. DDSG und COMOS beforderien um 15%:%
weniger Giltertonnen (Westverkehr -—202%, Sid-
ostverkehr +12%) als im Dezember 1971. Der Luft-
frachtverkehr (ohne Transit +25Y2%, Transit
+41/2%) wuchs weiterhin kraftig. lLastkrafiwagen
wurden infolge der Vorkdufe vor Einfilhrung der
Mehrwertsteuer mehr als doppelt soviel {-130%)
zugelassen als vor einem Jahr.

Im Personenverkehr leistete die Bahn etwa gleich
viel n-t-km wie im Vorjahr; Post- und Bahnbusse be-
forderten um 1% mehr Personen; das Passagier-
aufkommen im Luftverkehr stieg um 18'2% (Transit
+24%). Die Zulassungen fabrikneuer Personenkraft-
wagen waren um 143% hdher; wie im November
stiegen die Zuwachsraten mit der HubraumgrdBe,
von der die Hohe der Enifasiungssétze und das
AusmaB der erwarteten Preissteigerung abhing.
Kdufe wurden auch in der niedrigsten Hubraum-
klasse (bis 1.000 ccm, +64%) vorgezogen, obwohl
hier die Einfithrung der Mehrweristeuer keine Preis-
erhdhungen brachte.

Verkohr
Nov. Dez.
1972 1972
Yerdnderung gegen das VYarjahr
n %
Giterverkehr, nsfokm {Bahn und Schiff} . .. +145 N
Befoederte Personen (Bahn und Omnibusse} + 17 - 12
Meuvzulassungen von Personenkraftwagen,
einschhieBlich Kombi-Fehrzeuge ... .. +754 41430
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Die Wintersaison Im Fremdenverkehr lief
sehr gut an. Die wichtigsten Skigebiete hatten bes-
sere Schneeverhdlinisse als im Vorjahr und die Lage
der Feiertage um Weihnachten und Neujahr begiin-
stigte Urlaube. Im Dezember wurden um 27':%
meir Auslénderndchtigungen und — entgegen der
Entwicklung im Jahresverlauf — auch um 14%2%
mehr Inldndernéchtigungen gezahlt. Die Devisenein-
nahmen (+13%; netto -+12V.%) stiegen weniger
rasch als in den Vormonaten, weil im Herbst mehr
Vorauszahlungen getétigt wurden und auslandische
Banken infolge der schwacheren Nachfrage im Spat-
sommer (iber grdBere Schillingbetrdge verfugten.

Die Umsitze des Einzelhandels wuchsen im
Dezember (nominell +11Y2%, real +6%) etwa gleich
rasch wie seit dem Spatsommer. Die Vorkiufe wegen
EinfUhrung der Mehrwertsieuer erfaBten weiterhin
ausschlieBlich dauerhafie Konsumgiiter, die real um
20%2% mehr verkauft wurden als im Vorjahr, das ist
die héchste Zuwachsrate seit vielen Jahren. Am leb-
haftesten war die Nachfrage nach Mébeln (+35%2%),
Photoartikeln (-1-24'/2%) und Elektrowaren (+21/2%).
Die Kéufe von Personenkraftwagen, die in den Ein-
zelhandelsumsatzen nicht enthalten sind, nahmen
sogar auf mehr als das Doppelte zu. Die Umséize
von nichtdauerhaften Konsumgiliern wuchsen real
nur um 3%. Lebensmittel wurden um 1%2%, Beklei-
dungsgegenstdnde um 4'2% und kurzlebige Guter
in der Gruppe ,Sonstige Waren®, die sich iiber-
wiegend flir Geschenkzwecke eignen, um 5% bis
25% mehr verkauft als im Vorjahr. Der Absatz von
Tabakwaren sank um 17Y2%, da er im Dezember
1971 durch Vorkaufe wegen der Preiserhdhung
Uberhdht war. Nach den lebhaften Einkaufsdisposi-
tionen der Vormonate (August bis November +12%)
nahmen die Wareneingdnge des Fachhandels (ohne
Tabakwaren) im Dezember nur um 5% zu. Die Lager
waren Ende 1272 um 1% hdher als im Vorjahr,
nach 6'2% Ende November.

Der GroBhandel expandierte Im Dezember nicht mehr
so kraftig wie in den Vormonaten. Seine Umsétze
waren nominell um 14%, real um 7'2% hdher als
Im Vorjahr, nach 19% und 13%:% im Durchschniit
der Monate Oktober und November. Stark verlang-

Umsiitze des GroB- und Einzelhandels

Nov. 1972 Dez. 1972

Yerdnderung gegen das Vorjahr
in %

GroBhande! insgesamt e +18'8 141
davon Agrarerzeugnisse, Lebens- u. Genufimittel +191 + 55
Rohsteffe und Halberzeugnisse +165 4253
Fertigwaren L ) 194 +2073
Sonstiges . .. . L +271 —177
Einzelhandel insgesamt ... .. ... +111 +11'7
davon kuvrzlebige GUter . ... .. .. + &% + 8%
langlebige Goter . - +230 +270
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samt hat sich nur der Absatz von Agrarprodukten,
Lebens- und GenuBmittein (real —3%); Rohstoife
und Halberzeugnisse (+21%) erzielten héhere und
Fertigwaren (+13%) etwa gleich hohe Zuwachs-
raten. Unter den Rohstoffen und Halberzeugnissen
gingen vor allem Mineraldlprodukie (+28%), Holz
(+35%) und Baustoffe (-+37%) Uberdurchschnittlich
gut, im FertigwarengroBhande! nahmen die Um-
sétze von Elektro-, Eisen- und Metallwaren sowie
von Textilien rascher zu als in den Vormonaten.
Maschinen (+12%2%) und Fahrzeuge (+7%) hat-
ten im QOktober und November hdhere Zuwachsraten
erzielt. Der GroBhandel baute wie der Einzelhandel
Lager ab, seine Wareneingdnge (+11%)} wuchsen
weniger rasch als seine Umséize,

Im AuBBenhandel (berlagerten Sonderginfiisse
den internationalen Konjunkturaufschwung und die
lebhafte Inlandsnachfrage. Die Ausfuhr war im De-
zember um 47% hdher als im Vorjahr. Unternehmun-
gen, die das alte System der Umsatzsteuerriickver-
gitung glnstiger beurteilten als die Betreiung von
der Mehrwertsteuer, zogen Exporte vor. Davon wur-
den vor allem Fertigwaren {-+58%, Investitionsgiiter
+61%, Konsumgiter +56%) erfaBt, deren Steuer-
riickvergitung infolge des mehrstufigen Produktions-
prozesses am hdchsten war. Die Exporte an halb-
fertigen Waren und Rohstoffen nahmen deutlich
schwiécher zu (+28% und 25Y2%), aber gleichfalls
kriftiger als in den Vormonaten. In den einzelnen
Warengruppen erzielten Schuhe, Feinmechanik, Ma-
schinen L. e. S. und Metallwaren die griBten Export-
steigerungen. Niedriger als im Vorjahr war nur die
Ausfuhr von NE-Metallen (—1%/2%) und von chemi-
schen Grundstoffen (—12%). An Nahrungsmittein
wurde um 29%2% mehr exportiert, inshesondere
Molkereierzeugnisse (- 32%) sowie Obst und Ge-
mise (+216%) konnten im Ausland gut abgesetzt
werden. Die unterschiedlichen Wachstumsraten der
einzeinen Warengruppen spiegeln sich auch in der
regionalen Verteilung der Exporte. In Landergrup-
pen, die aus Usterreich vorwiegend Fertigwaren
importieren, wie EFTAY) {+49%), Osteuropa (+50%)
und Nordamerika (-69%), wuchs die Ausfuhr viel
rascher als in die EWG?) {+37Y2%), obgleich auch
hier neben der EG-Zollsenkung der Vorverlagerungs-
effekt wirkte: So war die Ausfuhr in die Bundes-
repubtik Deutschiand um 29%, die gesamte Einfuhr
der BRD nur um 7% hdher als vor einem Jahr.

Die Einfuhr wuchs im Dezember (+29'2%} ebenso
wie im Vormonat sehr kraftig, hauptsachlich wegen
des inlandischen Kaufbooms vor Einflihrung der
Mehrwertsteuer. Investitionsgiter, insbesondere Ver-
kehrsmittel und Maschinen i, e. S, wurden um 45%

I In der Abgrenzung von 1972.
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AuBenhandel®)

Mov, 1572 Dez 1972

Mrd . § Veranderung gegen Mrd.$ Verdnderung gegan
das Yorjahrin % das Yorjahr in %

Ausfuhr insgesamt . .. 834 171 184 1048 472 A6
daven
Investitionsgliter 195 164 218 a3 £0'¢ 462
Konsymgiter .. 346 184 18'6 4§19 558 558
Einfuhr insgesami ... 1233 319 329 1227 296 29'6
davon
Investifionsglter 266 405 454 343 449 457
Konsumgiiter .. 491 azz 332 4'30 331 331

') Ohne Aus- und Einfuhr ven Flugzeugen yund Schiffen im Reparaturvermerk-
verkahr, Kursivwerte sind ohne diase Korrekiuren

mehr importiert als im Vorjahr; unter den Konsum-
gltern {+33%) wuchs vor allem die Mdbeleinfuhr
{+80%2%) ungewdhntich stark Die Einfuhr von Pkw
war um 123% héher. Die Zollsenkung der Interims-
abkommen und das Nachholen im Spéatsemmer auf-
geschobener Importe lieBen die Einfuhr aus der
EWG!) (+38%2%) am kraftigsten steigen. Aus Ost-
europa wurde um 26%, aus der EFTA!) nur um
12% mehr bezogen als vor einem Jahr.

Handelsbilanz- und Leistungsbilanzdefizit waren im
Dezember mit 194 Mrd. 8 bzw. 061 Mrd. S jewells
um rund eine halbe Mrd. S kleiner als im Voriahr;
der UberschuB der Dienstileistungsbilanz blieb nahe-
zu unverandert. An langfristigem Kapital gingen
netto 051 Mrd S (im Vorjahr —059 Mrd 8) ein, in
der Statistischen Differenz ergab sich ein hohes
Passivum von 120 Mrd. S nach +029 Mrd. § im
Dezember 1971. Die WAahrungsreserven der
Notenbank verringerten sich um 078 Mrd. S, jene
der Kreditunternehmungen um 064 Mrd. S.

ZahlungsbHanz

1971 1972
Nov Dez. Nov. Dez
Mrd. S

Lelstungsbilanz .. ... . . . =144 —1'18 -3 —-0&1
davon Handelsbilanz . .. . —2'34 —2'46 —404 194
Dienstleistungsbilenz . F0OT78 +120 +0' 66 +123
Grundbilanz ... . ... ... ... —180 -177 —334 ~0'11
Yerdnderung der Wihrungsreserven —229 —109 —3'00 —1'42
davon Nofenbank e . =5 —031 —316 —078
Kreditualernehmungen .. —178 —078 +0'14 —0 64

internat. Wdhrungsfonds . . .. a - - -

Die Liguiditdisanspannung im Kreditapparat ver-
schérfte sich im Laufe des Monats Dezember. Zum
Jahresultimo war sie infolge der (blichen Dispositio-
nen der Wirtschafi und der budgettechnisch be-
dingten Einlésung von eskontfahigen Bundesschatz-
scheinen weniger fihtbar. Die Notenbankverschui-
dung der Kreditunternehmungen nahm im Dezember
im arbeitstdgigen Durchschnitt gegen November um

1 In der Abgrenzung von 1972,

171 Mrd. S zu, im Vergleich der Monatsendsténde
verringerte sie sich jedoch um 071 Mrd. S auf
275 Mrd. S. Die Kassenliquiditat des Kreditapparates
war Ende Dezember (2058 Mrd. 8) um 241 Mrd. S
héher als Ende November, die in- und ausliandischen
liguiden Mittel stiegen im gleichen Zeitraum um
248 Mrd. S auf 404 Mrd. S und waren um 491 Mrd. S
geringer als am Jahresende 1971,

Die Kreditnachfrage blieb auch im Dezember unge-
wohnlich kréftia und die Sparneigung war gering.
MaBgebend dafiir diirfte vor allem der Finanzierungs-
bedarf fir K&ufe von dauerhaften Konsum- und Inve-
stitionsgiitern vor Einflihrung der Mehrwertsteuer
gewesen sein. Das kommerzielle Kreditvolumen stieg
um 680 Mrd. S, rund 2 Mrd S stirker als im
Dezember 1971; die Zwdlimonats-Zuwachsrate er-
hdhte sich um einen halben Prozentpunkt auf 21%.
Die Ausniitzung der Kreditplafonds lag knapp Uber
100%. Der Kreditapparat gab netto 408 Mrd. S
Schatzscheine ({iberwiegend eskontfhige Bundes-
schatzscheine) ab und erwarh sonstige festverzins-
liche Wertpapiere netto um rund %3 Mrd. S. Die
Sparguthaben sanken im Dezember ohne Zinsen-
gutschriften (617 Mrd. 8} um 185 Mrd. S (im Vor-
jahr +2 Mrd, 8), die Zwolfmonais-Zuwachsrate (ein-
schlieflich Zinsengutschriften) schwéchte sich um
rund 12 Prozentpunkte auf 122% ab. Glnstig ent-
wickelten sich die Einlagen auf Terminkonten (netto
+173 Mrd S, im Vorjahr 030 Mrd. 8), aus dem
Verkauf eigener Emissionen wurden 012 Mrd. S
(028 Mrd. S) erlost.

Im J&nner verschérfte sich die Liquiditatsanspan-
nung der Kreditunternehmungen neuerlich. Die Wah-
rungsreserven der Notenbank nahmen um 172 Mrd. S
ab, die Notenbankverschuldung des Kreditapparates
erhdhte sich um rund 172 Mrd. 8. Das kommerzieile
Kreditvolumen ist Infolge der StabilisierungsmaB-
nahmen erstmals seit August 1967 gesunken.

Auf dem Rentenmarkt schwachte sich das Interesse
des Publikums im Janner weiter ab, insbesondere
weil groBe Teile des Sparkapitals fiir das Bau-,
Prédmien- und Versicherungssparen verwendet wur-
den. Auf dem Sekundarmarkt gaben die Kurse nach
und die Rendite stieg entsprechend von 743%
im Dezember auf 7'66% im Janner {jewsils Monats-
durchschnitte). Der Aktienmarkt entwickelte sich im
Jéanner wie in den Vormonaten giinstig. Der Index
der Indusirieaktien stieg um 51%, Aktien der Ban-
ken und Versicherungen erhdhten sich sogar um
10'1%.

Die Abgabenertrdge des Bundes er
brachten im Janner Brutto-Einnahmen von 921
Mrd. 8, um 20V2% mehr als im Vorjahr; nach Ab-
zug der Uberweisungen blieben dem Bund 487
Mrd. S (+18%). Das Steueraufkommen im Janner
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richtet sich nach den wirtschaftlichen Vorgéngen im
Dezember; durch die Lohn- und Einkemmensteuer-
reform wurde es daher noch nicht und durch die
Einflihrung der Mehrwertsteuer nur mitielbar infolge
des Verkaufsbooms beeinfluBt. Unter den indirekien
Steuern {+13%2%) ging aus der Umsatzsteuer (ein-
schlieBlich Zuschlige und Befdrderungsteuer) um
29% mehr ein, die Zollertrage (+5%) wuchsen
wegen der EG-Zollsenkung langsamer. Die Ver-
brauchsteuereinnahmen waren um 3172% geringer,
das Aufkommen an Tabaksteuer (—47%) und Bun-
desmineralélsteuer (-—-30%2%) war im Voriahr durch
Hortungskédufe (berhtht, auBerdem bauten die Tra-
fikanten im Dezember 1972 Lager ab. Die direkten
Steuern (+35%2%) wuchsen weiterhin Kkraftiger als
die indirekten. Die Lohnsteuer erbrachte um 391/2%
héhere Ertrige, an Einkommensteuer {+45%2%0) und
Gewerbesieuer (+56%) gingen hohe AbschiuBzah-
lungen ein.

Abgabenerfolg des Bundes

Dez. 1972 Jdn. 1973
Verdnde- Verdnde-
rung ge= rung ge-
gen das gen das
Vorjahr Varjahr
Mrd § in % Mrd § in %
Direkte Stevern 6 49 204 333 +35 4
Indirekte Steuern .. 627 +168 589 +137
Abgaben, brytto .. 1276 +184 92 +207
Abgaben, natto . 273 +207 487 +17'8

Von Dezember auf Jénner sind die Preise iber-
wiegend kraftlg gestiegen und nur vereinzelt ge-
sunken. Der Index der GroShandelspreise lag im
Jénner 1973 einschiieBlich Mehrwertsteuer um 54%
Uiber dem Dezemberwert und um 117% hoher als
im Janner 1972. Um die in Zukunft ver&ffentlichten
Indizes ohne Mehrwerisieuer mit den Vorjahrswer-
ten vergleichen zu kénnen, hat das Statistische Zen-
tralamt die Umsalzsteuerbelastung der drei Haupt-
gruppen des GroBhandelspreisindex geschaizi; un-
ter Anwendung eines durchschnitilichen Entlastungs-
satzes von 7'/2% ergibt sich eine Erhéhung der Grof3-
handelspreise von 21% gegen den Vormonat und
von 8 2% gegen das Vorjahr. Die Agrarpreise siie-
gen von Dezember auf Janner netto (ochne Umsatz-
steuer) um 3%2% und lagen um 13% hdher als im
Janner 1972 (brutio -+16%). Roh- und Halbwaren
verteuerten sich netto um 3% und waren um 7%2%
{brutto -+82%) hbéher als vor einem Jahr Die Fer-
tigwarenpreise gaben netto leicht nach und fagen
um 4% (brutte +10%) Gber dem Vorjahrsniveau.

Der Index der Verbraucherpreise erhohte sich von
Dezember auf Janner um 12% (ohne Saisonprodukie
gleichfalls —+1'2%), sein Vorjghrsabstand vergro-
Berte sich auf +81% (+810%). Die Nahrungsmittel-
preise stiegen im Janner um 1%, im einzelnen wur-
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den Mehl- und Backwaren sowie Konserven billiger,
Getranke merklich teurer; im Vorjahrsvergleich wa-
ren die Nahrungsmitielpreise um 9% héher, Saison-
produkte kosteten um 8%, Fleischwaren durch-
schnittlich um 10% mehr als im Jénner 1972 Die
Brennstofipreise zogen nur leicht an, insgesamt lag
der Aufwand fiir Behsizung und Beleuchtung um
5% (ber dem Vorjahrsniveau. Industrielle und ge-
werbliche Waren verteuerten sich vom Dezember auf
Janner um 1%, Hausrat wurde vereinzelt billiger, im
Durchschnitt jedoch ebenso wie Bekleidung teurer;
seit Janner 1972 stiegen die Preise fliir Hausrat um
6% und fiir Bekleidung um 6%2%, im Durchschnitt
betrug der Vorjahrsabsiand der [ndustriepreise
+5%. Nicht preisgeregelte Dienstleistungen wurden
im Janner durchschnittlich um 4% teurer, Installa-
teur- und Malerarbeiten um 8%, Reinigung und
Friseur um jeweils 8%; im Vorjahrsvergleich koste-
ten Dienstleistungen um 16% mehr (Installateur
+26%, Maler -+19%, Reinigung ++12%, Friseur
+23%). EinschlieBlich der Tarife (+8%2%) lagen
die Dienstleistungspreise im Janner um 13V:% {ber
dem Vorjahrsniveau. Die Jahressieigerungsrate des
Wehnungsaufwandes (Miete, Beiriebskosien} blieb
im Janner mit +8% unveréndert (durch die Berech-
nungsmethode wird sich die mehrweristeuerbedingte
Erhdhung der Betriebskosten erst nach und nach im
Index niederschlagen).

Die Tarifibhne wurden zu Jahresbeginn im Handel
um 10% hinaufgesetzi, in den {ibrigen Wirtschafts-
bereichen blieben sie nahezu unverédndert. Vergli-
chen mit dem Vorjahr lagen die Mindestldhne im
Durchschnitt um 12%2% hoher (Gewerbe +13V2%,
Industrie +13%). Die Effektivverdienste der Indu-
striebeschéftigten waren im November 1872 um 15%
(ohne Sonderzahlungen um 14V2%) hoher als im
Vorjahr. Infoige der Arbeitszeitverkiirzung iag die
Zuwachsrate unter jener der Stundenverdienste der
Industriearbeiter (16%, ohne Sonderzahlungen
1512%). Die Lohndrift betrug brutto (pro Monat und
Beschéftigten,  einschlieBlich  Sonderzahlungen)
+11/2%. Die Netto-Drift (pro Arbeitsstunde, ohne
Sonderzahlungen) blieb seit der Lohnrunde im Juni
negativ (November —/2%).

Prelse und L3hne

Nav. Dez. Jén.
1972 1972 1973
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
GroBhandalspreisindex .. . ... .. .+ 6% + &5 +11 3
Yerbravcherpreisindex 66
mit Saisonprodukien . oo F 74 + 76 + 81
ohhe Saisonprodekia ... + 72 + 76 + 870
Brutte-Monatsverdienst
je Industriebeschaitigten ... ... . +14°8
Tariflohnindex &6
Industriebeschiftigte® ... ... .. 4134 +13 4 +12¢

'} EinschlieBlich Mehrwertsteuer. — 7} Ohne Arbeilszeitverkiirzung.
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Die jiingste Wahrungskrise und die
Folgen fir Osterreich’)

Die [lingste internationale Wahrungskrise wurde vor-
laufig damit beendet, daB wichtige Lander ihre Wech-
selkurse anderten. Am 13, Februar wurde der Dollar
um 10% abgewertet. In den folgenden Tagen schlos-
sen sich lIsrael, die Tirkei, Griechenland, Jugo-
slawien (jeweils 10%) und Schweden (5%) der
amerikanischen Abweriung an. lalien, GroBbritan-
nien, die Schweiz und Japan lassen ihre Wéhrungen
derzeit frel schwanken. Die ersten beiden Lénder
werden die Abwertung des Dollar voraussichtlich
zur Hilfte mitmachen, fiir den japanischen Yen ist
eine Aufwertung um 5% zu erwarien Osterreich
lieB seinen Leitkurs ebenso wie die meisten ande-
ren mitiefeuropaischen L&nder unverandert.

Die Wahrungskrise, die Mitte Februar ihren Hhe-
punkt erreichte, zeichnete sich schon knapp nach
Jahresbeginn ab; Bewegungen kurziristiger Gelder
setzten den Dollar und andere schwache Wéhrungen
unter Diruck und gefahrdeten die provisorische Wah-
rungsordnung des Smithsonian Agreement. Bereits
am 22 Janner muBte ltalien seine Interventionen auf
Devisen aus Warengeschéften beschrédnken und den
Kurs fir Finanztransaktionen freigeben. Seit dem
23 Jénner schwankt der Kurs des Schweizer Fran-
ken frei. Etwa um die gleiche Zeit erreichie der
Dollar in Frankfurt seinen unteren Interventionspunkt,
und die deutsche Bundesbank muBte erhebliche
Doliarbetrage aufkaufen, um den Kurs zu stiitzen;
Versuche, den Dollarzustrom am 3 Februar durch
stérkere Kontrollen des Kapitalverkehrs zu dampfen,
schlugen fehl. Nachdem die deutsche Bundesbank
rund 6 Mrd. § aufgenommen hatte, die japanische
1'/2, die englische %4, die niederlédndische /2 sowie
die belgische und die schweizerische Nationalbank
je Ya Mrd. § blieben die Devisenbérsen am 12 und
13. Februar geschlossen,

Ursache der jiingsten Wéhrungskrise ist — wie
schon 1971 — die Schwéche der amerikanischen
AuBenwirtschaft. Teils wegen des stirkeren Preis-
auftriebes in der zweiten Hélfte der sechziger Jahre
(siehe nachstehende Ubersicht), vor afllem aber weil
die amerikanische Wirtschaff ihre technologische
Uberlegenhelt einbliBte, die ihr lange Zeit weit Uber
den Kaufkrafiparitdten liegende Wahrungsparitaten
ermoglichte, verschlechterte sich die amerikanische
Handelsbilanz. Waren um die Mitte der sechziger
Jahre noch Uberschilsse von 5 Mrd. § die Regel,
so trat 1971 ersimals ein Defizit auf; im gleichen
Zeitraum stieg das Defizit der amerikanischen Kapi-
talbilanz von 5 Mrd. $ auf fast 17 Mrd. §, die Wih-
rungsreserven sanken von 15 Mrd. $ auf 13 Mrd. §,

1) Der Bericht wurde am 20, Februar abgeschlossen.

die Dollarverpflichtungen von Zentralbank und Re-
glerung stiegen von 15 Mrd. auf 50 Mrd, 8. Schon
im Sommer 1971 ergriff die amerikanische Regierung
handelspolitische MaBnahmen (Importabgabe, Be-
schréankung der Investitionsforderung auf heimische
investitionsgiiter) und eine Reihe von OECD-Lé&ndern
werteten ithre Wahrungen auf, was einer De-facio-
Abwertung des Dollar um 4% entsprach. Im
Smithsonian Agreement vom Dezember 1971 wurden
die handelspolitischen MaBnahmen Amerikas zuriick-
genommen und neue Wechselkurse (central rates)
festgesetzt, wobei der Dollar um 10% abgewertet
wurde.

Entwicklung wichtiger Preisindizes

1964169 1570 1971 1972
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Verbraucherpraise USA . ... .. 3y, 5, &, 3
OECD-Europa . I 3 &/, []

BiNP-Deflator UsA . . S 3 5, £, 3
QECD-Europa 3. &/, 7 &8,

Exportpreise USA ... ... 2, 54 3s 2,

QECD-Europa . A &'/, &

@: IMF, Infernational Financiaf Statistics, =~ G Tichy. Internationcle Konjunkiur,
Ostarreichisches Institut fiir Wirlschaftsforschung  Monatsberichte, 1g 1972,
H 11,5, 4471,

Entwickiung der U8-Zahiungshilanz

N Handelsbilanz
=~ =Leistungsbilgnz
16 b o Kapitalbitanz

] { ) L I i I 1] ]

. 1963 64 65 66 67 68 &9 70 n 72
O-LEW/17

Die Hoffnungen auf eine rasche Besserung der
auBenwirtschaftlichen Lage Amerikas erfiillten sich
jedoch nicht: Trotz der Abwertung stieg das Defizit
der Handelsbilanz 1972 auf mehr als das Doppelte;
wie schon zuvor in England zeigte sich auch in den
USA, daB Abwertungen die Leistungsbilanz kurz-
fristig nur wenig beeinflussen. 1972 jedenfalls wur-
den die Abwertungseffekie durch die Importsteige-
rung im Gefolge der Konjunkturbelebung weit tiber-

45




Menatsberichte 2/1973

kompensiert. Dennoch ist nicht zu {bersehen, da8
die Abwertung des Dollar von rund 20% in 14 Mona-
ten gemeinsam mit der — verglichen zu Europa —
ginstigen Entwicklung der amerikanischen Preise
in den letzten zwei bis drei Jahren (siehe Ubersicht,
5. 45) die Konkurrenzposition der amerikanischen
Wirtschaft merklich gestérki hat. In dem MaBe, wie
sich der internationale Handel den neuen Preis- und
Kostenrelationen anzupassen vermag, ist (auf mitt-
lere Sicht) eine Besserung der amerikanischen Lei-
stungsbilanz zu erwarten. Andererseits veriligen pri-
vate und offentliche Stellen derzeit (ber hdhere
Dollarguthaben, als sie auf langere Sicht zu halten
bereit sind.

Handels- und Leistungsbilanz der USA und der OECD

USA Sonstige OECD Osterreich
Handels- Leistungs- Handels- Leistongs- Handels-  Leistungs-
EBilanz bilanz bilanz
Mill. &

1953 524 3.269 —2248 — 336 - 350 + 10
1964 6.83¢ 5983 —1 588 —211% — 431 -+ 47
1965 4 942 4.295 — &79 134 — 472 — 45
1966 3927 2410 839 1 607 — 596 —194
1967 3.859 2139 1.160 2141 — 474 —121
1968 624 ~386 4107 4 464 — 455 — 97
1969 650 B%9 4137 4 470 — 334 + 98
1970 2110 444 3.751 4964 — 395 — 10
1971 2844 2379 11.698 11.083 — 907 -~ 93
1972 w6400 . . —1.380 —168

@: IMF, International Financial Statistics.

Osterreich wurde von den spekulativen Kapitalbewe-
gungen, die die beiden Wahrungskrisen der letzten
Jahre begleiteten, nur am Rande betroffen. Die gute
auBenwirtschaftliche Lage verhinderte eine Spekula-
tion gegen den Schilling, die Kleinheit des Marktes,
die raschen, zwischen allen Beteiligien paktierien
Enischeidungen der Wirtschaftspolitik und die Be-
schrdnkungen des Kapifalverkehrs vereitelten eine
Spekulation in den Schilling.

bie auBenwirtschaftliche Starke Osterreichs datfert
aus der zweiten Halite der sechziger Jahre. in der
ersien Halfte hatte die heimische Wirtschaft im
Export Marktanteile verloren und die Leistungsbilanz
wurde defizitdr. Seither besserte sich jedoch die
Konkurrenzposition in bezug auf Struktur und Kosten
merklich. Die Warenstrukiur verschob sich zu Pro-
dukten hdherer Wertschdpfung und hoherer Ein-
kommenselastizitdt der Nachfrage, die Zahl der
Exportbetriecbe wuchs und die Arbeitskosten der
Industrie stiegen insbesondere im letzten Drittel der
sechziger Jahre schwécher als in den Gbrigen OECD-
Landern und weniger als konjunkturgemiB zu er-
warten gewesen waére!). Da sich (berdies die Dis-
kriminierung auf den EWG-Mé&rkten nicht weiter
verstdrkite, kam es zu einer Saldendrehung in der
1} Siehe dazu G. Tichy, Die Beschleunigung des Wirt-
schaftswachstums im Aufschwung 1967 bis 1971, Usterrei-

chisches Institut fiir Wirtschaftsforschung, Monatsberichte,
Jg. 1972, Heft 4, S 153 ff
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Leistungsbilanz, die 1969 mit einem betrdchtlichen
UberschuB schioB.

Seit 1971 wurde der Konkurrenzvorsprung etwas
geringer: Die Arbeiiskosten {in nationaler Wahrung)
stiegen 1971 und 1972 etwa gleich stark wie im
Durchschnitt der westeuropéischen Handelspariner
und die Wechselkursdnderungen machien den Schil-
ting etwas schwerer. Die Leistungsbilanz ergab
wieder miBige Defizite. Sie waren jedoch lberwie-
gend konjunkiurbedingt (die Osterreichische Wirt-
schaft wuchs rascher als die westeuropéische) und
wurden auBerdem durch hohe ,statistische Diffe-
renzen” ausgeglichen, die vermutllich (iberwiegend
der Leistungsbilanz zuzurechnen sind.

Entwicklung der Arbeilfskosten!) in nationaler Wahrung

Osterreich Wichtige Differenz
QECD-Staaten
Jédhrliche Verdnderung in 9%
1963 - + 21 -2
1964 . +11fz +12 -
965 . . .. +4 +21fz F1/x
1966 ......... +6 +2'f +3'2
1967 .. . +2 - +2
1968 ......... -2 -1 =32
1969 . . ., -1 +21f; —3'fa
1970 . . . +4'f3 +9 —41fa
197 .. . .. +9 +9 -
1972 ... ... +7 +7 -

Differenzen durch Rundung.

) Stundenverdiensie in der verarbeitenden Indusirie. einschlieBlich Lohnneben=~
kosten; 1971 und 1972 vorldufige Werle.

Gestiitzt auf eine nahezu stdrungsfreie Entwicklung
der Zahlungsbilanz verfolgien die Wahrungsbhehor-
den eine Wechselkurspolitik, die darauf abzielte, das
Verhéltnis des Schilling zu den Wahrungen der
wichtigsten Handelspartner ann&hernd stabil zu hal-
ten und die de facto bewirkie, daB der Schilling
etwas schwerer wurde,

Das AusmaB der durchschnittlichen Kurssteigerung
des Schilling 148t sich nur auf Grund von etwas will-
kiirlichen Annahmen bestimmen. Die landerweise
Struktur der Exporte unterscheidet sich von jener
der Importe und beide von jener des Fremdenver-
kehrs. Ferner ist zu beriicksichtigen, daB die dster-
reichischen Exporte auf einen bestimmten Lander-
markt nicht nur mit den Produzenten des Ziellandes,
sondern auch mit den Produzenten von Drittlandern
konkurrieren.

SchlieBlich weicht die Wihrung, in der fakiuriert
wird, haufig von der Wahrung ab, in der die Kon-
kurrenien heimischer Erzeuger ihre Produktions-
kosten bezahlen. Die Faktura-Wahrung beeinfluBt
zwar nicht die Wettbewerbsfahigkeit (sie bestimmt
haupisachlich, ob anlaBlich von Wechselkursande-
rungen Kapitalverlusie oder -gewinne aus bhereits
abgeschiossenen Geschéften entstehen), kann je-
doch bescnders im Osthandel die Verhandlungs-
position beeinflussen,
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Indikateren der &sterreichischen Konkurrenzlage
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Um quantitative Vorstellungen zu vermitteln, wurden
die Schilling-Kurse der Wahrungen der westeuro-
péischen Handelspartner der USA und Jugosiawien
ginmal mit den Anteilen an den d&sterreichischen
Exporien und zum anderen mit den Anteilen an den
osterreichischen Importen gewogen. Die Ubrigen
Lander wurden dem ,Dollar-Raum® zugerechnet,
wobei jedoch die Anderungen in den Wahrungs-

Entwickiung des Schilling-Kurses der Wihrungen
der dsterreichischen Handelspariner

Gewichtet mit
Ausfuhranteilen  Einfuhranteilen

West- West-
Alle) euro-  Alle')  euro-
pdische piische
Handelspartner
Yerdnderung in %
2 1955 bis lchresende 1970 . ... . +10 —2%6 -32 —4'F
Jahresende 1970 bis Jahresende 1971 +25 +04 +07 -0 8
Jahresende 1971 bis Jahresenda 1972 ... 406 +12 +07 +06
Jahresende 1972 bis
& 1 bis ¢ Fehruar 1973 . . el —05 a -2
2 1 bis 9, Februar 1973 bis
@ 14 bis 20 Februar 1973 +2. +14 +1 4 +09

+ Aufwertung des Schilling.

— Abwerlung des Schilling

) Wéhrungen der westeurcpdischen Handelspartner und der UUSA. alle Gbrigen
Lander mit der halben Dollar-Kurs-Anderung bewertet

relationen nur zur HElfte beriicksichtigt wurden,
Danach wurde der Export-Schilling 1971 um 2¥2%
und der Impori-Schilling um 3% aufgewertet. Bis
zur Wahrungskrise Anfang 1973 stiegen die Kurse
um je /2% Nach den jingsten MaBnahmen wurde
der Schilling im Export um 2:% und im Import um
1%2% schwerer (diese Berechnung stitzt sich auf
die Kurse in den ersten Tagen nach Offnung der
Devisenbdrsen).

Anderungen der Wechselkurse im Februar 1973

Anderung des
Devisenkurses in Anteil am dsterreichischen

Wien zwischen Export Import
109, u. 14 j20.
Februar 1573
in %

Usa ... ... —66 435 3z
Kenada ... ..... . —57 13 04
Japan?) ... ... +50 a7 17
Belgien ....... . .. ... 402 11 19
BRD ... —04% 22°4 419
Dédnemark ............ . 409 21 13
Finnland . .... .. —06 13 05
Frankreich .. . ) +07 24 41
GroBbritannien —41 78 &1
Italien . .. . . . —46 26 72
Miedetlande —01 31 28
Marwegen 406 13 05
Portugal . o —-27 08 G4
Schwedean . —22 49 27
Schweiz . . . . —-07 113 73
Spanien . . s 405 a9 o5
Ubrige Linder? . ..... —33 252 175
Aufwertung des

asterreichischen Schilling +2', +16

1} Geschiiizte Aufweriung, Yen-Devisen in Wien nicht notiert — ?) Verdnderung
des Dollar-Kurses zyr Hilfte angenommaen, Devisen in Wien nicht notfiert.

Die Entscheidung, eine méBige de-facto-Aufwertung
des Schilling zu akzeptieren, ist unter stabilitéts-
politischen und zahlungsbilanzpolitischen Gesichis-~
punkten zu beurteilen. Die Bemihungen, den heimi-
schen Preis-Kosten-Auftrieb zu démpfen, wiren er-
schwert worden, wenn sich durch eine am Export
orientierte Kursdnderung die Importe vor allem aus
der Bundesrepublik Deutschland zusétzlich verteuert
hétten. Von den importen aus der BRD, die 40% der
Gesamtimpeorte ausmachen, entfdilt mehr als die
Halfte auf Investitionsgliter und Konsumfertigwaren;

Warenstruktur im AuBenhandel mit der BRD
1974
Einfuhren Ausfuhren

Anteil der Anteil der Anteil der Anteil der
Warengruppe BRD am  Warengruppe  BRD am

am Import Import der am Expori Export der
aus der BRD Warengruppe in die BRD Warengruppe
in %

Nahrungsmitiel 27 132 26 128
Rohstoffe . ... 78 192 161 323
»Halbwaren' . 326 447 443 229
Investitionsgiiter . . 7 551 224 23 4
Konsumgilter 142 483 141 18'9
Personenkrafi-

wagen, Motor-

rdder .. ...... 77 457 02 71
Alle Waren . 100°¢ 41°0 100°0 22’9

47




Monatsberichte 2/1973

viele dieser Produkie haben im Inland eine marki-
beherrschende Stellung, die oft mit Preisfihrerschaft
verbunden ist Auch ist zu beriicksichtigen, daB die
Relation des Schilling zur D-Mark und zum Schwei-
zer Franken in erheblichem MaBe die grenziber-
schreitenden Wanderungen von Arbeitskriften und
die Verdienstentwicklung in den westdsterreichi-
schen Grenzbezirken bestimmt.

Andererseits erwachsen der heimischen Wirtschaft
durch die De-facto-Aufwertung des Schilling zumin-
dest auf bestimmien Waren- und L&ndermérkien
Konkurrenznachteile. Die durchschnittiiche Anderung
der Kurse im Import und im Export ist zwar nur
gering, doch ist zu berlicksichtigen, daB mit der
Einfilhrung der Mehrweristeuer ab 1. Jénner 1973
das Subventionselement in den Exportriickvergiitun-
gen und das Schutzelement in der Ausgleichsteuer
weggefallen ist und das Abkommen mit den Euro-
paischen Gemeinschaften schon wegen der un-
gleichen Gr&Be von Exporten und Importen fir die
industrie insgesamt konkurrenzverschiarfend wirkt.

Auf kurze Sicht wird die Leistungsbilanz voraussicht-
fich nur wenig beeinfluBt werden, weil Bezug und
Absatz nur allméhlich neuen Preis- und Kosten-
relationen angepaBt werden kénnen. Okonometrische
Studien lassen vermuien, daB in OUsterreich die
kurziristige Elastizitdt der realen Exporte in bezug
auf Anderungen in den relativen Preisen etwa —1
und die entsprechende Elastizitat der realen Imporia
nahezu 0 betrdgt. Eine relative Erhdhung der &ster-
reichischen Preise {im Vergleich zu den Preisen der
auslandischen Konkurrenten) infolge der de-facto-
Aufwertung des Schilling um 2':% &8t Export-
mengen und Schilling-Eriése um etwa den gleichen
Prozentsatz sinken {die Kaufer geben allerdings in
ihrer Landeswahrung gleich viel aus, weil sie Schil-
linge entsprechend teurer kaufen miissen). Die Im-

porte bleiben mengenméBig gleich, doch sinkt der
Aufwand In inlandswdhrung um 1%:%, weil aus-
landische Wahrungen im Durchschnitt billiger er-
worben werden k&énnen. Die unterschiedliche Re-
aktion von Exporten und Imporien kann damit er-
kldri werden, daB die heimischen Exporte auf den
Auslandsmarkien einer schirferen Konkurrenz unter-
liegen als ausladndische Produkte auf den heimischen
Mérkten, wo sie oft eine markibeherrschende Stel-
lung haben.

Das Institut hat urspriinglich fir 1973 das Defizit
in der Handelsbilanz auf 38z Mrd. S und das Defizii
in der Leistungsbilanz auf 6 Mrd. S geschétzt. Eine
Neuschatzung, die die ungewdhnliche Entwicklung
im Dezember 1972, die Verstarkung des internationa-
len Konjunkturauftriebes und die Aufwertungseffekte
berucksichtigt, ergab Defizite von 39 Mrd S in der
Handelsbilanz und von 5V2 Mrd. S in der Leistungs-
bilanz. Das Leistungsbilanzdefizit wird groBieils
durch die statistische Differenz, jedenfalls aber durch
Uberschiisse in der Kapitalbilanz ausgeglichen wer-
den kénnen.

Schwieriger sind die mittelfrisiigen Auswirkungen
zu beurteilen. Die relative Entwicklung von Preisen
und Kosten [4Bt vermuten, daB die der internationalen
Konkurrenz unterworfenen Bereiche der heimischen
Wirtschaft trotz den zusdtzlichen Belastungen im
leizten halben Jahr noch Ertragsspannen erzielen,
die auf mittlere Sicht ein angemessenes Wachstum
und eine ausgeglichene Lelstungsbilanz erméglichen.
Diese Aussage ist jedoch nicht hinreichend stati-
stisch fundiert und méglicherweise etwas zu opti-
mistisch. Die Bemiihungen, den heimischen Preis-
und Kostenauftrieb zu dampfen, werden daher kinf-
tig auch das aufBlenwirtschaftliche Ziel haben, den
der internationalen Konkurrenz unterliegenden Be-
reichen der heimischen Wirtschaft einen ausreichen-
den Expansionsspielraum zu sichern.
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