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55. Jahrgang

Wirtschaftslage zur Jahresmitte — Prognose 1982 und

1983:

Steigende Arbeitslosigkeit trotz Konjunkturbelebung

Unsichere Aussichten fir die internationale Konjunktur — Zégernde Konjunkturerholung im Inland —
Héheres Budgetdefizit — Entschiedenes Festhalten an der Hartwdhrungspolitik — Marktanteilsge-
winne im AuBenhandel und im Reiseverkehr — Héhere Realeinkommen stiitzen Konsumwachstum — In-
vestitionsschwiche starker ausgepragt — Krise in der Bauwirtschaft — GroBer Schritt in Richtung Lei-
stungsbilanzausgleich durch Verbesserung der Terms of Trade — Steigende Arbeitsiosigkeit trotz Kon-
junkturbelebung — Preisstabilitat wird importiert — Abschwichung der Kreditnachfrage und steigende

Geldkapitalbildung

Zusammenfassung

Die ésterreichische Wirtschaft 10st sich nur zégernd
aus der Stagnation der letzten zwei Jahre. Nach
einem Rickgang im 2 Halbjahr 1881 haben sich
Nachfrage und Produktion seit der Jahreswende et-
was gefestigt. Die positiven Anzeichen scheinen aber
zu schwach, um eine zlgige Konjunkturbelebung er-
warten zu lassen. Die internationalen Konjunkturaus-
sichten haben sich in den letzten Monaten eher et-
was getribt, da die importdynamik der OPEC-Lénder
tendencziell nachlaBt und die Wirtschaftspolitik in den
OECD-Landern trotz stabilerer Preise und Leistungs-
bilanzverbesserung ihren allgemein restriktiven Kurs
beibehélt Vom privaten Verbrauch und der Lagerbil-
dung durften in den nachsten Monaten etwas stér-
kere Nachfrageimpulse ausgehen, sie werden jedoch
nur eine maBige Beschieunigung des Wirtschafts-
wachstums bis einschlieBlich 1983 ermdglichen.

Das G&sterreichische Brutto-inlandsprodukt stieg im
I. Quartal real und saisonbereinigt um 0,7% und lag
damit um 1,1% UGber dem Vorjahresniveau. Die Steige-
rung war nahezu ausschlieBlich dem privaten Konsum
zu danken. Der durch den nachlassenden Preisauf-
trieb und die Einkommenssteuerreform etwas erwei-
terte Realeinkommensspielraum wurde von den
Haushalten zum Tell zu vermehrten Kaufen, zum Teil
auch zu héherer Spartétigkeit genutzt.

Die Ausriistungsinvestitionen hielten etwa das (sal-
sonbereinigte) Niveau des Vorquartals, wahrend sich
der Rlckgang der Bauinvestitionen beschleunigte
Die Auslandsnachfrage war auch im Frihjahr kraftig.
Die Exportwerte lagen in den ersten vier Monaten die-

ses Jahres nominell um rund 11% hoéher als im Vor-
jahr. Die Exporteure konnten sowohl Marktanteile ge-
winnen, vor allem im Dollarraum, als auch hdhere Ex-
portpreise erzielen Seit Jahresbeginn hat sich jedoch
die Expansion nicht beschleunigt.

Die Importe schwichten sich zu Jahresanfang deut-
lich ab. Real und saisonbereinigt wurden im |. Quartal
um 2% weniger Waren importiert als im Vorquartal.
Hiezu trugen der Lagerabbau — erstmals seit Beginn
der Konjunkturflaute war der Indikator fir die Lager-

Wichtige PrognosegréBen

1981 1982 1883 1981 1982 1983
Verdnderung gegen das

Vorjzhr in %
Industrieproduktion —-12 2 3
Arbeitsmarkt
Beschittigte
. insgesamt {1 000) 2799 2778 2788 02 —07 04
Beschéftigte
Industrie (1 000) 614 594 552 -21 =33 -3
Arbeitslose (1.000) §9 1026 109
Arbeitslosenrate (%) 24 38 38
Einkommen
Lohn- und Gehaltssumme
(brutte, Mrd ) . 5780 6161 6561 76 Bl 6%
je Baschaftigten ’
{brutto 1.0008) 2065 2216 2362 7e % 6
Netto-Massen-
einkommen (Mrd S) 5590 £9E3 83238 71 6% 6%
Preise
Verbraucherpreise
(2 1976 = 100} 1287 1358 1426 68 5% 5
GroBhandelspreise
(21976 = 100; 1272 1323 1378 g1 4 4
Deflator des BIP
(21976 = 100} 1278 1367 1438 55 7 5
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veranderung negativ — und die schwache Investi-
tionskonjunktur bei. Auch durfte die regere Nach-
frage nach dauerhaften Konsumgitern Uberwiegend
der heimischen Erzeugung zugute gekommen sein.
im Jahr 1983 wird die Realeinkommensentwickiung
eine weitere Konsumbelebung erméglichen. Da der
Lagerzyklus seinem unteren Wendepunkt nunmehr
nahe gekommen ist, wird ein noch folgender Aufbau
der Lagerbestinde die Gesamtnachfrage verstar-
ken

Angesichts der etwas ungdnstigeren Aussichten flr
das Welthandelswachstum ist die Exportentwicklung
im 2 Halbjahr 1982 nunmehr etwas vorsichtiger ein-
zuschitzen als zum letzten Prognosezeitpunkt Eine
allmahliche Belebung der Nachfrage nach Grundstof-
fen und Vorprodukten in Westeuropa kdnnte im nach-
sten Jahr die schwichere OPEC-Nachfrage wettma-
chen und per Saldo zu einer leichten Beschieunigung
des Exportwachstums fiihren. Eine weitere Verbesse-
rung der Terms of Trade wird der Ertragslage der Un-
ternehmungen zugute kommen Es ist jedoch zweifel-
haft, ob dadurch bei weiterhin schwacher Kapazitats-
ausiastung die investitionstatigkeit stimuliert werden
wird

Die Leistungshilanz ergab im | Quartal ein Aktivum;
dazu hat sowohl die Entwickiung der realen Handels-
stréme als auch jene der Preise beigetragen. Selbst
wenn die glnstige Entwicklung nicht mehr im glei-
chen MaBe anhalten wird, solite die Leistungsbilanz
1982 und 1983 nahezu ausgeglichen sein,

Die Dampfung des Preisauftriebs machte seit Jahres-
anfang weitere Fortschritte. Unter der Annahme, daB
die gedampfte Nachfrage der Industrielander einen
neuerlichen Auftrieb der Weltmarktpreise fir Rohwa-
ren hintanhalten wird und unter der technischen An-
nahme unverdnderter Wihrungsrelationen, dirfte die
heimische Inflationsrate im nachsten Jahr auf 5% sin-
ken

Die Industrieproduktion belebte sich im Frihjahr vor
allem infolge der vermehrten heimischen Nachfrage
nach Konsumgutern. Die Erzeugung von Grundstof-
fen und Investitionsgitern blieb dagegen verhalten
Insgesamt stieg die reale Wertschépfung der Indu-
strie um 1% gegeniber dem {V. Quartal 1981. Unter
dem Eindruck der gedampften Exportaussichten ist
fir heuer mit einem Industriewachstum von 2% (bis-
her 3%) zu rechnen, im nachsten Jahr wird es sich
voraussichtlich auf 3% beschleunigen

Bei deutlich verstirktem Anstieq der Produktivitat hat
sich die Arbeitsmarktlage im Sekundirsektor weiter
verschlechtert. Der rasche Anstieg der Arbeitslosig-
keit dOrfte in den nachsten Monaten das Hauptpro-
blem fir die Wirtschaftspolitik werden. Gegeniber
der letzten Prognose im Mérz missen die Arbeits-
marktdaten nunmehr etwas unglnstiger eingeschatzt
werden. Die Arbeitslosenquote wird heuer 3,6% und
im nachsten Jahr voraussichilich 3,8% betragen
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Unsichere Aussichten fiir die internaticnale
Konjunktur')

Die Konjunkturiage gegen Jahresmitte 1982 ist durch
eine anhaltende Rezession in den USA, ein nur noch
maBiges Wirtschaftswachstum in Japan und eine Sta-
gnation in Europa gekennzeichnet Die jUngste Ent-
wickiung in den USA und in Japan hat eine Revigion
der Wachstumsprognose fiir 1982 um je 1 Prozent-
punkt nach unten notwendig gemacht. Auch fir
Europa muBte die Wachstumsrate geringflgig nach
unten karrigiert werden

Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1980 1981 1982 1983
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukl real

usa -0t 20 -2 2%

Japan 44 29 2% 4

BRD . 19 —03 % 3

OECD-Europa 15 —G3 1 2%

QECD-insgesam? 13 11 0 2%
Welthandel, real 20 -10 2 5
Welirchsicfipreise

HWwWA-Index Collarbasis 479 a8 -3 4
Erddlpreis

Burchschnittiicher Import-

preis OECD $jeBarrel 329 67 352 350
Wechselkurs Sjes 1204 1582 16,50 1650

Den groBten Unsicherheitsfaktor in der Weltwirtschait
stellen gegenwdartig die (USA dar, da die Auswirkun-
gen der “neuen” Angebotspoliiik sehr ungewiB sind.
Die Industrieproduktion ist auch im Mai gesunken
und damit seit neun Monaten ricklaufig. Andererseits
hat sich infolge des deutlichen Inflationsabbaus der
private Konsum in den letzten Monaten leicht erholt,
und die Einkommensteuersenkung um 10% ab Juli
kénnte eine weitere Belebung nach sich ziehen. Das
Haupthindernis fir einen Konjunkturaufschwung ist
jedoch das nach wie vor hohe Zinsniveau. Die Investi-
tionen werden daher in diesem Jahr stark sinken Ins-
gesamt muB mit einem Rickgang des realen Brutto-
Nationalprodukts um 2% gerechnet werden.

Fir das Jahr 1983 wird ein Wirtschaftswachstum von
2%% angenommen, das von der Inlandsnachfrage
und vom Lageraufbau getragen werden wird.

In Japan wurde das Exportwachstum, die bisherige
Stiitze der Konjunkfur, zusehends schwécher. Fur
1982 wird ein — fiir japanische Verhaltnisse niedriges
— Wirtschaftswachstum von 2% erwartet; fir 1983
ist im Einklang mit der schwach ausgeprégten inter-
nationalen Erholung ein Wachstum von etwa 4% reali-
stisch.

In Westeuropa konnte die Stagnation noch nicht
Uberwunden werden In Frankreich ist die eingeleitete
Konjunkturbelebung seit Anfang dieses Jahres wie-

') Néhere Details siehe: F. Breuss, Die Kenjunktur in den westli-
chen Industriestaaten, Monatsberichte 5/1982 8§ 331ff
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der zum Stillstand gekommen und die expansive Wirt-
schaftspolitik aus auBenwirtschaftlichen Grinden
deutlich modifiziert worden

In der BADhat sich nach einer leicht rlckldufigen Ent-
wicklung des Brutto-tnlandsprodukis im | Quartal
1982 {—'%% gegen das Vorjahr und gegen das Vor-
quartal) die Industrieproduktion im Mérz und April ge-
festigt. Der Export ist weiterhin die wichtigste Kon-
junkturstutze. Die Inlandsnachfrage wird dagegen
heuer neuerlich sinken. Dies betrifft vor allem die
Brutto-Anlageinvestitionen, die voraussichtlich real
um 5% schrumpfen werden,

Derzeit gibt es in der Weltwirtschaft nur wenigé An-
zeichen, daB das 1981 und auch noch in der ersten
Jahreshilite 1982 von den Exporten in die OPEC ge-
tragene Wirtschaftswachstum in einen selbsttragen-
den Konjunkturaufschwung Gbergehen wird. Die Hoff-
nungen richten sich im wesentlichen auf einen neuen
lLagerzyklus, der zwar angesichts des immer noch ho-
hen Zinsniveaus nicht sehr kraftig ausfallen kann,
aber auf Grund von Nachholbedarf immer wahr-
scheinlicher wird Von der Inlandsnachfrage gehen
angesichts stagnierender Realeinkommen und hoher
Zinsen heuer nur schwache Impulse aus. Erst im
Zuge einer weiteren Verringerung des Preisauftriebes
kénnte sich allmahlich eine Realeinkommensstarkung
einstellen. Nach wie vor wird folgendes Zeitprofil un-
terstellt: ein leichter Rickgang des Wirtschafts-
wachstums im 1. Haibjahr 1982, dem im 2. Haibjahr
eine Festigung und im Verlauf des Jahres 1983 eine
Beschleunigung folgt

Die insgesamt nur méBige Konjunkturbelebung reicht
bet weitem nicht aus, den Anstieg der Arbeitsfosig-
keit zu stoppen. Es muB daher damit gerechnet wer-
den, da die Arbeitslosenrate im Jahr 1983 auf 84%
steigen wird (das entspricht 31% Mill Menschen in
der gesamten OECD).

Sowohl die Rohwarenpreise als auch die Verbrau-
cherpreise sind 1981 im Zuge des Konjunkturab-
schwunges deutlich langsamer gestiegen als zuvor.
Fdr 1982 und 1983 wird eine weitere Rickbildung der
Inflationsrate in der OECD von 10,5% (1981} auf 8%
{1982) und 7% (1983) erwartet. Es kann damit gerech-
net werden, dafl die Erddlpreise im Jahresdurch-
schnitt 1982 im Vergleich zu 1981 leicht zurlickgehen
werden, im Jahresdurchschnitt 1983 dirften sie etwa
stagnieren, im Jahresverlauf jedoch tendenziell anzie-
hen.

Der Welthandel ist 1981 real um 1% gesunken. Fir
1982 wird mit einem leichten Anstieg um 2% und far
1983 um 5% gerechnet. Das Defizit der Leistungsbi-
lanz der OECD, das bereits 1981 (24 Mrd $) gegen-
Uber dem H&hepunkt im Jahr 1880 (73 Mrd §) stark
reduziert werden konnte, wird auch 1982 und 1983
weiter abgebaut werden (1982 um 9 Mrd $, 1983 um
8 Mrd $)

Die Wirtschaftspolitik 1aBt kein Abgehen vom bisheri-
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gen restriktiven Kurs erkennen. Die Fiskalpolitik ist in
den meisten OECD-Lindern auf eine mittelfristige
Konsolidierung der Budgets ausgerichtet, kommt
aber diesem Ziel angesichis der ungtinstigen Kon-
junktur nicht wesentlich ndher. Im monetéren Bereich
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haben sich die Unsicherheiten seit Mérz eher noch
vergrofert Damals war ein weitgehend einheitlicher
sinkender Zinstrend zu becbachten, dieser ist in den
USA in letzter Zeit wieder einem leicht steigenden
Zinsniveau gewichen. Die europdischen Lander (ins-
besondere die Hartwahrungsldnder) haben jedoch
ihre Bemihungen um eine Abkoppelung vom US-
Zinsniveau verstarkt, um eine der notwendigen Rah-
menbedingungen fir eine Konjunkiurbelebung zu
schaffen. Beglnstigt wurden diese Bestrebungen
durch sinkende Inflationsraten, verbesserte Lei-
stungsbilanzen und eher auf Aufwertung gerichtete
Wechselkurserwartungen Selbst in den USA wird die
Kritik an der Hochzinspolitik der Notenbank immer
deutlicher; eine Initiative des Kongresses flr eine
Lockerung der Geldpolitik steht bevor Sowohl hinter
der inneramerikanischen Kritik als auch den Zinssen-
kungsbestrebungen in Europa steht die Erkenntnis,
daB sich die Entwicklung der US-Zinsen weitgehend
von ihren &konomischen Bestimmungsgrinden ge-
I6st hat. Diese Konstellation macht es allerdings an-
gesichts international eng verflochtener Finanzmarkte
nahezu unméglich, auch nur relativ kurziristige Pro-
gnosen fur Zinssétze und Wechselkurse zu erstel-
len.

Am 13.Juni 1982 fand innerhalb des EWS das
sechste Realignment stait. Die DM und der Holland-
Gulden wurden um je 4% gegeniiber dem ECU auf-
gewertet Der FF wurde um 5% % und die Lira um 2%
% abgewertet

Zogernde Konjunkturerholung im inland

Die heimische Wirtschaft hat ihre Wachstumsschwi-
che bisher nicht uberwunden, doch haben sich Nach-

frage und Produktion seit Jahresanfang etwas gefe-
stigt. Nach den vorldufigen Daten der Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnung wuchs das Brutto-infands-
produkt im [ Quartal 1982 saisonbereinigt real um
0,7%, nachdem es in den beiden vorhergegangenen
Quartalen jeweils leicht gesunken war Im Vorjahres-
vergleich stieg das Brutto-Inlandsprodukt zu konstan-
ten Preisen um 1,1%.

Seit der Jahreswende gingen vor allem vom privaten
Konsum etwas kraftigere Impulse aus, wahrend die
Investitionstatigkeit — vor allem Bauinvestitionen —
neuerlich abflaute Der Export Gbertraf nominelf zwar
deutlich das Vorjahresniveau, konnte jedoch saison-
bereinigt {gegeniber dem [V Quartal 1981) keine
weitere reale Steigerung erzielen. Die schwache Inve-
stitionsnachfrage und ein deutlicher Lagerabbau lie-
Ben die realen Importe schrumpfen. Die starkere
Nachfrage nach dauerhaften Konsumgutern dirfte zu
einem groBen Teil der heimischen Erzeugung zugute
gekommen sein.

Das Produktionsniveau der Industrie stieg im |. Quar-
tal um 1% und lag um 1,6% tdber dem Vorjahresni-
veau. Der Rickgang im V. Quartal 1881 konnte aller-
dings nicht ganz wettgemacht werden. Im April hiett
die leichte Aufwértstendenz an Je Arbeitstag wurde
{ohne Energieversorgung) um 1% mehr produziert als
im Vorjahr, der saison- und teilweise arbeitstagig be-
reinigte Produktionsindex lag auch hdéher als in den
Vormonaten. Eine genauere Analyse der Branchener-
gebnisse liefert dagegen keine Hinweise auf einen
Konjunkturaufschwung, da die Produktion in den hie-
fir relevanten Bereichen (Grundstoffe, Baustoffe)
weiterhin schrumpft. Die Auftragseingdnge aus dem
Inland und dem Ausland sanken im April deutlich un-
ter das Vorjahresniveau; zwar dirften hiefir zum Teit

Enistehung des Brutto-Inlandsproduktes

1981 19871 1882 1982 1983
] I Qu IV Qu 1. Qu. 7] @
Verénderung gegen das Vorjahrin %
Sachgiterproduktion und Bergbau —09 0g —-1.7 16 2 3
davon Bergbau —14 25 -29 —-10
industrie —12 a8 —&1 16 2 £
Gewerbe a2 10 —04 20 2 3
Energie- und Wasserversorgung 17 —DB 80 30 2 1
Bauwesen -21 -3a —-29 —-90 -5 1%
Handel") . 09 15 —05 07 2 2%
Verkehr und Nachrichteniibermittiung 02z o0 11 08 2 3
Vermogensverwaltung?) 34 35 33 28 2% 2%
Sonstige private Dienste®) 30 35 21 23 2 2
Offentlicher Dienst 2,0 24 22 2,0 2 2
Werisch&piung ohne Land- und Forstwirtschaft 08 al Gc1 12 1% 2%
Land- und Forstwirtschaft e —3,8 —57 —52 15 4 1
Wertschdpfung der Wirlschaftsbereiche 04 08 -0z 12 1% 2%
dtinus imputierte Bankdienstleistungen 40 40 40 30
importabgaben —41 —48 o]y} —10
Mehrweristeuer e ~ 0.1 —0,7 —-03 i1 . .
Brutto-lnlgndsprodukt ot 04 —04 11 1% 2%
'} EinschiieBlich Beherbergungs- und Gastslallenwesen — °) Banken und Versicherungen Realitdtenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste — ?) Sonslige Dienste
private Dienste ohne Erwerbscharakter und haustiche Dienste — *) Einschlieflich Bergbau

352



Monatsberichte 6/1982

Sondereffekte maBgebend gewesen sein, doch legen
sie in jedem Fall eine zurGckhaltende Einschétzung
der weiteren Produktionsentwicklung nahe. Auch der
Wifo-Konjunkturtest von Ende April zeigt, daB sich
der Pessimismus der Unternehmer seit Jahresbeginn
eher noch verstarkt hat.

Die Rezession in der Bauwirtschaft verscharfte sich
im [. Quartal drastisch Die reale Wertschdpfung sank
um 5,6% und lag um 9% unter dem Vorjahresniveau
Die Konjunkturflaute wurde durch den strengen Win-
ter noch verstarkt.

Die Land- und Forstwirtschaft erzielte — nach den
unginstigen Ergebnissen im 2 Halbjahr 1981 — eine
um 1,5% hdhere Wertschdpfung ais im | Quartal des
Vorjahres Wahrend die tierische Produktion (Schwei-
nehaltung und Milchlieferung) zunahm, ging die Lei-
stung der Forstwirtschaft (Holzeinschlag) zurlick

Im Handel! veriief die Entwicklung in den ersten Mona-
ten dieses Jahres recht unterschiedlich. Die realen
Umsétze des Einzelhandels stiegen dank der kréftige-
ren Nachfrage nach dauerhaften Konsumgltern, da-
gegen blieben die GroBhandelsumséatze infolge des
starken Rickganges bei Rohstoffen und Halbfabrika-
ten unter dem Vorjahreswert Das Gastgewerbe profi-
tierte von der Zunahme des Auslanderreiseverkehrs
Der gesamte Handel (einschlieBlich Gastgewerbe)
wuchs im | Quartal real um 0,7% (im Vorjahresver-
gleich).

Angesichts der Verschlechterung der internationaten
Konjunkturaussichten muB das Exportwachstum flr
das laufende Jahr nun etwas geringer eingeschatzt
werden als Ende Méarz. Im Inland werden von der In-
vestitionstatigkeit und der Lagerbildung etwas schwa-
chere Nachfrageimpulse ausgehen, als bei der letzten
Prognose angenommen wurde. Andererseits wird der
zUgige Inflationsabbau den Realeinkommensspiel-
raum der Haushalte etwas erweitern; der Wachstums-
beitrag des privaten Konsums kénnte dadurch etwas
héher ausfallen. Insgesamt dirfte heuer das Brutto-
inlandsprodukt um 1,5% real wachsen (bisherige An-
nahme: + 2%). Fir das kommende Jahr wird mit einer
waeiteren, wenn auch méiBigen Konjunkturbelebung
gerechnet Unier der Annahme einer kréftigeren In-
landsnachfrage — insbesondere verstérkter Investi-
tionstétigkeit und eines Lageraufbaues — kdnnte das
reale Wirtschaftswachstum 2,5% erreichen.

Héheres Budgetdefizit?)

Der Bundeshaushalt dirfte heuer stirker expansiv
wirken, als urspriinglich zu erwarten war. Auf Grund

#) Die vorliegende Prognose far die Jahre 1982 und 1983 be-
riicksichtigt bereits ergriffene und beschlossene wirtschafts-
politische MaBnahmen (siehe dazu: Wirkungen des Beschifti-
gungsprogramms, Monatsberichte 3/1982, §8. 137-142), nicht
jedoch Schritte der Wirtschaftspolitik, die geplant sind und
noch diskutiert werden (z.B. zweites Beschaftigungspro-
gramm, MaBnahmen zur Bek@mpfung der Jugendarbeitslosig-
keit, Ausweitung des Mindesturlaubes)
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der derzeit bekannten Mehrausgaben und der zu er-
wartenden Mindereinnahmen dirfte das Nettodefizit
knapp 40 Mrd. S erreichen und somit etwa 3,4% des
Bruito-Inlandsproduktes betragen (laut Voranschlag
2,8%) Ein erheblicher Teil dieser Abweichung ist auf
Einnahmenausfille zurickzufiihren Diese haben in
der Regel einen geringeren positiven Nachfrageeffekt
als Mehrausgaben

Die Entwicklung der Steuereinnahmen blieb in den er-
sten finf Monaten dieses Jahres deutlich hinter den
Erwartungen zuriick. Dem Voranschlag entsprechend
hatten sie um gut 8% zunehmen sollen, tatsachlich
stiegen sie nur um etwa 4% Selbst wenn man eine
statistische Verzerrung nach unten {insbesondere im
Februar) unterstellt, dirfte sich der Rlckstand in den
folgenden Monaten nicht mehr aufholen lassen Die
Mindereinnahmen betreffen alle wichtigen Steuern,
sind jedoch bei den gewinnabhangigen Steuern
(schwache Ertrige im Jahre 1981) und bei der Mehr-
wertsteuer (der nominelle private Konsum entwickelt
sich infolge der Inflationsdampfung schwiécher, als
bei der Budgeterstellung angenommen wurde) deutli-
cher ausgeprégt. Neben den Steuern werden voraus-
sichtlich auch die Einnahmen der Bundesbetriebe
hinter dem Voranschlag zurlickbleiben. Unter der An-
nahme, daB sich die Einnahmen in den verbleibenden
sieben Manaten des Jahres anndhernd so entwickeln,
wie im Voranschlag vorgesehen, kénnte der Einnah-
menausfal! 4 bis 5 Mrd S betragen.

Entschiedenes Festhalten an der Hartwihrungspolitik

Die Osterreichische Wahrungspolitik bleibt entschie-
den auf Hartwdhrungskurs Mitte Juni hat der Schil-
ling anlaBlich der Wechselkursanpassung im Rahmen
des Europdischen Wahrungssystems die Entwicklung
der DM mit vollzogen Bereits in den ersten finf Mo-
naten dieses Jahres war gegeniiber dem Jahres-
durchschnitt 1981 eine nominelle effektive Aufwer-
tung des Schillings um 2,4% (real um 0,9%) zu ver-
zeichnen Im Jahresdurchschnitt dirfte die Aufwer-
tung des Schillings nominell 2%, real etwa %% betra-
gen Dabei wurde ein Dollarkurs von S 16,50 (friher §
18,00) und ein PM-Kurs von 3 703,00 {das ist der
Durchschnitt der ersten fiinf Monate) unterstellt Un-
ter Beibehaltung dieser Annahmen ergibt sich flr
1983 ein geringer nomineller Aufwertungseffekt
{-+0,5%), der real einer Abwertung um gut 1% ent-
sprechen darfte.

Far die im Herbst zu verhandelnde Lohnrunde wird
angesichts der Hartwahrungspolitik und der schlech-
ten Arbeitsmarktlage angenommsen, daB die Ab-
schliisse diesmal die Inflationsrate nicht mehr (ber-
steigen werden
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Marktanteilsgewinne im AuBlenhandel und im
Reiseverkehr

Obwohl die Importnachfrage auf den wichtigsten
westeuropdischen Absatzmarkten weiterhin nahezu
stagnierte und Osteuropa (ohne UdSSR) seine Wa-
renbezlige aus dem Westen stark drosseln mufte,
haben sich die dsterreichischen Exporte im ersten
Drittel dieses Jahres auf hohem Niveau gehalten, Sie
nahmen im Vorjahresvergleich nominell um fast 11%,
real um 3,6% zu.

Kraftige Absatzsteigerungen konnten in den QPEC-
Lindern (33%), in anderen Entwicklungslandern und
in der Sowjetunion (jeweils rund 20%) sowie in Indu-
striestaaten in Ubersee (rund 40%) erzielt werden.
Osterreich hat heuer wie bereits im V. Quartal des
Varjahres vor allem in den beiden Entwicklungslan-
derregionen erhebliche Marktanteile gewonnen Dies
ist vermutlich nicht zuletzt der Abwertung des Schil-
lings gegeniber den Wahrungen der USA und GroB-
britanniens zu danken, die zu wichtigen Anbietern in
den Entwicklungsldndern zahien.

WarenmaBig stOtzte sich der Export im bisherigen
Jahresverlauf hauptsichlich auf Maschinen und Ver-
kehrsmitiel sowie auf die meisten Positionen der
Gruppe “bearbeitete Waren® (Textilien, Papier, Eisen
und Stahl}; die Rohstoffexporte hingegen waren rick-
ldufig Gegenlber der Marz-Pragnose wird das reale
Exportwachstum nunmehr etwas schwicher singe-
schatzt (+5,0%), weil die Erwartungen auf ein Anzie-
nen der Nachfrage aus den westeuropéischen Indu-
strieléndern gedampfter sind,; allerdings dirften sich
glnstigere Preise erzielen lassen, sodaB an der nomi-
nellen Prognose {+ 11,0%) festgehalten werden kann
Saisonbereinigt impliziert dies nach einem Wachstum
von 3,7% im | Quartal eine Zunahme der nominellen
Exporte um rund 2,5% von Quartal zu Quartal

Flr 1983 kann mit einer leichten Beschleunigung des
realen Exportwachstums gerechnet werden QECD-
Exporte und —Importe sowie der Welthandel dirften
real um 5% wachsen. Osterreich wird zwar kaum
mehr Marktanteile gewinnen kénnen (die unterstellte
effektive  Schilling-Aufwertung spricht dagegen),
doch kdnnte sein Export sowohl von der Landerstruk-
tur (die Importe der BRD und Italiens darften Uber-
durchschnittlich wachsen) als auch von der Waren-
struktur {Aufstockung der Vorproduktiager} begin-
stigt sein Stagnierende nominelle Erddlpreise wer-
den die Nachfrage der OPEC schwiéchen, hingegen
kénnten sich die Importe der Ubrigen Entwicklungs-
iander infolge des Anziehens der Rohwarenpreise et-
was beleben. Von den Ostexporten sind im kommen-
den Jahr keine Impulse zu erwarten,

Im Reiseverkehr machte sich in der abgelaufenen
Wintersaison die Rezession bemerkbar. Die Zunahme
der Auslandernachtigungen schwachte sich kraftig ab
und lag mit 44% erheblich unter dem Trendwert
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(1973/1981: 7%%) Dabei wurde Osterreich in gerin-
gerem AusmaB von der allgemeinen Abschwichung
der touristischen Nachfrage getroffen, konnte aiso
seinen Anteil auf dem Markt fur Ausldndernachtigun-
gen erheblich erhéhen. Die Entwicklung der durch-
schnittlichen Tagesausgaben zeigte schon fruher Ab-
schwachungstendenzen als der Verlauf der Nachti-
gungen. Die realen Einnahmen aus dem Auslanderrei-
severkehr der abgelaufenen Wintersaison dlrften
kaum uber das Vorjahresergebnis hinausgehen Fur
die heurige Sommersaison ist infolge Arbeitslosigkeit
und stagnierender Realeinkommen in den wichtigsten
Herkunftsldndern mit einem Rickgang zu rechnen
Vortaufige Informationen stlitzen diese pessimisti-
schen Erwartungen Fur das laufende Jahr ist somit
ein leichter Rickgang der preishereinigten Reisever-
kehrseinnahmen zu erwarten (—1%) tm Jahre 1983
konnte unter der Voraussetzung leicht verbesserter
Realeinkommen ein bescheidener Zuwachs erzielt
werden

Hohere Realeinkommen stiitzen Konsumwachstum

Nachlassender Preisauftrieb und die Anpassung des
Einkommensteuertarifs starkten die reale Kaufkraft
der Konsumenten und fuhrten zu einer leichten Bele-
bung des Verbrauchs. Die realen Ausgaben waren im
I Quartal um 2,2% hoher als im Vorjahr (sie waren da-
mals wegen des spéten Ostertermins gering); saison-
bereinigt wurde das Niveau des IV, Quartals 1981 um
rund 1,5% Ubertroffen Stirkere Zuwichse verzeich-
neten die Ausgaben fUr dauerhafte Konsumglier
{+3.3% real gegenliiber dem Vorjahr), wobei Mé&bel
und elektrotechnische Geréte {Schi- und FuBballwelt-
meisterschaft) dominierten. Die Nachfrage nach Pkw
blieb schwach (-~8,2%)

Fir den weiteren Jahresverlauf wird, wie dies schon
in den letzten Jahren der Fall war, saisonbereinigt
eine Stagnation der Verbrauchsnachfrage erwartet
Vorlaufige Meldungen des Einzelhandels (ber eine et-
was schwichere Umsatzentwicklung im April und
Mai, die gunstige Entwicklung der Geldkapitalbildung
und die hochzinsbedingt geringe Verschuldensbereit-
schaft sprechen flir diese Annahme. Fir den Jahres-
durchschnitt 1982 dirfte sich ein reales Konsum-
wachstum von gut 1% ergeben Die Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgutern, die in den beiden voran-
gegangenen Jahren rickliufig war, wird infolge eines
nach und nach befriedigten Nachholbedarfes Uber-
durchschnittlich 2unehmen (real + 3,5%}; die Ausga-
ben fiir die Ubrigen Waren und Leistungen dirften um
rund 1% steigen

Die erwartete Konjunkturbelebung, weiter nachlas-
sender Preisauitrieb und die zweite Etappe der ange-
kiindigten Anpassung des Einkommensteuertarifs
werden 1983 eine Ieichte Beschleunigung des Kon-
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sumwachstums ermdglichen, und zwar im AusmaB
der Zunahmé des persodnlich verfuigbaren Einkom-
mens {real etwa +2%). Die Kaufe dauerhafter Kon-
sumgliter dirften wieder Uberdurchschnittlich stei-
gen.

AB 2.UUARTAL 1962 PRUGNOSEWERTE
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Beitrag zum realen Wirtschaftswachstum

1981 1982 1983
in Prozentpunkten

Frivater Konsum 01 07 11
Offentlicher Konsum 04 04 04
Brutto-Anlageinvestitionen —-04 -07 04
Ausrdstungen —01 —a1 az
Bauten . -03 —06 02
Lagerverdnderung und Statistische Differenz -27 04 06
Exporiet w S . 31 21 23
minus Importel w S, 04 14 23
Brutta-Inlandsprodukt 01 18 25

Der Ruckgang der Sparguote im Vorjahr wird heuer
wettgemacht werden, auch im nachsten Jahr dirfte
die Sparquote leicht steigen.

investitionsschwéche stérker ausgepriagt — Krise in
der Bauwirtschaft

Die Ausrdstungsinvestitionen sind im [ Quartal er-
neut zuriickgegangen (real um 1,6% nach 5,4% im
V. Quartal, jeweils im Vorjahresvergleich) Wie schon
im V. Quarial war der Ruckgang bei StraBenfahrzeu-
gen drastisch {—16,7%); die Lkw-Neuzulassungen
waren um 13,7% niedriger als im Vorjahr und haben
den tiefsten Stand seit 1978 erreicht. Die Anschaffun-
gen von Maschinen und Elektrogerdten nahmen be-
scheiden zu (+1,1%) Saisonbereinigt hielten sich die
Ausristungsinvestitionen etwa auf dem Niveau des
V. Quartals 1981

Bis Jahresende ist kaum eine Belebung der Ausr(-
stungsinvestitionen zu erwarten Obwoh! es Anzei-
chen flr eine leicht verbesserte Ertragsentwicklung
in der Industrie gibt (steigende Qutputpreise, insbe-
sondere im Export, Minderung des Druckes von Sei-
ten der Arbeits- und Rohstoffkosten), kann daraus
nicht geschiossen werden, daB dies ein hinreichender
Anreiz fur kraftigere Investitionssteigerungen ist, zu-
mal die Absatz- und Produktionserwartungen jingst
wieder pessimistischer geworden sind {Konjunktur-
test) Die Investitionstatigkeit wird weiterhin vornehm-
lich von Rationalisierungsinvestitionen getragen wer-
den; dies gilt auch fiir 1983, da der unterstelite eher
bescheidene Aufschwung kaum Erweiterungsinvesti-
tionen induzieren wird FUr 1982 wird daher mit einem
leichten Schrumpfen der Ausrustungsinvestitionen
gerechnet, 1983 kdnnte dann eine bescheidene Bele-
bung [ +2%) eintreten.

Der Rickgang der Bauinvestitionen hat sich im
|. Quartal 1982 erheblich beschleunigt. Im Vorjahres-
abstand waren die realen Bauinvestitionen bereits in
der zweiten Jahreshélfte 1981 um 3% geschrumpft,
im |. Quartal dieses Jahres sackten sie um 9% ab; sai-
sonbereinigt war die Schrumpfung mit 56% etwa
doppelt so stark wie in den letzten zwei Quartalen
des Vorjahres Die Bauwirtschaft ist somit in das
starkste Konjunkturtief der Nachkriegszeit geraten,
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Entwicklung der Nachfrage
1987 1982 1983 1881 1982 1983

Mrd S Verdnderung
gegen das Vorjahr
in %
Nominell
Privater Konsum 5880 6285 6725 72 7 7
Oftfentiicher Konsum 1844 2108 2267 95 8l 7%
Brutto-Anfageinvestitionen 2663 2743 2935 586 3 7
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 94 139 209
Vertigbares Giter- und
Leistungsvoluman 10681 11276 12138 45 &% 7%
Plus Exporie iw. 8 4464 4960 5501 149 11 1
Warenverkehr') 251¢ 2795 3111 114 11 11%
Reiseverkehr 834 68 5 1054 107 5% 7
Minus Impartei w S 4521 4815 5348 115 &Y% 11
Warenverkahr') 3351 3474 3819 81 4 10
Reiseverkehr . 463 477 508 109 3 &%
Brutto-Iniandsprodukt 10524 11421 12289 57 8l 7%
Real {zu Preisen von 1976)
Privater Konsum 4504 4564 4656 a2 1% 2
Oftentlicher Konsum 1465 1485 1525 20 2 2
Brutto-Anlageinvestitionen 1988 1937 1970 — 15 - 3 1%
Bauten {netto)?) . wee 968 984 - 21 — § %
Ausriistungen (ratto)?) 879 870 887 — 08 - 1 2
Lagerbewegung und
Stalistische Differenz 75 107 154
Vertiigbares Glter- und
Leistungsvolumen 8043 B8iD3 8305 — 26 Yo 2
Plus Exporte i. w. S 3516 3690 3886 78 5 5%
Warenverkehr’) 2641 2138 2268 49 5 3
Reiseverkehr 851 684 691 26 — 1 1
Minys Importe | w § 3327 3437 3630 09 3% 5%
Warenverkehr') 2475 2512 2638 - 41 1% 5
Reiseverkehr . 335 3286 329 - 03 —3 1
Brutto-infandsprodukt 8232 8356 8561 a1 1% 2%

'Y Laut AuBenhandeisstatistic — %) Chne Mehrwertsteuer

Auf die Beschiftigungslage wirkte sich dariberhinaus
das schiechte Winterwetter unglnstig aus. Mit fast
50 000 arbeitslosen Bauarbeitern (um die Halfte mehr
als im Vorjahr) wurde im Durchschnitt des | Quartals
die héchste Winterarbeitslosigkeit der letzten zehn
Jahre verzeichnet.

Laut Konjunkturtest schitzen die Baufirmen die Ent-
wicklung &hnlich pessimistisch ein wie wihrend der
Rezession 1974/75 Dennoch erwarten die Bauunter-
nehmer, daB sich die Lage im 2. Halbjahr 1982 nicht
weiter verschlechtern wird Die Talsohle des Konjunk-
turtiefs in der Bauwirtschaft darfte also im 1. Halbjahr
1982 erreicht worden sein Die jingsten Auftragsmel-
dungen des Statistischen Zentralamtes bestétigen
dies

Vom  vorgesehenen  Sonderwohnbauprogramm
{1 Mrd 8) durfte infolge administrativer Verzdgerun-
gen nur ein geringer Teil im 2. Halbjahr bauwirksam
werden. Ahnliches gilt auch fir die Programme der
Stadterneuerung und Althaussanierung Die Wohn-
bauleistung wird heuer voraussichtlich um 5% zurlick-
gehen. Im Industrie- und Gewerbebau bietet sich ein
dlsteres Bild, sieht man von den durch das MaB-
nahmenpaket der Bundesregierung beglnstigten Zu-
ung Neubauten im Fremdenverkehr ab. Der gesamte
Wirtschaftsbau diirfte heuer um 10% schrumpfen. Als
stabilisierender Fakior wirkt derzeit nur das Baune-
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bengewerbe (Adaptierungsarbeiten) mit einem erwar-
teten realen Zuwachs von 4%% Insgesamt dirften
sich somit die Bauinvestitionen starker abschwéchen,
als im Mé&rz angenommen worden war (reai —5%,
Marz-Prognose —3,5%).

Flr 1983 wird mit einer leichten Belebung der bauii-
chen Investitionen um 1,5% gerechnet Impulse sind
vom Wohnungsneubau (+ 2%%), vom Kraftwerksbau,
vom Aniaufen des Baues am Konferenzzentrum und
vom Baunebengewerbe, unter den getroffenen An-
nahmen (siehe FuBnote 2 der Prognhose), aber kaum
von der sonstigen Bautétigkeit der &ffentlichen Hand
und vom Wirtschaftsbau zu erwarten.

Die Lager (einschlieBlich Statistischer Differenz) wur-
den im | Quartal um 5% Mrd S real aufgestockt, das
sind um rund 3 Mrd. S weniger als im Vorjahr Saison-
bereinigt bedeutet dies, daB die Lager zum ersten
Mal in dieser Stagnationsphase in einem Quartal ge-
sunken sind (um 1 Mrd 8). Damit kénnte der Tief-
punkt im Lagerzyklus erreicht sein. Dd&mpfend auf die
Lagerentwicklung wirlkt heuer ein kraftiger Abbau der
Energielager (insbesondere bei Erdgas), der noch in
der Mérz-Prognose unterschitzt wurde Die Industrie
dirfte die geplanten Lageraufstockungen solange
hinausschieben, bis sich die Erwartungen einer nach-
haltigen Nachfragebelebung gefestigt haben Uber-
dies besteht bei tendenziell sinkenden Zinsen und
Rohmaterialpreisen wenig Anreiz, Lager vorzeitig auf-
zubauen. Ein positiver Lagerbeitrag ist heuer, auf Ba-
sis der unterstellten Produktionssteigerung, aus der
Landwirtschaft zu erwarten Insgesamt wird nun der
Lageraufbau fiir 1982 etwas vorsichtiger als im Mérz
eingeschatzt (10% Mrd. 8), er solite sich aber im
kommenden Jahr beschleunigen (15% Mrd S)

Grof3er Schritt in Richtung Leistungsbilanzausgleich
durch Verbesserung der Terms of Trade

Die /mportentwicklung im ersten Jahresdrittel ist von
einer auBergewShnlich starken Schrumpfung der rea-
len Energieimporte und von einer fUhlbaren Damp-
fung des Preisauftriebes gepragt. In den ersten vier
Monaten dieses Jahres wurde preisbereinigt um gut
17% weniger Energie importiert und fir den Rest des
Jahres wird ein Rickgang um 13% erwartet, das er-
gibt im Jahresdurchschnitt —14%%. An Gbrigen Gu-
tern wurde im ersten Jahresdrittel immerhin um 4%
mehr als im Vorjahr eingefihrt. Flr den Rest des Jah-
res wird eine Beschleunigung der Zuwachsrate auf
5,5% angenommen. Im Jahresdurchschnitt werden
sich demnach die Warenimporte um real 1% erho-
hen.

Mit der méaBigen Beschleunigung des realen Wirt-
schaftswachstums im néchsten Jahr wird sich auch
das Importwachstum wieder beschieunigen (-+5%),
wobei die Importneigung (bezogen auf das Brutto-in-

landsprodukt} héher als heuer veranschlagt werden
muB, weil die Energieimporte wieder wachsen wer-
den, die Importquote des privaten Konsums hdher
sein durfte (Pkw-Kaufe) und die Lageraufstockung
kraftiger ausfallen wird.

Die Verteuerung von Importwaren hat sich im ersten
Jahresdrittel erheblich abgeschwacht. Sie betrug nur
2,4% nach 6,6% im IV Quartal und 10,5% im Jahres-
durchschnitt 1981; und dies obwohl die Aufwertung
des Dollars gegeniber dem Schilling die Importpreise
von Dollarwaren stark belastet hat Der Anstieg der
Energiepreise dirfte sich im weiteren Jahresverlauf
deutlich verlangsamen (von 7% im ersten Jahresdrit-
tel auf 2% in den restlichen Monaten), flir Nicht-Ener-
gieimporte wird eher eine leichte Preisbeschleuni-
gung unterstellt Daraus ergibt sich im Jahresdurch-
schnitt eine Erhdhung der Importpreise um 2%%
(worin die prognostizierte effektive Aufwertung des
Schillings impliziert ist), das sind um 2 Prozentpunkte
weniger, als noch in der Mérz-Prognose angenom-
men wurde Die Verbesserung der Terms of Trade
{+3,5%) muB nun erheblich hdher veranschlagt wer-
den als dies noch im Mérz der Fall war (+0,5%)

Im Gefolge der erwarteten Konjunkturbelebung durf-
ten sich die Preise far Importglter 1983 um etwa 4%,
% verteuern; die Terms of Trade wirden sich dann
um %% verbessern

Die kraftige Revision der Handelsbifanzprognose fir
1982 - das Defizit wird nunmehr um 12 Mrd. 8 gerin-
ger angesetzt — ist Uberwiegend auf die nunmehr
glinstigere Einschitzung der Entwicklung der realen
Austauschverhéltnisse zurlckzufihren Da sich an
der Prognose des Saldos der Dienstleistungsbilanz
hichts andert und die Position *Nicht in Waren oder
Dienste unterteilbare Leistungen® als technische An-
nahme unverdndert vom Jahre 1981 (Gbernommen
wird, schlagt diese Revision voll auf die Leistungsbi-
lanzprognose durch. Die Leistungsbilanz wird dem-
nach heuer nahezu ausgeglichen sein, nachdem sie
im Vorjahr noch mit gut 20 Mrd S defizitar gewesen
war. Bereits in den ersten vier Monaten dieses Jahres
hat sich die Leistungsbilanz glnstig entwickelt, ihr
Saldo verbesserte sich gegenlber der Vergleichspe-
riode des Vorjahres um 8,7 Mrd. S auf einen Uber-
schuB von 2 Mrd S

1983 wiirden die prognostizierten nominellen Waren-
handelsstrome die Handelsbilanz zwar wieder ver-
schlechtern, dies dirfte aber von einer verbesserten
Dienstleistungsbilanz Uberkompensiert werden, so-
dafB die Leistungsbiianz anndhernd ausgeglichen sein
wird,

Steigende Arbeitslosigkeit trotz Konjunkturbeiebung

Die Beschéftigung stagnierte seit Beginn dieses Jah-
res. Die Erwartungen fiir eine Belebung der Wirt-
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schaft im zweiten Halbjahr haben sich nicht gefestigt,
dariber hinaus signalisiert der Anstieg der Arbeits-
zelt in der Industrie, daB die Unternehmungen nur
sehr zégernd auf eine Belebung der Nachfrage rea-
gieren und sehr vorsichtig bei Neueinstellungen sein
werden Das kommt auch in einer zunehmenden
Sorge um die Einstellung Jugendlicher zum Aus-
druck

Die Zahl der erfaBten jugendlichen Arbeitslosen ist
zuletzt stark gestiegen Sie ist insofern nicht vollstan-
dig, als Lehrsteliensuchende getrennt ausgewiesen
werden. Insgesamt ist die Zahl der Vormerkungen
von Jugendlichen unter 19 Jahren von 2900 auf
4 900, um 68% gestiegen (April gegen Vorjahr), die
Gesamtzahl der Arbeitslosen gleichzeitig um 71%
Die bisher sehr geringe Zahl von Meldungen offener
Lehrstellen gefahrdet allerdings die — bisher wenig-
stens relativ — gunstige Lage.

Insgesamt dirfte die Beschéiftigung heuer im Jahres-
durghschnitt um rund 21.000 Personen (0,7%) auf
2,778.000 zurickgehen Die Arbeitslosigkeit wird da-
durch auf lber 100000 steigen (+33.000 bzw.
+ 48%), die Arbeitslosenquote im Jahresdurchschnitt
3,6% erreichen

Die Entlastung des Arbeitsmarktes durch Ruckwan-
derung austindischer Arbeitnehmer wird mit 14.000
Personen um etwa 3000 Personen unter dem Wert
der Dezember-Prognose bleiben, die Beschaftigung
wird um 14 000 sinken, die Arbeitslosigkeit um 5.500
steigen.

Die Beschéftigung in der Industrie wird um 20 000 zu-
rickgehen (—3,3%), die Arbeitszeit jedoch etwa im
Ausmaf3 des vorjdhrigen Rulckganges steigen
(+0,8%) Volumens- und Mannproduktivitdt werden
daher im Durchschnitt der Jahre 1982 und 1983 glei-
chermaBen um 3,2% steigen. Da dies etwa dem zu er-
wartenden mittelfristigen Trend entspricht, kann an-
gencmmen werden, dafl sich die Industriebeschafti-
gung wieder stabilisiert. Die Wachstumserwartungen
fir 1983 dlrften ausreichen, das Niveau von 1982 in
etwa zu halten.

Die Zunahme der gesamten Beschéftigung im Jahre
1983 wird sich auf eine, im Vergleich zu friiheren Jah-
ren allerdings stark abgeschwéchte, Expansion im
Dienstleistungssektor  beschrénken und etwa
+ 10000 erreichen, was die Arbeitslosigkeit aller-
dings weiter um etwa 6 500 steigen lassen wird. Der
Stand ausldndischer Arbeitnehmer wird sich nur noch
im Vorjahresvergleich verringern, im Jahresverlauf
wird eine Stabilisierung erwartet.

Preisstabilitat wird importiert

Der aus dem Ausland kommende Stabilisierungs-
trend ist bei den Grofhandelspreisen am deutlichsten
sichtbar Sieht man von den Saisonwarenpreisen ab,
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ging die Steigerungsrate des GroBhandelspreisindex
von fast 8% zur Jahreswende auf 5% im Mai zuriick
Auf der Endverbraucherebene wird die Preisentwick-
lung zwar noch immer weitgehend von der internatio-
nalen Entwicklung bestimmt, die heimischen Infla-
tionskomponenten gewinnen jedoch stark an Bedeu-
tung. Der Auftrieb bei den Energiepreisen, die im
Jahre 1981 um fast 20% gestiegen waren, schwéchte
sich auf 12,4% im | Quartal ab, im Mai betrug der Vor-
jabresabstand nur noch 8,1%. Bei den gewerblichen
und industriellen Waren, deren Preisentwickiung auch
stark vom Ausland, besonders von der BRD, beein-
fluBt wird, lag die Preissteigerungsrate bis zuletzt bei
4% Eine Beruhigung ist jedoch zu erwarten.

Die Inflationsrate fiel von 6,9% im IV. Quartal 1981 auf
6,0% im |. Quartal 1982 (ohne Saisonprodukte; von
6,8% auf 6,2%) Auch im Mai wurde eine Steigerungs-
rate von 6,0% (5,8%} ausgewiesen. In den nachsten
Monaten kann jedoch e¢in Rickgang auf nahezu 5%
erwartet werden Die Prognose von §5% kann auf-
rechterhalten werden.

Auch im Jahre 1983 ist mit einer relativ glinstigen in-
ternationalen Preisentwicklung zu rechnen, die einen
weiteren Inflationsabbau in Osterreich beglnstigen
wird. Zwar nehmen die Prognosen fir die Rohstoff-
preise fur 1983 eine leichte Erholung der Natierungen
der nichtenergetischen Rohstofipreise an, die stabile
Entwicklung der Energiepreise sowie die anhaltenden
Bemilhungen um eine Dampfung des Preisauftriebes
in den westlichen Industrielandern, vor allem in der
Bundesrepublik Deutschland, werden auch 1983 infla-
tiondre Impulse von der dsterreichischen Wirtschaft
fernhalten Im ndchsten Jahr wird jedoch den heimi-
schen Komponenten bei der Preisentwicklung ein im-
mer stirkeres Gewicht zukommen. Der Preisauftrieb
bei den Dienstleistungen wird sich kaum abschwa-
chen Auch die Nahrungsmittelpreise durften nicht
zum Inflationsabbau beitragen. Sie durften im glei-
chen AusmaB steigen wie 1982 Auf Grund dieser
Uberlegungen wird fir 1983 mit einer Erhdhung der
Verbraucherpreise um 5% im Jahresdurchschnitt ge-
rechnet

Die Lohnrunde 1981/82 ist im Frihjahr ausgelaufen.
Die Erhdhungssatze lagen noch auf der Linie, die im
Laufe des Herbstes festgelegt wurde Der Tariflohnin-
dex fur die Gesamtwirtschaft Ubertraf im | Quartai
den Vorjahresstand um 7,5%, die Gehalter im &ffentli-
chen Dienst stiegen mit 7,9% tberdurchschnittlich
Die Leistungseinkommen je Beschiftigten in der Ge-
samiwirtschaft erhdhten sich nach vorlaufigen Daten
um 8,2%. Die Brutto-Monatsverdienste je Beschéftig-
ten in der Industrie wuchsen mit 8,3% weit (berdurch-
schnittlich. Die Steigerungsrate der Verdienste in der
Bauwirtschaft, die schon seit einigen Jahren hinter je-
nen in der Industrie zurickbleiben, fiel mit 6,7% deut-
lich geringer aus Im Jahresdurchschnitt werden die
Pro-Kopf-Verdienste um 7,3% steigen. Die Netto-
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Masseneinkommen sind im | Quartal dank stark
wachsenden Transfereinkommen und Milderung der
Steuerprogression um mindestens 6% gestiegen.
Far 1983 lassen die rucklgufige Infiationsrate, die
schlechte Arbeitsmarktlage und die erforderliche Be-
dachtnanme der Lohnpolitik auf die internationale
Konkurrenzfahigkeit eine geringere Zuwachsrate der
Pro-Kopf-Verdienste erwarten Unter Berlcksichti-
gung einer zunehmenden Beschéftigung und der vor-
gesehenen zweiten Etappe der Einkommensteuerre-
form ist mit einem Wachstum der Nettomassenein-
kommen um 6%% zu rechnen

Die gesamtwirtschaftlichen Lohnstickkosfen werden
heuer um etwa 5% zunehmen und damit wie im Vor-
jahr um 2 Prozentpunkte rascher wachsen als in der
Bundesrepublik Deutschiand. (Der Unterschied in
den Lohnzuwachsraten zwischen Osterreich und der
BRD betragt wohl mehr als 2 Prozentpunkte, wird
aber durch ein rascheres Wachstum der heimischen
Produktivitat teilweise kompensiert.) Im kommenden
Jahr dirften die Arbeitskosten je Produktionseinheit
flr die Gesamiwirtschaft schwécher steigen als heuer
( +4%), der Abstand zur BRD (+ 1%} kdnnte aber un-
ter den geschilderten Annahmen zunehmen

Abschwichung der Kreditnachfrage und steigende
Geldkapitalbildung

Die heimischen Finanzmarkte sind im ersten Jahres-
drittel liguider geworden, weil sich einerseits die Kre-
ditnachfrage abschwichte und andererseits bei er-
héhter Zentralbankgelidversorgung die Geldkapitalbil-
dung belebte. Die erweiterte Geldbasis, ein Indikator
fur die Summe der geldpolitisch relevanten guantitati-
ven Effekte, stieg in den ersten vier Monaten saison-
bereinigt um 6,3% im Jahresabstand (1981: +5,3%}
In der Schilling-Geldkapitalbildung bei den Kreditun-
ternehmungen setzte sich, zum Teil gestltzt auf die
steigende Sparquote, die im 1. Quartal esingetretene
Belebung [+ 10,1%) auch im April fort {4+ 11,1%) Die
Kreditnachfrage hat sich konjunkturbedingt weiter
abgeschwacht {+9,4% im | Quartal nach +10,9% im
Jahre 1981).

Auf Grund der gegebenen Entwicklung wurde die fir
1982 prognostizierte Zuwachsrate bei den Krediten
von 12,1% auf 9,6% zuriickgenommen. Das bewirkt
gleichzeitig einen Ruckgang des Schilling-Geldkapi-
talsaldos auf —54,6Mrd S Nach unten revidiert
muBte auch die Wachstumsrate der Geldmenge M1
werden, die sich vor allem im | Quartal 1982 stark ver-
ringerte. Flr 1983 wurde entsprechend der Prognose
einer Belebung des realen Wirtschaftswachstums
auch eine Erhalung der Kreditnachfrage unterstelit.
Die Prognose des dsterreichischen Zinsniveaus an
Hand der Rendite auf dem Sekundérmarkt behalt fir
1982 den Wert von 9,95% bei. Fir 1983 wurde als vor-

sichtiger Prognosewert ein durchschnittliches Rendi-
ienniveau von 9% untersielit

Risken und Unsicherheiten der Prognose

Die vorliegende Prognose schétzt das heuer erziel-
bare Wirtschaftswachstum infolge der getribten in-
ternationalen Konjunkturaussichten etwas geringer
ein als die letzte Prognose von Ende Marz. In den
Grundzlgen hilt sie jedoch am bisherigen Konjunk-
turbild fest, wonach sich die Konjunktur im 2 Halb-
jahr — zumindest in Westeuropa — erholen und im
Verlauf des Jahres 1883 weiter beleben wird. Dieses
Szenario liegt auch den meisten internationaten Pro-
gnosen zugrunde (insbesondere jenen der OECD),
da ihm derzeit der héchste Grad an Wahrscheinlich-
keit zukommt. Es ist nicht ganz auszuschlieBen, da
die sich abzeichnende Konjunkturerholung nach nur
kurzer Dauer in eine neuerliche Stagnation bzw Re-
zession miindet (etwa wie im |l. Quartal 1981). Die be-
deutendsten Risikofaktoren flr eine Rickkehr zum
Wirtschaftswachstum dirften zur Zeit die Entwick-
lung in den USA, die Erddipreisgestaltung und die Im-
portnachfrage der OPEC-Lander sowie die Reaktio-
nen der Wirtschaftssubjekte auf die wohl weiterhin
eher restriktiv eingestellte Wirtschaftspolitik sein.

In den USA herrscht nunmehr Klarheit Uber die Hohe
des Budgetdefizits fur das Fiskaljahr 1983, was einen
Ruckgang des Zinsniveaus erleichtern konnte Ande-
rerseits 148t die Geldpolitik noch keine Tendenz zur
Lockerung erkennen. Sollte die Rezession nicht, wie
erwartet, in den nachsten Monaten, zum Stillstand
kammen, sondern sich auch im 2 Halbjahr 1982 fort-
setzen, so wirde dies auch die Besserung der Kon-
junktur in Westeuropa entscheidend behindern.

Die Prognose unterstellt etwa konstante nominelle
Rohdlpreise (auf Dollarbasis) flr die ndichsten 18 Mo-
nate Dies bedeutet — bei weiterhin schwachen Erd-
dlimporten der Industrieldnder — einen weitgehen-
den Abbau der OPEC-Leistungsbilanzliberschiisse
und daher eine sinkende importkapazitat dieser Lan-
der. Andererseits erlaubt sie den Industrielandern
eine Verbesserung ihrer Terms of Trade. Ein aberma-
liger Einsatz der “Erddlpreiswaffe” (etwa als Folge
des Libanonkonflikts) brichte fir die OECD-Lander
einen neuerlichen deflationdren Kaufkraftentzug, mit
entsprechenden negativen Folgen fur Wachstum, In-
flation und Leistungsbilanz

Die Wirtschaftspoiitik setzt allgemein auf eine Verbes-
serung der Angebotsbedingungen, wie Preisstabilitat,
Leistungsbilanzverbesserung und hohere Unter-
nehmensgewinne Es bleibt allerdings ungewiB, inwie-
weit hiedurch auch die private Nachfrage in Gang ge-
setzt werden kann. Eine entscheidende Rolle kommt
hiebei den Investitionen zu: Die Verbesserung der
Terms of Trade und die Annahmen uber die Lohnpoli-
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Arbeitsmarkt
Unseibstandig Beschattigte
insgesamt..............
Vergnderungin% . .......
Méanner .................
Frauen ...............
Industrie .. .. ..
Bauwirtschaft. .. ... .
Auslandische Arbeitskrafie.
Arbeitslose.......
Arbeilsiosenrate . . ..
Offene Steflen .. .....

Geleistete Arbeiterstunden
Industrie, proKopf .......

Industrie?) und Bauwirtschaft

Bergbau und Grundstoffe .
Bergbau und Magnesii . ...
Grundstoffe ...

Investitionsglter .. ...
Vorprodukte . ....... ..
Baustoffe ... ............
Fertige Investitionsguter . . .

Konsumglter . . ...
Nahrungs- und GenuBmitte!
Bekieidung ...... ........
Varbrauchsgliter .. ......
Langlebige Konsumglter

Industrieproduktion ohne

Elektrizitéts-
und Gasversorgung .

Nichl arbeitstagig bereinigt
¥eniunkturreihe Industrie-

produktion {Gewichtung

arbeitstagig bereinigi

zu unbereinigt7 : 3) ..
Produktivitat

ProKopf................

PreStunde..............
Aultragseingange

(ohne Maschinenindustria) .
Auftragshestande

{ohne Maschinenindustrie) .

Hoch- und Tiefbau
Produktionswert, nominell

'} Erfduternde statistische Informationen sind den entsprechenden Fufnoten in den *Statistischen Ubersichten™ 2u

1980

+

+

04

14
09
19
3.8
1.0
43
6.1
32
28
5.7
57
17

e7

35

30

1,6
19

7.2

79

37

1981

P
- 13
— 54
- 25
- 31
~ 04
- 28
— 03
+ 42
-1z
+ 02
- &7

+10.0

+ 82

+ 57

I Qu.

+187
+ 07
+ 60
+12.7
- 98
- 82
- 12
+ 9,1

1.7
-1

1981

i Qu.

+102
+ 04
+ 24
+ 78
—157
— B2
- 50
+124

15
—12,8

+

¥ Qu.
Veranderung gegen das Yorjahr in 1.000 Personen

80
a3
84
04

—~R23
—114

89

+287

33

—131

I Qu

—265

1.0

—23,6

29

—23,5
—18.5
—132
+478

4.8
8.6

Kennzahlen zur Wirtschaltslage {1)")

1982

Mérz

—-273

- 8,1

Veranderung gegen das Voriahr in %

+ 0.1

+ 0.1

Q7

+

1.3

+ 386

Veranderung gegen das Vorjahr in %

— 42
- 4.4
— 42
05
— 63
45
15
1,1
42
08
13
78

R T

— 06

+ t1
+ 1.8

+102

- 30
+ 17
- 39
— 18
- 19
+ 00
— 23
0.0
3,1
— 35
+ 0,6
— 24

- 08

+ 14
+ 34

+14,6

+13.2

+ B4

58
3
89
a0
5.1
23
68
22
52
3.2
47
&1

2,9

27

29

Q07
20

+11,8

+14,0

+

28

+ o+

6.2
10
74
12
40

— 74

4+ F

+

+

14
42
6.2
3,0
08
7.4

15
1.5

56
49

5.0

+12.4

—105

—10,1
- 97
—100
- 17
- 08
—72
08
4.4
5,6
0.0
3.1
87

+

+

0.0
+ 41

+105

+163

— 80

April

—~285
— L0
—22,6
- 59

—15.5
—14,4
+398

34
— 91

— 56
3.8
65
18
18
8.1
37
08
- 08
— 35
+ 08
+ 84

+ +

+ 08
+ a0

gntnehmen. — *) Produktionsindex, 1976 = 100, arbeitstigig bereinigt; ab 1981 erste Aufarbeitung.

Mai

—-153
+322

28
~123

1980

Land- und Forstwirtschaft

Marktleistung Flgisch
Rindfleisch ..............
Kalbfleisch
Schwemnefleisch. . ... ...
Jungmasthdhner . ..., ...

Inlandsabsatz Fleisch {kalk )
Rindflgisch .. ....... ..
Schwemnefleisch.. ...

Milghlieferleisiung . . .

Intandsabsaiz Trinkmilch

tnlandsabsatz Butter
(einschi. Rickgabe} ... ..

Holzeinschlag

Verkehr

Glterverkshr, Bahn. ... ... ..
Inlandverkehr . .. ..
Ein- und Ausfunrverkehr.

Transitverkehr .. .. ..... ..

Wagenstellungen Bahn . .
Erze und Kohle
Metalle ............ .
Halz, Zellstoff, Papier
Baustoffe ... ... .. .....
Nahrungsmittel ..........
Stiick- und Sammelgut . . ..

Giiterverkehr dsierr. Schifte
inlandverkehr ... .. ...
Ein- und Ausfubrverkehr . .

Pipeline {Durchsatzmenge) . .

Luftfraght {ohne Transit) . . ..

Neuzulassungen tkw
Fuhrgewerbe .......

Personenverkehr Bahn .

Passagrere Lultverkenhr
{ohne Transit)

Neuzulassungen Pkw _ ..
Bis1.560ecm*.......... ..
1.501 bis 2.000 cm”
2.001 em® und mehr . .....

Reiseverkehr

Nachtigungen insgesamt .. .
ndénder . ... .......
Ausidnder .. ...

Deviseneingange®) ..

Devisenausgange®)

— 08

+ 75

+ 13
15
2,2
11
29

+ o+ o+ 4

+

6g

+ 28
+ 30
+ 18
— 42
+ 36

+17.3

i

09
—226
+ 98
— 106
+13,8

+ 198

+ 62
+13.4
+ 29

+ 85
+ 27
+ 83
+10.2
+ 03

1981

— 33
- 38
— 55
— 34

+ 01
0.2
18
43
42

oo+

+

28

62
—16.4
— 01
+ 0.8
— 38
=112

- B2
+ 0.0
- 27
— 23
+ 2,6

—1565
20

—198
— 46

+ 20
+ 03
+ 28
+ 105
+10.9

1981 1982

IQu, ML Qu. v Qu. | Qu, Marz April

Veranderung gegen das Vorjahr in %
— 36 —04 +23 + 92 +125 4+ 438
— 21 — 17 32 +22 479 -—20
+01 —54 ~20 —13 + 09 - B7
— 58 + 10 + 71 +156 +187 +113
+27 —29 — 40 + 10 —~ 17 - 25
+ 08 + 18 05 + 18 4+ 55 — 37
+07 +14 16 4+ 44 +166 — 94
+ 17 + 43 + 14 + 22 + 40 - 14
+ 59 + 53 + 44 + 47 + 44 + 18
+ 81 + 58 + 35 + 25 + 63 + 28
- 38 —23 +154 79 + 8% 4+ 81
+ 05 — 48 — 43 — 74

Veranderung gegen das Vortahr in %
- 26 —-105 —37 + 04 + 34
- 76 -—tB84 -—196 -—-102 — 30
+ 31 —47 + 70 + 88 +100
— 39 —59 +60 +20 + 12
— 14 - 49 -—-20 ~—-14 + 63 — 10
-2 —-23 —73 +136 +399 +344
- 35 —08 +116 + 97 + 95 - 32
+ 11 —-97 —989B- —-127 -89 —183
— 64 —16 102 — 87 + 29 - 47
+202 —184 -5 - 9.1 +219 +164
- 198 —-04 —13 + 09 + 45 -—00
—-107 —-08 +70 -—-78B +253 +100
—147  +131 — 85 —491 —572 + &4
-106 — 72 4111 +128 +658 +108
—-203 - 88 251 —309 —386 - 88
- 00 —-—15 —895 -—-139 - 42 -—-120
+ 08 181 -—182 137 — 84 4 12
— 88 —287 —253 314 -338 -—-381
— 33 —52 -—-54 + 02 4+ 08 + 01
+62 +74 +68 +07 -—-406 + 24
- 47 -—162 -208 -86 —76 + 18
- 63 —189 —-223 —-72 -~ 89 + 88
+ 10 —187 —184 — 83 - 38 — 72
—-172 —-162 —209 -—-158 —168 — 88

Veranderung gegen das Vorjahr in %
— 1,2 + 13 - 18 + 66 — 16 — 54
+ 07 + 07 =22 +0f +20 —20
- 18 +14 - 08 + 80 -—-29 — 84
+117 +101 + 55 4+ 98 +145 + 26
+115 + B% + 97 — 02 + B3 — 08

41 Revidierte Daten jaut WIFQ, ab Marz 1982 laut CeNB.

Mai

+ 25
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Kennzahlen zur Wirtschaftstage (l1)

1880

+ 9.7
+14.3
+153
+ 54
+10.1
4+ 23
+ 145
+17.6
+129
- 4.8
+10.8
+12,3
+ 83
- 17
+110
+116
+22.8

+ 34
— 38

+17.0
+110
+336
+12.9
+13.3
+137
+13.1
+ 86
+4B7
+491
— 58
+27.3
+125
+12.8
+10.2
+22.4
+564
+175

+ 5,0
+10,6
+58.8
- 5.1

1980 1981 1981 1882
ILQu.  H.Qu. IV.Qu. LQu Marz April Mai
Veranderung gegen das Yoriahr in %
Energie AuBienhandel
Férderung ... ........ .. — 88 —43 - 17 -—-57 4+ 63 - 29 -— 686 Ausfuhr inagesamt, nominel| .
Kohte .. .. ... ... ... ... +01 +69 +36 —-83 +100 - 13 + 79 + 54 Nahrungs- und GenuBmittel
ErdBi...... _......... —146 —93 —~-90 + 19 + 28 + 04 — 14 Rohstoffe und Energie . . ..
Erdgas ..... A .o~ 179 245 182 3% —-105 219 —151 Halbfertige Waren
Stromerzeugung ........ + 33 + 22 + 17 + 32 + 46 + 31 + 12 — BB Ferugwaren .
Wasserkraft ... ... +37 + 60 +47 + 14 +194 + B4 - 97 182 Investitionsguter .. ... ..
Warmekraft. . ........ + 22 -63 ~108 +107 —166 — 14 +248 +374 Konsumgater. .. . ......
Verbrauch®y ....... ........ - 14 -~ 48 =34 53 =9 — 587 - 09 Holz. .. ... ... ..
Kohle .................. + 27 +47 +73 + 98 +05 - 47 + 07 Papier .. ... . ... .. ..
Erdél und Mineraldl- Eisenund Stahl ....... ..
produkte. ... .. ... .... - 32 —-108 -55 —133 —175 —100 — 08 Metalle o
Treibstoffe ........ ... +08 —22 —909 —28 —27 —19 + 41 Metallwaren . ...........
Normalbenzin. . ... ... +172 —30 —46 - 48 -~ 16 — 38 + 19 Maschinen (SITC 71 bis 77)
Superbenzin . . - 54 ~-03 +868 27 —-15 —46 + 10 Nachrichtengerata .
Dieselkraftsioft .. ... +08 - 38 -—-57 —-16 -—43 + 22 + E6 EG 81 N
Heizéle ... .. ....... -85 -—162 — 798 —307 -244 -—-134 + 24 BRD' """"""""
Gasol............... —-175 -200 + 893 -—490 -—-314 203 -— 83 naten
Sonstige Heizdle ... .. - 64 =152 124 248 227 -—-1g « 4y Uit
GroBbritanmen. ... .. ...,
Erdgas ........... ...... - 33 —~47 =125 + 085 -—-51 — 08 + 27
Elektrischer Strom ... ... . +32 +01 —17 +17 + 00 + 18 + 41 + 48 EFTATS oo
Schweiz ............._ ..
Industrigstaaten Ubersee . . .
Oststazten
Grol- und Einzelhandel-"} Verdanderung gegen das Voriahr in % OPEC ... o
Senstge Entwicklungsléander
Grofhandelsumsatze, real ... + 48 + 03 <+ 23 + 14 —25 -~ 14 + 39 Schwellenlander®) .. ... ...
Agrarerzeugnisse,
Lebeng- und GenuBmittet + 39 + 17 + 64 + 36 — 3% + 30 + 84 Einfuhr nsgesamt. neminell . .
Rahstoffe und Nahrungs- und GenuBimittel
Halberzeugnisse + 48 —48 - 36 -—-52 —65 -—90 -— 38 Rohstoffe und Energie .. ..
Fartigwaren ............. + 4¢ 4+ 08 +1¥ + 36 — 08B + 16 + 61 Halbfertige Waren . ... ...
GroBhandelsumsatze, Fertigwaren ............
nominedl ... ... L. +140 + 76 + 87 + 81 + 45 + 28 + 78 investitionsguter .. ...
1
Wg?ggn';%%l?:ﬁeoimneu +150 + 67 +79 +72 +36 + 13 +72 K";:“mg“’e"““"'
Einzelnondelsumsatze, real .. + 15 4 10 + 28 + 16 + 13+ 25 + BS sermaere
Kurzlebige Giiter .. ....... + 17 + 23 + 44 + 34 + 16 + 25 + 863 Erdél. Wart
N Genchmie . ... +10 +34 +58 +54 +23 +43 + &7 Erdel. Mengs ... -
Beklgidungund Schuhe . + 51 + 56 + 77 + 59 + 539 + 52 + 97 Erdélprodukte, Menge . .
Sonstige EG 81
kurzlebige Giiter ..... + 09 — 01 + 18 + 07 - 12 - 01 + 29 BRD
Langlebige Guter ....... + 07 —-26 —18% —-34 - 02 + 28 + 69 EFTA73 . ...
Fahrzeuge .. . ... .. +75 —80 -—-48 -—-118 -—-108 -31 - 07 Oststaaten .. . ... ......
Einrichtungsgegen- OPEC .. .......... e
slande und Hausrat ... — 15 + 11 + 16 + 23 + 3.1 + 20 +16,0 Schwellenlinder® . ...
Saonstige
langlebige Giter . . -115 4+ 27 —15 + 87 +107 + 44 +115 Ausfubrpreis’) .. ......., ..
Einzelhandelsumsatze, Einfuhrpreis’) .. ... ...,
wnommell ....d ........ +72 +62 +78 4+ 87 +63 + 77 +117 Erdélpreis (Siet) ..
Einichandals. nomine!l .. + 75 4 42 452 + 39 £ 52 +75 +128 Terms of Trade ...
[+7] ) Brasilien, Griechenland, Hongkong,
- “} 1980 nicht mit 1981 vergleichbar. — %) GroBhandelsumsatze netto, Einzethandelsumsatze brutto. ‘} Neuer Index: 1979 = 100.

1881

+11,3
+177
+ 15
+114
+125
+ 73
+ 156
-111
+17.8
+109
+ 8.1
+ 94
+11,1
+28,1
+ 68
+ 51
+ 22
+26,9
+ 83
+ 9.1
+28,3
+ 55
+435
+35,8
+11,8

+ 59
+ 59
+2086
+ 34
+ 08
+ 78
— 21
- 130
+275
+24.1
- 44
—153
- 0.0
+ 09
+ 1,9
+29.5
+104
+ 87

+ &1
+10,5
+37.8
- 40

Jugoslawien, Sidkorea, Mexiko, Portugal, Singapur. Spanien, Taiwan. —

1961
IL.Qu N Qu  IW.Qu  LQu

Veranderung gegen das Voriahr in

+11.7 106 +M4E6  +111
+297 + 92 - 68 + 47
+22 —21 +52 — 88
+108 + 98 +208 +11.2
+127 4131 +155  +147
+ 82 + 74 + 83 +180
+158 +182 +187  +131
— 40 —181 —147 —184
+164  +188 4228 +145
+ 49 + 87 +359 +289
+ 44 130 +254  + 45
— 09 4+ 87 +239 + 41
+121  +116 +126 +135
4312 +283 4317  +437
+ 38 + 77 +125 4 87
+29 + 63 + 083 + 63
+ 15 — 22 + 48 + 02
+165 +378 +488 +295
+120 + 87 +103 + 88
+135 +115 4128  +134
+250 397  +351  +421
+107  — 45 + 20 — 43
+61.4 4251 +488 +348
+435 +329 +380 4215
+183 +201 + 34 + 33
+ 48 +105 + 46 + 28
+ 26 + 44 + 87 + 37
+208 +318 +78 — 80
— 08 + 82 +130 +134
+02 +29 +08 + 438
+ 72 +123 + 48 + 66
— 28 — 12 -~ 14 + 40
—125 —1685 —161 — 97
+305 +438 + 64 —128
+230 +378 — 24 —389
—128 — 80 —181 —403
~272 — 42 277  +143
—- 17 + 28 +37 + 63
+03 +37 +52 489
+02 +73 +51 + 8%
+405 +366 +187 +129
~ 35 +244 —151 —505
+12 4+ 39 +120 +170
+37 +77 + 73 +57
+105 +139 + 66 + 338
+409  +495 +218  + 24
-61 —55 +07 + 17

1982
Marz April Mai
%
+185 +10,0
+215 +27.3
- 74 -11
+189 + 45
+223 +143
+320 +17.1
+184 127
—136 =212
+186 +103
+284 +138
+ 77 -~ 87
+ 88 +225
+229 +102
+54,1 +673
+147 + 77
+130 + 87
- 03 -— B4
+38.1 +227
+158 4+ 586
+158 + 22
+455 +236
+126 + 848
+362 +272
+332 +132
+103 + 34
+100 + 30
+ 82 + 01
— 86 -~ 38
+182 + 41
+160 + 59
+298 + 54
+1085 + 671
—183 +188
—181 — 70
—491 -127
—472 — &8
+281 +264
+14,1 + 5.0
+172 + 54
+148 + 74
+380 - 9.2
—764 — 44
+280 + 28
+ 58 +102
+ 21 + 31
— 35 -—- 786
+ 36 + 70
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Zahlungsbilanz®) und Wechselkurse

Handelsbilanz. . ...... ......
Dienstleistungsbilanz ... ... .
davon Reiseverkehr. . .. ..

Handels- und
Cienstleistungsbilanz .. ..

Nicht in Waren cder Dienste
unterteilbare Leistungen . . .

Transferleistungen . .

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (1)

Lerstungsbilanz . ..

Statistische Difterenz . .

Langfristiger Kapitalverkenr .
Kreditunternghmen . .

Kurzfristiger nichimonetarer
Kapitalverkehr ... ......

Kurziristiger Kapitalverkehr
der Kreditunternehmen. . ..

Reserveschépiung . ........

Veranderung der Wahrungs-
raserven der Oester-
reichischen Nationalbank

Wechselkurse S/8 ... ...
Wechselkurse S/DM .

Effektiver Wechselkurs-
wndex, 1970 = 160 .

Eflektiver Wechselkurs-
index, 1970 = 100 real . ...

Geld und Kredit

Kassenliquiditdt . ........ ..
Inléandischa Direktkredite . .
Titrierte Kredite . ...........
Auslandsnettoposition ......
Notenbankverschuldung. . . .
Schilling-Geldkapitalbiidung .
Sparginiagen ... .. e
"Schilling-Geldkapitailiicke™
(WIFO-Definition}. .
Geldmenge M1 . . ..
Geldmenge M3' ..

Erweiterte Geldbasis. . . . .
M1’ (Geldmenge). .. ..
M2 (M1 + Terminginlagen)}

M3" (M2’ + nicht
geférderte Spareinlagen) .

Taggeldsatz ..........
Diskontsatz ... o
Sekundarmarktrendite

) Neue Abgrenzung laut OeNB.

1980 1981 1981 1982 1980
foQu. HLQu. . Qu. L Qu. Marz Agril Mai
Mill. §
Abgabenerfolg des Bundes
~— 87508 —78.1056 — 19394 —23.354 —15.260 —16.840 — 5.323 — 5246 Steuerennahmen, brutto . ... + 8.1
+39.660 +38.831 + 6170 +16.209 + 4.087 +14.013 + 4752 + 2.026 Steuern vom Einkommen .. +10,4
+40.840 +44.210 + 7.887 +17.105 + 6.819 +14.443 + 5051 + 2.873 Lobnstauer +12.1
Einkommensieuer + 81
—47.536 —39.275 —13204 — 7.1456 —11.173 — 2.825 — 570 — 3.220 Gewerbesteuern .. .. ... + 34
Karperschaftsteuer . . . +106
422399 415785 + 5782 + 5273 — 207 4+ 7.539 4+ 1598 + 170 Steuern vorm Aufwand
+ 1014 + 1153 — 149 + 361 + 651 + 121 + 117 + 168 und Verbrauch . 1 82
. —244325 _22326 — 7592 — 1510 —10.819 + 4835 + 1.145 — 2885 Mohrweristeuer + 7.5
.+ 3485 + 6139 — 1089 + 3674 + 1.084 + 1150 + 411 + 1.343 Steuern vom Vermogen
+ 6943 +15111 — 1088 + 5425 + 8860 + 2292 + 4814 — 603 und vermogensverkenr..  + 4.0
— 4981 — 3225 — 2000 — 3031 + 2681 — 2019 + 2445 — 1417 Binfuhrabgaben . ... +137
Steuereinnahmen, netto + 73
-~ 2893 + 2297 — 260 — 1587 + 1.019 — 437 — 254 + 233
+38580 + 7.716 +11.445 — 4184 +13.254 —10.085 — 4.810 — 780
+ 4391 + 3164 + 3546 — 2162 — 513 + 1124 — 46 — 956 .
Preise und Léhne
Tarifldhne
426080 +12.102 + 4994 — 353 +128B4 — 1120 + 1260 — 3.858 Alie Beschattigten ... .. .. + 54
1294 1582 1609 17,0 1574 1646 1671 1684 1626 Beschattigte Industrie . . + 80
72 7,058 7,07 7.03 7.0t 7.02 7.02 7.03 7.0 Effeklivverdienste
1327 1312 1300 1368 1341 1337 340 1349 1356 Beschafigle Industrie +t7z
Arbeiter Industrie, je Stunde
24 1084 1077 1078 1094 1091 1096 1100 lohne Sonderzabiungen]  + 6.3
Baugewerbe. . ... ..... . + 52
GroBhandelspreisindex 1976 + 86
Veranderung der Endstande gegen das Vorjahr in Mill. § ohne Saisonprodukte + 82
4+ 3191 + 5554 — 214 — 793 + 5554 +10.057 +10.057 + 6.476 Landwirtschaftiiche Produkie
. +88.171 +94.129 +90.171 +81608 +94.129 +89763 +89763 +82.264 und Dingemittel ... + 87
+14822 + 67 +12871 + 4705 + 67 + 2,023 + 2.023 + 9.173 Eisen. Stahl und Halbzeug . + 21
—33.066 — 5641 —20.443 + 32 — 5641 — 3.150 — 31450 + 4312 Mineraldlerzeugnisse ... +25
— 12967 + 4745 —10595 — 5727 + 4745 + 6211 + 6211 — 138 + 1724 Nahrungs- und Genufimitiel  + 2.5
+83.204 +83.668 +86.845 +77.693 + 83668 +B4594 84504 +95119 Fabrzeuge ............ t 45
£ 72071 +75.106 +78.913 +71.482 +75.106 +74.578 +74.572 +75.903 Verbraucherpreisindex 1976 + 6.4
ohng Saisonprodukie + 63
.-~ 9500 — 6141 — 9315 — B111 - 6141 + 2509 4+ 2509 +10916 Nahrungsmitte! . + 45
+14564 — 5297 -+ 2082 — 2506 — 5.297 — BS69 — BSEY — 2.156 Industrialle und
gewerbliche Waren + 65
455641 +66415 +59699 +56.569 +68.419 +78616 +78.616 +92.338 ) h
Dienstleistungen ... + 63
Veranderung der £ndsténde gegen das Voriahr In % Mieten. ...... ... ... . + 33
+ 7.1 + 87 +23 + 13 + 67 +129 +129 + 80 Verbraucherpreisindex 1876
+104 — 34 + 14 -~ 16 — 34 —57 —57 - 14 ohne Energie ............ + 53
+15 +19 ~04 +03 419 +12 +12 + 55 Energle.. . ... +1838
Weltrohstoffpreise
+ 91 41023 + 98 + BS +103 41168 +116 +136 (1975 = 100, Bollarbasis)
. - . HWWA-Index gesamt +479
Durchschnittliche Zinssétze in % Ohne Energierohstoffe . ... +137
10.3 e e 124 na 8.0 88 8.8 10,0 Nahrungs- und GenuBmittel  +155
6.2 8.7 8.7 67 67 6.7 6,7 6,7 67 Industrierohstoffe . ...... +12.5
..... 9.2 06 10,4 1o 109 106 10,6 103 10,0 Energierohstoffs . . . 1851
Rohel ...... .. +68.6

1981

+104
+113
+14.2
+10,0
+ 74
+ 22

+ 85
-+ 10,0

+178
+ 00
+11.4

+ 7.2

77

+

+ 7.2
+ €9
+ 81
+ 85

+ 4.0
+ 7.8
+ 61

+19,8

+ 85
—-139
—18.2
—124
+13.6
+14.0

Il Qu.

Veranderung gegen das Variahr in

+12,0
+12.2
+14.8
+14.1
+12,6
- 3,6

+12,1
+13.0

+18.4
— 2.2
+13,0

Veranderung gegen das Vorjahr in

+ 73
+ 76

+ 81

73

+ 43
+ 78
+ 62

+ 5,8
+186

+ 70
-12,0
—14,1
—10,5
+135
+14.0

1981
I Qu.

+123
+13.7
+14,7
+ 7.2
+11,2
+306

+11.3
+ 1.8

+17,2
+ 2.1
+13.5

+ 7,8
+ 7.6

+ B4

+ 36
+ 80
+ 68

+ 55
+19.0

+ 286
-180
—23,8
—14,0
+ 98
10,1

V. Qu

+ 78
+ 7.8
+12.0
+ 58
+ 37
~110

+ 72
+ 78

+17.4
— 38
+ 60

+ 7.2
+ 63

+

a1
69
78

8.1
8.3

+ 4 o+t

+ 72
+ 70
+28,2
44
34
89
B8
63

+

F o4+t

+

36
78
+ 65

¥+

+ 586
+20,4

+ 14
—200
—277
—141
+ B4
+ 86

| Qu.

34
4,0
6.2
31
0.2
- B5

Lo+ o+

+ 34
+ 20

- 18
- 20
~ 03

+ 76
+ 78

+ 83

+ 39
+ 75
+ 6.7

+12.4

- 38
—16,1
—212
—124
- D4
- 06

1982
Marz April
%

+ 62 + B0
+ 26 + 22
+ 27 + 57
+ 71 +182
— 16 + 63
- 62 808
+11.0 + 8,1
+108  +105
—124  +128
+ 35 +17
+ 39 +151
%

+ 76 + 74
+ 78 + 786
+ 20

+ 67

+ 73

+ 47 4+ 54
+ 48 4+ 49
+ 37 4+ 87
+174  +194
+ 43 + 40
+ 59 4+ 54
+ 69 + BB
+ 60 4+ 58
+ 81 + 57
+ 48 + 54
+ 41 + 4,0
+ 77 4+ 74
+ 67 + 75
+ 56 + 55
+ 87 + 84
— 48 — 48
—-163 —144
—206 —200
—-131 105
- 16 — 22
- 17 — 23

Mai

53
238
08

b4+

+

39
+37.1

+ 1,2
+ 7.0

+ 75

+ 538
+ 81

— a1

—13,3
- 6.8
— 28
- 30
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Konjunkturindikatoren fir Osterreich

(Satsonbereinigt)
industrie

Keonpunkiurreihe Industrie-
produkiion (ohne
Energie, 7 :3) ... .......

Bergbau und Grundstoffe . .
Investitionsgiter
Vorprodukte .. ..,
Baustoife -
Feruge Investitionsglter .
Kansumguter .
Nahrungs- und GenuBmittel
Bekleidung . ..
Verbrauchsguter
Langlebige Konsumgtier

Manufacturing (Industrie ohne
Bergbau und Energie}. ..

Aufiragseirgange, nominell
insgesamt....... .._....

Inland
Ausland. .. ...
Ohne Maschinen .. .
Imand .. ...
Ausland. . ... ... . . ...

Arbeitsmarkt

Unselbstandig Beschaftigte .
Industriebeschéftigte . . .
Arbeilsiosenrate
Arbeltslosa .
Clfene Stellen ... ... ... ...

Stellenandrang (Arbeitslose e
100 ofiene Stellen) . absolut

Handel {Umsatze, reaf)
Einzelhandel .. .......... . .
Langlebige Konsumgulter .
GroBhandel

Landwirtschaft

Milchlieterleistung

AuBenhands! (7 ; 3, nominell)

Ausfubr insgesami
Einfuhr insgesamt . ... .. .. ..

Zahlungsbitanz

Handeis- und
Dienstleistungsbilanz .. . ..

Laistungsbilanz

Geld und Kredit

M1 (Geldmenge}. . ... .. ...
Erweiterte Geldbasis .. .. .. ..
Inldndische Direktkredite .. ..

1980

125.5
119.7
128,7
1233
10,7
138.7
1238
15,2
115.3
140,0
1228

125,5

145.0
1362
1947
149,86
1346
169,4

106.0
g8.1
19
810
116,0

145

113,0
10,9
124,2

1065

172,0
192.4

--47 846 —38.315
.. —24 380 --22313

1981

123.0
1143
1253
119.4
109.6
135,1
1234
1189
136
1412
14,6

123,4

163,5
1455
1840
1850
1413
196,8

105,4
96,0
24
120,3
B0 O

27
12,6

108.1
124,86

1103

1916
204,2

128.4
1493
2386

1981
I Qu. I Qu.  IV.Qu.
1975 = 100
1247 1223 1220
1186 1129 111.4
126,8 123.6 128,1
1173 119,2 125.0
1148 1102 104,3
137.4 1318 1353
1249 124.0 1209
1208 1185 1154
15,6 1109 1147
1449 140.5 1364
126 119.1 1132
1245 1214 123,6
166,8 166,8 163,0
1380 1468 163.8
20238 1895 1734
168.6 1685 1667
1405 1431 144.4
2048 2060 1970
1975 = 100
1055 105,86 1049
967 857 94,5
22 25 29
1089 124.6 1419
83,7 755 598
227 305 438
1975 = 100
11865 113.4 1125
1124 1071 100,3
127,06 1231 1208
1976 = 100
105 1111 RRAR:]
1975 = 100
1895 1905 1995
2043 2100 2000
Saldoin Miii. &
--10879 — 11868 — 6812 —
— 6385 — 6653 — 4.738
1975 = 100
132,6 1269 1246
1478 1484 153.6
2363 241.8 2479

1 G

1251
1082
1266
1211
101.2
137,7
129.0
127 1
1168
1439
1221

1243

173,86
148.4
198,5
1640
1381
194,2

104,4
93,5
3.3
162.2
656

457
116,8

1108
1250

1123

2089
2078

5.032
2593

1278
1801
2560

Kennzahlen zur Wirtschaltslage (IV}

1982
Marz

1252
1085
1287
1191
1027
1392
1298
127 4
1163
1465
1240

1231

1697
161,56
2193
175.4
1439
214,6

104.4
934
35
1739
66,3

485
17,8

1140
1262

1132

2123
2134

1.8656 —
a72 —

1261
163 4
2576

April

1260
1100
1286
17,3
1087
143,0
1276
12186
1111
1456
123.4

1593
137,86
182,2
168,4
1382
2037

104,6
35
1726
655

486

128

2138
207.9

2358
1490

1327
1622
258,5

Mai

104,56

37
184,6
622

648

(Saisonbereinigt)

industnieproduktion

GroBbritanmen. ... ...
Manufaciuring . ..

Italien

Niederiande .

Belgien . ....... .

OECD insgesamt . .

OECD-Eurcpa . ...

Konwunkturklimaindikaior
USA {Leading Indicators) .. ..

BRD .-
Frankreich ...

GroBbritanmen., . .
Italien

Miederlande . .

Belgien . . ...........
EG insgesamt

Arbeitsiosanrate

GroBbritannien.
Céanemark . .
Finnland

Frankreich ...
GrofBbritanmen. .
halien
Spanien .. ..., ...
Niederlande
Belgien.............
Schweden
Schweiz
Marwagen ... ... ..
Fionland .
Portugal .
Griechenland . ..
OECD insgesami . . .
OECD-Eurcpa . ...

1980

+ 4+ttt

+ +

4+ + o+

124.8
1418
1166
178
107 4

952
30,4
1.2
1148
123,0
17,0

1101

10,5
1.4
318

88

8.8
17.0
151

72
20
39
68
67
49

135
8.0
55

135

18,0

212

15,5
65
67

138
40

109

1"y

16,6

249

13,0

144

1981

R T i i e s =

128.1
1462
150
1150
1032

83,3
1273
1084
1120
1287
114,8

RRRR]

212
22
15,4
22,2
189
18,7
201

78
22
55
106
2,0
53

103
49
60

133

118

19,5

148
6,7
78

12,0
65

137

19

200

245

10,6

12,2

1981
I.Qu HLQu. MQu  |Qu.
Koniunkturindikatoren fiir das Ausiand

T T T I T S S s

1204
1440
1150
1147
1027

83.0
1277
1087
1ne7
124,0
147

1143

225
292
18,0
23,7
195
220
230

74
24
53
104
88
51

9.8
50
586
128
17
20,6
14,9
65
72
132
60
143
128
17.7
240
104

++++F o+ +

+
+
+
+

1975 = 100
129,98 124.2
147 .1 1500
1147 1143
1147 1167
1033 1043
83,7 0.0
1223 1285
107.0 1100
1103 13,3
124.0 1230
14,0 1153

1875 = 100
1118 107.6

Salde in %
208 — 198
215 — 117

65 — 83
243 - 213
182 — 187
128 — 148
178 — 153
in%
7.4 8.4
2.2 2.2
59 E5
1,1 115
g8 28
57 56
Veranderung gegen das
109 + 986
41 + 40
62 + 85
138 + 141
18 + 118
192 + 184
143 + 145
66 + 72
81 + 78
124 4+ &7
72 4+ 69
136 + 122
119 + 108
217 + 250
242 + 239
1086 + 10,2
120 + 120

122

1682
Marz Aprit
1202 1201 119,4
148,86 149.5 1488
17,0 118,0 1180
133 1140
1037 1040 1040
83,3 00 88.7
1319 1321
1087 1080 108.¢
1217 122,0
15,7 16,0
106,0 105.5 1064
—~ 185 - 185 - 184Q
~ 83 — 80 - 75
- 85 — 8D — 85
- 16,0 — 205 - 190D
- 207 — 210 — 180
— 130 — 115 — 65
-~ 187 ~ 140 — 135
a8 9.0 94
22 23 2.4
6% 7.1 73
1.8 11,8 119
EX:] 97
6,0 6,1
Voriahr in %
+ 76 + 67 + B8
+ 31 + 28 + 28
+ 58 + 53 + 50
+ 140 + 143 + 140
+ 111+ 103 + 94
+ 17,0 + 164 + 158
+ 142 + 137 + 140
+ 70 + 6% + 68
+ 78 + 70 + 84
+ 89 4+ &8 + 849
+ 53 + 47 + 55
+ 118 + 114 + 114
+ 105 + W08 + 93
+ 254 4+ 271 + 237
+ 203 + 206 + 218
+ 90 + 86 + B4
+ 114 + 112 + 110

+ 4+ + +

+ 3+ o+

Mai

119.0

45

12,0

53
1338
9.5
162

6.4
9.5
85
59
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tik werden die Ertragsilage der Unternehmen tenden-
ziell verbessern; es bleibt abzuwarten, ob hiedurch
tatsdchlich die Investitionstatigkeit angeregt wird,
oder ob nicht — bei gleichzeitig unterausgelasteten
Kapazitédten und hohen Realzinsen — die Unterneh-
mer eine Konsolidierung ihrer Kapitalstruktur anstre-
ben Vor einer ernsten Situation stiinde freilich die
Wirtschaftspolitik, sollten sich die ohnehin bescheide-
nen Erwartungen auf eine Konjunkturbelebung nicht

364

erfilllen Dadurch wiirde dig Budgetsituation noch
prekérer, ohne daB damit automatisch schon viel ge-
gen die zunehmende Unterbeschéftigung erreicht
ware. Die Frage geeigneter MaBnahmen gegen die
Arbeitslosigkeit wiirde sich dann wohl in aller Scharfe

stellen.
Gearg Busch

Fritz Schebeck
Abgeschlossen am 28 Juni 1982



