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Im ganzen betrug bei den 435 erfaften Gesell-
schaften der Riickgang der Halbjahresgewinne 1931
gegeniiber 1930 50819, und gegeniiber 1929
64-94%,.

Der im Herbst 1929 geiuBerte Wunsch des
Prisidenten Hoover und zahlreicher amerikanischer
Wirtschaftsfiihrer, das Loknnivean in der Depression
erhalten zu sehen, ist — das kann man heuate
wohl schon feststellen — nicht erfiillt worden. Die
grofien Stahlkonzerne haben jiingst Lohnkiirzungen
im Ausmaf von 10%, vorgenommen, durch die zirka
220.000 Arbeitnehmer betroffen werden. Andere
groBe Unternehmungen, wie Northern Pacific und
General Motors Co., haben die Gehilter ihrer
Angestellten um 10 bis 25%, gesenkt. Weitere
Lohnreduktionen diirften in mehreren Branchen zu
erwarten sein. Hiebei ist allerdings zu beachten,
daf die Lebenshaltungskosten gleichfalls nicht
unwesentlich — man kann den Riickgang seit
Mitte 1929 mit zirka 12°/, annehmen — gesunken sind.

Die Schatzungsziffern der Arbeifsiosigkeit be-
wegen sich zwischen 52 und 7 Millionen; die
nichste Zukunftsaussicht des Arbeitsmarktes wird
mit groBer Besorgnis beurteilt.

Wohl kein anderes Symptom zeigt die Ab-
hangigkeit der amerikanischen Wirtschaftslage von
Europa so deutlich wie die Entwicklung des
Aufenhandels der Union. Der amerikanische Export
hat im ersten Halbjahr 1931 eine Schrumpfung zu
verzeichnen, die katastrophal genannt werden

- kann. Der Mcnatsdurchschnilt der amerikanischen
Ausfuhr war im ersten Halbjahr 1931 wertmiBig
mit 202 Millionen Dollar um zirka 369, niedriger
-als im gleichen Zeitraum des Vorjahres (gegen-
iiber dem ersten Semester des Jahres 1929 betrug
der Riickgang 52%) und lag damit zum ersten
Mal seit Kriegsende unter dem Stand der Vor-
kriegszeit. Auch die Einfuhr ist auBerordentlich
stark gesunken. Der Riickgang des gesamten
AuBenhandelumsatzes in dem angegebenen Zeit-
raum wird mit 38%, angegeben, eine Schrumpfung
wie sie der AuBenhandel kaum irgendeines anderen
Landes mitgemacht hat. o

ITALIEN.

Die italienische Wirtschaft bot im dritten
Quartal des laufenden Jahres im ganzen das Bild
der gleichen Depression wie im zweiten. Die Riick-
wirkungen der Pfundkrise beschrinkten sich auf
eine zeitweilige Abschwichung der Lira, die im
wesentlichen durch die irrtiimliche Meinung hervor-
gerufen war, daB die Lira in fester Relation zum
Pfund Sterling und - nicht zum Gold stabilisiert

sei. Das Disagio besserte sich, als die Regierung
mitteilen lieB, daB -an . eine. Devalvierung nicht
gedacht werde. Die Pfundbestinde der Banca
d'Italia sind, wie es heiBt, ziemlich gering, so dab
Verluste an ‘der Entwertung des Piundes nicht
allzu schwer ins Gewicht fallen,

Im Sommer sind auch in Italien seitens eng-
lischer und spiter franzisischer *Bankinstitute
Kredite gekiindigt worden, was einen immerhin
fiihlbaren Riickgang der Devisenbestinde der Banca
d'Italia von zirka 4 Milliarden Lire Ende Mai
auf zirka 344 Milliarden Lire Mitte September
zur Folge hatte. Doch konnten die italienischen
Banken allen vom Ausland gesteliten Ritckzahlungs-
anspriichen gerecht werden und derzeit ist die
kurziristige Auslandsverschuidung so gering, daB
von dieser Seite her kein AnlaB zur Besorgnis
mehr besteht, um so weniger, als dem Devisen-
entzug eine Herabminderung des Banknotenum-
laufes parallel ging. Die Deckung des Noten-
umlaufes und der Giroverbindlichkeiten bei der
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Nach dem ,Bollettino Mensile di Statistica® und dem ,London and
Cambridge Economic Service4. -

* Vorlduiige Ziffer.
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Notenbank durch Gold und Devisen betrug am
30. September 51:23%,. Zu den glinstigen Symptomen
gehort in Italien schon seit ldngerer Zeit die Entwick~
lung der Spareinlagen. Die letzte Ziffer der Postspar-
kasseneinlagen pro Mai zeigt mif 13-6 Millionen Lire
eine abermalige Zunahme (Stand pro Jidnner
132 Millionen Lire). -

Diejenigen Riickschlige, die durch die all-
gemeine Weltkrise bedingt waren, konnte die
italienische Wirtschaft freilich nicht vermeiden. Die
Tendenz der Bdrsen war nicht einheiflich, aber
iiberwiegend gedriickt. Der Kursindex der Obliga-
tionen ist annihernd auf dem gleichen Stand ge-
blieben, dagegen haben zahlreiche Aktienkategorien,
namentlich schwerindustrielle Werfe, Schiffahrts-
und Versicherungsgesellschaften betrdchtliche Ein-
buBen erlitten. Zur Eindidmmung der Baisse-
spekulation hat die Regierung im August gewisse
Beschrinkungen des spekulativen Effektenverkaufs
verfiigt.

Die riickliufige Bewegung der Warenpreise
ist auch in Italien noch micht zum Stillstand ge-
kommen, Der Index Prof, Bachi’s fiel abermals und
betrug im September 319, Den Hauptanteil an der
Senkung hatten diverse Industrieprodukte,. ins-
besondere Textilwaren; geringfiigiger war diesmal
die Senkung bei den Lebensmitteln, namentlich den
vegetarischen.

" Was die Produktionstitigkeit betrifit, so ist
vor allem das abermalige Sinken der Emissionen
hervorzuheben, die im Juli dieses Jahres mit
21 Millionen Lire auf einem Tiefstand angelangt
sind. ‘Das Bild der industriellen Lage ist im ganzen
unbefriedigend, wenn auch hervorgehoben wird,
daB Ifalien nicht in dem AusmaB wie manche
andere Linder seine Industrieanlagen durch Kredit-
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expansion erweitert hat und daher den Riickschlag
der Krise in geringerem MaBe fahli. . Die Metall-
produktion ist bis Juli ungefihr auf dem gieichen
Stand geblieben, sodann efwas gesunken; die
Textilindusirie hat eine leichte Besserung erfahren.
Die Elektroindustrie wies einen leichten Riickgang
auf; Schiffahri und Eisenbahnverkehr sind gleich-
falls zuriickgegangen. Bemerkenswert ist eine ge-
wisse Besserung der Lage in der Kunstseiden-
industrie, die ihre Exportmengeé nicht unbetricht-
lich steigern konnte,

Die Zahl der Kornkurse ist im Juli mit 1119 auf
einem recht hohen Stand angelangt, doch immer-
hin niedriger als die Zah! im Juli vorigen Jahres.

Wie in vielen Lindern hat nunmehr auch in
Italien die Wirtschaftskrise und die dadurch bedingte
Verringerung der Eingange Schwierigkeitenim Staafs-
haushalt hervorgerufen. Nach einer ;Reihe von
Budgetjahren, die groBe Gebarungsiiberschiisse
aufwiesen, konnte fiir die Periode 1929/1930 durch
Ersparungen noch einmal ein kleiner Uberschuf -
von 150 Millionen Lire erzielt werden. Seither
gingen jedoch die Staatseinkiinfte empfindlich zuriick
und das Budgetjahr 1930/1931 schlof mit emem
Abgang von 896 Millionen Lire.

Die Arbeitslosigheit, die im Juni mit 574.000
auf dem bisher niedrigsten Stand des heurigen
Jahres angelangt war, ist seither stark gestiegen.
Fiir Ende September wird ein Stand von 747.764
Arbeitslosen gemeldet, womit, abgesehen vom
Februar dieses Jahres, die hochste Arbeitslosen-
ziffer seit Anfang 19290 erreicht erscheint.

Der Aufenhandel bietet insofern ein nicht
ganz unglinstiges Bild, als die italienische Handels-
bilanz im September d. ]. zum erstenmal seit.
Mitte 1927 ein kleines Aktivum aufweist. Der Wert

AuBenhandel und Arbeltslomgkeﬂ m Itallen
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der Ausfuhr betrug in dem genannten Monat
871 Milionen Lire, der der Einfuhr 839 Millionen
Lire. Wiahrend das Defizit der Handelsbilanz in
den ersten 9 Monaten des Vorjahres iiber 4 Milli-
arden Lire befrug, erreicht es im gleichen Zeit-
raum des laufenden Jahres nur noch 1'7 Milliarden
Lire. Der Umfang des auswirtigen Handels
schwankt von Monat zu Monat; die oben-
angefithrten Septemberziffern lassen gegentiber den
in der Tabelle S, 180 verzeichneten Juli- und
Augustziffern auch in dieser Beziehung eine kleine
Besserung erkennen.

POLEN.

Die Welle des MiStrauens und der Unsicher-
heit, die infolge der deutschen Kreditkrise fiber
Mitteleuropa hereinbrach, hat im Juli auch auf
Polen iibergegriffen. Es kam zu Abhebungen und
Kreditkiindigungen; da sich aber die polnischen
Banken allen Anforderufigen gewachsen zeigten,
trat bereits Ende Juli wieder Beruhigung ein. Das
Wechselportefeuille der Bank Polski ist auf den
hohen Stand von 643 Millionen Zloty, auf dem es
im Juli hinaufgeschuellt war, nicht geblieben, hielt
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Mitgeteilt vom Polnfschen Institut fiir Wirtschaftsforschung.

sich jedoch im September noch um zirka 81 Mil-
lionen Zloty iiber dem Stand vom Juni. Die De-
visenbestinde der Notenbank haben sich von Entde
Aungust bis Ende September noch von 281 Mil-
lionen Zloty auf 250 Millionen Zioty vermindert.

Da, wie verlautet, die kurziristigen Pfund-
schulden Polens die Guthabungen polnischer Banken
und Industrieunternehmungen in Pfund Sterling um
mehrere Millionen Pfund {bersteigen, dirfte die
Abschwichung des Pfundes keine unmittelbaren
ungiinstigen Riickwirkungen auf Polens Wirtschaft
ausfiben. Weiter reichende Wirkungen der Pfund-
krise werden sich allerdings moglicherweise in einer
Verscharfung der britischen Konkurrenz auf einigen
far Polen wichtigen Kohlenabsatzgebieten (z. B. in
den baltischen und skandinavischen Sfaaten) fiihl-
bar machen.

Produktion und Handel waren trotz einiger
saisonmiBiger Besserungen im ganzen wenig be-
friedigend. Dies zeigt sich w. a. in der Zunahme
der Wechselproteste, die im Juli auf 440.700 Wechsel
im Gesamtbetrage von 1096 Millionen Zloty (gegen-
fiber 418.600 Wechsel im Betrage von 995 Mil-
lionen Zloty) gestiegen waren und im August eine
weitere Zunahme erfuhren. Das Produktionsvolumen
blieb im groBen und ganzen unverdndert. In der
metallurgischen Industrie, chemischen Industrie,
Lebensmittel- und Bekleidungsindustrie war im
August und September eine saisonméiBige Belebung
zu verzeichnen. Dem stehen Riickgénge in der
Textilindustrié, Eisen-, Stahl- und Zinkerzeugung
gegenfiber. Im ganzen war die Entwicklung bei

- den Produktionsgiiterindustrien glinstiger als bei

den Konsumgiiferindustrien.

Soweit sich bis jetzt iiberblicken 1aBf, ist die
Ernte, namentlich die Roggenernte, wesentlich un-
giinstiger ausgefallen als die vorjdhrige. Zum Teil
wurde das Qetreideangebot zuriickgehalten, da
man Preiserhdhungen erwartete. Die finanzielle
Lage der Agrarproduzenten wird als sehr unglinstig
geschildert.

Auf dem Arbeitsmarkt ist im Sommer eine
saisonmiBige Enflastung eingetreten, die sich bis
in den September hinein fortgesetzt hat. Doch
waren die Riickginge im allgemeinen recht gering-
fiigig und blieben hinter dem saisonmiBigen Aus-
maB zuriick. Besonders gering war der Riickgang
im Baugewerbe, etwas erheblicher in der Textil-
industrie, Es wird angenommen, daB schon in den
nichsten Wochen die Arbeitslosenziffer wieder an-~
steigen wird.
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