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Starkeres Wachstum in risikoreichem Umfeld. Prognose fir 2016 und 2017

Nach dem geringen Wachstum im Jahr 2015 durfte die 6sterreichische Wirtschaft 2016 und 2017 kraftiger expandieren. Die Vor-
laufindikatoren geben zwar weiterhin keine nennenswerten Hinweise auf eine deutliche Konjunkfurbelebung. Allerdings steigen
aufgrund von Sonderfaktoren die Konsumausgaben der privaten und &ffentlichen Haushalte betrdchtlich und stitzen so das ge-
samtwirtschaftliche Wachstum. Das Bruttoinlandsprodukt durfte in den Jahren 2016 und 2017 real um jeweils 1,7% zunehmen.
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In 2016 and 2017, economic growth in Austria should pick up from the sluggish pace recorded in 2015. While leading indicators
still give no clear hint for a substantial revival of activity, private and public consumption are fuelled by one-off factors, thereby
supporting overall output growth. Gross Domestic Product is expected to gain 1.7 percent in volume, both in 2016 and 2017.
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Nach einer trdgen Entwicklung in den letzten vier Jahren gewann das Wirtschafts-
wachstum in Osterreich zuletzt wieder an Schwung. Getragen wird es von einer Be-
lebung der Binnennachfrage, die von der ginstigen Beschdaftigungssituation und
den steigenden Einkommen der privaten Haushalte gestUtzt wird. Die Exportwirt-
schaft erhdlt dagegen wegen der zogerlichen Entwicklung des Welthandels nur be-
grenzte Impulse. 2017 durfte sie aber stérker Tritt fassen und einen Ausgleich fUr die
dann nicht mehr ganz so kraftige Expansion der Binnennachfrage bilden.

Unter diesen Bedingungen durfte das reale Bruttoinlandsprodukt 2016 und 2017 um
jeweils 1,7% zunehmen. Diese im Vergleich mit den letzten Jahren durchaus hohen
j@hrlichen Zuwachsraten sollten jedoch nicht Uber die Tatsache hinwegtduschen,
dass die zugrundeliegende Konjunkturdynamik 2016 noch gering ist. Vielmehr basiert
das kraftige Wachstum heuer zu einem wesentlichen Teil auf verschiedenen Sonder-
faktoren (Kalendereffekt, Steuerreform, Flichtlingszustrom); ohne diese wirde das
BIP nur geringfUgig starker wachsen als im Vorjahr.

Wesentlich dynamischer durfte die Konjunktur aus heutiger Sicht erst 2017 verlaufen;
tfrofz des Auslaufens der Sonderfaktoren im Laufe des Jahres 2016 wird die Wirtschaft
daher weiterhin kréftig wachsen. Dennoch durfte am Ende des Prognosehorizonts
die Normalauslastung noch nicht Gbertroffen werden, die Produktionslicke (Output-
Gap) wird auch Ende 2017 noch negativ sein. Vor allem der AuBenhandel sollte vor
dem Hintergrund einer Belebung des Welthandels und der Weltkonjunktur starker
zum heimischen Wachstum beitragen. In den USA wird das Wachstum vor allem im
Jahr 2017 wieder stérker anziehen, und &hnlich durfte sich die Erholung im Euro-
Raum fortsetzen. Zudem sollten die Rohstoffpreise die Talsohle bereits durchschritten
haben, sodass sich die Perspektiven fur die Schwellenldnder allmdhlich wieder bes-
sern. Somit wird aufgrund der Steigerung der heimischen Exporte 2017 der AuBBen-
handel wieder deutlich stérker zum Wachstum beitragen.
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Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 0.8 + 03 + 04 + 09 + 1,7 + 1,7
Nominell + 27 + 1.8 + 20 + 24 + 34 + I8
Herstellung von Waren'), real + 22 - 04 + 1,1 + 1,2 + 22 + 2.8
Handel, real - 1,6 - 02 - 05 + 1,7 + 32 i+ 33
Private Konsumausgaben, real + 0,6 + 0,1 + 0,0 + 04 + 1,7 + 1,3
Bruttoanlageinvestitionen, real + 1.3 - 03 - 02 + 0,5 + 1,9 + 2,0
AusrUstungen?) + 0,7 - 0,1 + 13 + 3,1 + 3,2 + 2,7
Bauten + 22 - 21 - 10 - 12 + 1,0 + 14
Sonstige Anlagensd) + 0,2 + 4,1 - 07 + 0,2 + 1,9 + 22
Warenexporte (laut Statistik Austria)
Real + 0,5 + 29 + 27 + 22 ¥ 25 + 4,5
Nominell + 1.5 + 1.8 + 1.8 + 27 + 26 + 53
Warenimporte (laut Statistik Austria)

Real - 09 - 01 + 1,0 + 4,0 + 3.3 + 42
Nominell + 0.7 - 1.0 - 07 + 2,4 + 28 + 5,1
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € + 473 + 6,29 + 638 + 864 + 9,55 +11,48

in%desBIP  + 1,5 + 1,9 + 1.9 + 2,6 + 27 + 32

Sekunddrmarktrendite?) in% 2.4 2,0 1,5 0.7 0,5 0.5
Verbraucherpreise + 2,4 + 2,0 + 1,7 + 0.9 = 1,1 + 1.8
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen (Eurostat)®) 4,9 5.4 5,6 5,7 5,9 6,1

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonens) 7.0 7.6 8.4 9.1 9.2 9.6
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) + 1.4 + 0,6 + 07 + 1,0 + 1.4 + 1,2
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in% desBIP - 22 - 13 - 27 - 12 - 17 - 1.5

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) EinschlieBlich mili-
térischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computer-
programme, Urheberrechte). — 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). —
5) Labour Force Survey. — ¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice. — 7) Ohne Personen mit aufrechtem
Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten.

Ein moglicher Volksentscheid zugunsten eines Austritts GroBbritanniens aus der EU
sollte keine unmittelbaren Folgen fUr die heimische Exportwirtschaft nach sich zie-
hen, da fir den tatséchlichen Austritt eine Ubergangsfrist zur Neuordnung der Bezie-
hungen von bis zu zwei Jahren vorgesehen ist. Mogliche Turbulenzen auf den Finanz-
und Devisenmarkten kdnnten aber bereits zuvor negative Effekte ausldsen, die in
dieser Prognose aufgrund der hohen Unsicherheit jedoch nicht berUcksichtigt wur-
den.

Trotz des hdheren Wachstums im Prognosezeitraum sollte der Preisdruck nur méBig
zunehmen. Nach einer Teuerungsrate von 0,9% im Jahr 2015 wird der Verbraucher-
preisindex (VPI) 2016 um 1,1% und 2017 um 1,8% steigen. Schwankungen der Rohdl-
notierungen bilden weiterhin ein Risiko insbesondere fUr die Inflationsprognose, das
aber insgesamt ebenso wie die Risiken fir das Wirtschaftswachstum ausgeglichen
erscheint.

Uber den gesamten Prognosehorizont ist mit einer weiteren deutlichen Ausweitung
des Arbeitskrafteangebotes zu rechnen. Das Wachstum der Beschdaftigung kann die-
se Zunahme des Arbeitskraffeangebotes trotz vorteilhafter Entwicklung der Realwirt-
schaft nicht vollstdndig aufnehmen, sodass ein weiterer Anstieg der Arbeitslosenzah-
len zu erwarten ist. Die Arbeifslosenquote wird 2016 auf 9,2% und im Jahr 2017 weiter
auf 9,6% steigen.

1. Ausgangslage: gedampfte Entwicklung im Jahr 2015
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2015 wuchs die Wirtschaft in Osterreich mit +0,9% gegentber dem Vorjahr zum vier-
ten Mal in Folge nur méBig. Die Konjunktur blieb im gesamten Jahresverlauf trége
mit unferjdhrig ann&hernd gleich groBen Wachstumsraten. Die inldndische Verwen-
dung trug 0,9 Prozentpunkte zum Wachstum bei, der AuBenhandel leistete hingegen
keinen Wachstumsbeitrag. Das internationale Umfeld war fUr die Osterreichische Ex-
portwirtschaft erneut schwierig, sodass die Exportdynamik verhalten blieb. In der
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Ausweitung der Importe spiegelte sich die langsam einsetzende Erholung der Investi-
tionstatigkeit.

Zum Jahreswechsel verdnderte sich die Dynamik der Nachfragekomponenten spUr-
bar. Wahrend sich das Wachstum der Exporte im |. Quartal infolge der Abschwa-
chung der Weltkonjunktur weiter verlangsamte und die Bruttoinvestitionen geringfu-
gig an Schwung verloren, zogen die Konsumausgaben deutlich an. Grund dieser
Entwicklung war eine betrdchtliche Steigerung des &ffentlichen Konsums. Hier schlu-
gen sich bereits die Ausgaben fur die Grundversorgung der Flichtlinge nieder, de-
ren Zahlim Verlauf des 2. Halbjahres 2015 stark gestiegen war. Auch der Konsum der
privaten Haushalte erhndhte sich zu Jahresbeginn deutlich. Ursache dieses Nachfro-
geschubes durfte die neuerliche Rohdlverbiligung (im Vorquartalsvergleich) gewe-
sen sein, die sich in einer Zunahme der Kaufkraft der ésterreichischen Haushalte nie-
derschlug. DarUber hinaus wirkte die aufgrund der Steuerreform verbesserte Ein-
kommensentwicklung positiv auf die Konsumnachfrage.

Die Angebotsseite entwickelte sich uneinheitlich. Vor dem Hintergrund der nur mé&-
Bigen Exportdynamik verlief die Industriekonjunktur im Vergleich mit frGheren Episo-
den verhalten. Von der Bauwirtschaft kamen erstmals vermehrt positive Impulse
(I. Quartal +0,3% nach +0,1% im IV. Quartal 2015). Ebenso unterstUtzten die Dienstleis-
tungsbereiche das Wirtschaftswachstum im |. Quartal deutlich starker als im Jahres-
durchschnitt 2015.

Die tradge Konjunktur, die weiterhin vorherrschende Unterauslastung der Gesamtwirt-
schaft (negative Produkfionslicke) sowie der erhebliche RiGckgang der Rohstoff-
preisnotierungen hielten 2015 die Preisdynamik niedrig (Inflationsrate +0,9%). Im Zu-
sammenspiel mit einer maBigen nominellen Lohndynamik (Nominalldhne brutto je
Beschdaftigungsverhdlinis +1,7%) ergab sich daraus ein geddmpftes Wachstum der
Nettorealléhne (+0,2%). Der Reallohnanstieg blieb damit leicht hinter dem Produktivi-
t@tswachstum (Stundenproduktivitédt der Gesamtwirtschaft +0,5%) zurlck, was die
preisiche Wettbewerbsfdhigkeit der &sterreichischen Wirtschaft nicht wesentlich
verdnderte.

Der &sterreichischen Wirt-
schaft fehlten in den letzten
Jahren expansive Impulse
sowohl aus dem Inland als
auch aus dem Ausland. Die
Konsumnachfrage der priva-
ten Haushalte stagnierte, die
heimischen Exporte entwi-
ckelten sich trége.

2. Rahmenbedingungen

Die vorliegende Prognose berUcksichtigt Informationen Gber die Entwicklung der
Weltwirtschaft, der Rohstoffpreise, der Wechselkurse und der Zinss@tze, die bis Mitte
Juni 2016 verfugbar waren. Hinsichtlich der wirtschaftspolitischen Rahmenbedingun-
gen in Osterreich werden alle MaBnahmen einbezogen, die verabschiedet oder be-
reits hinreichend sperzifiziert wurden und deren Umsetzung als wahrscheinlich einge-
stuft wurde.

2.1 Weltkonjunktur zieht an

Die Weltwirtschaft expandierte im |. Quartal 2016 &hnlich verhalten wie im IV. Quar-
tal 2015 und blieb somit erneut hinter den Erwartungen zurick. Zugleich zeichnete
sich eine Verlagerung der Wachstumskrafte ab: In einigen wichtigen Industrieldn-
dern blieb das Wirtschaftswachstum gedé&mpft. Neben Japan betrifft dies vor allem
die USA. Dies mag zum Teil einem RUckkoppelungseffekt der Nachfrageflaute in den
Schwellenldndern zuzuschreiben zu sein. Allerdings hatte die anndhernde Stagnati-
on der Wirtschaft in den USA im |. Quartal auch Ursachen in der Binnennachfrage.
Zugleich scheint sich die Konjunktur in vielen Schwellenlédndern nach der EintrGbung
2015 zuletzt stabilisiert zu haben. So dUrften in China die wirtschaftspolitischen BemU-
hungen um eine Konjunkturbelebung erste Erfolge gezeitigt haben. In Russland und
Brasilien schwdchte sich die Rezession deutlich ab. GemdB den vorlaufenden Indika-
toren dUrfte die Flaute in den Industriel&indern insgesamt rasch zu Uberwinden sein.
In den Schwellenl@ndern sollte infolge der erwarteten Festigung der Rohstoffpreise
und der konjunkturférdernden wirtschaftspolitischen MaBnahmen die Konjunktur
wieder an Dynamik gewinnen, doch bleiben die Wachstumsaussichten insgesamt
geddampft, die Prognosen wurden vor allem fir 2016 nochmals etwas nach unten
revidiert.
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Die Geldpolitik der EZB durfte
Uber den gesamten
Prognosehorizont expansiv
bleiben.
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Das WIFO prognostiziert vor diesem Hintergrund fUr 2016 ein Wachstum der Weltwirt-
schaft von 3,0% und fur 2017 eine spurbare Beschleunigung auf 3,4%. In einem Teil
der Absatzmdarkte der &sterreichischen Exportwirtschaft zeichnet sich 2016 eine
Wachstumsverlangsamung ab. Dies betrifft neben den USA und GroBbritannien vor
allem Schwellenlénder wie China sowie zahlreiche ostmitteleuropd&ische Léander (z. B.
Polen, Ungarn, Tschechien, Slowakei). Die deutlich niedrigeren Wachstumsraten er-
geben sich 2016 zum Teil aus einem unguUnstigen Jahresabschluss 2015 bzw. dem
I. Quartal 2016. Im Gegensatz dazu durfte die Konjunktur im Euro-Raum insgesamt
2016 etwas starker als zuletzt erwartet anziehen und damit fir die Gsterreichische Ex-
portwirtschaft vermehrt positive Impulse setzen. Vor allem in den vier groBen Euro-
Landern wird sich das Wachstum entweder beschleunigen (Frankreich, Italien) oder
so kr&ftig wie im Vorjahr bleiben (Spanien, Deutschland). Die Aufwdartstendenz wird
durch die Inlandsnachfrage gestdarkt. Die jUngsten Ergebnisse der Kreditumfrage im
Euro-Raum weisen auf eine Lockerung der Kreditrichtlinien hin, die vor allem den pri-
vaten Konsum und die Unternehmensinvestitionen stérken durfte. DarGber hinaus
sollte die anhaltende Lockerung der Fiskalpolitik wachstumssteigernde Impulse sef-
zen. Insgesamt durfte das reale BIP im Euro-Raum im Jahr 2016 um 1,6% und 2017 um
1.7% zunehmen.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

Welt T 35 + 3.3 + 34 + 31 + 30 + 34
USA + 22 + 1.5 + 24 + 24 + 1.8 + 24
Japan + 1,7 + 14 + 00 + 06 + 0,5 + 0,5
EU 28 - 05 + 0.2 + 1.4 + 1.9 + 1.8 + 1.9

Euro-Raum (19 L&nder)) - 09 - 03 + 09 + 1,6 + 1.6 + 1.7
Deutschland + 04 + 03 + 1.6 + 1.7 + 1.6 + 1.7

5 EU-Lander?) + 04 + 09 + 30 + 35 + 22 + 33
China + 7.7 + 77 + 7.3 + 69 + 60 + 58

Welthandel, real + 1.6 + 25 + 29 + 1,6 + 1.9 + 2,5

Marktwachstum Osterreichs?) + 06 + 1.7 + 35 + 29 + 30 + 4,5

Weltmarkt-Rohstoffpreise?) - 28 - 1.9 - 70 - 41,5 - 7 + 15
Ohne Rohdl - 14,4 - 6,1 - 62 - 19,6 - 3 + 6

Erddlpreis Brent, $ je Barrel 111,6 108,7 99.0 52,5 48 57

Wechselkurs®) $ je Euro 1,286 1,328 1.329 1.110 1,10 1,15

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Belgien, Deutschland, Estland, Irland, Griechenland, Spanien, Frank-
reich, Italien, Zypern, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowenien,
Slowakei, Finnland. - 2) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. — 3) Verdnderungsrate real der
Warenimporte der Partneridnder (laut Oxford Economics), gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. —
4) HWWI-Index, auf Dollarbasis. — 5) Jahresdurchschnitte aufgrund von Monatsdurchschnitten.

Die Rohdlpreise standen 2015 noch deutlich unter Druck. Anfang 2016 erreichten sie
einen Tiefstwert, seither ist eine Umkehrung dieser Entwicklung zu beobachten. Die
Aussicht auf eine Verringerung des Angebofsuberhanges mag dazu beigetragen
haben. Die Terminnotierungen, aus denen die Annahmen fur die Rohdlpreise abge-
leitet werden, zeigen fUr den Prognosezeitraum einen flachen Anstieg, die Rohdl-
preise bleiben daher auch 2017 niedrig. Wegen der erwarteten Aufwertung des Euro
gegenuber dem Dollar steigen sie auf Euro-Basis sogar noch etwas schwdacher.
Auch die Nofierungen anderer Rohstoffe hatten bis Jahresbeginn deutlich nachge-
geben, erholten sich seither aber ebenfalls wieder spurbar. Mit dem erwarteten An-
ziehen der Weltkonjunktur werden die Preise im Jahresdurchschnitt 2017 wieder stei-
gen.

2.2 Expansive Geldpolitik und Ausweitung des o6ffentlichen Konsums in
Osterreich

Die EZB ist verstarkt um expansive Impulse bemuUht. Der EZB-Rat beschloss zuletzt im
Méarz 2016 eine weitere Lockerung. In der Folge sanken die Zinssdtze von Staatsan-
leihen neuerlich spUrbar. Auch die Markterwartungen zur kUnffigen Zinsentwicklung
und die daraus abgeleiteten technischen Prognoseannahmen fur die kurzfristigen
ZinssGtze und die Rendite zehnjdhriger Staatsanleihen liegen auf sehr niedrigem Ni-
veau sowie unfter den Annahmen der vorangegangenen Prognosen.
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Die realwirtschaftlichen Auswirkungen der expansiven geldpolitischen Impulse durf-
ten generell gering sein. Daflr sprechen u. a. die Indikatoren zum AusmaB der "Li-
quiditatsfalle”, in der sich die Ladnder des Euro-Raumes derzeit befinden. DarUber
hinaus werden die Kreditzinssétze der Banken und ihre Entscheidung, einem Schuld-
ner mit hohem Risiko Kredite zu gewd&hren, schon seit lingerem nicht mehr von Rest-
riktionen und Kosten einer Refinanzierung bei der Notenbank beeinflusst. So gab im
WIFO-Konjunkturtest ein groBer Anteil der Unternehmen mit Kreditbedarf an, trotz des
vorteilhaften Zinsumfeldes Abstriche bezUglich der Kredithéhe oder der Konditionen
gemacht haben zu mussen. Knapp 30% der kreditsuchenden Unternehmen erhielten
zuletzt keinen Bankenkredit; dieser Anteil ist im Rahmen der Erhebungsreihe sehr
hoch.

Das FinanzmarkistabilitGtsgremium setfzte in seinen jungsten Sitzungen keine fUr die
Konjunktur relevanten MaBnahmen. Der antizyklische Kapitalpuffer wurde neuerlich
mit 0% festgelegt, da das ausstehende Kreditvolumen gemessen an der Entwicklung
des Bruttoinlandsproduktes noch immer deutlich unter seinem langjahrigen Trend
liegt. Im Gegensatz dazu werden jedoch weiterhin jene MaBnahmen gesetzt, die
sich gemdaB dem Umsetzungszeitplan der Bestimmungen in Basel lll ergeben. Sie sind
zwar eher struktur- als konjunkturorientiert, kbnnten jedoch in isolierter Betrachtung
kurzfristig fUr die Konjunktur relevante kontraktionére Effekte mit sich bringen. Vor
dem Hinftergrund der anhaltenden Liquiditdtsschwemme von seiten der EZB dUrften
sich aber daraus im aktuellen Umfeld keine wesentlichen Dadmpfungseffekte fur die
Kreditvergabedynamik ergeben.

Die Prognose fUr die Gesamtwirtschaft berUcksichtigt die fiskalpolitischen MaBnah-
men, die bereits verabschiedet oder zumindest hinreichend sperzifiziert wurden und
deren Umsetzung wahrscheinlich erscheint. Die Budgetbelastung durch Bankenhil-
fen halt im Prognosezeitraum an, wenn auch in deutlich geringerem AusmaB als in
den Vorjahren. FUr 2016 unterstellt die Prognose Ausgaben von 700 Mio. €, fir 2017
von 650 Mio. €. Weitere Kosten entstehen den &ffentlichen Haushalten durch die
Ausgaben fUr die Betreuung und Grundversorgung von FlUchtlingen. Sie erhéhen
primdr den &ffentlichen Konsum, aber auch Uber den RUckfluss sonstiger Transfers
des Staates die Konsumausgaben der privaten Haushalte. Die geschdatzten Ge-
samtausgaben fUr die Betreuung und Versorgung von Flichtlingen sowie fUr die
Mindestsicherung betragen aus heutiger Sicht 2016 1,0 Mrd. € und 2017 0,7 Mrd. €.
Hinzu kommen die im Bundesfinanzrahmen 2017 bis 2020 konkretisierten Mehrausga-
ben in den Bereichen Integration, Recht und Sicherheit. Insgesamt wird der Auf-
wand fOr 2016 und 2017 auf jeweils rund 2,1 Mrd. € geschdtzt. Die Prognose geht nun
von der Hochstgrenze von Asylantrégen fir die Jahre 2016 und 2017 aus, wie sie von
der Bundesregierung verlautbart wurde. Die leichte Aufwdartsrevision der erwarteten
Ausgaben ergibt sich im Wesentlichen aus einer korrigierten Einschdtzung der Asyl-
verfahrensdauer, die einen Anstieg der Zahl der Personen in der Grundversorgung
(Ganzjahresaquivalente) zur Folge hat.

Ubersicht 3: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2012 2013 2014 2015 2016 2017
In % des BIP

Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition - 22 -13 - 27 - 12 - 17 - 15
Primd&rsaldo des Staates laut VGR 0,6 1.3 - 02 1.2 0.5 0.4

In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 0,6 0.2 0.2 - 00 - 02 - 03
Sekunddrmarktrendite?!) 2.4 2,0 1.5 0.7 0.5 0.5

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex

Nominell - 15 + 1.7 + 1.2 - 28 + 0.9 + 0.5
Real - 1.5 + 2,1 + 1.5 - 27 + 1,0 + 04
Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Die heimische makropruden-
zielle Politik ist weiterhin um
eine Beschleunigung des
Kreditwachstums bemUht.

Den Belastungen der &ffent-
lichen Haushalte durch die
Tarifreform der Lohn- und
Einkommensteuer, durch die
Bankenhilfen und die Aus-
gaben fUr die Versorgung
und Betreuung von FlGchtlin-
gen steht eine guUnstige Ent-
wicklung insbesondere der
Zinsausgaben gegenuber.
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Die Tarifreform der Lohn- und Einkommensteuer sowie Vorzieheffekte bei Mehrwert-
steuver, Kapitalertrag- und Grunderwerbsteuer in das Jahr 2015 schlagen sich 2016
und 2017 mit entsprechenden Mindereinnahmen nieder. Eine Budgetbelastung ent-
steht auBerdem durch die Ausweitung der 6ffentlichen Investitionen in die Infrastruk-

tur.

Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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-12 4 -6 A Osterreich oS
-16 A
-20 - -8 -
97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17
Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Ohne Personen mit aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leis-

ten, ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung; Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Beschdaftigtenstatistik. — 2) EinschlieBlich
militdrischer Waffensysteme. — 3) Bundesanleinen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Diesen zusatzlichen Belastungen steht die Enflastung der &ffentlichen Haushalte
durch nochmals deutlich niedrigere Finanzierungskosten fur die Staatsschuld gegen-
Uber. Insgesamt erwartet das WIFO 2016 einen Anstieg des Maastricht-Defizits auf
1,7% des Bruttoinlandsproduktes und 2017 einen RUckgang auf 1,5%.

3. Deutliche Aufhellung der Wachstumsaussichten

Die kraftige Beschleunigung des Wirtschaftswachstums in Osterreich im |. Quartal
2016 ist angesichts der eher verhaltenen Weltkonjunktur und des eher trGben Bildes
der heimischen Vorlaufindikatoren bemerkenswert. Der WIFO-Konjunkturtest vom
Mai zeigt eine leichte Verbesserung der zuletzt schwachen Konjunkturbeurteilung.
Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fur die Gesamtwirtschaft zog spUrbar an.
Dieser Anstieg wurde vor allem von den Dienstleistungsunternehmen getragen, wdah-
rend die fUr die Konjunktur wichtige Sachgutererzeugung nach wie vor Uberwie-
gend skeptisch ist. Der seit November 2015 rUckldufige Index der unternehmerischen
Erwartungen fiel im Mai nun etwas besser aus. Wie fUr den Index der Lagebeurtei-
lungen fiel der Anstieg des Erwartungsindex in den Dienstleistungsbranchen am
stérksten aus. In den SachgUterbranchen verbesserte sich der Erwartungsindex zu-
letzt ein wenig, blieb aber im negativen Bereich.

Das WKO-Wirtschaftsbarometer deutet fir die kommenden 12 Monate auf eine Be-
lebung der Geschdaftstdtigkeit hin, insbesondere beziglich Auftragslage, Kapazitats-
auslastung und Umsétze. In Bezug auf die Investitionen duBern sich die Unternehmen
zurUckhaltend; der Saldo aus positiven und negativen Erwartungen liegt weiterhin
leicht im negativen Bereich. Ersatzinvestitionen dominieren — nur 36% der Unterneh-
men geben Neuinvestitionen als Hauptmotiv fUr ihre Investitionspldne an. Als Grinde
fUr Neuinvestitionen werden vor allem Innovation und Digitalisierung (63%) und die
steigende Kapazitatsauslastung (57%) genannt. 30% der Unternehmen planen hin-
gegen in den kommenden 12 Monaten keine Investitionen.

Der Indikator fur das Konsumentenvertrauen laut Konjunkturtest der Europdischen
Kommission stieg zuletzt ebenfalls etwas, lag aber weiterhin auf sehr niedrigem Ni-
veau.

Die Konjunkturaussichten haben sich damit insgesamt aufgehellt, wenngleich nur
maBig und auf niedrigem Niveau. Die aktuelle Grunddynamik der Konjunktur ist do-
her weiterhin verhalten und durfte sich im Jahresverlauf 2016 nur langsam verstér-
ken.

3.1 2016 kraftigeres BIP-Wachstum durch Sondereffekte

Unter den aktuellen internationalen und wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen
sollte sich die bereinigte Jahreswachstumsrate des realen BIP nach +0,8% im Jahr
2015 auf +1,5% im Jahr 2016 und +1,8% 2017 verstérken (Abbildung 2 und Uber-
sicht 4). Nach einem méBigen Uberhang aus dem Jahr 2015 ergibt sich die kréftige
Expansion fur das laufende Jahr vor allem aus der hohen Jahresverlaufsrate. Im Jahr
2017 prégen sowohl ein gréBerer Uberhang aus 2016 als auch eine noch héhere
Jahresverlaufsrate das Wachstum. Die unbereinigten Wachstumsraten im Jahres-
durchschnitt ergeben aufgrund der unterschiedlichen Zahl von Arbeitstagen (u. a.
aufgrund des Schalttages) dagegen mit jeweils +1,7% fUr beide Prognosejahre ein
etwas anderes Wachstumsprofil (Ubersicht 4).

Diese relativ hohen Wachstumsraten sollten jedoch nicht darUber hinwegtduschen,
dass die zugrundeliegende Konjunkturdynamik 2016 noch trége ist. Das kraftige
Wachstum geht 2016 zu einem wesentlichen Teil auf Sonderfaktoren zurGck (Kalen-
dereffekt, Steuerreform, FlGchtlingszustirom). Ohne diese wdre die jahrliche BIP-
Wachstumsrate deutlich niedriger und nur geringfigig héher als im Vorjahr. 2017 soll-
te sich jedoch mit der Verbesserung des weltwirtschaftlichen Umfeldes die Konjunk-
turdynamik in Osterreich deutlich verstérken:; trotz des Auslaufens der Sonderfaktoren
im Laufe des Jahres 2016 ist daher 2017 mit einer kraffigen Konjunkturbeschleuni-
gung und somit einem gleich hohen BIP-Wachstum zu rechnen.
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Ubersicht 4: Technische Anmerkungen zur Wachstumsprognose des realen BIP

2014 2015 2016 2017
Wachstumsiberhang') Prozentpunkte + 04 + 01 + 04 + 06
Jahresverlaufsrate?) in% + 0.1 + 1.2 = 1.7 + 1.9
Jahreswachstumsrate + 04 + 09 + 1.7 + 17
Bereinigte Jahreswachstumsrates) in% + 05 + 08 + 1,5 + 1.8
Kalendereffekt4) Prozentpunkte - 01 + 0,1 + 02 - 01

Q: WIFO. 2016 und 2017: Prognose. — ') Effekt der unterj@hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des
Folgejahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des V. Quartals
des Vorjahres bleibt, Trend-Konjunktur-Komponente. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines
Jahres. Vorjahresverdnderung im IV. Quartal, Trend-Konjunktur-Komponente. — 3) Trend-Konjunktur-Kompo-
nente. — 4) Effekt der Zahl der Arbeitstage und des Schalttages.

Abbildung 2: Konjunkturbild Osterreich

BIP real, Trend-Konjunktur-Komponente

Verdnderung gegen das Vorquartal (linke Achse)
mmmmmm Verdnderung gegen das Vorquartal: Prognose (linke Achse)
Verdnderung gegen das Vorjahresquartal (rechte Achse)
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Q: WIFO.

Da das erwartete Trendwachstum (2016 und 2017 jeweils rund 1,3%) unter der prog-
nostizierten BIP-Wachstumsrate liegt, wird die gesamtwirtschaftliche Kapazit&tsaus-
lastung spuUrbar steigen. Dennoch durfte die Normalauslastung am Ende des Prog-
nosehorizonts noch nicht Ubertroffen werden; die Produktfionslicke (Output-Gap)
wird daher auch Ende 2017 negativ und noch nicht ganz geschlossen sein.

3.2 Positive Entwicklung aller Nachfragekomponenten

Eine wichtige Bedingung fur die gUnstigen Perspektiven der &sterreichischen Wirt-
schaft im Jahr 2017 ist eine Belebung der Exporte. Derzeit stehen dem die geddmpf-
tfen Konjunkturaussichten wichtiger Osterreichischer Handelspartner entgegen. Vor
diesem Hintergrund durfte der Wachstumsbeitrag der Neftoexporte im Jahr 2016 ge-
ringfugig negativ ausfallen, da das Importwachstum jenes der Exporte Ubertreffen
durfte. Mit dem Auslaufen der Sondereffekte und der damit verbundenen Verlang-
samung des Konsumwachstums wird sich das von der Binnennachfrage getriebene
Importwachstum 2017 abschwédchen, wdhrend sich andererseits das Exportwachs-
fum aufgrund der spurbaren Belebung des Welthandels und der Weltkonjunktur be-
schleunigen durfte.
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Ubersicht 5: Entwicklung der Nachfrage

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

Mrd. € (Referenzjahr 2010) Verdnderung gegen das Vorjahr

in%
Konsumausgaben insgesamt 222,17 223,66 227,43 230,12 + 03 + 0.7 + 1.7 + 1,2
Private Haushalte!) 161,18 161,81 164,50 166,62 +00 +04 +17 + 13
Staat 61,00 61,86 6295 6351 +08 +14 +18 +09
Bruttoinvestitionen 69,90 6979 7112 7254 -16 -02 +19 +20
Bruttoanlageinvestitionen 68,61 68,94 70,26 71,66 -02 + 05 + 1.9 + 20
AusrUstungen?) 23,51 2422 2500 2567 + 13 + 31 32 2
Bauten 31,38 31,00 31,31 31,75 -10 -1.2 + 1.0 + 1,4
Sonstige Anlagend) 13,75 13,78 14,04 1434 -07 +02 +19 +22
Inléndische Verwendung 293,50 296,25 301,82 30596 - 0,1 + 09 + 1.9 + 1.4
Exporte 166,64 169,38 173,93 181,24 + 2,1 + 1,6 +27 + 42
Reiseverkehr 12,60 13,04 13.36 1356 -00 + 3,5 + 25 + 1.5
Minus Importe 152,86 155,69 160,41 166,45 + 13 + 1,9 + 30 4+ JL
Reiseverkehr 6,29 593 5,85 585 +28 -546 - 1.4 + 00
Bruttoinlandsprodukt 307,26 309,91 31531 320,69 + 04 +09 *# 17 # 17
Nominell 329,30 337,29 34891 361,14 +20 +24 +34 +35

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) Ein-
schlieBlich militérischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung,
Computerprogramme, Urheberrechte).

Ubersicht 6: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

Mrd. € (Referenzjahr 2010) Verdnderung gegen das Vorjahr
in %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,02 3.75 3,75 375 +4, -67 00 *00
Herstellung von Waren einschlieBlich
Bergbau 55,15 5581 57,04 5864 +1,1 +12 +22 +28
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 8,62 8,80 8,93 916 +26 +22 +15 +25
Bau 1620 16,19 1639 1660 -20 -00 +12 +13
Handel, Instandhaltung und
Reparatur von Kfz 3440 3499 3611 3730 -05 +17 +32 +33
Verkehr 1487 14,77 1491 1514  -1,1 -07 +10 +15
Beherbergung und Gastronomie 1323 13,31 13,61 1382 +06 +06 +23 +1,5
Information und Kommunikation 8,72 8,58 8,66 879 -27 -17 +1,0 +1.5
Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen 11,55 11,54 11,36 1125 -1,5 -02 -1.5 -10

GrundstUcks- und Wohnungswesen 26,44 27,07 27,61 28,10 +28 +24 +20 +18
Sonstige wirtschaftliche

Dienstleistungen’) 2612 2578 2614 2667 +12 -13 +14 +20
Offentliche Verwaltung?) 47,46 48,17 4909 4933 -02 +15 +19 +05
Sonstige Dienstleistungen3) 7.66 7.75 7,84 797 +04 +13 +1,2 +1,6
Wertschoépfung der

Wirtschaftsbereiche?) 274,40 276,42 281,30 28625 +03 +07 +18 +18
Bruttoinlandsprodukt 307,26 30991 31531 320,69 +04 +09 +17 +17
Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und

sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O
bis Q). — 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R
bis U). — 4) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Das hohe Importwachstum ist 2016 erheblich von der ginstigen Entwicklung der In-
vestitionen und des Konsums gepragt. Die Einkommensteuerreform und die (defizitfi-
nanzierte) Ausweitung der éffentlichen Ausgaben fur FIGchtlinge erhdhen den priva-
ten und den &ffentlichen Konsum betréchtlich. Die positiven Effekte der Einkommen-
steuerreform werden vor allem im Laufe des Jahres 2016 wirksam. lhre Einschdtzung
bleibt gegenuber der WIFO-Prognose vom Marz 2016 unverdndert. Im Jahr 2016 wird
zudem das verfugbare reale Haushaltseinkommen auch dank der niedrigen Inflation
zusatzlich wachsen und einen spUrbaren Anstieg sowohl des privaten Konsums als
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Das Wachstum der Gesami-
investitionen wird von dem
unterschiedlichen Wachs-
tumsprofil der AusrUstungsin-
vestitionen einerseits und je-
nem der Bauinvestitionen
andererseits bestimmt.

Das Wachstum der Beschdf-
tigung kann die Zunahme
des Arbeitskrdfteangebotes
trotz vorteilhafter Entwicklung
der Realwirtschaft nicht voll-
standig aufnehmen, die Ar-
beitslosigkeit erhéht sich
deshalb im Prognose-
zeitraum weiter.
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auch der Sparquote erlauben. Mit +1,7% 2016 und +1,3% 2017 wird der reale private
Konsum deutlich starker ausgeweitet als in den lefzten Jahren.

Die AusrUstungsinvestitionen wuchsen bereits im Jahresverlauf 2015 kraftig. Beguns-
tigt durch einen hohen Uberhang aus dem Vorjahr dirften die Ausristungsinvestitio-
nen somit 2016 um 3,2% und 2017 weiter um 2,7% zunehmen. Dies ist vor dem Hinter-
grund der gesamtwirtschaftlichen Wachstumsbeschleunigung, der Aufhellung der
Vorlaufindikatoren fUr die Investitionsentwicklung, des hohen Geldvermdgens der
Unternehmen und der vorteilhaffen AuBenfinanzierungsbedingungen eine eher vor-
sichfige Einsch&tzung. Das Wachstum der Bauinvestitionen durfte sich im Prognose-
zeitraum beschleunigen (2016 +1,0%, 2017 +1,4%).

3.3 Arbeitslosenquote steigt trotz krdaftiger Beschdaftigungsausweitung in
beiden Prognosejahren

Mit der deutlichen Wachstumsbelebung im Jahr 2016 wird sich der Beschaftigungs-
anstieg weiter erhdhen. Die gunstigen Beschaftigungsdaten einerseits und der starke
Anstieg der Zahl der offenen Stellen andererseits bestdtigen diese Einschdtzung. Vor
diesem Hintergrund prognostiziert das WIFO fur 2016 und 2017 eine Ausweitung der
unselbstdndig aktiv Beschdaftigten um 1,4% und 1,2%. Das Arbeitsvolumen der Er-
werbstatigen wird mit jeweils +0,9% ebenfalls in beiden Jahren spUrbar zunehmen,
wenngleich etwas schwdcher als die Beschdaftigung.

Ubersicht 7: Arbeitsmarkt

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften
Aktiv Erwerbstatige’) + 50,1 +292 +31,8 +410 +530 +470
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!)?) + 47,2 + 21,2 + 23,8 + 33,2 + 48,0 + 42,0
Ver&nderung gegen das Vorjahr in% + 14 + 06 + 07 + 10 + 14 + 12
Inléndische Arbeitskréfte + 90 -85 - 81 + 63 +130 + 90
Ausladndische Arbeitskrafte + 38,1 +297 +320 +270 +350 +330
Selbstandige?) + 29 +80 + 80 + 78 + 50 + 50
Angebot an Arbeitskréften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter
15- bis 64-Jahrige +180 +235 +33]1 +523 +378 +342
15- bis 59-Jahrige +223 +272 +337 +446 +226 +152
Erwerbspersonen?) +640 +558 +640 +760 +630 +660
Uberhang an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose (laut AMS) +139 +266 +322 +350 +100 +190
Stand in1.000 260,6 287,2 319.4 354,3 364,3 383.3
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 66,6 73,5 753 65,1 711 81,1
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)s) 4,9 5.4 5,6 57 59 6,1
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,2 6,8 7.4 8,1 8.2 8,5
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 7.0 7.6 8.4 9.1 9.2 9.6
Beschdaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige!)) 67,2 67.4 67,6 67,7 68,2 68,6
Erwerbstatige’)¢) 71,4 71.4 71,1 71,1 71,6 71,9

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Ohne Personen mit aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreu-
ungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstréger. — 3) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstatige plus Ar-
beitslose. — 5) Labour Force Survey. — ¢) In % der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter (15- bis 64-Jahrige).

Das Arbeitskrafteangebot wird Uber den gesamten Prognosehorizont weiter kraftig
zunehmen. DafUr sind mehrere Faktoren ausschlaggebend: Die aufgrund vergan-
gener Pensionsreformen steigende Erwerbsquote dlterer Arbeitskrafte sowie die an-
haltend zunehmende Erwerbsbeteiligung von Frauen werden das Arbeitskraftean-
gebot erhdhen; zugleich ist mit einem anhaltenden Zustrom ausl@ndischer Arbeits-
krafte im Rahmen der traditionellen Migration zu rechnen. Zudem durfte sich die Zahl
der in Osterreich Asylberechtigten im Prognosezeitraum deutlich erhéhen. Derzeit
steigt die Zahl der beim AMS erfassten Asylberechtigten und subsidiér Schutzberech-
figten nur maBig. Es ist schwierig zu beurteilen, wie schnell der RUckstau an Asylan-
frégen abgearbeitet sein wird, wann eine deutliche Beschleunigung einsetzen wird
und wie sich der dadurch bedingte Anstieg der Arbeitslosigkeit auf die Jahre 2016
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und 2017 verteilen wird. Die WIFO-Prognose unterstellt, dass die Zahl der positiven
Asylentscheidungen im weiteren Jahresverlauf zunimmt und 2016 deutlicher als bis-
her zu einer Ausweitung des Arbeitskrafteangebotes beitragen wird. Ein erheblicher
Teil des ursprunglich fir 2016 erwarteten Anstieges durfte allerdings erst im Jahr 2017
wirksam werden. Da das Wachstum der Beschdaftigung die Zunahme des Arbeitskréf-
teangebotes frotz vorteilhafter Entwicklung der Realwirtschaft nicht vollstdndig auf-
nehmen kann, dirfte die Arbeitslosigkeit Gber den gesamten Prognosehorizont wei-
ter steigen. Die Arbeitslosenquote erhdht sich somit in erster Linie aufgrund des deut-
lichen Anstieges des Arbeitskrafteangebotes 2016 auf 9,2% und 2017 auf 9,6%.

Ubersicht 8: Produktivitét

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 038 + 03 + 04 + 0,9 + 1,7 + 1,7
Geleistete Arbeitsstunden’) - 03 - 05 + 04 + 04 + 0,9 + 09
Stundenproduktivit&t?) + 1,1 + 038 - 0,1 + 05 + 038 + 0.8
Erwerbstatige?) + + 06 + 1,1 + 05 + 13 + 1,2
Herstellung von Waren
Produktion4) + 24 - 04 + 1,3 + 1,5 + 22 + 28
Geleistete Arbeitsstunden?) + 1,1 - 07 - 00 + 04 + 0,1 + 0,0
Stundenproduktivit&t?) + 1, + 03 + 1,3 + 1,1 + 2,1 + 28
Unselbsténdig Beschdaftigte?) + 1,5 - 03 + 0,2 - 02 + 0,0 + 0,0

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Von Erwerbstdtigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 2) Produk-
fion je geleistete Arbeitsstunde. — 3) Unselbstdndige und Selbstdndige laut VGR (Beschdaftigungsverhdltnis-
se). — 4) Nettoproduktion, real. — 5) Von unselbsténdig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut VGR. —
é) Laut VGR (Beschaftigungsverhdltnisse).

3.4 Preisauftrieb beschleunigt sich deutlich

Im Prognosezeitraum durfte sich der Preisauftrieb gemessen am Verbraucherpreisin-
dex ausgehend von 0,9% im Jahr 2015 auf 1,1% und 1,8% in den Jahren 2016 und
2017 beschleunigen. Ausschlaggebend sind daflr externe wie auch interne Fakto-
ren. Sowohl die Importpreise von Rohstoffen als auch die Preise der Warenimporte
haben steigende Tendenz. Zugleich prégen interne Faktoren wie die Anhebung des
ermdaBigten Umsatzsteuersatzes im Rahmen der jungsten Steuerreform und die deut-
liche Zunahme der Binnennachfrage die Preisdynamik. DarUber hinaus wird sich die
Produktionslicke (Output-Gap) im gesamten Prognosezeitraum nicht schlieBen,
aber deutlich kleiner werden. Der von der negativen Produktionslicke ausgehende
inflationsd@mpfende Einfluss durfte damit abebben. Im Gegensatz dazu wird der
Bruttoreallohnzuwachs pro Kopf im Prognosezeitraum hinter der ProduktivitGtsent-
wicklung zurGckbleiben, sodass von den Lohnkosten kein weiterer Preisdruck ausge-
hen sollte.

Ubersicht 9: L6hne, Wettbewerbsféhigkeit

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
L&hne und Gehdlter pro Kopf!)

Nominell, brutto +27 +1.9 +1.4 +1.7 +1.4 +1,6
Real?)
Brutto +03 -0.1 -0.3 +0.8 +0,3 -02
Netto -00 -0,5 =11 +0,2 +28 -03
LohnstUckkosten
Gesamtwirtschaft +3.0 +2.2 +2.2 +1.4 +1,0 +1,1
Herstellung von Waren +2.7 +2,5 +1.2 +0.8 -0.3 -07
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell -1.7 +1,8 +1,2 -27 +1.0 +0.5
Real -1.6 +22 1,5 -27 +1,1 +0,3

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Je Beschdaftigungsverhdlinis (laut VGR). — 2) Deflationiert mit dem
VPI.
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Ubersicht 10: Konsum, Einkommen und Preise

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben!) + 0,6 + 0,1 + 0,0 + 0,4 + 1,7 + 1,3
Dauerhafte KonsumgUter + 0,7 - 30 - 05 - 1.4 + 2,0 + 2,5
Nichtdauerhafte KonsumguUter und
Dienstleistungen + 05 + 0.4 + 0,1 + 0,6 + 1.6 + 1.2
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 2,0 - 20 + 0,5 - 0.6 + 22 + 15
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 9.2 7.3 7.8 6,9 7.4 7.5
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 8.5 6.6 7.0 6,1 6.5 6.7
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Direktkredite an inlédndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 00 - 1.2 + 0.3 + 2,0 + 22 + 2,5
In%
Inflationsrate
National 2,4 2,0 1.7 0,9 1.1 1.8
Harmonisiert 2,6 2.1 1.5 0.8 1.1 1.8
"Kerninflation?) 2.3 2.3 1.9 1.7 1.6 1.6

Q: WIFO. 2016 bis 2017: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. - 2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).

3.5

Neben der Prognose der wahrscheinlichsten Entwicklung (Basisprojektion) ist die Be-
urteilung der qualitativen und quantitativen Risiken ein zentraler Bestandteil der
Prognose. Dies betrifft nicht nur die erw&hnten exogenen Annahmen, sondern auch
andere Unsicherheitsfaktoren, mit denen Punktschdtzungen behaftet sind. Deshalb
werden neben den Punktprognosen auch Unsicherheitsmargen fir einige Indikato-
ren berechnet (Abbildung 3).

Die internen Risikofaktoren fur 2016 ergeben sich in erster Linie aus den Sondereffek-
ten (FlUchtlingszustrom, Steuerreform). Die unferstellte Zahl von Asylantr&égen orien-
tiert sich an der von der &sterreichischen Bundesregierung offiziell verlautbarten
Hochstzahl von Asylanfragen fur die Jahre 2016 und 2017, die deutlich niedriger ist
als im Mdarz angenommen. Die tatsdchliche Entwicklung wird jedoch wohl von einer
Vielzahl von Faktoren abhdngen, die aus heutiger Sicht schwierig einzuschatzen
sind. Unklar ist in diesem Zusammenhang, ob die jungste Vereinbarung der EU mit
der TUrkei Uber die Aufnahme von FlUchtlingen eingehalten oder vor dem Hinter-
grund der aktuellen politischen Spannungen ausgesetzt wird. Angesichts dieser unsi-
cheren Entwicklung kénnen im Rahmen dieser Prognose nur vorldufige Annahmen
for die Zahl der in Osterreich gestellten Asylantrage getroffen werden.

Das Risikoumfeld

Die externen Risiken fUr die Prognose sind weiterhin nach unten gerichtet: Vor dem
Hintergrund des auBenwirtschaftlichen Umfeldes kdnnte einerseits der Aufschwung
in einigen rohstoffexportierenden Schwellenldndern schwdcher ausfallen als hier un-
terstellt. Auch die Konjunkturdynamik einiger wichtiger Industrieldnder kdnnte etwas
Uberzeichnet sein; insbesondere wird ein Risiko im Ergebnis des Referendums Uber
einen EU-Austritt GroBbritanniens am 23. Juni 2016 gesehen, das erhdhte Finanz-
marktturbulenzen mit méglichen adversen Konsequenzen fur die Realwirtschaft
nach sich ziehen kénnte; erste Hinweise darauf gibt der implizite VolatilitGtsindex des
Euro STOXX 50 (VSTOXX), der im Laufe der Prognoseerstellung signifikant gestiegen
ist. SchlieBlich kénnten schwelende geopolitische Spannungen wieder stérker auf-
flammen und die Weltkonjunktur démpfen.
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KONJUNKTURPROGNOSE H

Abbildung 3: Unsicherheitsintervalle fUr die Prognose von BIP, VPl und
Arbeitslosenquote

Q: WIFO. Unsicherheitsmargen berechnet auf Grundlage redalisierter Prognosefehler aus der Vergangen-

heit.
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