“Alois Guger, Karl Mu

sil, Fritz Schebeck, Jan Stankovsky.

Fifekte der Jungsten
Erdolverteuerung

|| it dem Ausbruch der Krise
| am Persischen Golf in den
¥ &l ersten Tagen des August
hat sich das Konjunkturrisiko fur die
Weltwirtschaft schiagartig erhdéht Die
Besetzung Kuwaits durch den Irak
veranlaBte die internationale Staaten-
gemeinschaft zu einem Handelsem-
bargo gegen den Aggressor welches
das Angebot an Rohdl auf dem Welt-
markt verknappt Bereits unmittetbar
nach der militdrischen Invasion und in
Erwartung der schwierigen Versor-
gungslage stiegen die Notierungen
fir Rohdél auf den Spotmarkien
sprunghaft Wahrend 8hnliche Krisen-
falle in der jingeren Vergangenheit
regeimaBig Kapitatbewegungen zu-
gunsten des Dollars ausldsten, fiel
aber diesmal sein Wechselkurs auf
einen historischen Tiefstand

Nach den Erfahrungen mit den
beiden Erdolpreisschocks der Jahre
1973 und 1979/80 sowie dem Preis-
verfall 1986 sind die theoretischen
Wirkungszusammenhange hinlanglich
bekannt. Das WIFO widmete dieser
Thematik in der Vergangenheit — je
nach Aktualitdt — mehrere theoreti-
sche und empirische Untersuchun-
gen'). Im nun gegebenen Aniaffall
IaBt sich die weitere Entwicklung der
Rohéipreise nur schwer abschéitzen
Sie hangt — zum Unterschied von
friheren Krisensituationen — nicht
in erster Linie von einer Entschei-
dung der OPEC Uber Preise und
Férdermengen ab, sondern davon,
ob eine kriegerische Auseinanderset-
zung vermieden werden kann Um
dieser Unsicherheit Rechnung zu
tragen werden fir die weiteren
Uberlegungen zwei Szenarien ausge-
arbeitet

Wie die fruheren abrupten
Veranderungen der internationalen
Rohélpreise werden auch die jiingsten
Ereignisse den Wirischaftskreislauf in
Osterreich splrbar beeinflussen. Die
folgende Analyse ist ein erstier
Versuch, kurzfristige Effekte der
neuerlichen Erddlverteuerung zu
skizzieren. Ausgehend von zwei
unterschiedlichen Szenarien zur
Versorgungslage auf dem
Weltroholmarkt in den nachsten
Monaten und den damit verbundenen
Annahmen iiber die internationale
Konjunktur werden die moglichen
Folgen fiir die dsterreichische
Wirtschaft mit Hilfe des WIFO-
Simulationsmodells JMX"“ ermittelt,

Zwei Szenarlen zur Entwwklung '

der Roholpl eise:

Hauptszen.u io

in einem ersten: Sz_e_nano_wwd an-
genommen, daB: e_;n g__ro_{i_er_e; militari-
scher Konflikt in der Goifregion.ver-

mieden werden kann Der irak behalt

vorerst die Kontrolle (iber Kuwait, ist
aber.wirtschaftlich d_ur_ch die Sanktio- -

nen der UNC.geschwicht -Die politi-
sche und strategische ‘Lage 'in der
Golfregion bieibt gespannt und ist
gine latente Gefahr f(ir dle Erddlver-
sorgung des Westens ..

Der davon ausgehende Aufwarts-
druck auf die Erdéipreise wird aller-
dings durch mehrere Faktoren einge-
grenzt: Erstens ‘wird angenommen,
daB die OPEC-Staaten bereit:-und in
der Lage sind, ihre Fdrdermenge zu

erhéhen, sodaB der Ausfall der Erdél-

lieferungen aus dem lrak und Kuwait
(insgesamt 4 bis 4% Mill. ‘Barrel pro
Tag) zu etwa zwei Dritieln wettge-
macht werden kann; zweitens verfi-

gen d[e OECD Staaten {ber Lagerre~' S
serven, die etwa. ‘den Bedarf von -
400, Tagen. decken — “damit sind sie.
_rund: viermal ‘80 hoch wie: zum Zelt-_y S
“punkt FRES
Hérbst 1973;" ‘schlieBlich” wissen "dié SR
meisten OPEC-Lander, daB es mittel--

des’ - Erdo!prelss_chocks :

fristig einen ,,Plafond fir die Rohdl-
preise . gibt, ‘dessen Uberschreitung-
verstarkt lnveststlonen in andere Res-

50Urcen: der Energsegewmnung aus-
“wodurch . die- ‘Nachfrage nach.on L

I6st,
Rohoi mittelfnstag sinken wirde

“Im " Hauptszenario - ‘betragt. def_".ﬁ

-_.Spotmarktpre:s fur Rohol der Sorteﬁ'{ s

K -b;s Ende 1991 zm Durchsohnltt 25 $je! S

Barrel. Dres entsprlcht etwa dem der- -

zemgen Prelsnzveau das um fast 60%

héher ist. als in der ersten Jahreshalf-
te. Fir Osterreich errechnet sich dar-
aus fir 1990 ein durchschnittlicher
Importpreis von 222 % je Barrel

(-+19% gegenliber dem Vorjahr) und . -

von 27°$ je Barrel 1991 (+21,6%). im

Jahresdurchschnitt - 1989 ‘tag dieser . -
'Preis . bei 18?$ Auf ‘Schilingbasis -
: _m:idert dle Schwache des Dollars die " -
'Verteuerung Als technische Annah- .

me“wird - fir_den_ Prognosezeitraum = -

ein Dewsenmltteikurs von 118 je$
dies ergibt im Jahres- .

unterstellt,” _
durchschnitt 1990 {wegen des hohe-
ren Niveaus in den ersten sieben Mo-
naten) noch elnen Wert von 11,47 8§
je $ : o

Krl:enszenarm

_ Em anderes Szenarlo geht davon'-__"_. -
-aus daB die Golfkﬂse in den néchsten

Monaten in einen ,,he;Ben Krleg miin-

det der -Einrichtungen zur Erddlfor- - - )

derung im lfrak, in Kuwait und in Sau- -
di-Arabien "erheblichen Schaden zu- -

'} Siehe Literaturhinweise
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- f'-der R]chtpreis auf 21 $ je Barrel stes-f ~

Auswirkungen der Goltkrise auf den Erdélpreis Ubersicht 1]
< P -:gen sollte: L
WIFO-Prognosa (Juni) Hauptvariante Krisenszenario B Der Importpreis OSteﬂ'elChS ,,fret.__ :
19689 1990 1991 1890 1891 1850 1981 ._'-'_:Grenze“ Eag im: Durchschmtt der ver-
Erdsiprais ($ je Barrel)) -_-..':gangenen Jahre um etwa 1.$ bis 26$
I Quartal 152 175 170 175 250 175 390 . _:'-Je Barrel- uber dem Spotmarktpre:s
Il Quartal 185 141 170 141 260 121 330 Erdél der Sorte _Arabian Light*
1 Quartal 159 172 17a 210 250 240 330 :von Erdol der Sorte ,Arabian Lig
IV Guartal 171 72 170 250 259 390 230 “winfolge umfangremher Importe quali- ..
Jahresdurchschnitt 182 185 170 194 250 237 345 -"fatl\f hOChWBrtlgen ErdOiS ‘aus Alge_ PR
importoreis Osterreichs .___rien hatte sich dieser Abstand im Win- . :'
$ je Barref 187 183 128 222 27 Q0 261 365 _-'1:ter 1989/90 auf fast . 4$ Vergrogert
Sje s 1328 31,80 1190 1147 11,00 1147 11,00 i
Siet 1845 1712 1794 149 2210 2230 2987 ..__Fur die unmfttelbare Zukunft scheint :
es. vertretbar weiterhin-eine Preisdif-.."
Verandarung gegen  Agweichungeén von der ferenz. von etwa 2§ je Barrel anzu-
das Vorjahr in % Juni-Prognose in Prozentpunkten S A
5 je Barrel +222 + 32 + 25 +155 +191 +364 +373 : --__nehmen Die Jum Prognose des WIFO . S
Sies S S e A .ging davon aus, daB aufden interna- "
Siet +258 -72 + 25 +100 1414 +281 +314 .
-tionalen Preisriickgang von Erddl in:
i Spotmarkt. Arzofan Light “der. ersten Jahreshélfte 1980 ~ein ' -

fugt Fur die Dauer der Kampfhand-' ’

Iungen — laut ‘Annahme etwa:sechs
Monate . - wird es.zu grawerenden

Versorgungsengpassen kemmen: im-
methin macht.die Erdolforderung der-_"

Golfstaaten ‘Zusammen gt
Drittel‘ der OPEC-’Produktio

samt aus und- deekt rund, gin: Drittel
A

des: Bedarfs der Industnelander

dieser Variante steigt-der Spotrmarkt-
préis: fur Rohdl der Marke:: Arabian

Light® im IV. Quarial 1990 auf 39% je
Barrel, und geht il Quartal 1991 auf

durchschnittlich 33 $.je Barrel zuruck L
Der: os’serrelchlsche Emportpreis -be-"

tragt:lim- Jahresdurchschmtt 1990
261$ je Barrel:{+40% gegenuber

dem Vorjahr) und 1991 36,5 $ je Bar- |
rel-{+40%). Die . ‘Annahme: uber den -
I der-

Doiiarkurs entspncht Jener
Hauptvarlante fmplizit wird somit un-
terstellt, daB zwzsohen Roholprers und

Dotiarkurs kein . emdeut!ger Zusam-.“:.

menhang bes’teht v

Wechselkursve’rluste de;.a. .Dﬁojllars
dampfen die Verteucrung der
Erdohmpﬂrte i

In der zwelten Jahreshalfte 1989
zogen die Erdotpre:se auf dem Welt-

markt: spurbar an, obwohl die.OPEC- .
Staaten bedeutend ‘mehr Erdol AGr-

derien als sie’ verembart hatten ‘Das

kraftige Wtrtschaftswachstum steiger- -

te..weltweil den'.Gesamtenergiever-
brauch, - glelchzentig begunst:gten

mednge Erdoiprelse ‘die Nachfrage:-_-
nach’ Mlneralo}produkten Sle schlug

sich " insbesondere  in einer’ rasch
wachsenden Emportnachfrage

USA nach Erdol

_,

FLA

51

der .-
un_d unverbleitem
Bgnzm_ nieder., _Als_ im Frahjahr 1990

dle Erdolnachfrage auf dem Weit
‘markt smsonbedlngt zuruckglng die-
:Forderung aber,
',:.-blleb kam: es Zu. einem Embruch der-.
-Erdoipresse : i je. B :
“Juni: 13§ je: Barrei) :
schende Preisriickgang ‘wurde Uber-
..w;egend als- kurzfnsnge Abwe:chung:'l'“
von einem: Eangerfristlg ste[genden"_.
'Preistrend angesehen. Um'die Jah
"resmlﬁe einigten sich die OPEC -Stag-
ten die taghche Fordermenge mit

"_I‘langsamten Fortsetzung des Preisan-

unveréndert hoch - stiegs gerechnet. Die. Junl -Prognose .

Dleser uberra

auf 198 % je Ban_‘el 1991 Bei einem
angenommenen Dollarkurs VOn- -

ein: Importprels von: 1 712 S jet: 1990f :
snd 1 754 S je 19971 e
. Weil aber Jetzt groBere Wechse!—"

.:-225 Milt. Barrel-‘zu -begrenzen (tat-" 'kursverluste des Dollars zu. erwarten
“sachlichg Forderung bis zu diesem:  sind: a!s anlaﬁiich dér Juni-Prognose, "
24 Ml” Barrei) wcdurc

-Zenpunkt

sollte der Anstleg der Importprelse_*f}f

4 — Wachstumseffekt: s
Energieimportpreise bedeutet flr die Verbraucherlinder einen Kaufkraftentzug | .::07

— Leistungsbilanzeffekt: Die hohere ,Oirechnung” verschiechtert die Terms of

‘| tumseffekt, tragt aber zuséatzlich zur Verschlechterung der Leistungsbilanz bei Ist

| ge und Produktion

Auswirkungen einer Rohélverteuerung aut den Wirtschafiskreislaul

Die Kreislaufmechanismen die bei einer Rohdlverteuerung in erdélimportie-

renden Volkswirtschaften wirksam werden, sind seit den zwei Erdélpreisschocks | -
‘1 der siebziger Jahre hinlédnglich bekannt Kurz zusammengefaBt sind drei Effekte |~

zu unterscheiden:
Die Verschlechterung der Terms of Trade durch héhere

zugunsten erddlexportierender Staaten. Er schlagt sich in Produktions- und

EinkommenseinbuBen nieder, soferne die Olstaaten ihre héheren Exportein- S

nahmen nicht volistandig flr GGterkdufe in den Verbraucherléndern ausgeben

‘| — Preiseffekt: Die hdheren Preise flr importierte Energietrdger gehen unmittel- | -

bar in die Verbraucherpreise ein und steigern darlber hinaus die Kosten der
Produktion im inland

Trade und schlagt sich in einer Passivierung des Leistungsbilanzsaldos der Ver-
braucherlénder nieder. S
Zu diesen direkten Effekten treten indirekte deren Richtung und AusmaB von | .
der Reaktion der Wirtschaftssubjekte sowie von der Wirtschaftspolitik abhéngen

| Sie kénnen den EinfluB der direkten Effekte verstirken oder abschwichen Rea-| &

gieren etwa die Konsumenten auf die EinkommenseinbuBen mit einer Verringe-
rung ihrer Spartatigkeit, so mildert dies ceteris paribus den negativen Wachs-

die Wirtschafispolitik restriktiv eingestellt, um den Preisauftrieb zu bekampfen, so
entlastet dies die Leistungsbilanz beschleunigt aber den RUckgang von Nachfra-

Zu den indirekten Effekten zahlen auch die Rickwirkungen aus dem Ausland
{abgesehen von den bilateralen Beziehungen mit den Rohollieferanten} die in der

Regel die negativen Wachstums- und Preiseffekte verstarken.
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Prelsanstleg in der. zweiten folgen: R
wilrde. Fir 1991 wurde mit ‘einer ver-..

nterstelite daher eine.. Verteuerung . ..
des - osterreich:schen Erddlimports .
auf 19,3 $ie. Barrel im; Jahr 1990 und o

11,90'S in beiden Jahren ergibt sich:



auf Schillingbasis deutlich geringer
ausfallen. Importiertes Erd8l wirde
nach der Hauptvariante 1980 18865
jet (Veranderung gegenlber dem
Vorjahr 4+ 3%, Wechselkurs des Dol-
lars —13%) und 1991 2210 S jet (auf
Schillingsbasis +17%}. nach dem Kri-
senszenario 22308 jet {+21%) bzw
2987 S jet {+34%) kosten

Auswirkungen auf die
internationale Konjunktur

Unter den Annahmen der Haupt-
variante wird sich die Golfkrise vor al-
lem in den Inflationsraten der Indu-
strielander auswirken Nach interna-
tionalen Schatzungen (/MF, 1990) er-
héht sich dadurch die Steigerungsra-
te der Verbraucherpreise im QECD-
Raum im Jahresdurchschnitt 1920 um
% Prozentpunkt und 1991 um rund
1 Prozentpunkt Die Auswirkungen
auf das Wirtschaftswachstum bleiben
vergleichsweise maBig: Das BiP-
Wachstum der OECD-Staaten wird
heuer um etwa 0,1 Prozentpunkt und
1991 um knapp ¥ Prozentpunkt gerin-
ger sein, als vor Ausbruch der Krise
veranschlagt. Der erdélpreisbedingte
Kaufkraftentzug dampft das Wachs-
tum in den USA — wo er auf einen

Nach internationaien Schatzungen
wirkt sich die Golfkrise in den
Industrielandern vor allem in héheren
Verbraucherpreisen aus. Das
Wirtschaftswachstum wird dadurch
relativ wenig beeintrachtigt, in den
USA allerdings starker als in
Westeurcpa,

Konjunkturabschwung trifft — relativ
stérker als in Japan und Westeuropa,
deren endogene Wachstumskrifie ro-
buster sind

Nach diesem Szenaric besteht fir
die Geldpolitik kein AnlaB den schon
bisher eher restriktiven Kurs deutlich
zu verscharfen Die Auswirkungen der
Krise auf das internationale Zinshi-
veau bleiben demnach gering

Anderes gilt fur das Krisenszena-
ric Obwohl in diesem Fall das Wirt-
schaftswachsium im OQECD-Raum
1991 mit 1%% nur etwa halb so hoch
wére wie urspringlich erwartet®), muf

Verdinderung der exogenen Annahmen des

Ubersicht 2
WIFO-Simulationsmodells aufgrund der Goltkrise i

WIFO-Prognose {Juni) Hauptvariante Krisenszenario

1980 1991 1690 1891 1890 1891
Veranderung gegen das Abwsaichungen ven der Juni-Prognose in
Vorjahr in % Prozenipunkien
BIP, real
QECD insgesamt +28 +30 —01 —05 —03 —15
QOslerreichs Glierexporipreise +15 +30 +01 +02 +02 +04
Jsterreichs Giterimportpraise +15 +30 +05 +07 +12 +17
Wealtmarktpreise
Industriewaren +00 -10 +01 +02 +02 +04

Auswirkungen der Golfkrise aut Osterreichs Wirtschaft Ubersicht 3"

WIFO-Prognose {Juni) Hauptvariante Krisenszenario
1990 1991 1930 1991 1990 1991
Veridnderung gegen das Abweichungen von der Juni-Prognose in
Vorjahr in % Prozentpunkien
BIP
Real . + 45 + 40 - 01 — 04 - 02 - 12
MNominell + 79 + 75 + 00 — 01 * 00 — 04
Privater Konsum real + 43 + 35 - 0t —- 03 — 01 — 07
Brutto-Anfageinvestitionen real + 865 + B0 - 01 — 05 - 02 — 21
Warenexport reat’} +105 + 78 — 02 — 13 — 08 — 39
Warenimport, real®) .. . +i04 + 83 — 01 — 1a — 05 — 31
Handslsbilanzszldo) Mrd 8 —641 ~733 - 30 — 74 — 68 ~17 1
Leistungshilanzsaldo Mrd S  + 51 +106 — 28 — B8 — 64 —155
Verbraucherpreise . + 32 + 35 + 01 + 04 + 03 + 10
Arbeitslosenquote in % 52 53 - 00 — Do - 00 + 00

'Y Laut ¥GR

damrt - gerechne
Wahrungsbehord‘

troffenen Annahmen uber ‘die Ent- j:.-gr'e'gate aber alr: grob erfassen Da-

\;\Vtcklur;(g der Rc;h;lp:;m?: un;i f;e_':.". - werden' die. FoEgew:rkungen de
uswir ungen aut gle:volcawirischal: "".Rohoiverteuerung fir: dle wsch’ugste_

ten der industneEander wurden: a[s_j _w;rtschaftspohtlschen ZielgraBen
exogene ‘GroBen den’ Berechnungen-__-

mit - dem WEFO-Simulatlonsmodell--. ___:noch genauer anaiys;e.rt
JMX“-vorgegeben ‘M -:-.diesem Mo e
dell wurden die: Eﬁekte der geander Dentlmhe Vefsehlec}lterung,
ten. ‘Rahmendaten - auf Osterrelchs.":: ~aber keine ernste Gefahr fir.
Wgrtschaﬁ ermme]t : i OSterrelchs Lelstungsb}lanz
Entsprechend den gemaB;gten R e DTN SnAnEL
Annahmen uber: die Eniwzcklung der;ﬁ'-_".’ :Ir_n Jun: prognosttZIerte das WIFO"-
Erdolpre:se halten smh die: negatlven '.__ein Wachstum des: osterrelch:schen'

Effekte |n der Hauprvanante m Gren- -j'_:Exports im welteren Slnn (I -‘w_S) fur-

2} In den USA kénnie eine Rezession in dem Sinn eintreten; daB.das BIPIn zwel -auféh"_.zé:;nd_é_.r:‘f_.dlgé_ndeﬁ dq.értéleﬁ.éiﬁkt.'
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bzw.’ 80%3} Glel hze.mg wurde er

wartet, “daB Osterreichs Lelstungsbs—f-'
lanz. 1990 mit einem: Uberschuﬁ vyon::

5 Mrd:5, 1991 von” fast 11 Mrd S ab-
chheBen wi _rde_

die: Entwrcklung des Dsterrelchlscheni.'_ t.C 3=
hung der 'AuBenhandelsprelse von'__
“Nicht-Erdélwaren ergibt. Er wurde in
“der Hauptvanante 1ar; Osterretchs Im-"
‘porte-und: Exporte mit je 0,1; Prozent—:"
punkt 1990 bzw. 0,2 Prozentpunkte
1991 angesetzt in'der. Krisenvartante'ﬁ
‘mit:0;2 Prozentpunkten bzw. 0,4 Pro= .
._:zentpunkten Dabe; wurde angenom-
“ men, daB ——.anders als bei der 1: und
2, Erdélkrise. = Kkein Boom der Roht 7 .0 o ERRS R
'Terms of-Trade Effekte erglbt s;ch L
3bei dieser Variante eine Verschlechte-

rung der osterreichischen Leistungs- -
‘bzw.
:7 Mrd S (1991) Somst ware dle Lel—_-__'--'._ :

AuBenhandefs ‘sparbar bee:nﬂussen ;

Aufgrund ‘der “Annahmen: " tiber. dle

EntWIckiung der Roho!prelse

schiieBlich: der dampfenden Wechsel«
erglbt sich: e[ne (lm.__-
Verg!eich zur: Jum Prognose) Zusatzh-' '
che Vertetierung  ‘des - osterrelchl--
schen Warenimports “um. +0.4Pro--
zentpunkte 11990 und. um “£0,5Pro-
zentpunkte 1991 fur dle Hauptvarian-. :
“__'warenpreise (ausgenommen Rohoi)-_j_f-
“einsetzen wird. ‘Fir diese Erwartung
‘spricht u_a: die schwache Konjunktur. -
‘in den USA, die . die Weltnachfrage_'_---{:
dampﬁ Be1 der Schatzung cfes AR er- g

kurseffekte

te, - um: +1 OProzentpunkt bzw.:

+1,3; Prozentpunkte im’ Knsenszena— ;
rio,~Dieser: Prelsanstleg mag gersng_..:_

erschemen ist Jedoch darauf: zuriick-

zufuhren daB auf Brennstoffe 1989_:;

- Erdoiproduktef’}

‘fnur 5?% der Gesamtemfuhr entf;e-

der Gesamtemfuhr} auf Erdol und

-fen),: davon etwa zwej; Dmtei (3 7%

- gedampftﬁ)

: -Waﬂ_i’téhdeh Pféiéa:ﬁsiiegs' ~yon - Nic_:_hf—' o

Auswirkungen der Golfkrise auf Osterreichs AuBenhandel Ubersicht d - 2 s o i RN
- ErdGlwaren ist. auch der dampfende -
WIFO-Prognose (Juni) Hauptvarianta Krisenszenario EmﬁuB' der Dollarabwertung Zu: be"-_' ’
1989 1990 1991 1890 991 1980 1991 -;'rucksnchtlgen ‘In -der.ersten: Jahres—- FAN
Mrd S Abweichungen von der Juni-Prognose in Mrd S o halﬂe 1990 hat der Dollar gegenuber__:___'- .
Nomfnle" Vo) der DM um’ 10 S% abgewerte’s digon
Giiter laut s S
Export 4714 5285 sa74  — 08  — 80  — 25  _193 echten AuBenhandeispre;se der BRD:-. .
Import 528 7 5927 8607 + 22 + 14 + 42 — 22 “isind: in derselben Periode lm Export_-_-- :
Handelsbilanz —573 —B4 1 —733 - 30 - 74 — 68 —171 R .'Um 0 10/5 lm import Um 3 60/0 ZUI’UCk- I
Guter i w §9 : .:gegangen {Unit - Values ~Jénner- bis- - -
Export 8693 7634 8419 T - 54 - 22 —177 - Mais Export —0,5%, Emport =2, 6%) fee
import 8606 7390 8222 + 22 + 14 + 42 — 22 L
Lelstungsbilarzs) 02 e 106 ~ g Z s Z 64 155 __.__Os’ferrelchlsche Statistiken uber dle_;_ e
in % des BIP a0t 028 059 —015 —-036 —0%8 082 :Entwickiung . der AuBenhandeEspresse: e
Abweich dor o " srnd feider. nlcht aussagekraftig. - :
Verdnderun, n weichungen von der Juni-Prognose : +
das VirTa}?r?:%’ne in Prozentpunkten o Dle EnIWICklung der: EXpOT'E- Und IS
Real _--_-importprelse von: Dlenstlemtungen
Gliter laut VGR') iR d " Positi “der L
Export +17  +1t0§  +78 —02  —13  —08 -39 ~und —anderer . ositionen - der ei.
Import +106 +104 + 83 - 01 - 10 — 05 — 31 stungsblianz IS'E ‘durch das’ Modeii be-' -
) stimmt (endogen) Die Veranderungs-' S
Giteriw §9) . i
Export 111 +i02 182 _ o4 - 10 — 05 ™ : raien der Ausfuhr:. bzw ‘Einfubr-im
Import + 97 + 87 +80 -~ 01 -8 - 04 —28 :wezteren : Slnn unterschelden SICh- -
breise ; deshalb. etwas von den oben ange=:- 10
Giteri w 82 : _uhrten Annahmen uber dle Export—. :
Export + 28 + 22 + 32 + 01 + 03 + 02 + 07 und lmportprelse VOI'I Waren e
import . + 35 + 20 + 31 + 04 + 10 + 10 + 23 D M dell {ati bt.d B__--_.:
Terms of Trade — o7 + 02 + 01 — o4 —~ 07 — o8 — 18 LeHIg IO eSEmualon cergi apii
sne Verteuerung des Erdols aui 27 $oo
o - ““je-Barrel - (Hauptvariante). keiné :alizu
ater i w o
Export 141 L1286 117 ~ a1 _ o7 _ 03 P .groBen Ausw:rkungen auf: Osterrelchs
Import +135 +119 +113 + 03 + a0z + 086 - 03 AuBenw[rts haﬁ hatte D;e Wachs-
Y Waren laut Handetsbilanz und NIWODUL. — ?) Waren laut Handelsbilanz, Dienstleistungen und NIWCDUL — %) Ein- | T =
schifeBlich Transferleistungen und Nicht-Faktoreinkemmen sowie einer Kerrektur fur den Fremdenverkehr E
ports Von Gutern (Eaut VGR) wurde.._

sich: 1QQQ reaE um 02 Prozentpunkte‘

a_uf 6 5% abschwachen doch auch di&"
'lmportnachfrage ‘wiirde -um 0,3 Pro- .
zentpunke: bzw. -um 1 Prozen’{punkt
Unter Embez:ehung der

In Osterreich und anderen
Hartwahrungslandern dampft die
Dollarabwertung die Erddlverteuerung.

Nach der aus heutiger Sicht
wahrscheinlicheren Hauptivariante
erhoht sich 1991 die Inflationsrate um
knapp *: Prozentpunkt, die
Leistungshilanz wird im Ausmag von
rund 7 Mrd. S belastet.

bitanz um SMrdS (1990)

3 Entsprechend dem Aufbau der Lelstungsbllanz Ilegen Angaben uber AuBenhandefsstrcme |n verschledener Gllederung vor, Das WIFO Mode il JMX“ stmzt sxch
auf.die Aggregate AuBenhandel faut Volkswirtschaftlicher Gesamirechnung {AuBenhandel faut Handelsbl%anz und-NIWODUL) sowie, auf den AuBenhande! i.w. 8.7
{AuBenhandet iaut VGR und Dlenstle;stungen) Da in bezug auf Dlenstlelstungen keine. spez;e!len Annahmen getroffen wurden, unterschmden sich die Wachstums- LR
beitrdge der beiden Aggregate nur geringfiigia, sie Werden daher.nicht im'Detail. diskutiert.. Die Lemtungsbllanz enthalt, zusatzhch zim Saldo des. AuBenhandels_ IR
i. w. S, auch den Saldo dger Transferielstungen sowie eine Korrektur des. Fremdenverkehrs L . SRR - L

*} 1978, vor der:2, Erdd krlse, war ‘dieser Anteil mit- 107% tast dappelt 50 groB
5} Filr 3991 wirde auch eine Verieuerung von Erdgas beriicksichtigt. ' - DRI : ; L : s
5} Da‘im WIFQ-Modell dér Warenhandel nicht nach Warengruppen dlsaggreg|art lst kann durch d:e erdolprels;ndumerte Erhohung der gesamten lmportprelse der RO
Ruckgang der. Heal}mporte moghcherwmse etwas ubErZEIChnel sein. - : : R AT SR R

S14- L 'Mdh'a'ss'bé'fi'ch_té_ 9/90.




Entwicklung der Impori- und Konsumentenpreise
vont Benzin und Erdsl
In Schilling

—~--VERBRAUCHEAPREISE, NORMALBENZIN
—————— - TMPORTPREISE. BENZIN
yz ERDOEL

/’\__\f N

1] ll\|l§\}|\[I\\lll[IliEII\\ll\IliFlli[Il‘f|l|FIF'Ill‘II!E|I1E|I\E!1F|IJI
T3

turaufschwung in: Europa begleltetef:-““- Hi
blsher nur_ein. maB;ger_ Preisauftrieb. - ge

Die Abschwachung der Konhjunktur in. de

den USA, die die internationalen Roh-~ im_ Verbr:
warennotierungen unter-Druck’ setzt,”~ Erhdhun
sowie die.: Abwertung . ‘des: Dollars_--"ﬁ
dampfen dte tmportprease Gemessen - rek;
am ' HWWA-Index lagen die Schﬂlmg~"" acl :" .
preise von: nlc;ht energetlschen Roh-'-.i'._'? rch d
stoffen im’ Juni’ um: 14:2% und- von ‘abgesc
Rohdlum 24 1% unter dem Vorjahre W
mveau S AREE
Anges:chts der bisherzgen Ent-- Er
wscklung der: 1nﬂatt0n ware die im Juni 2
fiir 1990 prognostlzlerte Teuerungsra_ ~sch
te von 3 2% zu hoch. Im Durchschmtt_'_f:_' ex

"_ker_etwa 3/2% und 1991 rund 4‘/2%

Abh”'dmgj Jahr dzrekt um 03% siezgen lm Mo-}_. ::' :
dell, in. das Prelseffekte verzdgert ein-- " °
B gehen und-in’ dem cfer Verb;lllgungs;—'_..
-"'effekt ‘der Dol}arabwertung auf - dlef."'
- Ubrigen ‘Waren ‘zum Tragen kommt, . -
- wirkt: sich: die *Golfkrise' nach- ‘dem..
___-._Hauptszenano heuer nur. mit emer-_'-...'j_-.'-
“Verteuerung um ‘rund. 0,1% auf die:-’_'_-'_-..-
-Konsumentenprelse aus; SR
7 Neben: den direkten Prelseffekten_-. L
-_f._--wwken sich “im ‘Modell im.‘nachsten
: _'Jahr uber stelgende Produktlonsko—:_._’-"'_Q .
. sten ‘auch indirekte Effekte aus. So "
werden sich “Gliter und Lelstungen_'-:
“ mit einem hohen Emsatz an Mmeraio!-. SRR
'.:::produkten e :

man denke an - dig:
ansportwirtschaft und - die  bersits
gekund:gte Erhohung der Flugtarlfe
ehr rasch verteuern ‘Weiters ‘gil

‘=8¢ bei‘einer: spurbaren Zunahme der
" Tnflation; ‘die’ Auswwkungen auf den-

: _eas}jLohnmechamsmus zu beach—f

__Werden lmportverbllhgungen -

gestaitung der.;

und Hetzol auf de __'emen Selze und der'._:'

Mona_tsbgrl__cht_e_ ._9_/_90_ _' L

""nur zogernd weltergeaeben‘? DU

Dle oftmaltge Kritik an. der Preis- S
“Mineraldlwirtschaft. =
- kann ohne’ genaue Kalku]atlonsunterv._: et
lagen?) mcht elndeung gewertet wer-
- den. Eine Anaiyse der: Eniw:cklung_'

* der V_erkaufsprelse von Benzin, Diesel ..




auch, daf bei glercher Anderung des
. Erdélpreises, dieser -nach unten :
~“merklich schwacher angegllchen wnrd__
:ais nach ohen; i
24 s Die ;ungste Entwrcklung kann un
8 _mltteEbar aus den Preisreihen abgele:
sen werden Im Il Quartal 1990 lagen_
odie Schlllrng Importpreise von Erddl:
“um 16,8% -unter dem ‘Niveau des
V. Quartats 1989; die " Importpreise
von Erddlprodukten waren in diesem
.. Zeitraum um 11,9% und-von Normal-
--benzin um 4,9% gesunken An den .°
:Tankstellen waren die Mmera!olpro—'
-_'_.-dukte im: vergangenen Fruhjahr xm"-
.&f.-'Durchschnltt jedoch gleich. teuer w;e
02 cim ‘Herbst des: Vorjahres”) )
Can oMt einer Verbilligung: der Importe.;.
0.0 hmdmd——— b} t
1980 ' 881 @ 1982 | 1e83 = 194 & 1o8s | io8e | 1s87 | 1oes | tess | ieso | ISt natiirlich kein Ruckgang der Preise
-" an den Tankstellen im selben Verhaft-
?i_e Dif!erej?z zwischen dem Ne.ttopteis (ohne Steuern) von Nmfn:ﬂbenziilr pro Liter .und‘dem Erd- nis. zZu 'erwarten. Fiun_d 40% des Ver-
dlimpertpreis pro kg pendelte sich — nach Aufhebung der amtlichen Preisregelung im September . i o ey
1981 — bis Anfang 1985 auf 1,10 S cin. Mit der Verbillizung der Erdélimporce 1986 schnellte die- |-, Kautspreises von Benzin entfallen auf

ser JAufschfag® auf 2,40 S, und hielt dann ein Nivean von 1,80 S, Mit dem newerlichen Sinken der | "'..f|xe Abgaben (Mmera!olsteuer und -
Importpreise stieg er im Friihjahr 1990 wieder auf 2,30 S. i B

Differenz aus dem Pireis von Normalbenzin Abbildung 2
ohne Steuern und dem Importpreis von Erdsl
In Schilling

22+
20+
18
16
1.44
12+
10
084
0.6 +
044

‘den Monat” August Daten vorliegen.
""'Vorlaufig 138t ‘sich sagen, daB nach
dieser: groben Schatzung die Erho-
: _hung der Prens lo] Normalbenzm

In Zeiten fallender Importpreise von
Erddl und Erdélprodukten dffnet sich
in Osterreich regelmafig die Schere
zwischen Nettoverkaufspreiseh und
Importpreisen. Die Anhebung der
Benzinpreise entsprach seit Ende Juli

Lohnstuckkosten in der Erdﬁl etwa den Benzinpreisnotierungen in
strle ZWlschen 1985 und 1989 u ST ‘. ‘ Rotterdam. Vorher allerdings hatte

wegen der seit Herbst gesunkenen
&
Importpreise ein Spielraum fir
Preissenkungen bestanden.

m 130'8 und vor Superbenzm um
r _,50 8 seit Ende Juh eine Verteuerung_. -
grund der Dollar | wertung ‘und des " der importe:von. Erdoi um. rund 70%:-:
Sinkens des Roholpretses stleg dieser ~abdeckt; berucksuchtlgt man auch
JAufschlag® dann’bis Mitte 1986 auf schaft_ eit der Aufhebung der-amtli-~ den Spielraum, der auis den vorange-
2405. Dank der. relativen Stabilitat chen Pre|sregelung im Septe_rnber gangenen Verbllllgungen gegeniber
der Importkosten i den’ Folgejahren . dem V. Quartal: des Vorjahres beste- .-
(von Ende 1986 bis Anfahg -1989) pen- en miBte, ‘50 wire ungefahr eing .
delte.er sich auf rund:-1;80'S ein, um ;j_-__ '__ A 'Verdoppelung der Erddlimportpreise
mit: der neUerhchen Verbllhgung der tej _--gegenuber Jum mit dem. derzestigen..
mporte ma lI arta! dleses -Jahres o _' : : '

acmzlger Jahre um SOg bls._t : ; :

) Guger A., Position:der: Lohnstuckkos!en in der lndustne 1989 welter verbessert in d:esem Heft.: ’

"y Osterreichs Mlnera!olwwtschaﬂ importierte auch im |1. Quartal dleses Jahres Erddl und Erdolpredukte etwa glelch teuer wie im l Quartal 1989 Die Tankstelien-
preise von Benzin (bertrafen aber im Frihjahr das Niveau von Anfang 1989 um 70 g,

1?) EinschlieBlich der Mehnverssteuer entfalten je nach Sorte unci PI'EIS zw15chen 55% und 60% des. Verkaufsprelses van Benzin auf S!euem und Abgaben

516 Monatsbcrlchte 9/90' s




und Erdélprodukten in Osterreich

Entwicklung der Preise von Erdslimporten

Verkaufspreise

'] Bleifrel seit 1986

Normak  Superbenzin Diese!
penzin'y
Sjel

fahresdurchschnitt
1974 585 635 514
1978 6 60 700 B 10
1985 1134 1135 1073
1936 904 964 887
1987 857 932 827
1988 817 8497 7 o7
1989 880 960 799
1959

i Quartal gav 807 797
Ii Quartal 912 993 780
I Quaral 883 963 790
IV Quartal 8497 977 820
1990

| Quartal 910 990 847
Il Quartat a4q7 977 B13
1983
Janner 220 900 800
Februar 820 eguis) 800
Marz 840 920 780
April 210 990 790
Mai 920 1000 780
Juni S10 990 790
Jul 890 970 790
August 8§70 9.50 790
September 890 970 7 90
Oktober 910 930 810
Novemnber 8490 970 820
Dezember 890 970 830
1990
Janner 910 930 880
Februar 910 9380 8 40
Miarz 910 980 820
April 510 980 820
Mai 890 970 820
funi 848G @74 800
Juli 8<0 §70 $00
August 930 1010 800
September 1020 1120 8380

imporipreise

Heizdl Erd&l- Erddl Benzin
produkte
Sle kg

278 193 171 254
320 207 148 245
892 496 430 584
528 256 186 287
4338 2186 175 257
397 194 145 296
403 220 184 288
397 207 164 241
400 229 184 325
343 208 184 300
423 236 193 287
457 246 192 278
428 208 161 273
400 205 154 224
400 210 188 248
380 205 170 251
400 227 189 289
400 233 202 348
400 2er 161 338
400 2n 19 o7
390 202 181 293
3490 213 1.30 300
410 23t 191 297
430 237 195 291
430 240 161 274
470 248 198 281
470 248 200 286
430 242 178 283
430 225 178 289
430 198 1586 260
415 20t 150 27t
415

415

§00

Eibersicht 51

gébér’aéh Fall ein gewichtiges Gegen-
> '_argument — die Beemtrachtigung der

. -prelshchen Konkurrenzposmon ge--
wegfallt'j
-Solche Lerneffekte“ legen ‘es nahe,
- die 6konomischen Konsequenzen der

-.genlber. dem :Ausland -

_Golfkrise. jedenfalls nicht hoher: als
aufgrund der Ergebnisse des Slmu[a-
tionsmodells -~ das d;ese - Effekte

_hicht: berucksnchttgen kann = zu.ver-

' ;anschlagen

oandn be|den Szenarlen - vor allem.. :
Z_._'_'m der zum. gegenwart;gen Zeltpunkt_-_'__‘ o
p wahrschesnhcheren Hauptvananfe s

““besteht fur - Osterreichs - Wirtschafts-
polmk kaum AntaB. fir unrittelbare
und :-autonome GegenmaBnahmen
'Elnen restriktiven Kurs der, Geldpolitik
Hlm._A'usland miiBten die Wahrungsbe-

“Rérden aufgrund des- Wechselkurszne-

ilegin Jedem Fall mitvollziehen.

: ?.mas_age Dampfung des

'.'-.;nen der. F}skalpoiatik""'nd ‘dapnit “ein
*'Abweichen vom Pfad de .Budgetkon—
‘solidierung nicht rechtfertigen — zu-

mal-sich die, Energleverteuerung auf
. d”'n'-‘Arbeltsmarkt kaum: --auswnrken

werkschaften waren eher. berelt die
E:nschrankung des Vertellungssplel-
:___raumes durch dle Verschlechterung

durch’ die: Inflation bé'é'ser- 'nter'Ko

Dem Benzmpresse durften damlt'
wie im jungsien ‘Abkommen zwischen i
dem Bundésministerium  fir - wirt-
schaftliche ‘Angelegenheiten und der -
MineralSlwirtschaft vorgesehen, Jm
AusmaB; ~der: Zunahme der Benzm--'_
preisnonerungen in:Rotterdam’ erhoht'_
worden. sein:: ‘Nach' der verfugbaren.'
Datenlage htte aber vorher aufgrund - -

der seit’ Herbst gesunkenen Import-
preise eun Preissenkungsspielraum-:
bestanden : '

Schluﬁfolgelungen fir die
ertschaftspolltlk

D;e Auswwkungen ~der. Golfknse.-'
auf. die" ertschaft Werden ‘sich
selbst.im Falle von. temporaren Ver—'_'-
sorgungsengpassen - verghchen_'_.
mit der zweifachen drastischen Zasur:
der Erdolpreisschocks 1973 und

Monats beri.ch_té 9/90

“und

- Bkologischen
- schenswert angesehen,-zumal im ge-

-f1979/80 voraus |chtiich i’ Grenzen_f .
Vhatten Dlesllegt'emerselts daran daf.
‘die’ Verteuerung in Doflar absolut und’
“vor allem auch relativ-geringer ausfal-
.len dirfte als damals und anderer-
- séits, daB fur viele Lander — darunter
: auch Osterreich
'Wahrung der-USA: den Prelssprung-'
dampft Und schl;eﬂtich sind bei Wirt- .
schaftssub;ekten und- w;rtschaftspon—

die Schwache der

" tischen Akteuren gewisse ,Lerneffek- .. -
~.te” aus den zwei fruheren ‘Erddlpreis-
--schocks in Rechnung zu stellen. Sie
- soliten einen allzu abrupten Einbruch
~-. der Erwartungen von Konsumenten
Investoren ebenso “verhindern.:
wie Uberreaktionen in- der Bekamp-
-jfung der Knsenfoigen Mehr noch: als
*vor zehn Jahren. ‘wird_heute die Ver-
“teuerung von': _E_n_erg:et:'.ag_em aus
Griinde win-"-

“Griinden " als

Grunci zuder Annahme daB dle Lohn-
:.polttlk auch auf die neuerllche Erddl-
-verteuerung zurickhaltend. reagaeren
wird::Wenn der Erdo]prelsschub als
: 'e!nmaltger Effekt auf dje Verbraucher-
“preise Uberwalzt wird; ‘ohne eine

AniaB Zu: fOl’GteﬂBr Restnktzon

“preis die. Leistungsbilanz auf Dauer
belas’ten Weitere negative - Alswir-
kungen kénnten sich mit der Vollen-
dung des EG-Binnenmarktes — - mit

“oder ohne Teilnahme! Osterretchs —

ﬁ'wgr_e die -ertschaftspohtik__ ge_fqr_dert,
den mittelfristigen Zielen der struktu-

_.nur.'_
Wachstums ;-
cowilirde aber kompensatonsche “Aktio=:

; trolle gehalten werden konnte “gibt-

_Lohn-Preis-Spirale in Gang zu setzen i
“besteht auch fur die’ Geldpohttk keln:}

..Dagegen diirfte der’ hohere Erdoi~'

ergeben Dle latente Lelstungsbllanz—'::
“schwiéche ‘Osterreichs ‘kénnte  da-
""_durch ‘wieder - deutlzcher als in, den_"
letzten Jahren zutage. treten. Dadurch




rellen Verbesserung der Wettbe-
werbsfahigkeit und der stérkeren in-
ternationalen Orientierung — die
tetztlich der Entlastung der Leistungs-
bilanz dienen — noch hdéhere Prioritéat
einzurdumen
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