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die Arbeitslosigkeit nm 27-2% gréBer als Ende
Mirz 1931; der Prozentsatz stieg seither stindig
und erreichte Ende Mai 37-7%. Die immer
stirkere Bedrohung der &ffentlichen Finanzen
durch die Erfordernisse der Arbeitslosenunter-
stiitzung hat die Regierung zu einer Neuordnung
der letzteren bewogen, die, abgesehen von be-
trichtlicher Kirzung der Leistungen in allen
drei Zweigen der Arbeitslosenhilie, im wesentlichen
darin besteht, daB das Versicherungsprinzip, das
in Deutschland ja erst seit Juli 1027 eingefiihrt
ist, nunmehr faktisch, wenn auch nicht formell, in
weitem MaBe wieder zugunsten des Fiirsorge-
prinzips auigegeben wird. Letzteres war freilich
schon durch die Entwicklung der letzten Jahre an-
gebahnt, was vor allem darin zum Ausdruck
kommt, dafl in der Gesamtzahl der Unterstiitz¢en

die Wohlfahrtserwerbslosen einen stets wachsenden, -

die Unterstitzungsempianger der Arbeitslosen-
versicherung einen scharf abnehmenden Prozent-

- satz darstellten, wobei auch im Versicherungs-

zweige seit langem Bediirftigkeitsgesichtspunkte in
verschieierter Form zur Geltung gebracht wurden.

POLEN

Im Gegensaize zu seinem Nachbarstaaten hat
Polen bisher keine Devisenzwangswirtschaft ein-
gefithrt. Das umseitige Schaubild zeigt, daB die
Umstidnde, mit denen man in anderen Staaten seit
dem  Sommer 1931 die Notwendigkeit einer De-
visenbewirtschaftung begriindet hat, auch in Polen
wirksam waren, mindestens soweit sie von auBen
einwirkten. Auch in Polen hat sich die Kredit-
grundlage der Wirtschaft stark verschoben; das
Schaubild zeigt, daB die Verlagerung ziemlich
genau mit dem Bekanntwerden des Zusammen-
bruches der Osterreichischen Creditanstalt (Mai
1931) beginnt. Von den in den polnischen Banken
kurzfristig angelegien Auslandsgeldern wurde ein
groBer Teil abgezogen. Ihr Betrag erreichte im Fe-
bruar dieses Jahres nur etwas mehr als die Hailite
des Standes vom Jénner 1931. Der Devisenbestand
der Bank von Polen nahm rapid ab. Wenn den-
noch die Devisenbewirtschaftung bisher vermieden
werden konnte, so liegt der Grund hierfiir vor allem
darin, daB in Polen in geringerem MaBe als ander-
wirts der Versuch gemacht wurde, die durch die
Abziige verschmilerte Kreditbasis kiinstlich wieder
Zu verbreitern. ,

In den meisten der Staaten, deren Wirtschait
unter dem FEntzug wom Auslandskredit infolge
der allgemeinen Vertrauenskrise des vorjihrigen
Sommers zu leiden hatte, ist das Noteninstitut mit

seinem Zirkulationskredit eingesprungen, um die
im Gesamtkreditvolumen enfstandene Liicke auszu-
fiillen. In welchem MaBe das in den einzelnen
Staaten geschehen ist, mag die  nachfolgende Ta-
belle zeigen, welche die Wirtschaftskredite (Wech-
seleskompte plus Lombarddarlehen) der Zentral-
noteninstitute Ende April 1931 und Ende April
1932 vergleicht. ‘

Wirtschaftskredite, Noterumlanf plus Girorz'erbiadf
lichkeiten und Deckungsverhilinis

. " Ver-
30. April 30-19%?11. inderung

Deutschiand: (Mill. RM) 1931 in o)
Wirtschaftskredite . . . . . . 2.103 3.428 -+ 630
Notenumlauf plus Giroverbindl 4695 4.533 — 34
Deckungsverhiltnis . . . . . . 53-89/, 24-06/, — 554

Osterreich: (Mill. S)

Wirtschaftskredite . . . . . . 898 8808 J-8909
Notenumlanf plus Giroverbindl, 1.048-8 111244 4 61
Deckungsverhditnis. . . . . . 3369, 1930, —426

Ungarn: (Mill. Pengd)

Wirtschaftskredite . . . . . . 2633 4200 4633
Notenumlauf plus Giroverbindl. 4369 4785 4+ 95
Deckungsverhiitnis . . . . . . 3969, 2560, — 353

Tsehechoslowakische Republik: (Mill. KT)
Wirtschafiskredite . . . . . . 1700 172 —311
Notenumlauf plus Giroverbindl, 7.32000 7.1150 — 28
Deckungsverhidlinis . . . , , . 49404, 3830, — 445

Polen: (Mill. Zloty)

Wirtschaftekredite . . . . . . 619 749 4210
Notenumlauf plus Giroverbindl. 1.647 1.277 — 228
Deckungsverhilinls . . . . . . 5509y 48204 — 124

Um einen Vergleich der Deckungsverhilinisse zu er-
miglichen, wurden dieselben durchgehend als Relation des
Barschatzes {Gold plus wertbestindige Devisen) zum
Gesamtumlauf (Noten plus Giroverbindlichkeiten) errechnet,
ohne Riicksicht darauf, daB einzelne Bankstatuten das
obligatorische Deckungsverhélinis anders festsetzen. Die
gewdhlte, in Polen und der Tschechoslowakischen Republik
auch gesetziich festgelegte Berechnungsweise 1iBt das MaB
der Kreditausweitung genauer hervortreten als eine Be-
rechnung unter Abzug der Staatsschuid, wie nach dem
osterreichischen und dem ungarischen oder eine Berechnung
des Barschatzes nur im Verhiltnis zum Notenumlanf, wie
nach dem deutschen Bankgesetz. ‘

Als Vergleichszeiten wurden die Monate April 1831 und
April 1932 gewihlt, da die Welle der Kreditklindigungen
im Mai 1931 einsetzte und es andererseits wiinschenswert
schien, den gleichen Monat des Jaufenden Jahres zum Ver-
gleich heranzuziehen.

Abgesehen von der Tschechoslowakischen
Republik, wo die Wirtschaftskredite um beinahe ein
Drittel zuriickgingen, war die Aufbldhung des
Volumens des Zirkulationskredits in Polen weitaus
am bescheidensten, wie die Tabelle dentlich zeigt.
Ganz hat sich die Notenbank den verstirkien An-

- spriichen, welche seitens der Wirtschait nach dem

AbfluB der Auslandsgelder an sie gestellt wurden,
auch hier micht versperrt. Daf aber die Kredit-
expansion relativ gering war, liBt die Entwick-
lung des Umlaufes (Noten plus Giro) erkennen.
Bei Abstromen von Gold oder Devisen hitte sich

der inlindische Umlauf in anndhernd demselben
17



\/‘\\\/j\ﬂ
o) l ‘\\, | )Z

-dies die

Seite 102

MONATSBERICHTE D. OSTERR. INST. F. KONJUNKTURFORSCHUNG

Heft 6, 1932

Die Verschiebung der Kreditbasis in Polen
- 11929 bis 1932

/11 LIS St e e e e e e L e

ety /./'\A g

7001
[ Wd
5001

LU B e a2

[

P T

[ o
e

M/\M !
HP/3 S

R S (N Y VSIS MR T SO T S G S R G OO AR G

1929 1030 1931 1932

100

L.ombarddariehen)
= In den polnischen Banken arbeitende Auslandsgeider
= Devisenbestand der Bank von. Polen
= Auslandsguthaben der polnischen Bankan

oo

Verhaltnis zu verringern, da das Volumen des
Sachkredits — nur dieser solite die Hohe des In-
landsumlaufes regulieren — verschmélert wurde. In
den Léndern, wo die durch die Devisenabfliisse ent-
standene Sachkreditverringerung durch Erweite-
rung des Zirkulationskredits ersetzt wurde, ist der
Umlauf gestiegen, gleichgeblieben oder héchstens
ganz geringfiigig zuriickgegangen. In Polen war
die gebotene Restriktion des Umlaufes, wie die
Tabelle zeigt, bei weitem am kraftigsten, allerdings
auch hier nicht stark genug, um den Mechanismus,
durch den abgestréomte Devisen bei freiem Devisen-
handel wieder zum EinflieBen gebracht werden
—— Senkung des inlandischen Preisniveaus gegen-
iiber dem Ausland infolge Verknappung des inlén-
dischen Umlaufs; hiedurch Exporisteigerung;
hiedurch vermehrter Fingang von Exportdevisen
~— vollig zur Wirksamkeit zu bringen. Da iiber-
Exportdevisen infolge der Devisen-
beschrinkungen der Bestimmungsldnder vielfach
nicht effektiv eingingen, sondern nur auf Sperr-
konto gutgeschrieben wurden, konnte eine weitere
Verschlechterung der Devisenbilanz nicht verhin-
dert werden. Doch beweist dies keineswegs, dafl
der Abstrom bei Einfiihrung der Zwangsbewirt-
schaftung geringer gewesen ware. Wohl aber zeigt
sich auch hier die schiddliche Wirkung des Ver-
suches, einer Schmilerung des Sachkreditvolumens
durch eine auch nur miBige Erweiterung des
Zirkulationskredits entgegenwirken zu wollen. .

= Wirtschafiskredite der Bank von Polen (Eskompte plus '
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1927 | o | MiN. - 2 Millionen
Raerld o Zioty 1927==100] L | 1000 Zioty 1000
112 3 | 47516 T 1 810 10
1831
Anner 361 yng ) 623} 57 B4) 7351125 |153 [ 153 [ 3453
ebruar 34+4 | 11'7 58| 84| 729 | 11'8 | 117 | 135 | 3!
[Zs-uar 337|117 | 571 60| 83| 722|126 | 126 | 164 | 379°0
April 308 | 117 | 544 65| B3] 71-4| 125 | 143 | 169 | 3628
ai...... 260 |11'8 | 541 67| B1) 72-3 | 126 | 137 | 169 | 3201
Juni...... 1272 [ 122 | 554 64| 81] 724 | 13'5 | 129 | 162 | 2802
Juti....... 2e7 | 123 | 643 | 50| 81| 715 | 14'3 | 128 | 175 | 2611
August ... {240 1124 | 644 58| 78] 699 | 14-5 | 109 | 150 | 2516
Septemberf 215 1141 | 835 | 56| 76] 686 ( 15:0 | 113 | 172 [ 2514
Oktober.. | 219 | 137 | 652 55( 75| 65'9 | 168 | 119 | 158 | 2534
November | 18'1 | 13'6 | 636 75] 63:0 | 162 97 | 156 | 2506
Dezember | 195 |14'3 | 670 | 57| 4% 579 [ 112 | Bl | 118 | 28971
1082
dnner ... | 178 | 141 | 667 2] 14 95| 81 3258
ebroar., | 19+4 (141 | 645 55| 73] 519 92 | 64| 98 | 3483
Mirz .. 20-0 | 14°0 | 642 72| 529 97| 66| 96 |3528
April...... 16-3 1149 | 633 591 70 99| @ 3257
Al evras 638
* Vorliufige Ziffer, :
Yy Der Baok Polskl, — ?!) Monatsende. — ¥ Arbeitstiiglich. —
4) 1928 = 100 von Saisonschwankungen bereinigt. — 3) Fiir 7 In—-
dustrieaktien.
Mitgeteilt vom Polpischen [nstitut Hir Wirtschaftsforschung.

Im iibrigen ist die allgemeine Wirtschaftslage
in Polen durch kleine saisonmifiige Erleichterun-
gen bei Fortdauer der allgemeinen Depression ge-
kennzeichnet. Die Bdrse verharrte andauernd ge-
driickt. An der Entwicklung der Preise ist bemer-
kenswert, daB vom Marz zum April 4. J. die
Preise der Agrarstoffe leicht gestiegen sind,
wihrend der Index der Industriestoife weiter zu-
riickging. Die Saisonbelebung in der Produktions-
tatigkeit war in dem Produktionsgiiterindustrien
stirker als in der Verbrauchsgiitererzeugung; der
Produktionsindex stieg vom Mé&rz zum April in
der ersteren Gruppe von 37-1 auf 404, in der
letzteren' von 63:0 auf 64-5. (Die Ziffern fiir
Mai liegen noch nicht vor) Die Lage auf dem
Arbeitsmarkt ist weiter recht ungiinstig, wenn auch
im Gegensatz zu den meisten anderen Landern das
Niveau der Arbeitslosigkeit unter dem der gleichen
Zeit des Vorjahres liegt und der saisonméiBige
Riickgang vom Marz zum April heuer sogar etwas
groBer war als 1931. Die Bilanz des AuBen-
handels hat sich vom Februar bis zum April an-
haltend verschlechtert.
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