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S T Produktionsriickgang in allen Industriebran-
g o P chen — Gastarbeiterabbau verhindert héhere
g sr Arbeitslosigkeit — Belebung der Einzelhandels-
& ol umsitze — Auslandsnachfrage unbefriedigend —
T P T Weiterhin hohe Sparneigung, zunehmende Kre-
— eIl snsEIE ditnachfrage — Dampfung der GroBhandels-
::: preise, Verbraucherpreise unveréndert hoch
60.0 L
ss.0 | Die Osterreichische Konjunkiur ist weiterhin
g 300 } schwach, scheint jedoch in einzelnen besonders ge-
5‘: bs.0 L fahrdeten Bereichen die Talsohle erreicht zu haben.
e Das kénnte im besonderen fir die Industrie geften.
::: Sie erzeugte im Juni je Arbeitstag um 14% und ins-

o Lo ' gesamt um 1/2% weniger als im Vorjahr. Nach den
TR ORIl RCHECHNITT jl.mgste.n Kon’junkturts—estergﬂebnrssen vom .JUII hat
sich die Konjunktureinschétzung durch die Unter-

nehmer seit der fetzten Befragung im April nicht
mehr weiter verschlechtert Dagegen haben sich in

50 L
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W der Bauwirtschaft die rucklaufigen Tendenzen noch
20 1 fortgesetzt. Die nominellen Umsédtze des Bauhaupt-
w0l gewerbes lagen im Janner (+9%) noch (ber, im
0 / Mai (—10%) jedoch merklich unter dem Vorjahres-
—10 V W stand
P S P N Ende Juli war der Beschéftigtenstand anndhernd
—— IMPORTE. MNOMINELL . . N
~w—GLEITENDER DRE{~MOMATSDURCHSCHNITT gleich hoch wie im Vorjahr (ohne Karenzurlauberin-
nen lag er leicht darunter) Die Arbeitslosenrate von
o | 18% (saisonbereinigt 2'0%) ist relativ zur Produk-
- tion und verglichen mit dem Ausland sehr niedrig.
s0 b Der beschleunigte Abbau von Gastarbeitern ermég-
wl lichte es, das zusétzliche heimische Angebot auf-
l zunehmen und verhinderte damit eine hdhere Ar-
° Y beitslosigkeit
°r o oy {l L Die Komponenten der gesamiwirtschaftlichen Nach-

frage deuten auf keine weltere Abschwéchung hin.
Die Konsumnachfrage blieb unverédndert. Konsumen-
tenbefragungen zeigen, dad sich das Konsumklima
bessert. Allerdings ist die Sparneigung noch sehr
hoch Die Investifionstatigkeit ist infolge der unaus-
gelasteten Kapazitéten sehr gering. Der reale Waren-
export liegt etwas unter dem Vorjahresniveau, die
Auslandsnachfrage ist nach wie vor unbefriedigend.
Sehr glnstig entwickelte sich hingegen weiterhin
der Reiseverkehr.
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Die Abschwiachung des Preisauftriebes auf der
Umﬁ-& 77 GroBhandelsstufe setzte sich fort Von Februar

327




Monatsberichte 8/1975

{+113%), dem Monat mit der hochsten Zuwachs-
rate dieses Jahres, bis Juli verringerte sich der Vor-
jahresabstand auf 56%. Leicht angezogen haben
dagegen, haupisachlich wegen Verteuerung der
Saisonwaren, die Verbraucherpreise (89%; ohne
Saisonwaren wie im Mai 81%). Die Tarifldhne sind
von Juni auf Juli infolge der Anhebung der Gehélter
fir die offentlich Bediensteten merklich gestiegen
und lagen im Juni insgesamt um 13 3% und jene der
Industrie um 14 1% (tber dem Vorjahresstand

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt war auch im
Juli relativ giinstig. Die Zahl der Beschéftigten lag
geringfugig (500) {ber dem Vorjahresniveau (ohne
Karenzuriauberinnen um 4200 darunter) Die gute
Beschaftigung ist dem tertidren Sektor zu danken,
der infolge der Arbeitszeitverkirzung zusatzliches
Personal (zum Teil Teilzeitbeschéftigte) einstellte.
Im industriell-gewerblichen Sektor wurde die Be-
schaftigung betrdchtlich eingeschriankt (um etwa
40.000 bis 50.000). Der Abbau betraf in hohem MaBe
Gastarbeiter. lhre Zahl verringerte sich gegeniiber
dem Vorjahr um 34200 Dadurch konnten etwa
30000 [ni&dnder Beschaftigung finden. Dennoch war
Ende Juli die Liicke zwischen Lehrstellensuchenden
und offenen Lehrstelien mit 8.400 (Ende Juni 11.000)
mehr als doppelt so groB wie im Vorjahr, doch ist
auf Grund bisheriger Erfahrungen zu vermuten, daB
sich diese Licke bis September weitgehend schlie-
Ben wird, Die Arbeitslosigkeit war ahnlich wie in
den vergangenen Monaten um 12.000 hdher als im
Vorjahr. Die Arbeitslosenrate sank auf 13% [saison-
bereinigt 2'0%). Die Zah! der Arbeitslosen stieg
unter Metall-, Bau- und Steinarbeitern auf mehr als
das Dreifache, in den Fremdenverkehrsberufen blieb
sie annahernd auf dem Vorjahresniveau. Die Arbeits-
losigkeit unter den Jugendlichen ist in Osterreich
nach wie vor gering. Ende Juli waren 2100 Jugend-
liche (15- bis 19jdhrige) bei den Arbeitsdmtern vor-
gemerkt. Das Stellenangebot war zwar um die Halfte
niedriger als im Vorjahr, dennoch kam auf einen
Arbeitslosen noch fast eine offene Stelle.

Arbeitsmark}
Mai Juni Juli Stand
1975 1975 1973 Ende Juli
Verdndervng gegen das Yorjahr in 1975
Personen
Beschdftigte . . — 5300 — 3.200 + 500 2.676.600
Verdnderung in % . = 02 - o1 + 00 —
Gastarbeiter . o —27 500 --28.600 ~34 200 187.800")
Arbeitslose +-12 200 +11 400 +12 000 36.600
QOffene Stetlen o —31.600 —34 100 —32 400 31 900
Arbeiislosenrata . . 17 14 13 -

1) Stand Milte des Monals

Die Industrie (ohne Energie) erzeugte im Juni
insgesami um 1%2%, je Arbeitstag um 14% weniger
als im Voriahr. Vom Produktionsrickgang waren
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erstmals alle 22 Branchen betroffen. Am stdrksten
wurde die Erzeugung von Konsumglitern einge-
schriankt (je Arbeitstag —16/2%0), wobei wie in den
Vormonaten die Produktion von langlebigen Kon-
sumgiitern (besonders die exportabhéngigen Pro-
dukie wie z. B, Tonbandgeréate, Fahrrader) und von
Produkten der Bekleidungsindustrie am kraftigsten
gedrosselt wurde. In der Bekleidungsindustrie war
das schlechte Produktionsergebnis vor allem auf
den starken Druck der Importkonkurrenz (importe
+20%) zuriickzufithren.

Die Gruppe Bergbau und Grundstoffe erzeugie um
13% weniger als im Vorjahr. Dieses Ergebnis geht
zum grdBten Teil auf das schwache Abschneiden der
Grundstoffchemie zurick sowie auf die nun schon
fast ein Jahr andauernden Schwierigkeiten im Ab-
satz von Holzplatten,

Die Investitionsgitergruppe (—11%2%) schnitt auf
Grund der noch immer lebhaften Auslandsnachfrage
{Exporte nominell +34%) relativ am besten ab. Vor-
produkie und Baustoffe wurden ungefdhr um 15%
weniger erzeugt, fertige Investitionsglter nur um 8%
weniger. In der letztgenannten Sparte kann die aus-
landische Nachfrage einen Teil des inlandischen
Nachfrageausfalls kompensieren. In der Maschinen-
industrie verzerren allerdings Auslieferungen von
GroBprojekten die monatlichen Zuwachsraten der
Produktion.

Die Konjunktureinschatzung der Unternehmer im
Konjunkturtest vom Ende Juli hat sich gegeniber
der letzten Erhebung im April nicht weiter ver-
schlechtert. Der Uberhang der Unternehmer, die die
gesamten Auftragsbestédnde als zu gering einschaiz-
ten, betrug Ende Juli ebensc wie Ende April 59%.
Etwas unglnstiger wurden die Exportauftrags-
bestinde beurteilt (Juli —88%:; Aprii —60%), per
Saldo sahen 54% der Unternehmer die Lager als zu
hoch an {April +53%); 82% der Unternehmer mel-

Industrieproduktion je Arbeiistag

April Mai Juni
1975 1975 1975

Verdnderung gegen das Yerjahr in %

Bergbav und Grundstefie — 48 - 50 —128
Bergbau vnd Magnesit — 15 + 34 - 70
Grundstoffe — 56 - 70 —14 2

investitiansgiiter — 83 — 78 —11'3
Vorprodukte .. L —145 —17 8 —14'6

. Baustoffe . . . . —10'¢ — 78 —155
Fertige lavestitionsgiifer — 60 - 14 - 79

Konsumgiter .. .. . —103 —102 —16 4
MNahrungs- und GenuBmittel .. — 78 4 68 —10'8
Bekleidung . —11é 121 —19 2
Verbrauchsgiiter — 69 —127 124
Langlebige Konsumgiter ... —147 —-194 227

Industrieproduktion .
ohne Elektrizitdt — 87 — 85 —13'8

Zum Yergleich
Nieht arbeitsiégig bereinigt — 48 —201 — 13
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deten freie Kapazitdten (April 75%); die Zahl der
Unternehmer, die fallende Verkaufspreise erwarten,
hat abgenommen {Juli 3%; April 6%).

Die Nachfrage nach Energie blieb auch im Juni
schwach. Trotz der groBeren Zahl an Arbeitstagen
nahm der Energieverbrauch der Wirtschaft weiter
ab. Nur der Treibstoffabsatz wuchs kréftig. Der ge-
samtwirtschaftliche Stromverbrauch war um 19%
hdher als im Vorjahr (1. Halbjahr +05%). Die Nach-
frageschwéche konzentrierte sich auf die Indusirie
{Maj —5'8%; J&nner bis Mai 1975 +03%) und hier
insbesondere auf die bauabhingigen Produktions-
sparten und die Papierindustrie. Die Kkalorischen
Kraftwerke produzierten um 9'2:% weniger, die Was-
serkraftwerke um 10% mehr Strom. Die Strom-
exporte wuchsen um 18%, die Importe gingen stark
zuriick (—69%). Der Absatz von MineralGlprodukten
stieg um 11% (1. Halbjahr —4 5%). Der Treibstoff-
absatz nahm infolge des regen Auslanderreisever-
kehrs und der steigenden Neuzulassungen von Per-
sonenkraftwagen ungewdhnlich kraftig zu (Benzin
+11%, Dieselireibstoff +22%). Der Absatz von
Heizdl (4 9%), insbesondere von Ofenheizdl (+34%b),
wurde durch zusétzliche Rabatte stimuliert, die Mitte
Juni (befristet bis Mitte Oktober) flir Gasd! fir Heiz-
zwecke und fir Heizdle eingefihrt wurden.

Energie
Aprit Mai Joni
1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Yorjchr in 9%
Stromerzeugung . + 23 +125 + 65
Wasserkraft . + 38 -305 +i02
Warmekraft . — 08 —365 — 94
Enargieverbrauch . . . . + 461 . ,
Strem') + 36 -— 76 + 19
Mineraidiprodukie +10°5 —121 411 4
davon Treibstoffe + 19 14 +14'9
Heizble} . +17 4 —205 + &7
Erdgos + 92 .
Kohle®) — 819 ~17'3

) Chne Pumpstram — ?) EinschlieBlich Gasdl fir Heizzwecke — ) Ohne
inlédndischen Koks.

Die Landwirtschaft lieferte im Wirtschafts-
jahr 1974/75 um 29% mehr Brotgetreide als 1973/74
(Weizen +31%, Roggen +25%). Nach der ersten
Beurteilung der bis Mitte August eingebrachten
Ernte wird heuer das Rekordergebnis des Vorjah-
res nicht erreicht. Die Hektarertrdge flr Weizen
werden um 20%, fir Roggen um 10% unter dem
Varjahresergebnis liegen. Haufige Niederschléage
unmittelbar vor und wahrend der Ernte erschwerten
den Mahdrusch und beeintrachtigten die Qualitat. im
Griinland waren die Ertrdge etwas niedriger als beim
vorjahrigen ersten Schnitt, die Heuqualitidt hat unter
der wechselhaften Witterung gelitten. Nach der Vor-
ausschatzung des Statistischen Zentralamtes fiir den

Feldgemiisebau werden die Kraut- und Gurken-
ertrdge etwas hdher sein als im Vorjahr. Fir Para-
deiser und Paprika sind betrichtliche Ertragsein-
buBen zu erwarten. Die Fleischproduktion war im
Juni um 712% héher als im Vorjahr. Die Kalb- und
Schweinefleischproduktion hat deutlich zugenom-
men, die Rindfleischproduktion ist weiterhin leicht
rickldufig. Ber Fleischabsatz im Infand stieg um
1212%, die Exporte waren um mehr als die Hélfte,
die Importe um ein Drittel niedriger als im Vorjahr.
Die Milchiieferfeistung hatte auch im Juni eine leicht
ricklaufige Tendenz. Die Kaseproduktion wurde um
5% ausgeweitet. Vom 2. bis 14 Juni wurden in der
Butteraktion 3600t Teebutter verbilligt abgegeben.
Insgesamt wurden im Juni 5204t abgesetzt
(+77Y2%), der Absatz von nicht verbilligter Butter
war um mehr als 40% niedriger als im Vorjahr.

Landwirtschaft

April Mai Juni
1975} 1975") 19751y
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
Marktproduktion

Rindfleisch . 4+ 15 — 40 - 17
Kalbfleisch . . . + 48 + 64 +130
Schweinefleisch + 53 + 80 +138
Jungmasthiihner T — 23 —1% + 67
Fleisch, Summe + 33 + 23 + 76
Inlandabsatz Fleisch?}, Summe + 41 + 33 +123
Milchlieferleistung - 14 - 09 - 09
Inlandabsatz
Trinkvellmilch und Mischtrunk + 40 w10 + Q7
Butter . +12 5 -+ 38 +775
Kéase ... — 26 — 90 + B4
Mark?leistung Brotgetreide . . . +23'6Y) +28 9%) +291%)
) Yorldufig. — 2) Kalkuliert. — 3) Kumulierter Wert seit Beginn des Wirtschafts-

pahres (1 Juli 1974).

Die Abschwidchung der Nachfrage nach Giifer-
verkehrslaistungen hielt auch im Juni {(wenn
auch méaBiger als in den Vormonaten) an. Die
Leistungen des Bahngliterverkehrs ohne Transit wa-
ren um 33% ({je Arbeitstag 186%) niedriger als im
Vorjahr. Der Wagenbedarf ging um 23% ({162%)
zuriick. Die Transporte von Baustoffen und Holz
nahmen relativ am starksten ab. Im Schiffs- und
Luftverkehr blieb das Verkehrsaufkommen um 12%
und 13 6% unter dem Vorjahresergebnis, arbeitstagig
umn 15'4% und 26%. Im StraBengiterverkehr kann
auf Grund des hohen Dieseldlverbrauches (+22%)
eine kraftige Steigerung angenommen werden. Im
Juni wurden um 25% weniger Lastkraftwagen neu
zugelassen. Der Personenverkehr mit Massenver-
kehrsmitteln stagnierte auf dem Vorjahresniveau.
Der Individualverkehr dirfte stark zugenommen ha-
ben (Benzinverbrauch +11%). Die Belebung der
Nachfrage nach Perscnenkraftwagen hielt auch im
Juni an. Die Neuzulassungen lagen um 13% {ber
dem Vorjahreswert. Insbesondere wurden Wagen der
unteren Mittelklasse gekauft,
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Verkehr
April Mai Suni
1975 1975 1975

Yerdnderung gegen das Yerjohr in %
Giiterverkehr der

Eahn AT n-t-km ~—450") -20 0') - 509
daven Binnen= und AuBenhandels-
verkehr n-t-km — 9% —20'5Y) — 33)
Transii ... ne-t-km —28 6 —187 — 88
Giiterverkehr &sterr
Schiffe . Tonnen +264 — 98 —12
Luftfracht . kg —163 —227 —-218
davon ven vnd nach
Oslerreich ko —168 —148 —160
Transit kg —143 —47 f —40 8
Neuzulassungen von
Lkw .o . Stiek —241 —226 —247
Personenverkehr der
Bahn n-t-km — 159 + 20Y) oo
Omnibus-Uberland-  Beforderle
linfendienst . Personen + 41
Passagiere im Luft- Beférderte
verkehr .. Personen — 463 4 87 — 36
Neuzulassungen von Pkw
{einschlieBlick Kombifahrzeuge)
Stitek —10% +139 +130

') Schétzung

Der Reiseverkehr entwickelte sich auch im
Juni sehr ginstig. Insgesamt nahmen die Nachtigun-
gen um 2Y:% zu. Wie seit Jahresbeginn war die
Auslandsnachfrage (+3%2%) lebhafter als jene des
Inlandes (—1'2%). Die Juni-Ergebnisse sind aller-
dings wegen der Verschiebung des Pfingsttermins
nach unten verzerrt. FaBt man die Monate Mai und
Juni zur gesamten Vorsaison zusammen, wuchsen
die Nachtigungen um 7% (Auslander +9%; Inlander
+1%). Noch kraftiger als die Nachfrage aus der
Bundesrepublik Deuischland (+9%) stiegen die
Néachtigungen der Géste aus den Niederlanden
(-+20%) und aus GroBbritannien (4 21Y2%). Beson-
ders bemerkenswert sind angesichts der anhalten-
den Kursverluste des Pfund Sterlings die Nachti-
gungszahlen der Englénder. Die Deviseneinnahmen
laut Oesterreichischer Nationalbank stiegen im Juni
um 32Y2%, doch ist dieser Wert (berhoht, da im
Hinblick auf die erwartete starke Sommersaison
{iberdurchschnittlich viele Schillingnoten in die Bun-
desrepublik Deutschland versandt wurden {+59%)
Im Gegensatz zur bisherigen Entwickiung nahmen
auch die Devisenausgange kraftig zu {+32%).

Reiseverkehr

Aprif Mai Juni

1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Nachtigungen insgesamt —32é +17 6 + 25
davan Inldnder —257 + 33 - 17
Avsfdnder . S —354 +238 + 36
Dreviseneingdnge . — 45 411 4 +32°6
Deavisapcusgédnge — 56 + 93 4318

Der Geschéfisgang des Handels wurde im Mai
durch die Haufung von Feiertagen und den dadurch
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bedingten Ausfall von Verkaufstagen (im Einzelhan-
del zwei, im GroBhandel drei} beeintrachtigt. Der
Einzelhande! setzte nominell um 8Y:%, real um 1%
mehr ab als im Varjahr. Je Verkaufstag wurden
Umsatzzuwachse von 17%2% nominell und 9¥2% real
erzielt. Obwohl die verkaufstigige Bereinigung das
Ergebnis erfahrungsgemaRB uberschétzt, dirfte sich
der Einzelhandel im Mai konjunkturell etwas belebt
haben. Im Gegensatz zu den Vormonaten schnitten
nichtdauerhafte Konsumgiter (real +1%2%) besser
ab als langlebige (—1%) Uberdurchschnittlich hohe
Umsétze erzielten Textilien und Bekleidung {(+11%)
sowie Gemischtwaren (-+10Y:%). Von den dauer-
hafien Konsumgdtern gingen insbesondere Einrich-
tungsgegenstinde und Hausrat schlecht (—8%),
wéhrend Fahrzeuge (--7:%) sowie optische und
feinmechanische Erzeugnisse (+13%) beachtliche
Umsatzsteigerungen erzielten. Die Wareneingénge
stagnierten, die im April leicht aufgestockten Lager
wurden somit im Mai wieder abgebaut.

Der GroBhandef ¥Xonnte im Mai erstmals in diesem
Jahr die Umséize des Vorjahres auch nominell nicht
erreichen (-—7%/2%). Real wurde trotz rasch nach-
lassendem Preisauftrieb um 11%2% weniger verkauft
Besonders schlechi gingen Rohstoffe und Halb-
erzeugnisse sowie Fertigwaren (real je —15V2%),
auch Agrarprodukte, die in den Vormonaten meist
noch reale Umsatzzuwéachse erzielen konnten, wur-
den um 5%:% weniger abgesetzt. Die Warenein-
gange nahmen etwas schwacher ab (—8'/2%) als die
Umsatze. Der stdndige Lagerabbau der Vormonate
wurde erstmals unterbrochen.

Umsiitze des Grof- und Einzelhandels

(Real)
Mdrz April Mai
1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
GroBhandel insgesami . —24 -19 —-115
davon
Agrarerzeugnisse Lebens- und
GenuBmittel . . +24 —67 — 53
Rohstoffe und Haiberzevgnisse —r5 -14 —157
Fertigwaren —70 ~35 —157
Einzelhandel insgesami +50 -23 4+ 10
daven
Kurzlebige Giter +55 —33 + 17
Langlebige Giiter +41 +12 — 08

Im AuBenhandel stiegen im Juni nominell die
Exporte um 5% und die Importe um 8Y2%. Im Maij
standen drei Arbeitstage weniger und im Juni drej
Arbeitstage mehr zur Verfligung. FaBt man die Mo-
nate Mai und Juni zusammen, sc verringerten sich
nominell die Exporte um B% und die Importe um
5/2%  Die seit Monaten fallende Tendenz der Impori-
preissteigerung setzte sich auch im Juni (+2Y2%)
fort. Die Exportpreise zogen im Juni {+6%) wieder
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an, nachdem im Mai {+3"2%) eine Beruhigung ein-
getreten war. Die starke regionale Differenzierung des
AuBenhandels hilt an ExporteinbuBen in den EFTA-
Léndern standen sehr unterschiediiche Zuwéchse in
den EG-, Ost- und OPEC-Staaten gegenlber. In der
Einfuhr stiegen die Lieferungen aus den EG-, EFTA-
und Oststaaten, wobei die Beziige aus den EFTA-
Landern mit Abstand am geringsten expandierten.
Die Ausfuhr von Investitionsgitern {+33%) konnte
weiterhin sehr stark ausgeweitet werden. Die Roh-
stoffexporteure erlitten wieder empfindliche Ein-
buBen Die Importe von Konsumgutern belebten sich
kraftig. Die Nahrungsmittelimporte stiegen um 50%
und die Imperie von fertigen Konsumgitern um
211/2%  Besonderes stark nahmen die Importe von
Personenkraftwagen (nominell +58'/:%; stickmaéBig
+34%) und Benzin {nominell +21Y:%; real +35%)
zu. Der importpreis frei Grenze fiir Erddl sank weiter
und fag um 15%z2% unter dem Vorjahreswert.

AuBenhandel
April Mai Jyni
1975 1975 1975
Verénderung gegen das Voerjahr in %
Avsfuhr insgesamt . + 00 --153 + 49
Mach QObergruppen

Mahrungs- und GenuBmitte! — 20 ~12 5 + 68
Rohsteffe . .. .. . —352 —286 —~11 4
Halbfertige Waren .. + 02 —208 — 15
Fertigwaren .. . + 82 —107 +11 0
davon Investitiensgiiter +28 5§ + 45 +331
Konsumgiter — 14 —18'5 - 01

Nach Léndergruppen
EGY) . 118 —20¢ + 58
EFTA?) .o -115 —249 — 93
Oststaalen . . 4436 + 51 +272
CPEC-5taaten . 492 +316 +942
Einfuhr insgesamt . . . . C + 11 ~17 & + 87

Nach Obergrizppen

Nahsungs- vnd GenuBmitiel +146 — 50 +501
Rohstoffe .. . . +4 27 —131 - 04
Halbfertige Waren . —129 —270 —124
Fertigweren . .. - . + 42 —170 +169
davon lavestitionsgiiter . + 01 —22 4 + 75
Konsumgiter ... .. + 59 —14 4 +21 3

Nach Landergruppen
EG?Y) | . AP . —11 —187 +13 3
EFTAY . . + 1% —228 + 32
Oststaaten . +253 + 56 +12 4
OPEC-Staaten . S 210 —278 —18'¢9

'} Chne Aus- und Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerk=
verkehr. — %) In der Abgrenzung 1973

Das Defizit in der Handelsbilanz lag im Juni infolge
des relativ stirkeren Anstieges der Imporie um
032 Mrd. S liber dem Vorjahreswert. Trotz hohen
Nettozufliissen aus dem Reiseverkehr (264 Mrd. S)
erhdhte sich das Defizit der Bilanz der laufenden
Transaktionen um 011 Mrd. 8. Da sich die &ffent-
lichen Stelien (117 Mrd. 8) und die Wirtschafts-
unternehmungen (132 Mrd. S) wieder verstidrkt im
Ausland verschuldeten, ergab sich ein Nettoimport

an langfristigem Kapital von 179 Mrd. S (Juni 1974:
001 Mrd. S Kapitalexport) Die Wahrungs-
reserven nahmen um 188 Mrd S zu (im Vor-
jahr +151 Mrd. 8), davon entfielen 102 Mrd. S auf
die Notenbank und 086 Mrd. S auf die Kreditunter-
nehmen.

Zahlungsbilanz

1974 1975%)
Mai Juni Mai Juni
Mrd §
Handelsbilanz?) . --2852 —2432 2282 2748
Dienstleistungsbilanz +1213 -+1929 1241 12238
davon Reiseverkehr . . 1179 +1982 1345 2442
Bilanz der Transferleistungen .. . ..... +0077 40072 40046 —00O31
Bilanz der laufenden Transaktionen —1'562 —¢430 —0'993 —0541
Langfristiger Kapitelverkehr®) . ...... +0265 —0095 —0521 1793
Grundbilanz . . A —1'297 —0'525 —1'516 41°252
Kyrzfristiger Kapitalverkehr?) +0125 40095 —013% 40043
Resarveschdpfung®) R --0205 —058¢ —0002 —0234
Statistische Differenz ..... ..... 40736 2523 +0101 40815
Verdnderung der Wdhryngsreserven —0'641 +1°513 —1'3535 4-1'876
daven Qesierreichische Nationaibank 40514 40570 —058% 41017
Kreditunternehmungen —1155 +0943 —0%66 40859
'} Yorldufige Zahien — 2)EinschlieBlich der nicht-monetdren Goldtransaktionen,
Transitgeschéfte und Adjustierungen. — *} Ohne Beteiligungen des Bundes am
Internationalen Wéhrungsfonds. — *} Ohne reservewertige kurzfristige Avs-
ldndsposiiion der Kreditunternehmungen. — *} Sonderziehungsrechie, Bewer-

tungsdnderungen Monetisierung von Geid

Die Kreditunternehmungen verfligen weiterhin dber
geniigend Liquiditdt. Der Geldmarktsatz lag mit 55%
unverdndert unter dem Lombardsatz {6'5%). Die
Notenbankverschuldung nahm im Monatsultimover-
gleich um 008 Mrd. S ab; im arbeitstigigen
Durchschnitt wurde sie zwar von 086 Mrd. S auf
114 Mrd. S erhdht, lag aber weit unter dem Vorjah-
reswert {811 Mrd. S). Die kraftige Expansion der
inldndischen Direktkredite hielt an und erreichte mit
532 Mrd. S den hdéchsten Wert dieses Jahres
{Junj 1974: 411 Mrd. G, Juni 1973: 420 Mrd. S). Die
Zwoélfmonats-Zuwachsrate nahm von 14'4% im Mai
auf 14 6% im Juni zu. Dies dlrfte einerseits auf debi-
torische Anlastungen von Zinsen und sonstigen
AbschliuBposten zum Halbjahrestermin (diese Trans-
aktiomen trugen 20% zur Kreditausweitung bei),
andererseits auf Saisoneinflisse (Erntefinanzierung)
und die Lockerung der Zwischenkreditsperre der
Bausparkassen im Juni zuriickzufithren sein. Gleich-
zeitig dirfte sich die private Nachfrage nach Kredi-
ten belebt haben. Der Limes (Kreditleitlinie) wurde
im Juni weiterhin um 0'2% unterschritten. Der Zu-
wachs der Spareinfagen erreichte mit 296 Mrd. S
einen neuen Hoéchstwert (im Vorjahr +1 56 Mrd. S).
Die Zwdlfmonats-Zuwachsrate stieg von 17'4% im
Mai auf 17°9% im Juni und lag um 2’9 Prozentpunkte
Uber dem Vorjahreswert. Die Termineinfagen nah-
men um 046 Mrd. 8 zu. Der Nettoerlds eigener In-
landsemissionen betrug 053 Mrd. S Auf dem
Anleihemarkt war die Emissionstatigkeit im Juli wei-
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ter rege, die Sommerpause der Emissionen wird
heuer nur bis Ende August andauern Die Sekun-
darmarktrendite erhéhte sich etwas {Juni 9 54%, Juli
9'57%). Auf dem Aktienmarkt verlief die Geschafts-
tatigkeit bei leicht steigendem Kursniveau der Indu-
strieaktien {+02%) ruhig.

Wihrung
1974 1975
Mai Juni Mai Jyni
Verdnderung gegen den Yermonat
inMrd §
Kredilunfernehmungen

Kassenfiquiditdt . . ~0070 +0504 +0114 <0359
Notenbankverschuldung 41202 —0D202 4218% —-0077
im arbeitstiigigen Durchschaitt ~Q 026 +0269 —0240 40283
Netto-Devisenpositior . N ~1155 40943 —0%6 40859
In-- und auslédndische liquide Mittel ~2 427 +164% —3041 1295
Inlandische Direktkredite 42331 44114 +4 488 5317
Titrierte Kredite +1 37 40122 2425 40176
Geldkapitalbildung +0866 +2723 +2772 44024
daven Spareiniagen +1826 1564 L2449 +2964
Geldvolumen +3004 +3008 +4683 L0205

davon Bargeld +3063 0617 42015 1005

Sichteinlagen bei den Kredif«
instituten .

0090 1774 +2362 —0776
Die Steuereinnahmen des Bundes la-
gen im Durchschnitt der Manate Juni/Juli brutto um
2%, netto um 1% hodher als im Vergleichszeitraum
des Vorjahres. Das Steueraufkommen wurde vor
allem durch die ricklaufigen Zolleinnahmen
{(—22/2%) und das Stagnieren der Steuern vom
Einkommen (+12%) gedé&mpit. Die einzelnen
Steuern vom Einkommen entwickelten sich jedoch
im Juni/Juli unterschiedlich, Die Einnahmen an
Lohnsteuer (—8%) und Einkommensteuer (—-4/2%)
waren niedriger als im Vorjahr, da die Steuerreform
1973 und die Steuersenkung 1975 dampfend wirkten;
die Koérperschafisteuer hingegen brachte um 45Y:%
hthere Erirage.

An Steuern der Einkemmensverwendung ging um
6% mehr ein. Die Mehrwertsteuer brachte um 9%
mehr, die Investitionssteuerertrage wurden im Ver-
gleich zum Vorjahr durch die Herabsetzung des
Satzes von 3% auf 6% und die schwéchere Investi-
tionstatigkeit geschmadlert. Die Einnahmen an spe-
ziellen Verbrauchsteuern stagnierten (+%2%). Auch
hier war die Entwickiung sehr uneinheitlich. Die Er-
trage an Bundesmineraldlsteuer waren um 712%

Abgabenerfolg des Bundes

Mai Juni duli
1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Stauereinnahmen brutte S + 50 + 38 + 04
Steuvereinnahmen nefta . ... + 94 1. 35 — 23
Steuern vom Einkemmen . ... + 07 + 19 - 19
Steuern ven der
Einkommensverwendung +115 + 95 + 29
Stevern vom Vermégen und
Vermagensverkehr +10 2 41386 +105
Einfuhrabgaben —198 —256 —143
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niedriger, weil Uberweisungen an die Landwirtschaft
fur die Treibstoffverbilligung den Steuerertrag ver-
minderten. Die Tabaksteuer (+9V2%) und die
Steuern auf alkoholische Getranke (Biersteuer
+19'2%, Alkoholsondersteuer -+7%2%) brachten
hohere Einnahmen. Die Steuern vom Vermégen und
Vermodgensverkehr, die erheblich weniger konjunk-
turabhangig sind, stiegen stark {+11%2%), darunter
die Vermogensteuer (+18%2%} (berdurchschnitttich.

Die Preise entwickelten sich im Juli unterschied-
tich. Der GroBhandelspreisindex sank von Juni auf
Juli infolge des Rickganges der Preise fir Agrar-
erzeugnisse, Lebensmittel und GenuBmittel {(—1°4%)

Preise
Mai dyni Juli
1975 1975 1975
Verdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen das Yorjahr +70 +68 +56

gegen den Yormenat +03 +08 —04
Grolhandelspreisindex ohne

Saisonpredukte

gegen das Yorjahr +64 +40 +52

gegen den Yormonat —02 —01 +03

Dreimgnats-Steigeruyngsrate +03 +01 —
Verbraucherpraisindex

gegen das Yorjchr +86 +83 +89

gegen den Yormenat +02 +11 407
Yerbraucherpreisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Yoriahr +84 +81 +81

gegen den Vormonat +02 +02 +03

Dreimonats-Steigerungsrate +14 +14 +07

um 0'4%. Der Vorjahresabstand (im | Quartal noch
9'9%) ging auf 56% zurick (ohne Saisonwaren
5 2%). Die im GroBhandelspreisindex erfaBten Obst-
und Gemisesorten waren noch immer betrachtlich
teurer als im Vorjahr (+17 4%; gegeniiber Juni 1975
—13 7%). Weiterhin dédmpfend auf das GroBhandels-
preisniveau wirkten die Preise von Rohstoffen {ohne
Brennstoife), die um 16 6% fielen, und die niedrigen
Zuwachsraten der Preise fiir Brennstoffe (+6'3%) und
Halberzeugnisse {+13%). Der Vorjahresanstieg der

Léhne

April Mai Jyni Juli
1975 1975 1975 1975

Verdnderung in %

Tarifl&éhne’)
Baschéftigte Gesamtwirtschaft
gegen das Yorjahr ... +121 +129 +134
gegen den Yormonai + 06 + 13 + 05
Beschdéfligte Industrie
gegen das Vorjahr . +154% +143 +152
gegen den Yarmonet .. . . + 06 - + 03

Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Effektivverdienste

Beschéfligle Baugewerbe .. .. + 48 +105
Beschiiftigle Industrie +16 3 +15°6
Arbeiter Industrie®) 4201 +211

1} Ohne Arbeitszeitverkiirzung — ?) Pro Stunde, ohne Sonderzahlungen.
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Fertigwarenpreise hat sich im Vergleich zu den Vor-
monaten etwas verringert {Juli +92%:; Junj 11 1%);
Der Jahresabstand der Verbraucherpreise er-
hohte sich von 83% im Juni auf 89% im Juli (chne
Saisonwaren wie im Juni +81%). Die monatliche
Steigerungsrate betrug 07% {ohne Saisonwaren
03%). Im Vorjahresvergleich stiegen die Preise fiir
Saisonprodukte sehr kréftig (Juli +257%, Juni
+12 9%), jene fiir Dienstleistungen wie im Juni um
12°9%.

Das Tarif| o hnniveau der Gesamtwirtschaft stieg
von Juni auf Juli relativ stark (-+2 8%), da die Ge-
hélter der &ifentlich Bediensteten um 11 8% ange-
hoben wurden Es lag um 133% (einschlieBlich Ar-
beitszeitverklirzung um 19 0%) dber dem Vorjahres-
wert. Die Effekfivverdienste je Beschaftigten in der
Industrie, fur die erst Daten flr Mai vorliegen,
waren um 156% hoher als im Vorjahr.

Fritz Breuss
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