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Liebe Leser!

Die WIFO-Monatsberichte zeigen sich mit dieser Ausgabe
in nerem Layout Der gewohnte dunkelbraune Girundton
der Titelseite mit dem orangetarbenen WIFO-Schriftzug
wat, wenn auch nicht nach jedermanns Geschmack, durch
viele lahre zum unverwechselbaien Markenzeichen fiur
unsere wichtigste Publikation gewoiden Er machte es je-
denfalls leicht, den Monatsbericht rasch unter der groBen
Zahl der Zeitschriften auf dem Schieibtisch und auf
Biichertegalen zu finden Gleichwohl entsprach er im
Laufe der Jahre immer weniger zeitgemafen Vorstellun-
gen von einer attraktiven Zeitschrift,

Ahnliches gilt fiir die graphische Gestaltung der Textsei-
ten, die dem steigenden Informationsangebot, det knapper
werdenden Zeit zu seiner Bewiltigung und somit gednder-
ten Lesegewohnheiten Rechnung tragen mull. Duich eine
libersichtlichere Gliederung des Inhalts, vor allem aber
durch Kurztassungen und optische Hervorhebung wichti-
ger Aussagen unserer Analysen wollen wir Thnen das We-
sentliche in knapper Form vermitteln, ohne daB Sie Zeit
und MubBe — oder auch das Interesse — fiir die ausfiithr-
liche Lektiire eines ganzen Atrtikels finden miifiten.

Mit diesen Anderungen, auch wenn sie ,nur® die duBere
Form betreffen, wollen wir selbst beriicksichtigen, was wir
oft als Forderung an die dsterreichische Wirtschaft formu-
lieren: Gefindette Priferenzen der Konsumenten erfor-
dern innovative Anpassungen in det Konzeption der Pro-
dukte — sowohl in ihrer Qualitit als auch in ihiem
~Design®

Unverdndert hoch bleibt der Anspruch an die Qualitit un-
serer Analysen: durch wissenschaftlich fundierte und ob-
jektive (d. h nicht partei- oder interessengebundene) Aus-
sagen Entwicklung und Probleme de:r &sterreichischen
Wirtschaft allgemein verstindlich darzustellen und so der
Wirtschaft und der Wirtschaftspolitik Entscheidungs-
grundlagen zu lietern Dieser Anspruch erfordert die stan-
dige Erneuerung unserer Methoden, aber ebenso das ra-
sche Aufgreifen von akivellen Fragen Den wachsenden
Anforderungen an das inhaltliche Niveau wollen die
WIFO-Monatsberichte auch im neuen Gewand gerecht
wetrden

Georg Busch

Helmur Kramer



Ewald Walterskirchen

Konjunktur bleibt

er Konjunkturaufschwung
war in Osterreich auch zur
Jahreswende ungebrochen
Urnfragen unter Unternehmern und
Konsumenten signalisieren ein Stim-
mungshoch: Alle Indikatoren haben
sich verbessert In diesem gunstigen
Klima sollte die Steuerreform 1989
auch koenjunkturell ihre Wirkung voll
entfalten kénnen
Auch im Spatherbst wuchs die
Osterreichische Wirtschaft kraftig;
nach vorlaufigen Berechnungen war
das reale Brutto-Ilnlandsprodukt im
1l Quartal um 3,7% hoher als im Vor-
jahr Vorreiter dieser Entwicklung war
die Indusirisa Von einem hohen Bs-
stand an Auslandsbestellungen ange-
trieben, produzierte sie um 7%% mehr
als im Vorjahr Im Okiober setzte sich
dieses Wachstum in etwas verminder-
tem Tempo fort
Die &sterreichischen Exporte sind
auch im Oktober und November kraf-

in Schwung

Gegensatz zu fruheren Jahren
: wurden 1988 alle
: Nachfragekomponenten vom

Aufschwung erfaﬁt vam Export uber

dle Investntmnen

tig gestiegen Das Industrie- und Ex-
porthoch im Jahr 1988 wurde durch
den Wechselkurs des Schillings und
den internationalen Grundstoffboom
beginstigt Es bleibt abzuwarten, ob
Osterreich den 1988 erzielten Wachs-
tumsvorsprung heuer halten kann,
wenn saisonale Sondereinflisse weg-
fallen und sich die internationale Kon-
junktur von Grundstoffen zu Investi-
tions- und Konsumgltern verlagert.
Die Steuerreform bietet jedenfalls
eine gute Chance flr ein weiteres
Jahr rascheren Wirtschaftswachstums
als in der Bundesrepublik Deutsch-
land

Von ihren Kapazitétsgrenzen ist
die dsterreichische Wirtschaft noch
ziemlich weit entfernt. Im jlUngsten

sis zum Konsum. Dte_-
: starksten Impulse gingen wie (blich -
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WIFO-Konjunkturtest gaben Ende
Oktober 62% der Industrieunterneh-
men an, daB sie mit den verfligharen
Mitteln mehr produzieren kénnten
(Dieser Prozentsatz hat sich aller-
dings gegeniiber der letzten Umfrage
deutlich verringert )

Auf dem Arbeitsmarkt wird es
dennoch schwieriger, zusétzliche Ar-
beitskrafte fur bestimmte Qualifikatio-
nen zu finden. Ein typisches Beispiel
daflr sind Saisonkrifte fur den Win-
terfremdenverkehr in Westdsterreich
Die Zahi der offenen 3tellen ist insge-
samt seit dem Sommer deutlich ge-
stiegen und hat den hdchsten Stand
seit 1980 erreicht Trotz dieser zuneh-
menden Anspannung auf Teilarbeits-
markten hat bisher keine splrbare
Lohndrift eingesetzt.

Die gunstige Industriekonjunktur
hat vorerst noch zu keiner Wende in
der Entwicklung der Industriebe-
schaftigung gefuhrt Der ricklaufige
Trend konnte allerdings im Sommer
gestoppt werden: Persocnalabbau im
verstaatlichten Bereich und Personal-
aufnahmen expandierender Zweige
hielten einander seither die Waage

Internationale Konjunktur
im Aufwind

Auch gegen Jahresende hielten
die Auftriebskréfte der internationalen
Konjunktur an in den USA und in
GroBbritannien, deren Wirtschaft in
den letzten Jahren besonders kréftig
gewachsen war, werden zunehmend
Kapazitdtsgrenzen splrbar Die Kapa-
zitdtsauslastung erreichte in den USA
im Qktober 84%; Ober dieser ,magi-
schen Grenze® verstérken sich erfah-
rungsgemaB Inflationstendenzen
Gleichzeitig liegt die Arbeitsiosigkeit
nur wenig uber der 5%-Marke; nach
den institutionellen Gegebenheiten in
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den USA kann dies als Vollbeschafti-
gung interpretiert werden

Um der Inflationsgefahr fruh zu
begegnen, hoben die USA und GroB-
britannien die Zinsen kraftig an Auch
in der Bundesrepublik Dsutschland
wurde die Zinsschraube leicht ange-
zogen Andere europaische Lénder
die héheres Wachstum aus beschéfti-
gungspolitischen Grilnden nétig hat-
ten, muBten dieser restriktiveren Linie
der Geldpolitik der groBen Lénder fol-
gen, um Kapitalabflisse oder Abwer-
tungen zu vermeiden

Die Fehleinschatzung der interna-
tionalen Konjunktur im Jahr 1988
dirfte in betrachtlichem AusmaB auf
den vernachiassigten Folgewirkungen
einer expansiveren Linie der Geldpoli-
tik beruhen Ein restriktiverer Kurs
der internationalen Wirtschaftspolitik
kénnte bald in die andere Richtung
wirken

Besonders in der Bundesrepublik
Deutschland hat die tatséchliche oder
vermeintliche Inflationsgefahr groBen
EinfluB auf die Wirtschafispolitik 1989
ddrfte die Erhdhung der Verbrauch-
steuern die Inflation um etwa
% Prozentpunkt beschleunigen Der

deutsche Sachverstandigenrat hat in
seinem letzten Gutachten schen eine
Halbierung des Geldmengenwachs-
tums gefordert, um den Anfangen zu
wehren Tatsédchlich wurde nun ein
Geldmengenkorsett von 5% festge-
legt

Im Herbst behielt die Konjunktur
in der Bundesrepublik Deutschland
ihre Dynamik Die Wirtschaft wuchs
im IHl. Quartal — &hnlich wie in Dster-
reich — um 34%% Die Unternehmen

wn'tschaft befmdet slch in Ey
: er Aufschwungsphase. ln AR
Westeuropa und in Japan hat. 5|ch das

: ertschaftswachstum in. der zwelten 3
:Jahreshalfte beschleumgt in den U

dagegen etwas verlangsamt .

beabsichtigen dberdies, ihre Investi-
tionen 1989 noch kraftiger auszuwei-
ten als im vergangenen Jahr Die Ka-
pazitdtsauslastung hat bereits das Ni-
veau der Mochkonjunkturjahre 1973
und 1979 erreicht und zwingt férmlich
zu einer Ausweitung der Kapazitaten
Gerade die Investitionen waren ja die
JAchillesferse® der Entwicklung in
den achtziger Jahren gewesen

Dennoch sagen die deutschen
Wirtschaftsforschungsinstitute far
1989 ein Wirtschaftswachstum von
nur 2%% voraus Der Hauptgrund:
Yom privaten Konsum werden gerin-
gere Konjunkturimpulse erwartet, da
auf die Lehn- und Einkommensteuer-
senkung 1988 eine Erhdhung der Ver-
brauchsteuern 1988 im AusmaB von
rund 7 Mrd DM folgt

Von der Lager- zur
Investitionskonjunktur

Ausgehend von einer Belebung
der internationalen Nachfrage nach
Grundstoffen kam es in Osterreich
1988 zum kraftigsten Industriewachs-
tum seit neun Jahren') Bersits im
[l Quartal 1988 begann sich die Kon-
junktur von den Grundstoffen zu den
Investitionsgltern zu verlagern Die-
sar Ubergang hat sich im Ill. Quartal
noch beschleunigt: Die Produktion
von InvestitionsgUtern wurde (gegen-
Uber dem Vorjahr) um 15%, wvon
Grundstoffen und Vorieistungen um
gut 10% gesteigert Nur der Konsum-
glterbereich konnte die Produktions-
krise nicht Uberwinden — die Markt-
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Kennzahlon zur Konjunkturlage der Industriebranchen im. TIL. Quartal 1988
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anteiisverluste der Textil- und Beklei- men Der WIFO-Konjunkturtest von eingénge und -bestdnde lagen im

dungsindustrie wurden durch expan- Ende Oktober zeigt eine Verbesse- W Quartal betrachtlich Uber dem Vor-
dierende KonsumgUterbranchen nicht rung auf allen Linien Vor allern die jahresniveau Im Oktober schwichten
wettgemacht Produktionserwartungen sind we- sich zwar Bestellungen und Produk-

Die gute Industriekonjunktur spie-  sentlich gunstiger geworden tion -— saisonbereinigt — leicht ab
gelt sich auch in der Einschatzung Dieser Optimismus wird durch die Doch sollten solche monatlichen
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Kon]unkturbeurtellung déi.'.”:_f_jr.i'lernehm'éf:im ]{f,': Ql_la.rta]
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Q: Konjunkturtest des WIFO. — ‘) Salden aus den Prozentanteilen der Firmen, die hohe bzw mednge Bestande melden [+ = hohe Bastinde, — = niedrige Bestande) — % . % der
meldenden Firrmen kénnten mit den vorhandenen Produknonsmme\n mehr produzieren. — ) Salden aus den Prozentantelien der Firmen, die steigends bzw. fallende Produktion erwar-
ten {+ = steigende Produktion — = fallende Produktion) — *) Salden aus den Prozentanieilen der Firmen die steigende bzw fallende Preise erwarten {4+ = steigende Preise
— = fallende Preise)
_
Wirtschaftsklimas nicht Uberbewertet  der dsterreichischen Industrie hat  hend haben sie mehr und mehr auch

werden Der vorauseilende Konjunk-
turindikator des WIFO zeigte bis zu-
letzt deutlich nach oben (siehe Abbil-
dung .Wichtige Konjunkturindikaio-
ren*)

Export tloriert

Der Export ist die treibende Kraft
des Konjunkturaufschwungs Auch im
Oktober und November 1988 nahm
die Ausfuhr Osterreichs (gegentber
dem Niveau des Il Quartals} weiter
zu, das Vorjahresergebnis wurde weit
Ubertroffen Von Janner bis Novem-
ber wuchsan die Exporte um 11/4%
(real +9%%}), um 1Prozentpunkt ra-
scher als die Importe

Die preisliche Konkurrenzfahigkeit

'.dazugewmnen konnten,

“h ht mit Sicherheit sagerl
‘inden anderen OECD-Landern Iagen

= die Exportstelgerungen wei

sich deutiich gebessert Das kréaftige
Industriewachstum war mit hchen
Produktivitétszuwédchsen verbunden,
welche die Stlickkosten splrbar ver-
ringerten In den ersten drei Quarta-

Ob dle osterrelchlschen Exporteure |mf'

Jahr 1988 auch Marktantelle

'Erwartu ngen

len sind die Lohnstlickkosten in der
Industrie (gegenuber dem Vorjahr}
um mehr als 5% gesunken

Die Exportsteigerungen sind breit
uber die gesamte Produkipalette ge-
fachert, von den Grundstoffen ausge-

afSt_ sich noch
‘Denn auch

_"_her den B

die Fertigprodukte erfaBt Die Ent-
wicklung der Exportstruktur spiegelt
iene der Industriestruktur: Die Aus-
fuhr von investitionsglitern konnte in
den letzten Monaten kréftig erhéht
werden Stahl- und Chemisexporte
expandierten weiterhin, die Ausfuhr
von Bekleidung ist dagegen zurilck-
gegangen

Im Herbst stiegen die Exporte in
die QPEC-Lander und in die Entwick-
iungslander kréaftig (in die Entwick-
lungslander war in der ersten Jahres-
halfte noch weniger geliefert wordsn
als im Vorjahr) Exporterfolge konn-
ten auch in der Sowjetunion und auf
den Uberseemarkten (USA Japan) er-
zielt werden (vgl ,Kennzahlen zur
Wirtschaftsentwicklung®) In Westeu-
ropa florierte vor allem der Export

EntwwklungdesRelseverkehlsnachHerkunftsiandern e

1985
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nach GroBbritannien Frankreich und
Italien

Die Unternehmer haben ihre Aus-
landsauftrage seit dem Frihjahr von
Erhebung zu Erhebung positiver be-
urteilt Man sollte allerdings nicht ver-
gessen, daB die Auftrags- und Export-
stefgerungen von einem relativ niedri-
gen Auslastungsgrad der Exporteure
ausgingen (1986 und 1987 waren die
Exporte rucklaufig gewesen) Nur so
ist zu verstehen, daBl in der jungsten
WIFO-Konjunkturumfrage immer
noch die Mehrheit der Industrieunter-
nehmen ihren Bestand an Auslands-
auftragen als zu niedrig einstufte Der
gesamte Aufiragsbestand (einschiief-
tich der Bestellungen aus dem Inland)
wird bereits seit dem Sommer uber-
wiegend positiv beurteilt

Geschiifte des Handels gehen gut

Nach den Erhebungen des Insti-
tuts fUr empirische Sozialforschung
(Ifes} hat sich das Vertrauen der Be-
vélkerung in die Einkommens- und
Wirtschaftsentwickiung deutlich ver-
bessert (Abbildung ,Wichtige Kon-
junkturindikateren®) Dazu hat sicher
auch die erstmais seit Jahren sinken-
de Arbeitslosigkeit beigetragen Das
glnstigere Wirtschafisklima regt die
Konsumbereitschaft und auch die
Kreditneigung der privaten Haushalte
an. Die Ausgaben fur Konsumgtter
wurden im |l Quartal gegenlber dem
Vorjahr real um 3% gestsigert Mog-
lich wurde diese Entwicklung nur
durch eine deutliche Verringerung der
Sparquote War die Realeinkommens-
erhdhung aus dem Verfall der Erdél-
preise zunichst Uberwiegend gespart
worden_ so floB sie 1988 in den Kon-
sum

Konjunkturentwicklung m der Bauwirtschaft:.

“Fiefbats ... e E e RO

Kon]unklurtesl Hoch- und Tiefbau

Auftragslage

mistischen und pessimistischen Firmenmeldungan
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Boschaitigte insgesamt’} & - 00 4 03 g 030 N of 03
Arbeitsuchende?) ... + 81 + 23 + 27 + 38 + 04
Urnsaizz'insgesarnt & N e R A NIRRT BT L A I i SR N L ), e
Hochbau. . ... + 7.2 + 83 - 08 4181 .1+ 88
 Tiefgau ..., . .- + 49 - 88 7 —134 5 —31 i 3g
Adzptierungen +05  +58 - RS IS R o <
Indestrie” 75 LoHEsTiy B SO R R RN Y St LY
Gewerbe + 65 — 03 —-10.3 + 98 + 15
1987 1988
| Qu Il Qu I Qu. IV Qu

J Laut Sozialministerium. — ?) Zulerzt in einem Betrieb des Bauwesens beschaftigte Arbeitsiose — ) Salden der opti-

Veranderuny gegen das Vorjahr in %

I
—_ 4‘1 PR R
—1%4 e =TT

Sa\den in %3)

Einen wichtigen Beitrag zum gu-
ten Absatz Osterreichischer Einzel-
héndler leisteten Ungarn, die dank
den Ausreiseerleichterungen die Ein-
kaufsmaglichkeiten  in Osterreich
weidlich nutzten Ihre K3ufe finden
vor allem im Elektrohandel ihren Nie-
derschlag, der schon im Il Quartal
{ehe der groBe Ansturm auf die Ge-
schifte einsetzte} um 10% mehr als
im Vorjahr absetzte. Daran hat freilich
auch die erh&hte Kaufbereitschaft der
Osterreicher einigen Anteil

Lebhalte Investitionstdrigkeit
mit Ausnahme der Industrie

Nachdem die Verbesserung der
Gewinnsituation zungchst zum Abbau
der Verschuldung verwendet worden
war, belebte sich die Investitionstatig-
keit erst im Laufe des Jahres 1988 Im
Il Quartal wurde real um gut 12%
mehr in Ausrlstungen investiert als

Entwicklung des privaien Konsums

[ 1986 1987 1288
I Qu Il Qu I Qu
Veranderung gegen das Vnr;ahr in % real
Nahrungsmittel ung Getranke., . + 2470 4 16'__ G4 B0 T4 B8 NN 29
Tabakwaren. ... ........ PP + 27 - 25 =23 -~ 25 =73
Klgidung - s e RS SR V08T s By e 24,10
Wohnungsemrlchtung und Hausrat' ). +13 + 38 +18,2 _+ 83 + 44
Heiziing Und Beleuehtung .. - + 4507 4+ BRIV 707 — 49 I 78
Bndung Unlerhaltung Erholung Lo + 2,7 + B2 + 80 + 20 + 65
Verkehr. ; G 00T - 08 BN g2 g
Warend|rekl|mporte C + 38 +177 4104 o+ 17 4105
Sonstige Glter und Leistungsn ... . . ST IR U A e &0 e T e
Privater Kongum insgesamt .. ... ..., + 16 + 24 + 535 + 35 + 30
Dauerhafte Konsumgiter, .. ......75.... + 31 + 24 - +239 +12,3 4 24
'} EinschlieRlich Haushaltsfiirrung
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im Vorjahr Das Auslaufen von Steuer-
beglnstigungen mag hier schon eine
gewisse Rolle gespielt haben der
Haupteffekt ist jedoch am Jahresende
zu erwarten Hingegen war die Inve-
stitionsbereitschaft der Industrie trotz
guter Gewinnlage Uberraschend ge-
ring Das durfte hauptséchlich damit
zusammenhangen, daB der letzte In-
vestitionszyklus erst 1986 ausgelau-
fen ist und sich die Industrieinvestitio-
nen gerade in der Talsohle mittelfristi-
ger Wellen befinden.

Anhand der derzeit verfligbaren
Daten sind die Bereiche auflebender
Investitionstatigkeit schwer ausfindig
zu machen Es durften dies vor allem
Handel Gewerbe und Verkehr sowie
Investoren aus dem Ausland sein, die
der WIFO-Investitionstest nicht erfait

Die Baukonjunktur hat sich im
Herbst 1988 abgeschwicht Nach ei-
nem Boom im 1 Halbjahr ist die Bau-
produktion im [l Quartal um nur 1%
gewachsen, vor allem wejl der Stra-
Benbay schrumpfte

Arbeitslosigkeit sinkt langsam

Trotz der beachtlichen Dynamik
der Industrie hat sich ihre Beschafti-
gung (saisonbereinigt) bloB stabili-
siert Der Abwiértstrend wurde im
Fruhsommer gestoppt, &5 gab jedoch
auch gegen Jahresende noch keine
Anzeichen einer (saisonbersinigten)
Zunahme der indusiriebeschaftigung.
Ende September wurden um 17%
weniger Industriebeschaftigte gezéhit

9




Lage auf dem Arbeitsmarkt

Unselbstandig Beschaftigte Arbeitslose Offene Stellen  Arbeits-
Insgesami Auslander losen-
a1’}
Veranderung Verinderung Verdnderung Veranderung In %
gegen das gegen das geqen das qegen das
Vaorjahr in % Vorjahr in % Vorjahr in % Vorjahr in %
: 2765.358. 1402 47382 107 A64468 T 1o 26836 4 BT L IEE
1988, 1. Quartal. . .. ...2873902 +08 156213 +26 120389 —12 32552 4213 55
1988, Septerntrer:y ....2.862442 +10 157719 +34 123978 —16 32705 +241 55
__Oktaber .. 2848891 1.1 156305 +34 141085 -39 233002  +334 54
“iNavernber: L 2BDBATS T2 ABIEEE T 2,10 463,442 1701 80,645 0 +34.3 B A L
'Y Baisonbersinigt

als im Vorjahr. Dafir war der verspé-
tete Abbau von Beschaftigten in der
Verstaatlichten Industrie sowie der
Textil-  und  Bekleidungsindustrie
ebenso ausschlaggebend wie die Tai-
sache, daB zusdtzliche Beschaftigte
erst dann aufgenommen werden,
wenn sich der Aufschwung als mehr
denn ein Strohfeuer entpuppt

_ Ihre steigend_ __Nachfrage nach
i Beschaftlgten ‘konnten Gewerbe un_ :

“Dienstleistungen bisher aus dem

: ,,Reservmr“ an Jugendhchen, Fraue

und Arbe is seh decken Daﬁ dle

|e ger wil ci' zeigt die Entwmklung

der Stel!enangebote

Die Arbeitskraftenachirage der
anderen Wirtschaftsbereiche hat kraf-
tig zugenommen Es wurde allerdings
schwieriger sie zu decken: Im Lauf
des 2 Halbjahres wurde die Zahl der
unbesetzten Stellen, die den Arbeits-
amtern gemeldet wurden, immer gro-
Ber, und im Spatherbst ubertraf sie
das Vorjahresniveau bereits um ein
Drittel. Im Dezember wurden um
52 000 Unseibstindige mehr beschaf-
tigt und gleichzeitig um 6 800 freie
Stellen mehr angeboten als im Vor-
jahr

Die Arbeitslosigkeit hat sinkende
Tendenz: Im Jahresdurchschnitt 1988
betrug die Arbeitslosenrate 53%, um
0,3 Prozentpunkte weniger als im Vor-
jahr.

Die Zulassung von ausldndischen
Arbeitskraften wird weiterhin restrik-
tiv gehandhabt Die Arbeitsmarktver-
waltung hat jedoch Aktionen zur Mo-
bilitatsforderung gestartet, um dem
Arbeitskrafternangel in Fremdenver-
kehrsregionen zu begegnen

Das Preisklima hat sich in Oster-
reich in den letzten Monaten kaum
verdndert. Die inflationsrate betrug im
November 2%, niedrige Energiepreise
driickten sie um % Prozentpunkt An-

10

fang 1989 erhdhten die groBen Mine-
ralglfirmen die Preise von Benzin, Die-
sel und Ofenheizdl um jeweils 20 Gro-
schen je Liter Falls sich diese Preis-

Stabile Preise

steigerung in ganz Osterreich durch-
setzt beschleunigt sie die Inflation
um 0,1 Prozentpunkt

An internationalen MaBstaben ge-
messen ist die Inflationsrate in Oster-
reich derzeit auBerordentlich niedrig
Der Inflationsabstand zur Bundesre-
publik Deutschiand, der in den letzten
Jahren 1 bis 2 Prozentpunkte betra-
gen hatte ist zu Jahresende auf rund
% Prozentpunkt geschrumpft. Gleich-
zeitig ist auch der Unterschied in den
langfristigen Zinssétzen zwischen
Osterreich und der Bundesrepublik
Deutschiand nahezu vOllig ver-
schwunden, ohne daB es deshalb zu
Kapitalabflissen gekommen ist.

Auch die Léhne entwickeiten sich

im Herbst ruhig Die bisherigen Lohn-
abschllsse lassen jedoch eine Be-
schleunigung der Lohnsteigerungen
erwarten Das zeigt sich bereits am
Vorjahresabstand des Tariflohnindex
der Industrie; Er ist von +27% im
Durchschnitt Janner bis Oktober auf
+4,0% im November gestisgen

Tiotz Konsum- und
Investitionsbelebung keine
Leistungsbilanzprobleme

Auch zu Beginn des IV Quartals
blieb die Entwickilung der Lei-
stungsbilanz unproblematisch  Der
saisonibliche Devisenabgang im Ok-
tober entsprach mit 2,4 Mrd S jenem
des vergangenen Jahres

" In der Vergangenheit hat ein im
- Vergleich zum Ausland hdheres
Wachstum der. Osterrelchlschen

- Wirtschaft ubilcherwelse

Lelstungsbllanzprobleme verursacht. _
. DaB das bisher nicht der Fall war,
: kann als Indiz fiir eine o
Strukturverbesseru [1]:4 gewertet
s -werden.

Kumuliert von Jdnner bis Oktober
1988 betrug der Leistungsbilanziber-
schuB 2,3 Mrd. S und war damit um
rund 8% Mrd S geringer als vor einem
Jahr, als er durch Sondereinflisse im
Janner und Februar ungewdhnlich
glnstig ausgefallen war Bis zum Jah-
resende dirfte sich dieser Vorjahres-
abstand freilich verkleinert haben

1987

Weltmarktpreise
HWWA mdex insgesamt

mdeé&'dé;\ferbraucheriﬁ 58
Ohne Sansonpmdukls .
“Ohinie Energie.. .
Nahrungsmitisl Ces ]
industrielle und gewerbllche Waren, BRI
Dienstleistungen
Weohnungsaufwand
Energie.. ...........
Index der GroBhandelspretse
Ohne Salsonprodukte e . o
Tariflohnindex, insgesamt .0 . ... .. .. SR
QChne &ffentlichen Dienst .
Mcnmsverdlenste

lndustrie._._. PR + 38

Baugewarbe. +135
Stundenverdienste B )

Industeie. ...l S+ 80

Baugewerbe + 38

1588 1988
It Qu September Qktaber
Veranderung gegen das Varjahr in %

Navember

i o

+ Lt

B L -+

S+ 2 +

+ ¥

+i ot

7 + +

2, + +

LE St + +
+ 33 +.38
) +23
Y28 +31
+ 25 + 22
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Brutto-Inlandsprodukt und Einkommen

. Entstehung des Brutro-!n!andsproduktes reai
Land- tnd. Forsiwirtschaft . . :
Bergbau . s
Sachguterproduktno W
Industrie .
Gewerbe

Handel) .
Verkehr: und: Nachnchteptjbermlttlung
Vermégansverwaltung’) .
Soh'_stii_:jé:-'}:i_ri'vate_-'Di_eh_sxé :
Offentlicher Dienst
Werischopiuig def - Wirtschattsbarsioie. o -
Minus imputigrte Bankdiensileistungan.
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Menrwertsteuer

Bruttorinlandspradukt

Gtfentlicher Konsum.
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A Ausrustungen netto)*). .

CHditel (ngttoll s

Intdndische Endnachfrage
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Mrd 8

VeHligbarés Giersund Laistungsvolumen.
E_)_(p:)rte w85

AuBenbeitrag zum Wachstum des BIPY)

verkehr

1984 1885 1986 1987 1987 1988
I Qu v Qu I Qu il Qu il Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Vertefiung der Einkommen : . ,

. * LhA T.28 .

“5onstige Einkommen g e s [ AR

Netlo Massenemkommen no i + ! .+ + o+ -

leistingsainkommen By g i n e 4 TR g
Private Lohnsumme + + + + + 3.1

“Gfrentiiche Lohndumma; N SEN R ) B -
Transfaremkommen \ R o+ + + 40

S Abziige ik e £ R sk e B
Netto- Massenemkommen real — 14 + 1,8 + 3.8 + + + 01
Valksainkommen:je. Erwerbstatigan. LIRS EUECK: RERO STy SR T ) it SRS

L_ejg_l_ur)ggeinkommen je unselb Ig Beschaitigten, brulto L ) . . o ) o o

< i T bR R W R E P O ST,y S,y Lo Raidy R
+ 17 + 38 + 29 + 13 + 33 — 09 + 08 + 08

'} Einschlieflich Beherbergungs- und Gaststattenwesen, — ) Banken und Versmherungen Realitdtenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste. — % Sonstige Dienste private

Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste - %) Ohne Mehrwertsteuer — 5} in Prozentpunkten - %) Ohne Transitverkehr {einschlieflich Transitsaldo) - ’y Ohne Transit-

weil fir November und Dezember mit
einem besseren Ergebnis als im Vor-
jahr {1987: 10 Mrd S Defizit in zwel
Monaten) gerechinet werden kann

Trotz lebhafter Binnenkonjunktur
hat sich das Defizit der Handelsbilanz
nur unwesentlich erhéht Die Han-
delsbilanz wurde freilich durch den
Ruckgang der iImporte von Brennstof-
fen (Mengen und Preise) splrbar ent-
lastet.

Besonders gunstig entwickelte
sich die Bilanz des Reiseverkehrs
Den dritten Monat in Folge lag der
UberschuB deutlich iiber dem Vorjah-
reswert Bis einschlieBlich Oktober
war der DevisenzufluB aus dem Reise-
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verkehr um rund 5 Mrd S hdher als
1987

Die offiziellen Wahrungsreserven
der Qesterreichischen Nationalbank
sind im Lauf des Jahres kréaftig gestie-
gen. Trotz eines leichten Rickgangs
seit Oktober betrugen sie Mitte De-
zember 136,1 Mrd S, um fast
15 Mrd S (swapbereinigt) mehr als
vor einem Jahr

Ende der Phase niedriger Zinsen

Mit der Anhebung des Lombard-
satzes durch die Deutsche Bundes-
bank von 5% auf 5/4% Mitte Dezember

durfte die durch den Bérsenkrach
ausgeldste Niedrigzinspolitik endgll-
tig zu Ende gegangen sein Wie
Osterreich hat sich mit Belgien,

rd esem Hmtergrund_zelchnet snch
- fiir das. Jahr.198 eine | nternational
3 deutllch restnk ere Orienti

: itik ab. Der. geldpoli
-_Spl._ lraum.des: Jahres 198
verlorengehen.

Frankreich, den Niederlanden und der
Schweiz eine ganze Reihe europai-
scher Lander diesem jungsten Zinser-
héhungsschritt  angeschlossen.  In
GroBbritannien waren bereits vorher

11



K O N J U N K T u R A K I U E L L
Energiebilanz fiir das III. Quartal
Forderung Einfuhr Ausfuhr Lager und Gesami- Umwandlung Erzeugung Eigen- Nicht- Energetischer
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aus nationalen wirtschaftspolitischen
Zielsetzungen die Zinsen deutlich an-
gehoben worden

Der Lombard- und auch der Dis-
kontsatz halten in der Bundesrepublik
Deutschland heute wieder das Niveau
des Jahres 1986 nachdem sie in der
Zwischenzeit um bis zu 1 Prozent-

SIE SIN

FUR

£ - ‘e ' -
D WIR I MMER AUF DRAHT:

punkt nigdriger gewesen waren Die
kurzfristigen Zinssatze haben seit

dem Sommer mit mehr als
+ 1% Prozentpunkten noch kraftiger
angezogen

Die Notenbank der USA hat bis
Weihnachten auf die allgemein erwar-
tete Diskontsatzanhebung verzichtet

e Y S
i o Telne

AMIT IHRE COMPUTERFORMULARE BEEINDRUCKEN

Prime Rate und Geldmarktsatz waren
freilich im Dezember um rund 2 Pro-
zentpunkte hdher als vor einem Jahr
Trotzdem scheint sich der Druck auf
weitere Zinssatzerhdhungen zu ver-
stérken

Abgeschlossen am 5 Jénner 1989

Ueberreuterﬂ Formulare
2100 KORNEUBURG, INDUSTRIESTRASSE 1

0 22 62/55 55-0
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