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Hohe Verunsicherung halt Osterreichs
Wirtschaft in der Stagnation

Prognose fur 2024 und 2025

Christian Glocker, Stefan Ederer

e Nach der Rezession im Vorjahr (-0,8%) wird Osterreichs BIP 2024 stagnieren und 2025 um
1,5% wachsen.

e Die Konjunktur verl@uft 2024 zweigeteilt: Einer Rezession in der Industrie und im Bauwesen
stehen Wertschdpfungszuwdchse in den Marktdienstleistungen gegentber.

e Die schwache Nachfrage im laufenden Jahr d&émpft den Produzenten- und den
Verbraucherpreisauftrieb.

e Laut Umfragen sind sowohl die privaten Haushalte als auch die Unternehmen nach wie
vor stark verunsichert.

e Da das Arbeitskrafteangebot weiter wachst und das Beschdaftigungswachstum abflacht,
rechnet das WIFO fUr 2024 mit einem Anstieg der Arbeitslosigkeit.

e Aufgrund der anhaltend expansiven Fiskalpolitik wird das Budgetdefizit in beiden
Prognosejahren die 3%-Marke Uberschreiten.

Wachstumsbeitrag der Wirtschaftsbereiche zur Bruttowertschépfung, real

mmmm Produzierender Bereich (ONACE B bis F) mmmm Marktdienstleistungen (ONACE G bis N)
Andere Wirtschaftsbereiche Bruttowertschdpfung insgesamt, in %

Prozentpunkte

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Die Wachstumsbeitrdge geben an, in welchem Umfang die zwei Komponenten (produzierender Bereich und Markt-
dienstleistungen) zum Anstieg der Bruttowertschdpfung beitragen. Die Hohe des Wachstumsbeitrages einer Kompo-
nente ergibf sich durch Division der absoluten Verdnderung der Komponente gegenUber der Vorperiode durch den
Wert der Bruttowertschépfung in der Vorperiode (Q: WIFO; Stafistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.
2024 und 2025: Prognose).

Zitat: "Die Konjunktur ist 2024 von einer Zweiteilung gepragt: Einer Expansion der Marktdienstleis-
fungen steht eine anhaltende Industrierezession gegenutber."
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Hohe Verunsicherung halt Osterreichs
Wirtschaft in der Stagnation

Prognose fur 2024 und 2025

Nach der Rezession im Vorjahr wird die osterreichische Wirtschaft 2024 stagnieren. Vorlaufin-
dikatoren geben weiterhin keine Hinweise auf eine baldige Konjunkturbelebung. Erst 2025
konnte eine etwas giinstigere Entwicklung einsetzen, sobald mit der Weltkonjunktur auch die
Exporte anziehen und den Impuls der inldndischen Nachfrage verstarken. Nach dem Rick-
gang im Jahr 2023 (-0,8%) und der Stagnation 2024 wird das BIP daher erst 2025 wieder nen-
nenswert wachsen (+1,5%).

1. Einleitung

Die &sterreichische Wirtschaft befindet sich bereits seit Ende des Il. Quartals 2022 in einer
Schwdachephase. Sowohl aus dem Inland als auch aus dem Ausland fehlen expansive Impulse.
Die flaue Inlands- und Exportnachfrage lieBen Industrie und Bauwirtschaft in die Rezession schilit-
tern, w@hrend die unguUnstige Auftragslage zusammen mit der rOckldufigen Endnachfrage und
der gedrickten Stimmung die Investitionsbereitschaft dampfte.

Vorlaufindikatoren lassen auch fur 2024 keine Konjunkturbelebung erwarten — zum Teil haben
sie sich zuletzt sogar wieder verschlechtert. Vieles spricht dafur, dass die Binnenkonjunktur wei-
terhin schleppend verlaufen wird. Zwar hat bei den Marktdienstleistern bereits ein Aufwarts-
frend eingesetzt, der durch eine moderate Belebung des privaten Konsums gefestigt werden
dUrfte. Dem wirkt jedoch die anhaltende Rezession in der Industrie und im Bauwesen entgegen.
Das binnenwirtschaftliche Umfeld dUrfte daher anfdllig fur RUckschldge bleiben. Allerdings gibt
es zugleich keine Anzeichen fUr eine Rezession in der Gesamtwirtschaft.

Vor diesem Hintergrund wird das Osterreichische BIP 2024 stagnieren. Erst ab 2025 durfte die
Industriewertschdpfung wieder etwas zulegen, da sich mit der internationalen Nachfrage auch
das Exportgeschaft beleben sollte. Hohere Zuwachsraten als im Euro-Raum sind jedoch nicht
zu erwarten, zumal die Exporteure wegen des zunehmend unguUnstigeren preislichen Wettbe-
werbsumfelds im Prognosezeitraum an Marktanteil einbUBen dirften. Die Gesamtwirtschaft
wird daher auch 2025 unterausgelastet bleiben.

Die Inflation durfte sich vor allem 2024 aufgrund der Nachfrageschwdche deutlich verlangsa-
men. Im Vorjahr hatten sich im Inland produzierte GUter und Dienstleistungen noch um 7,8%
verteuert (gemdaB BIP-Deflator); 2024 betragt die Teuerung voraussichtlich 4,3% (2025 +2,6%).
Unter der Annahme, dass ein erneuter Preisschock bei importierter Energie ausbleibt, erwartet
das WIFO fUr die Entwicklung der Verbraucherpreise einen dhnlichen Verlauf (2024 +3,4%, 2025
+2,5%, nach +7,8% im Jahr 2023; laut VPI).
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Konjunkturprognose Juni 2024

Hauptergebnisse

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real -6,6 + 4,2 + 4,8 -08 +0,0 +1,5
Herstellung von Waren -73 +127 +4]1 -26 -20 +28
Handel -33 -1 + 21 -6,1 +04 +17

Private Konsumausgaben'), real -85 +42 +57 -02 +1,1 +1.8
Dauerhafte Konsumguter -26 +37 -0.3 -55 00 +1,5

Bruttoanlageinvestitionen, real -55 +61 +0,1 -1.3 -24 +2]1
AusrUstungen?) -71 +99 +20 +18 -09 +30
Bauten -36 +18 -20 -47 -42 +1,]

Exporte, real -106 +91 +11,2 -02 +07 +25
Warenexporte, fob -77 +123 +7,1 +07 +08 +32

Importe, real -100 +143 +7.9 -23 +06 +29
Warenimporte, fob -72 +152 + 5,1 -39 +0,1 + 3,2

Bruttoinlandsprodukt, nominell -4, +64 +104 +69 +43 +42

Mrd. € 380,89 40524 447,22 478,19 498,77 519,49

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 3.4 1,6 -0.3 2,7 3.0 3.0

Verbraucherpreise +1,4 +28 + 8,6 +78 + 3.4 +25

BIP-Deflator +27  +21 +53 +78 +43 +26

Finanzierungssaldo des Staates’) in%desBIP -80 -58 -3.3 -26 -3.2 -3.1

Unselbsténdig akliv Beschafigte”) -20 +25 +30 +12 +04 +09

Arbeitslosenquotes) in% 9,9 8,0 6,3 6,4 6,9 6,7

Realwert des BIP pro Kopf®) -68 +35 +13 -04 -01 +14

Armutsgeféihrdungsquote7) in% 14,7 14,8 14,9 15.4 15,7 15,7

Einkommensquiniilsverh&liniss) Verhdltniszahl 4,00 4,25 4,28 4,41 4,50 4,47

Treibhausgclsemissioneng) -76 +46 -57 -46 -27 -02

Mio.t CO,-Aquivalent 73,91 77,33 72,96 69,59 67,69 67,57

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrager, OeNB, Statistik Austria, Umweltbundesamt. — 1) EinschlieB-
lich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militarischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. — 3) Laut
Maastricht-Definition. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst
leisten. — 5) In % der unselbstandigen Erwerbspersonen, nationale Definition. — 6) Nominelles BIP deflationiert mit dem impliziten Preis-
index der inléndischen Verwendung. - 7) Anteil der Personen in Privathaushalten mit einem verfigbaren Aquivalenzeinkommen
unterhalb der Armutsgefdhrdungsschwelle (60% des nationalen verfigbaren Median&quivalenzeinkommens, ab 2023: Prognose. —

8) $80/520: Verhdilinis des gesamten verfigbaren Aquivalenzeinkommens der Bevélkerung in privaten Haushalten im obersten Ein-
kommensquintil zu dem der Bevélkerung im untersten Einkommensquintil, ab 2023: Prognose. — 9) 2022: Schatzung Umweltbundes-
amt, ab 2023: Prognose.
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Angesichts der Konjunkturflaute erweist sich der Arbeitsmarkt als robust. Die unselbsténdige Be-
schaftigung wdachst nach +1,2% im Jahr 2023 auch im Prognosezeitraum (2024 +0,4%, 2025
+0,9%), vor allem getragen vom Dienstleistungssektor. Aufgrund der starken Ausweitung des
Arbeitskraffeangebots nimmt jedoch auch die Arbeitslosigkeit weiter zu. Die Arbeitslosenquote
(nach nationaler Definition) durfte 2024 6,9% erreichen und 2025 auf 6,7% zurGckgehen (2023:
6,4%).

Trotz der gUnstigeren Konjunkturaussichten fur 2025 wird sich die Lage der offentlichen Haus-
halte Gber den Prognosehorizont nicht verbessern. Der gesamtstaatliche Finanzierungssaldo
dUrfte sich ausgehend von -2,6% des BIP im Jahr 2023 auf -3,2% bzw. -3,1% verschlechtern und
damit in beiden Prognosejahren die Maastricht-Vorgabe Uberschreiten.

2. Die Ausgangslage

In Osterreich kihlte sich die Konjunktur zur Jahresmitte 2022 ab. Das Nachlassen der internatio-
nalen Nachfrage und hohe Energiepreissteigerungen dampften die Industrieproduktion, wah-
rend die allgemeine Teuerung die Realeinkommen der privaten Haushalte schmdlerte und die
Konsumnachfrage belastete. Diese Entwicklungen fGhrten 2023 zu einem RUckgang der Wirt-
schaftsleistung um 0,8%.

Auf der Angeboftsseite sank die Bruttowertschdpfung 2023 in Handel, Verkehr, Baugewerbe,
SachguUtererzeugung und in den sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen. Einige Marki-
dienstleistungen entwickelten sich hingegen gunstiger, z. B. die Beherbergung und Gastrono-
mie, die Information und Kommunikation sowie das Grundsticks- und Wohnungswesen.

Nachfrageseitig pragten sowohl der Konsum als auch die Investitionen den RUckgang der in-
l&ndischen Verwendung (2023 -2,1%). Auch die Exporte sanken. Der AuBenhandel trug auf-
grund einer deutlichen Einschrdnkung der Importe rein rechnerisch positiv zum BIP bei und
dédmpfte dessen RUckgang.

Auf der Verteilungsseite stiegen die Lohneinkommen kraftig (Arbeitnehmerentgelte +9,0%),
wahrend die Kapitaleinkommen nur maBig zunahmen (Bruttobetriebstberschusse und Selb-
stndigeneinkommen +3,8%). Letzteres spiegelt die schwierige Ertragslage vieler Unternehmen
wider. Real schrumpften die Kapitaleinkommen um knapp 4,0% (preisbereinigt mit dem BIP-
Deflator), was den deutlichen RGckgang der AusrUstungsinvestitionen erklart.

Die Inflation schwdchte sich im Jahresverlauf 2023 spUrbar ab. Die Produzentenpreise sanken
ab der Jahresmitte zunehmend, bedingt u. a. durch die Verbiligung von Energie und Vorleis-
tfungsgutern im Vorjahresvergleich. Die Verbraucherpreise gemdaB VPI gingen ebenfalls zurick,
wobei die Teuerung im Dienstleistungssektor weitgehend konstant blieb.

Die Beschaftigung expandierte 2023 weiter, wenn auch langsamer als in den beiden Vorjahren.
Im Bauwesen, den Finanz- und Versicherungsdienstleistungen sowie den sonstigen wirtschaftli-
chen Dienstleistungen war der Personalstand ricklaufig. Die Arbeitslosenquote stieg von 6,3%
(2022) auf 6,4%. Die Zahl der offenen Stellen ging zurGck, wodurch der Stellenandrang im Ver-
gleich zu 2022 deutlich zunahm, aberzum Jahresende immer noch auf einem niedrigen Niveau

lag.
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3. Die Rahmenbedingungen zur Prognose

Die vorliegende Prognose stUtzt sich in den Annahmen Uber die Ausrichtung der Wirtschaftspo-
litik sowie Uber die Entwicklung der Weltwirtschaft, der Wechselkurse, der Rohstoffpreise und
der Zinssatze auf den Informationsstand von Mitte Juni 2024. Der Prognosezeitraum reicht vom
ll. Quartal 2024 bis zum IV. Quartal 2025.

Hinsichtlich des geopolitischen Umfelds wird angenommen, dass bestehende militérische Kon-
flikte anhalten, jedoch nicht weiter eskalieren. Zusatzlich wird unterstellt, dass die Sanktionen
der EU gegenUber China, dem Iran und Russland aufrecht bleiben, aber nicht ausgeweitet
werden.

3.1 Rahmenbedingungen der internationalen Konjunktur

Die Weltwirtschaft expandierte zu Jahresbeginn 2024. Wahrend die Wertschépfung in Chinaim
l. Quartal kraftig zulegte und auch im Euro-Raum anstieg, verlangsamte sich das Wirtschafts-
wachstum in den USA. Die globale Industrieproduktion entwickelte sich weiterhin schwach, der
weltweite Warenhandel legte im Winterhalbjahr jedoch bereits wieder zu, nachdem er zuvor
geschrumpft war.

Die Rohstoffpreise haben seit Anfang 2024 tendenziell angezogen. Zunehmende geopolitische
Unsicherheiten sowie anhaltende Stérungen des Seehandels durch den Suez- und den Pao-
nama-Kanal haben zur Verteuerung von Nahrungsmitteln, Industrierohstoffen und Energie so-
wie zur hohen Preisvolatiliat beigetragen.

Die Aussichten fir die Weltwirtschaft verbessern sich.

Die Weltwirtschaft durfte sich 2024 beleben. Die Unternehmensstimmung hat sich im Frihjahr
verbessert. Das Nachlassen der Inflation in den Industrieldndern und steigende Realeinkommen
stutzen die Konsumnachfrage. Der weltweite Handel mit Waren und die globale Industriepro-
dukfion durften sich insbesondere ab der zweiten Jahreshdlfte 2024 weiter erholen. Dazu tragt
auch eine allmdahliche Belebung der Investitionen bei, die von der Lockerung der Geldpolitik in
den Industrielndern unterstutzt wird. Die Weltwirtschaft dirfte in den Jahren 2024 und 2025 um
jeweils 2¥4% wachsen. Der Welthandel, der 2023 zurGckgegangen war, sollte im laufenden Jahr
um etwa 1%% und 2025 um knapp 3% zulegen.

In den USA wird der private Konsum weiter die Nachfrage stutzen, wenngleich der Zuwachs
schwdcher ausfallen wird als 2023. Die Bedingungen fUr eine robuste Entwicklung der Konsum-
nachfrage sind jedoch weiterhin gegeben. So hat sich die Arbeitsmarktlage bislang kaum ein-
getrubt, und die Realeinkommen steigen, wenngleich mit abnehmender Dynamik. Die Investi-
fionen dUrften Ende 2024 an Schwung gewinnen. Auch der Wohnbau wird im Prognosezeit-
raum weiter expandieren. Die Fiskalpolitik dUrfte dagegen angesichts des hohen Budgetdefizits
zurUckhaltender ausfallen. Insgesamt wird die Wirtschaft der USA im Jahr 2024 mit +2,2% weni-
ger stark wachsen als im Vorjahr (2025 +1,8%).
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Konjunkturprognose Juni 2024

Internationale Konjunktur

Prognose

Gewicht 2022in %') 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Waren- Welt-BIP  BIP real, Ver&dnderung gegen das Vorjahrin %
exporte
EU 27 68,7 (14,8) -56 +60 +34 +05 +1,1 +2]1
Euro-Raum 52,0 (10,4) - 6,1 +59 +34 +05 +09 +1.8
Deutschland 29,8 (3.3) -38 +32 +18 -02 +04 +1,5
[talien 6.8 (1.9) -920 +83 +40 +09 +09 +12
Frankreich 4,0 (2.2) -74 +69 +26 +09 +10 +18
MOEL 5°) 15,9 (2.2) -33 +62 +44 +01 +21 +34
Ungarn 4,0 (0,2) -45 +71 +46 -09 +23 +30
Polen 3.8 (1.0) -20 +69 +56 +02 +24 +39
Tschechien 3,6 (0,3) -55 +36 +24 -03 +1,1 +28
USA 6,6 (15,6) -22 +58 +19 +25 +22 +18
Schweiz 5,4 (0,5) -21 +54 +26 +0,7 +1,5 +15
China 2.7 (18,4) +22 +84 +30 +52 +48 +4,2
Vereinigtes Kénigreich 2,6 23 -104 +87 +43 +01 +08 +20
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet?) (52) -20 +69 +28 +28 +28 +27
Exportgewichtet?) 86 -50 +61 +33 +08 +13 +2]1
Markiwachstum ésterreichs) -6,1 +11,0 +57 -32 +13 +40
Annahmen zur Prognose
Roholpreis
Brent, $ je Barrel 43,2 70,8 98,9 82,2 83 78
Erdgaspreis
Dutch TTF, € je MWh 9.5 45,9 121,5 40,6 34 38
Strompreis Osterreich
Base, € je MWh 33,2 107,2  261,6 102,2 82 100
Peak, € je MWh 36.0 1168 2755 1039 86 110
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,141 1,184 1,054 1,082 1,09 1,09
Internafionale Zinssaize
EZB-Hauptrefinanzierungssatz®), in % 0.0 0.0 0.6 3.8 4,3 3.6
Sekunddrmarktrendite Deutschland, in % -05 -04 1,1 2,4 2,8 2,6

Q: WIFO, BEA, EEX, Eurostat, EZB, HWWI, IWF, OECD, OeNB, Statistik Austria. — 1) Anteil an den Osterreichischen Warenexporten. In
Klammern jeweils der kaufkraftgewichtete Anteil am globalen BIP. — 2) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — 3) EU 27,
Vereinigtes Kénigreich, USA, Schweiz, China; gewichtet mit dem BIP zu Kaufkraftparitdten 2022. - 4) EU 27, Vereinigtes Koénigreich,
USA, Schweiz, China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2022. — 5) Verdnderungsrate real der Warenimporte
der Partnerldnder, gewichtet mit den 8sterreichischen Warenexportanteilen. — 6) Fixzinssatz.
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Im Euro-Raum hat die Konjunktur im I. Quartal 2024 an Dynamik gewonnen. Wahrend die Kon-
sumausgaben der privaten Haushalte kaum zulegten, nahmen die Exporte etwas Fahrt auf. Die
Industrieproduktion stagnierte zuletzt, auch weil der Erdgaspreisschock des Jahres 2022 ener-
gieintensive Branchen weiterhin stark belastet. Die Arbeitsmarktlage ist allerdings nach wie vor
gUnstig und die Realeinkommen sind seit Herbst 2023 merklich gestiegen. Die Inflation ist dage-
gen in den vergangenen Monaten deutlich zurickgegangen und lag im FrGhjahr 2024 bei
etwa 212%. Im Sommerhalbjahr 2024 dUrfte sich die Konjunkturim Euro-Raum weiter verbessern.
Dazu tragt einerseits der anhaltende Anstieg der Realeinkommen bei, der den privaten Kon-
sum anregt. Andererseits weist auch der weiterhin robuste Arbeitsmarkt auf eine kraftige inldan-
dische Nachfrage hin. Die Lockerung der Geldpolitik und das Anziehen des Welthandels wer-
den ebenso die Nachfrage stitzen, wenngleich die Exporte und die Investitionen wohl erst
Ende 2024 an Schwung gewinnen werden. Die gesamtwirtschaftliche Produktion im Euro-Raum
dUrfte im Jahr 2024 um knapp 1% zulegen. FUr 2025 rechnet das WIFO mit einem kréftigeren
Zuwachs von knapp 2%.

In China durfte sich das Wirtschaftswachstum im Sommerhalbjahr 2024 etwas abschwdchen.
Aufgrund des starken Lageraufbaus zu Jahresbeginn wird die Nachfrage nach Industriegutern
abnehmen. Die Konsumnachfrage wird schwach bleiben. Allerdings dirfte China seine Wa-
renexporte mit dem Wiederanziehen der weltweiten Industrieproduktion deutlich ausweiten.
Alles in allem wird Chinas BIP 2024 um 4,8% und 2025 um 4,2% zunehmen.

Die Inflation wird im Prognosezeitraum sowohl in den USA als auch im Euro-Raum weiter zurUck-
gehen. In einigen Euro-Ldndern dirften von den Energiepreisen zwar kaum mehr démpfende
Effekte auf die Verbraucherpreise ausgehen —insbesondere da die europdischen Erdgaspreise
zuletzt gestiegen sind und fUr das Winterhalbjahr 2024/25 wieder GroBhandelspreise von knapp
40 € je MWh erwartet werden. Zugleich wird sich jedoch wegen der nachlassenden Lohndyna-
mik der Preisauftrieb bei Dienstleistungen allmdahlich verringern. In den USA dUrften die Verbrau-
cherpreise im Jahr 2024 um 3% und 2025 um knapp 2'2% steigen. Im Euro-Raum wird die Inflati-
onsrate dagegen voraussichtlich bereits Ende 2024 unter 2% sinken.

3.2 Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen

Die vorliegende Prognose berUcksichtigt alle wirtschaftspolitischen MaBnahmen, die bereits
verabschiedet oder hinreichend sperzifiziert wurden und deren Umsetzung somit als wahr-
scheinlich eingestuft wird.

3.2.1 Geldpolitik

Die Leitzinssenkung Anfang Juni 2024 legt eine prozyklische Ausrichtung der EZB nahe.

Die Europdische Zentralbank (EZB) senkte den Leitzinssatz fUr Einlagen im Juni 2024 um 25 Basis-
punkte auf 3,75%. Die Lockerung der Geldpolitik erfolgt in einem Umfeld, in dem die Wachs-
tfumsrate des HVPI (Mai: 2,6%) weiterhin Uber dem Zielwert der EZB liegt. Auch die Kerninflati-
onsrate (Mai: 2,9%) ist nach wie vor hoch und legte zuletzt wieder zu. Zugleich hat sich die
Wirtschaftstétigkeit im Euro-Raum erstmals wieder belebt, und Frihindikatoren deuten auf eine
Fortsetzung der Erholung hin. Die Verbesserung der Konjunktur geht vor allem auf die
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Marktdienstleistungen zurick. Zumal die Preise in diesem Sektor nach wie vor den gréBten Bei-
frag zum Anstieg des VPI leisten und die erwartete Nachfragebelebung den Preisauftrieb ver-
starken durfte, kommt die Leitzinssenkung mit Blick auf die Fundamentaldaten Gberraschend.
Auch wenn die EZB in ihrer AuBenkommunikation baldige weitere Lockerungsschritte ausge-
schlossen hat, legt die Zinssenkung eine prozyklische Ausrichtung und damit eine Abweichung
von einer fraditionellen Taylor-Regel nahe.

3.2.2 Makroprudenzielle Politik

In Osterreich lag die Kredit-BIP-Licke im IV. Quartal 2023 mit —16,6 Prozentpunkten weiterhin
deutlich unter der kritischen Schwelle von 2 Prozentpunkten. Das Finanzmarktstabilit&tsgremium
empfahl daher im Juni 2024, den antizyklischen Kapitalpuffer bei 0% der risikogewichteten Ak-
tiva zu belassen.

Generell hat sich die Finanzmarktstabilitét zuletzt verbessert. Einerseits nahm die Finanzierungs-
stabilitdt heimischer Banken zu. Dies zeigt sich am Kredit-Einlagen-Verhdlinis, welches stark
sank, zumal einem deutlichen Anstieg der Einlagen eine nur schwache Ausweitung des Kredit-
volumens gegenUberstand. Andererseits hat sich mit Blick auf das Auslandsgeschdaft der dster-
reichischen Banken die Finanzmarktstabilitdt aufgrund der beginnenden Konjunkturerholung in
den Landern Zentral-, Ost- und SUdosteuropas verbessert.

Dem stehen stark reduzierte Risikogewichte von Unternehmenskrediten gegeniber, die we-
sentlich durch Gewerbeimmobilienkredite gepragt sind. Zudem sind die Preise fur Wohnimmo-
bilien rickléufig und erhdhen somit den Verschuldungsgrad der privaten Haushalte. Uberdies
liegen die Insolvenzen Uber dem Niveau vor der COVID-19-Pandemie.

3.2.3 Fiskalpolitik

GemdB Notifikation von Ende Mdarz ergab sich fur 2023 ein deutlich hdheres gesamtstaatliches
Budgetdefizit als urspringlich erwartet. Dies hat auch Implikafionen fUr die beiden Prognose-
jahre: 2024 ergibt sich der Anstieg der Ausgabenquote (+0,6 Prozentpunkte auf 52,6% des BIP)
teils aus den im neuen Finanzausgleich beschlossenen Zusatzausgaben, zum Teil aber auch als
Folge fortwirkender diskretion&rer MaBnahmen zur Abmilderung der Energie- und Teuerungs-
krise. Dazu kommt eine auBerordentlich kraftige Anhebung des Klimabonus. Hohe inflationsbe-
dingte Mehrausgaben fir Pensionen und valorisierte Sozialleistungen, Vorleistungen und Perso-
nalausgaben des Bundes, die erst verzogert auf die hohen Preissteigerungsraten der Vorjahre
reagieren, treiben auch 2024 die Ausgabendynamik. Aufgrund einer gleichzeitig abflachen-
den Einnahmendynamik wegen der jingsten Steuerreformen, der allmd&hlich sinkenden Inflo-
tion und der schwachen Konjunktur wird die Einnahmenquote konstant bei 49,4% des BIP ver-
bleiben. Somit verschlechtert sich der gesamtstaatliche Finanzierungssaldo im Jahr 2024 aber-
mals. 2025 dUrfte sich die Haushaltslage trotz der gunstigeren Konjunktur kaum verbessern, da
Energiepakete und MaBnahmen zur Kompensation der Teuerung weiter zu hohen Ausgaben
fOhren. Das Konjunkturpaket zur Belebung der Bauwirtschaft sowie ein weiteres kommunales
Investitionsprogramm belasten ebenfalls die &ffentlichen Haushalte.

Ausgehend von -2,6% des BIP im Jahr 2023 verschlechtert sich der gesamtstaatliche Finanzie-
rungssaldo 2024 auf -3,2% und verbessert sich 2025 nur leicht auf -3,1% des BIP. Ein

WIFO



ausgeglichener gesamtstaatlicher Haushalt (nach Maastricht-Definition) und ein strukturell no-
hezu ausgeglichener Haushalt werden somit nicht erreicht.

4. Perspektiven der osterreichischen Volkswirtschaft

Eine vorteilhafte sektorale Struktur der Angebotsseite ermoglicht es der osterreichischen
Volkswirtschaft, die Rezession in Industrie und Bauwesen durch héhere Zuwdchse in den
Marktdienstleistungen auszugleichen. Dennoch durfte die Gesamiwirtschaft 2024 stagnieren
und erst 2025 wieder nennenswert wachsen.

Das Wirtschaftswachstum in Osterreich wird sich voraussichtlich nur langsam beschleunigen.
FUr das Jahr 2024 ist noch keine nennenswerte Konjunkturaufhellung in Sicht. Allerdings gibt es
auch keine Anzeichen fUr ausgepragtere rezessive Tendenzen der Gesamtwirtschaft, wenn-
gleich die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Mai eine Verschlechterung der Konjunktur-
einschatzungen der Unternehmen zeigen. Der WIFO-Konjunkturklimaindex verharrte frotz einer
leichten Verbesserung der Lagebeurteilungen im pessimistischen Bereich. Der Teilindex zur ak-
tuellen Lage legte in allen Sektoren zu, notierte aber zum Teil auf weit unterdurchschnittichem
Niveau. Die unternehmerischen Erwartungen tribten sich zuletzt wieder ein, insbesondere in
der Sachgutererzeugung, wo im Mai per Saldo eine anhaltend schwache Produktionstatigkeit
gemeldet wurde. Die Auftragsbesténde sind ebenfalls niedrig: Nur rund 52% der Sachguterer-
zeuger meldeten zumindest ausreichende Auffragsbestdnde (Vormonat: 51%, Mai 2023: 69%).
Die Einsch&tzungen zur aktuellen Geschdaftslage blieben unterdurchschnittlich und per Saldo
so negativ wie zuletzt wdhrend der COVID-19-Pandemie.

Der saisonbereinigte UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex fur das verarbeitende Ge-
werbe bestatigt weitgehend die Einschatzung auf Basis des WIFO-Konjunkturtests. Der Index
stieg im Mai zwar an, sein Niveau weist jedoch nach wie vor auf Produktionsrickgdnge hin.
Uberdies triben die ricklé&ufigen Auftragseingdnge weiter den Ausblick.

Das Verbrauchervertrauen ist zuletzt tendenziell gestiegen, aber immer noch unterdurch-
schnittlich. Auf eine geringe Ausgabenbereitschaft deutet der Teilindex zur erwarteten Arbeits-
losigkeit hin, der weiter zulegte und auf Uberdurchschnittichem Niveau notiert. Darin spiegelt
sich das ausgepragte UnsicherheitsgefUhl der privaten Haushalte.

Vorlaufindikatoren deuten auf eine Fortsetzung der Industirierezession hin. Der Nachfrageman-
gel ist dabei weiterhin das wichtigste Produktionshemmnis.

Seit der WIFO-Prognose vom Mdrz 2024 sind keine wesentlichen makrodkonomischen Schocks
eingetreten. Allerdings wirken vergangene Schocks weiter nach; inzwischen mehren sich die
Anzeichen, dass der Energiepreisschock des Jahres 2022 und seine Folgeeffekte starkere Kon-
sequenzen haben als urspringlich erwartet.

Mit dem Energiepreisschock verteuerte sich ein fir heimische Unternehmen wichtiger Produk-
tionsfaktor. Die Folge waren Produktionsrickgénge und ein kraftiger Anstieg der Produzenten-
und Verbraucherpreise. Da die kollektivvertraglichen Lohnsteigerungen in Osterreich de facto
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an den vergangenen Pfad der Verbraucherpreise gebunden sind, ergaben sich erhebliche
nominelle Lohnerhdhungen, die Uber den Faktor Arbeit zu einer weiteren deutlichen Kosten-
steigerung fur die Unternehmen fUhrten.

Wdhrend die Energiepreise (insbesondere fUr Erdgas) inzwischen stark zurGckgegangen und
kein wesentlicher Preistreiber mehr sind, wirken sich die kréftigen Lohnsteigerungen nun umso
mehr aus. Im internationalen Vergleich waren die jingsten Lohnsteigerungen in Osterreich vor
allem gegeniber Westeuropa hoch. Mittlerweile verdichten sich die Hinweise, dass Osterreichs
Exportwirtschaft dadurch gegenUiber diesen Landern an preislicher Wettbewerbsfahigkeit ein-
gebUBt hat!) (Abbildung 1). Der WIFO-Konjunkturtest weist seit Mitte 2022 auf eine sehr pessi-
mistische Einsch&tzung der Wettbewerbsposition hin. Das WKO-Wirtschaftsbarometer — die
gréBte Befragung der gewerblichen Wirtschaft Osterreichs — ergab im Mai 2024 einen ahnli-
chen Befund: Exportunternehmen sehen eine Verschlechterung ihrer preislichen Wettbewerbs-
stellung auf den Auslandsmarkten in den vergangenen zwolf Monaten und erwarten eine wei-
tere Verschlechterung. Hauptgrund hierfUr sind die hohen Arbeitskosten. Die pessimistischen
Einsch&tzungen der Unternehmen zu ihrer Wettbewerbsposition spiegeln die Aufwertung des
real-effektiven Wechselkurses wider. Auch hat sich die &sterreichische LohnstUckkostenposition
relativ zur EU 15 verschlechtert, nicht jedoch gegenUtber den sudosteuropdischen Landern.

Die realwirtschaftlichen Konsequenzen hoher Lohnsteigerungen lassen sich in kurz- und mittel-
fristige Effekte unterteilen. Kurzfristig erschwert der Verlust an preislicher Wettbewerbsféhigkeit
den Absatz von GUtern. In anderen Worten tritt eine Nachfrageschwdche nach im Inland pro-
duzierten GUtern ein, wodurch die Produktion abnimmt. Dementsprechend beurteilen &sterrei-
chische Industrieunternehmen die mangelnde Nachfrage als wichtigstes Produktionshemmnis.
Daruber hinaus ist gemdaB mikrobkonomischer Firmentheorie eine Verringerung der Produktion
die optimale Reaktion der (gewinnmaximierenden) Unternehmen auf eine Preiserhbhung eines
Produktionsfaktors. Kraftige Lohnerhbhungen wirken also kurzfristig produktionshemmend.

Dem stehen jedoch positive mittelfristige Effekte gegenUber. Wenn die Lohne relativ zum Aus-
land deutlicher steigen, ernéht dies die Attraktivitét des inldndischen Arbeitsmarktes, insbeson-
dere fUr Fachkrafte. Inléndische Fachkréfte wandern nicht ab und ausléndische werden an-
gezogen. Dieser Aspekt ist von besonderer Bedeutung, zumal in Osterreich der Mangel an Ar-
beitskraften, insbesondere an Fachkréften, laut Unternehmensbefragungen ein weiteres be-
deutendes Produktionshemmnis ist. Hohe Lohne wirken inm entgegen, insbesondere wenn die
Léhne im Inland deutlich Uber jenen der Herkunftsldnder der auslandischen Arbeitskrafte lie-
gen. Aus heutiger Sicht dUrften diese positiven Effekte jedoch erst mittelfristig stérker zum Tragen
kommen.

SchlieBlich kédnnen hohe Nominallohnzuwdchse Uber Reallohnsteigerungen auch positive
Nachfrageeffekte nach sich ziehen. Der potenzielle Wirkungskanal ist in erster Linie der private
Konsum. Allerdings dUrfte dieser Effekt im aktuellen Umfeld weitgehend vernachldssigbar sein,

1) Zur Beurteilung der Wettbewerbsfahigkeit werden eine preisliche und eine nichtpreisliche Dimension unterschieden.
Im ersten Fallist der Preis die einzig relevante VergleichsgréBe. Die nichtpreisliche Wettbewerbsféhigkeit bericksichtigt
dagegen Faktoren wie z. B. Lieferzeit, Produktqualitat oder die Lieferzuverldssigkeit in langfristigen Geschdftsbeziehun-
gen.
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zumal die hohe und weiter zunehmende Unsicherheit auf Verbraucherebene zum Vorsichts-
sparen ("precautionary saving') anregt und damit die Wirkung kraftiger Reallohnzuwd&chse auf
den privaten Konsum neutralisiert.

Abbildung 1: Indikatoren zur Wettbewerbsposition

Relative Lohnstickkosten Wettbewerbsfahigkeit in der EU
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Q: Europdische Kommission; EZB; OeNB; Statistik Austria; WIFO; WDS — WIFO-Datensystem, Macrobond. Lohnstickkos-
ten: 2024 und 2025: Prognose. Real-effektiver Wechselkurs: export- und importgewichtet; die Klammern geben an,
womit deflationiert wurde. — 1) EU 15 ohne Osterreich und Vereinigtes Kénigreich (Belgien, Dénemark, Deutschland,
Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Luxemburg, Niederlande, Portugal, Schweden, Spanien): Prognose
der Europdischen Kommission, handelsgewichtet.

4.1 Konjunktur 2024 zweigeteilt

Einer Expansion der Marktdienstleistungen steht 2024 eine anhaltende Rezession in der Indust-
rie und im Bauwesen gegeniiber.

GemdaB den Vorlaufindikatoren halt die Rezession in der Sachgutererzeugung und im Bauge-
werbe weiter an, wodurch Osterreichs Wirtschaftsleistung 2024 trotz der Stabilisierung durch die
Marktdienstleistungen stagnieren durfte (+0,0%, Abbildung 2, Ubersicht 1). Die Schwéche in der
Industrie durfte bis Ende 2024 anhalten, zumal die Auftragseingdnge weiterhin rGcklaufig sind.
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Erst danach wird eine zyklisch bedingte Erholung erwartet. Obwohl die konjunkturellen Schwan-
kungen der Bruttowertschépfung in der SachgUtererzeugung und den Marktdienstleistungen
jeweils ausgepragt sind, neutralisiert ihr gegenléufiger Verlauf die Auswirkungen auf die BIP-
Entwicklung und dédmpft die Konjunkturschwankungen in der Gesamtwirtschaft. Die vierteljahr-
lichen Zuwachsraten des BIP sollten sich somit erst 2025 wieder erhdhen und gegen Ende des
Prognosezeitraums etwa dem Potenzialwachstum entsprechen. Daraus ergibt sich fur das Ge-
samtjahr 2025 ein Wirtschaftswachstum von 1,5%.

Abbildung 2: Konjunkturbild Osterreich

BIP, real
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Q: WIFO. Die Fehlerindikatoren zeigen die Bandbreite der bisherigen Revisionen der realisierten Werte. — 1) Saison- und
arbeitstagsbereinigt gemdas Eurostat.

Ubersicht 1: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2022 2023 2024 2025
Wachstumstberhang') Prozentpunkte + 2.9 + 0.2 - 04 + 0.3
Jahresverlaufsrate?) in % + 22 - 13 + 0,6 + 2,1
Jahreswachstumsrate in% + 48 - 08 + 0,0 + 1,5
Bereinigte Jahreswachstumsrates) in% + 4,9 - 07 - 0.1 + 1.6
Kalendereffekt4) Prozentpunkte - 0,1 - 01 + 0,1 - 0,1

Q: WIFO. 2024 und 2025: Prognose. — 1) Effekt der unterjdhrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folgejah-
res. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres bleibt,
saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. —2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jahres. Vor-
jahresverdnderung im IV. Quartal, saison- und arbeitstagsbereinigt gemaB Eurostat. —3) Saison- und arbeitstagsberei-
nigt gemdaB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. — 4) Effekt der Zahl der Arbeitstage und des
Schalttages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert der unbereinigten
Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irregulére Effekte enthdilt.
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Ubersicht 2: Revision der Wachstumsprognose

BIP, reall
2024 2025
WIFO-Konjunkturprognose Mdarz 2024 in% + 0.2 + 1.8
Datenrevision') Prozentpunkte + 0,1 + 0,0
Prognosefehler fir das |. Quartal 20242) Prozentpunkte + 0,1 + 0,0
Prognoserevision Prozentpunkte - 03 - 04
WIFO-Konjunkturprognose Juni 2024 in % + 0,0 + 15
Q: WIFO. - 1) Revision der viertelj@hrlichen Volkswirtschaftichen Gesamirechnung (VGR) durch Statistik Austria gegen-

Uber jenem Stand, der zur Erstellung der WIFO-Konjunkfurprognose vom Mdarz 2024 herangezogen wurde. —2) Zum
Zeitpunkt der Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom Mdarz 2024 lagen fUr dieses Quartal noch keine Werte laut
Stafistik Austria vor.

Das zugrunde liegende Quartalsmuster impliziert, dass die Schwdchephase, die im Sommer
2022 eingesetzt hatte, auch im 2. Halbjahr 2024 noch anhalten wird, womit sie insgesamt rund
zweieinhalb Jahre dauern wirde. Wahrend 2023 die negative Jahresverlaufsrate zum BIP-
RUckgang beitrug, resultiert die Stagnation 2024 im Wesentlichen aus der hbheren Jahresver-
laufsrate bei gleichzeitig negativem WachstumsUberhang aus dem Vorjahr. 2025 dirften dann
sowohl eine hohe Jahresverlaufsrate als auch ein WachstumsiUberhang aus 2024 zu einer posi-
tiven Jahreswachstumsrate fUhren (Ubersicht 1).

Aufgrund des BIP-RUckgangs im Jahr 2023 und der Stagnation im laufenden Jahr erwartet das
WIFO fUr 2024 eine negative ProduktionslUcke (Outputlicke). 2025 liegt das erwartete BIP-
Wachstum nur geringfUgig Uber dem Potenzialwachstum von rund 0,8%. Daher dirfte sich die
Produktionslicke zwar verkleinern, aber bis Ende 2025 nicht schlieBen. Die Unterauslastung der
Produktionsfaktoren halt somit weiter an und sollte zur Inflationsabschwdéchung beitragen.

4.2 Auslandsnachfrage zieht an

Die Auslandsnachfrage nach 6sterreichischen Gitern und Dienstleistungen duUrfte im Jahr 2024
mit der Erholung der internationalen Konjunktur wieder etwas anziehen. Der gréBte Wachstums-
beitrag zu den Exporten insgesamt wird von den Warenexporten ausgehen, wenngleich der
Reiseverkehr am starksten expandieren wird. Kennzeichnend fur das gegenwdartige Umfeld ist
jedoch, dass die positiven Konjunkturimpulse aus dem Warenexport keine gleichwertigen Im-
pulse in der Industriewertschépfung ausldsen, wie dies in frGheren Jahren der Fall war. Bereits
2023 stand einer Expansion der Warenexporte um 0,7% ein RUckgang der Wertschdpfung in
der Sachgutererzeugung um 2,6% gegenuber. Diese gegenldufige Entwicklung durfte sich 2024
weiter fortsetzen (Nd&heres siehe Kasten "Zur Entkoppelung der Industriewertschdpfung von den
Warenexporten")?).

Die Importe durften 2024 um 0,6% zulegen, getrieben durch den privaten Konsum und die Ex-
porte. Damit ergibt sich rein rechnerisch ein positiver Wachstumsbeitrag des AuBenhandels

2) Verfasser dieses Abschnittes sind Werner Holzl, Michael Klien und Christian Glocker.
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zum BIP. 2025 wird dieser hingegen negativ ausfallen, da sich die Investitionen, die einen hohen
Importgehalt aufweisen, erholen werden.

Zur Entkoppelung der Industriewertschopfung von den Warenexporten

Seit knapp zwei Jahren zeigt sich in Osterreich eine Entkoppelung der Entwicklung der Wa-
renexporte (anhaltend leichte Expansion im Vorquartalsvergleich) von jener der Bruttowert-
schépfung der Herstellung von Waren (deutliche Rezession). Dies mag Uberraschen, da die-
ser Kanal bedeutend fir die Ubertragung weltweiter Konjunkturschocks auf die dsterreichi-
sche Wirtschaft war. Im Folgenden wird zundchst die in den Daten sichtbare Entkoppelung
6konometrisch untermauert. Im Anschluss werden einige mogliche ErklGrungen angefihrt.

Es wird folgendes "TVC-ARIMAX"-Modell') geschatzt:
(1) EWIBWS, =+ ¢ WExp,_, +9(L)u, mit u, ~ iid(0,0%)

(2) ¢, =9, ,+n,mit n ~ iid(O,cQ),

wobei BWS, und WExp, die Vorjahresverdnderungen der Brutfowertschopfung der Herstellung
von Waren bzw. der Warenexporte reprdsentieren, und ¢, die Stdrke ihres Zusammenhan-
ges?). Abbildung 3 stellt den zeitlichen Verlauf des Parameters ¢, gemeinsam mit einem 95%-
Konfidenzintervall dar (basierend auf j = 0). Es zeigt sich ein fUr lange Zeit positiver, statistisch
signifikanter und vergleichsweise stabiler Zusammenhang. Jedoch bricht er am Ende zusam-

men. Nicht bloB buUBt der Zusammenhang an statistischer Signifikanz ein, auch sinkt der
Punktschatzer fir ¢, auf ein bedeutungsloses Niveau.

Abbildung 3: Bruttowertschopfung in der Herstellung von Waren und Warenexporte
Zusammenhang zwischen den jeweiligen Verdnderungsraten gegentber dem Vorjahr

95%-Konfidenzintervall Punktschatzer o,

0.9 A

0,6 -

0.3 A

0,0

-0,3

-0,6 -

1998
2000
2002
2004
2006
2008
2010
2012
2014
2016
2018
2020
2022
2024

Q: WIFO-Berechnungen.

WIFO



- 15 =

Es stellt sich die Frage, woraus Warenexportzuwdchse bei rickldufiger Industrieproduktion
gespeist werden. Eine mogliche Erkldrung ist ein Lagerabbau. Allerdings waren die Lagerbe-
stnde an Fertigwaren gemdaB WIFO-Konjunkturtest und UniCredit Bank Austria EinkaufsMa-
nagerindex bereits Mitte 2022 weitgehend abgebaut und fallen somit als mdgliche ErklGrung
weg.

Eine alternative ErklGrung bietet das Bauwesen. Die Bauinvestitionen sind seit Gber zwei Jah-
ren rucklaufig. Die bendtigten Vorprodukte entstammen vor allem dem Bereich "Vorleistun-
gen" der Herstellung von Waren. Unternehmensumfragen zeigen fur dieses Segment Gber
s@mtliche Teilindikatoren eine deutlich schlechtere Lage als fUr die Investitions- und Konsum-
guterindustrie. Nicht zuletzt weisen die Input-Output-Tabellen auf eine starke Abhdngigkeit
der Industrie vom Baugewerbe hin. DemgemdaB démpft ein RUckgang der Bauinvestitionen
um 1% die Bruttowertschopfung in der Herstellung von Waren um 0,1%. Der Einbruch der
Bauinvestitionen um knapp 5% im Jahr 2023 ergibt so eine Schrumpfung der Industrieproduk-
tion um 0,5%. Dementsprechend erlitten Industriezweige, die stark mit dem Bauwesen ver-
flochten sind, wie die Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Stei-
nen und Erden (ONACE 2008, Abteilung C23), die Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und
Korkwaren (C16) oder die Herstellung von Metallerzeugnissen (C23), 2023 die stdrksten Pro-
duktionsrockgdnge (gemaB Industrieproduktionsindex von Statistik Austria). Der Wirkungska-
nal Uber das Bauwesen erklart zwar nicht das volle AusmalB der Industrierezession bei gleich-
zeitiger Expansion des Warenexports, bietet jedoch eine teilweise ErklGrung. Dies gilt umso
mehr, als die Energiepreisschocks der vergangenen Jahre die energieintensive Bauzuliefer-
industrie besonders hart gefroffen haben.

1) TVC-ARIMAX: 'Time-varying coefficient"- und "autoregressive integrated moving average"-Modell mit exogener
Variable (X). -2) ¢@) und I(L) sind Verzégerungspolynomfunktionen, {,c.¢ sind konstante Parameter und ¢, stellt

einen zeitlich variierenden Parameter dar. Er zeigt die Starke des Zusammenhangs zwischen den Exporten und der
Wertschoépfung in der Herstellung von Waren. Gleichung (2) legt die stochastischen Eigenschaften des zeitlich vari-
ierenden Parameters ¢, fest. Das Modell wird auf Basis von Quartalsdaten geschatzt.

4.3 Inlandsnachfrage fasst nur langsam Tritt

Unter den Komponenten der Inlandsnachfrage sticht auch 2024 der deutliche RUckgang der
Investitionen hervor. Einschrénkungen der AusrUstungs- und Bauinvestitionen sind eine Folge
der anhaltenden Rezession in der Industrie sowie des merklichen Schrumpfens der Kapitalein-
kommen, auf das die Geschdaftslageindikatoren des WIFO-Konjunkturtests bereits seit Idngerem
hindeuten. Der aktuelle WKO-Wirtschaftsbarometer vom Mai 2024 bestétigt die Investitionszu-
rGckhaltung der Unternehmen. Der Anteil der Unternehmen, die neue Investitionen planen,
liegt im Vergleich zum langfristigen Durchschnitt auf einem niedrigen Niveau. Demgegenuber
dUrften die Investitionen in immaterielle AnlagegUter auch 2024 weiter expandieren.

Der private Konsum wird 2024 nur moderat und 2025 kraftiger wachsen. Der Konsumpfad wird
wesentlich von der Ausrichtung der Geldpolitik geprégt und entspricht damit den Implikatio-
nen einer Euler-Gleichung. Das hohe Zinsniveau veranlasst die privaten Haushalte zu Ersparnis-
bildung und somit zu einem Aufschub des Konsums. Eine Verschiebung des Konsums in die Zu-
kunft wird auch durch die hohe Unsicherheit begUnstigt, die zum Vorsichtssparen anregt. Dies
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zeigt sich u. a. in den hohen Zuwdchsen der Spareinlagen bei inldndischen Banken. Das ver-
starkte Sparen dUrfte vor allem 2024 die konsumbelebende Wirkung der kréftigen Reallohnzu-
wdachse ausgleichen; die Expansion des Konsums ist im laufenden Jahr somit in erster Linie eine
Folge des Beschdaftigungsanstiegs. Der fUr 2025 prognostizierte Anstieg der Konsumausgaben
ist auf die deutliche Beschaftigungsausweitung, die anhaltende Lockerung der Geldpolitik und
die (erwartete) Abnahme der Unsicherheit zurickzufGhren. Letztere dampft die Bereitschaft zur
Ersparnisbildung und erméglicht damit eine stérkere Expansion des privaten Konsums.

4.4 Kraftige Reallohnzuwachse erwartet

Die Praxis, die Nominallohnerh6hungen an den Preissteigerungen der Vorperiode zu orientie-
ren, ermoglicht im Prognosezeitraum krdftige Reallohnzuwdchse.

Seit dem Frihjahr 2023 sind in Osterreich eine Abschwdchung der Verbraucherpreisinflation
und eine Deflation bei den Produzentenpreisen beobachtbar. Beides durfte sich gemdaB den
Vorlaufindikatoren zu den Einkaufs- und Verkaufspreiserwartungen (laut WIFO-Konjunkturtest
und UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex) fortsetzen. Lediglich im Bereich nichtdauer-
hafter KonsumguUter mehren sich die Anzeichen fUr eine gegenlaufige Entwicklung. Dennoch
erwartet das WIFO im Prognosezeitraum bei allen PreismaBen deutlich geringere Anstiege als
noch 2022 und 2023. Die Inflation der im Inland produzierten GUter und Dienstleistungen wird
sich in beiden Prognosejahren spUrbar auf 4,3% (2024) bzw. 2,6% (2025) abschwdchen (2023
+7,8%; gemdas BIP-Deflator). In der Erwartung, dass im Prognosezeitraum kein weiterer Schock
der relativen AuBenhandelspreise (Terms-of-Trade) eintritt, sollte die Verbraucherpreisentwick-
lung wieder starker dem BIP-Deflator folgen. GemdaB VPI durfte die Teuerung 2024 beirund 3,4%
liegen und sich im Folgejahr weiter auf 2,5% abschwdchen. Dazu sollte neben moderaten Preis-
steigerungen bei Nahrungsmitteln und IndustriegUtern auch die Preisentwicklung in den Dienst-
leistungen beitragen.

Aus gesamtwirtschaftlicher Sicht durfte vor allem die negative OutputlUcke, die fur sich genom-
men eine ausgeprdgte Unterauslastung widerspiegelt, einen wichtigen Beitrag zur weiteren
Verlangsamung der Inflation leisten. Dem stehen allerdings Kostensteigerungen infolge der zu-
letzt hohen Nominallohnzuwd&chse gegenutber. Die Lohnsteigerungen werden in beiden Prog-
nosejahren Uber der laufenden Inflationsrate liegen, wodurch sich kraftige Reallohnzuwdchse
ergeben (2024 +4,2%, 2025 +1,2%; brutto).

4.5 Weiterer Anstieg der Beschaftigung bei zunehmender Arbeitslosigkeit

Die Konjunkturschwdche dampft den Beschdftigungsaufbau. Da das Arbeitskrafteangebot
weiter wdchst, steigt 2024 die Arbeitslosigkeit.

Das Arbeitskrafteangebot wird im gesamten Prognosezeitraum trotz der Konjunkturabschwa-
chung weiter zunehmen. Daflr sind mehrere Faktoren verantwortlich: Der Anstieg der

WIFO
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Erwerbsquote dlterer Arbeitskrafte, u. a. aufgrund vergangener Pensionsreformens), erhéht das
inléndische Arbeitskré&fteangebot. Zugleich ist mit einer weiteren Steigerung des Angebots aus-
l&ndischer Arbeitskrafte zu rechnen, vor allem aus EU-L&ndern, aber auch aus der Ukraine.

2024 wird die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschaftigten insgesamt um 0,4% hdher sein als im
Vorjahr, 2025 wird der Anstieg mit +0,9% etwas stdrker ausfallen (2023 +1,2%). Der Beschafti-
gungszuwachs wird 2024 nicht ausreichen, um angesichts der Ausweitung des Arbeitskraftean-
gebots einen Ruckgang der Arbeitslosigkeit zu ermdglichen. 2023 betrug die Arbeitslosenquote
laut nationaler Berechnung 6,4%. FUr 2024 zeichnet sich ein Anstieg auf 6,9% ab, fir 2025 wird
eine Quote von 6,7% prognostiziert.

4.6 Indikatoren zur Nachhaltigkeit

Die Konjunkturschwdéche wirkt sich spUrbar auf die Nachhaltigkeitsindikatoren aus. Der Indikator
zum Armutsgefdhrdungsrisiko stieg bereits 2023 deutlich an, wird 2024 abermals zulegen und
2025 stagnieren. Uberdies laufen 2024 viele einkommensstitzende MaBnahmen (u. a. Einmal-
zahlungen fUr Pensionistiinnen, Teuerungsabsetzbetrag, Wohn- und Heizkostenzuschuss) aus.
Der Anteil der zielgerichteten Instrumente am Gesamtvolumen der MaBnahmen, die im Rah-
men der &kosozialen Steuerreform sowie der Teuerungs- und Energiekrise ergriffen wurden, sinkt
2024 ebenfalls merklich gegenUber dem Vorjahr. Gleichzeitig gewinnen der Klimabonus, der
Ausgleich der kalten Progression und die Tarifstufensenkung, die breiten Einkommensschichten
zugutekommen, an Gewicht. Letztere erhdhen teilweise die Einkommensungleichheit.

Die Treibhausgasemissionen durften 2024 aufgrund der schwachen Konjunktur sinken, da ins-
besondere in energieintensiven Branchen die Wertschdpfung zurickgeht. Der Heizenergiebe-
darf durfte aufgrund des milden Jahresbeginns auch bei einem durchschnittlichen Winter
2024/25 auf dem Niveau des Vorjahres verharren. Im Jahr 2025 fUhren zwei gegenldaufige Trends
zuU einer Stagnation der Emissionen. Einerseits wird die Energienachfrage aufgrund der gUnsti-
geren Konjunktur zulegen. Andererseits bewirkt die fortschreitende Dekarbonisierung des Ener-
giesystems einen weiteren RUckgang der Emissionen.

5. Das Risikoumfeld

Die hier vorgestellte Projektion beschreibt das aus heutiger Sicht unter den getroffenen Annah-
men wahrscheinlichste Szenario fur die Wirtschaftsentwicklung. Die tatsdchliche Entwicklung
kann allerdings aufgrund einer Vielzahl von Faktoren davon abweichen.

Zu den Abwartsrisiken z&hlen nach wie vor geopolitische Spannungen und Unsicherheiten. So
kdnnte insbesondere die Verschérfung bestehender militGrischer Konflikte das Angebot an
Energierohstoffen auf dem Weltmarkt und die Lieferketten beeintréchtigen. Dadurch kénnten
die Importpreise fir Energie und andere Guter steigen, was zu einem weiteren deutlichen

3) Die Beschdaftigungsquote wird vor allem aufgrund der ab 2024 beginnenden, schrittweisen Anhebung des gesetzli-
chen Pensionsantrittsalters der Frauen leicht ansteigen. Erhdhend wirken auch die kontinuierliche Zunahme der Er-
werbsbeteiligung von Frauen und das Nachricken besser ausgebildeter Kohorten (ein héheres Ausbildungsniveau
geht im Durchschnitt mit einer héheren Erwerbsbeteiligung einher).

WIFO
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Preisanstieg in Osterreich fUhren und die Konjunktur belasten wirde. Eine Eskalation von Han-
delskonflikten oder eine Beschleunigung der geopolitischen Fragmentierung hatte dhnliche
Auswirkungen. Ein Risiko fUr die Inflationsabschwdchung und die internationale Wettbewerbs-
fahigkeit birgt ein weiterer, unerwartet kraftiger Anstieg der Energiepreise und der Léhne. An-
dererseits kdnnten sich die Gewinnmargen als persistenter erweisen und somit den Preisdruck
I&nger hoch halten.

Dem stehen jedoch auch Aufwartsrisiken gegentber. Vor allem in der kurzen Frist kbnnte es zu
einer st@rkeren Belebung des privaten Konsums und der Unternehmensinvestitionen kommen.
Der private Konsum k&nnte rascher steigen als angenommen, wenn Vorsichtsmotive schneller
an Bedeutung verlieren. Falls sich die Stimmung der Unternehmen deutlich friher aufhellt als
erwartet, wirden sich auch die Unternehmensinvestitionen rascher erholen. In Summe wirden
diese Faktoren die Auslastung der Wirtschaft begUnstigen. Insbesondere bei einer stérkeren Be-
lebung der inldndischen Nachfrage bliebe dadurch auch der Inflationsdruck hartndckiger als
angenommen.

Wien, am 24. Juni 2024

RUckfragen bitte an
Mag. Dr. Christian Glocker, MSc, Tel. 01 798 26 01 — 467, christian.glocker@wifo.ac.at

WIFO
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Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit
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WIFO-Konjunkturprognose Juni 2024

Ubersicht 1: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025

In % des BIP

Fiskalpolitik

Finanzierungssaldo des Staates') -8,0 -58 -3.3 -2,6 -3.2 -3.1
Primdrsaldo des Staates -6,6 -4,7 -23 -1,5 -19 -1.7
Staatseinnahmen 48,8 50,4 49,7 49,4 49,4 49,3
Staatsausgaben 56,8 56,2 53,0 52,0 52,6 52,4
Schuldenstand des S’roo’res]) 82,9 82,5 78.4 77.6 78,2 78.9
Geldpolitik

Dreimonatszinssatz, in % -04 - 0.5 0.3 3.4 3.7 3.4
Sekundd&rmarktrendite?), in % -02 -0,1 1.7 3,1 3,4 3,2

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. — ') Laut Maastricht-Definition. — ) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10
Jahren (Benchmark).
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Ubersicht 2: Produktivitat

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real -6,6 + 4,2 + 4,8 -0.8 +0,0 +1,5
Erwerbstdtige') -1,9 +24 +28 +10 +05 +08
Produktion je Erwerbstatige -48 +18 +20 -1.7 -05 +07
Arbeitszeit je Erwerbstdtige?) -70 +23 -0.3 -0,1 -08 +04
Stundenproduktivitat?) +23 -05 +23 -1,6 +03 +03

Herstellung von Waren

Bruttowertschépfung, real -73 +127 +4,1 -2,6 -20 +238
Erwerbstdtige') -10 +05 +13 +13 -06 +05
Produktion je Erwerbstatige -64 +122 +28 -38 -14 +23
Arbeitszeit je Erwerbstdtige?) -49 +4,3 -07 -0.3 -1,5 0,0
Stundenproduktivitat?) -1,6 +75 +36 -35 +0,1 +23

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Unselbstéindige und Selbsténdige laut VGR (Beschaftigungsverhditnisse). - %) Je Er-
werbstdtige geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - °) Produktion je von Erwerbstdtigen geleistete Arbeitstunde laut
VGR.
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Ubersicht 3: Konsum, Einkommen, Preise

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Private Konsumausgaben'), reall -85 +42 +57 -02 +1,1 +18
Dauerhafte Konsumguter -2,6 +37 -0.3 -55 +00 +1,5

Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen -92 +43 +63 +04 +12 +18

Verfugbares Einkommen
der privaten Haushalte, real -2.8 +1,8 +3,3 -0,5 +2.8 +2.2

Sparquote der privaten Haushalte, in % des verfGgbaren Einkommens

EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspruche 13,2 11,2 9,2 9.0 10,4 10,7

Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 12,7 10,6 8.5 83 9.8 10,2

Forderungen an inlandische Nichtbanken

Jahresendsténde +37 +66 +50 +07 +25 +28
Verbraucherpreise
National +14 +28 +8,6 +78 + 34 +25
Harmonisiert +14 +238 +8,6 +77 +34 +25
Kerninflation?) +20 +23 +51 +73 +41 +26
Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. - ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —

2) Ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak.
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Ubersicht 4: Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Léhne und Gehadlter pro Kopf')
Nominell, brutto
Real?)
Brutto
Netto

+22 +27 +47 +78 +78 +37

+0.,8 -0,1 -3,6 -0,0 + 4,2 +1,2
+1,6 -0,9 -29 +0,8 + 4,7 +1,3

Lohne und Gehadlter je geleistete Arbeitsstunde®)

Real?), netto
Lohnquote, bereinigt?)
Lohnstiickkosten®), nominell

Gesamtwirtschaft

Herstellung von Waren

+95 -39 -26 +07 +55 +1.2

62,9 62,5 62,1 63.3 66,3 66,9

+7,6 -0,1 +2,5 +9,5 +8,2 +3,3
+6,2 -7.6 +22 +11,7 +10,2 +18

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren®)

Nominell

Real

+1,4 +0,6 -1,5 +1,9 +1,0 +0.,8
+1,7 +0,2 -1.8 +3,4 +1,2 +0,7

Q: WIFO, Stafistik Austria. — ') Beschdftigungsverhdltnisse laut VGR. - 2) Deflationiert mit dem VPI. - ®) Laut VGR. -
%) Arbeitnenmerentgelte in Relation zum BIP zu Faktorkosten, bereinigt um den Anteil der unselbstéindig Beschdf-

tigten an den Erwerbstdtigen (Personen laut VGR). - %) Arbeitskosten in Relation zur Produktivitat (Arbeitnehmer-

entgelte je von unselbsténdig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunde im Verhdltnis zum BIP bzw. zur Bruttowert-

schopfung je von Erwerbstdtigen geleistete Arbeitsstunde); einschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. - ¢) Export- und

importgewichtet, real gemessen am harmonisierten VPI.



Ubersicht 5: Arbeitsmarkt

WIFO-Konjunkturprognose Juni 2024

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstdtige')
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte')
Inldndische Arbeitskrafte
Auslandische Arbeitskrafte

Selbsténdige?)

Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64)

Erwerbspersonen®)

Uberhang an Arbeitskréften
Arbeitslose

Personen in Schulung

-76,6 +96,9 +1162 +472 +150 +39,0
-76,1 +90,4 +110,2 +448 +140 +350
-539 +28,1 +229 -90 -130 -7.0
-222 +624 +87,4 +538 +27,0 +420
-0,5 +6,5 +60 +24 +10 +40
+99 +54 +486 +369 -02 -182
+31,7 +190 +47,6 +54,9 +360 +340
+1083 -779 -686 +7,7 +210 =50
—-4,9 +13,2 -08 +10 +40 -30
In %

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen laut Euros’ro’r“)
In % der Erwerbspersonen

In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

6,0 6,2 4,8 5.1 5.2 5.1
8.9 7.2 5.6 5.7 6,1 6,0
9.9 8.0 6,3 6,4 6,9 6.7

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Erwerbspersonen?) +07 +04 +10 +12 +08 +07
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!) -20 +25 +30 +12 +04 +09
Arbeitslose +359 -190 -207 +29 +78 -17

Stand in 1.000 409,6 331,7 263,1 2708 291,8 2868
Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Eurostat, Statistik Austria. — ') Ohne Perso-

nen mit aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — %) Laut WIFO,

einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — %) Aktiv Erwerbstétige plus Arbeitslose. — 4) Labour Force Survey.
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Ubersicht 6: Bruttowertschopfung, real
Zu Herstellungspreisen, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose
Juni Mdarz
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2024 2025
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,37 4,20 4,20 4,20 + 6,6 -39 +0,0 0,0 0,0 +0,0
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 72,17 70,18 68,78 70,71 +4,3 -2,7 -20 +28 -1,5 +33
Energie- und Wasserversorgung, Abfallentsorgung 9,98 10,39 10,44 10,55 + 2.2 +4,1 +0,5 +1,0 +0,0 +1,0
Bau 18,90 18,75 18,08 18,26 -12 -0.8 -3,6 +1.0 -3,6 +1,0
Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kfz 39.45 37.03 37,18 37,81 + 2,1 -6,1 +0/4 +1,7 & 1.5 +2,0
Verkehr 18,21 16,94 16,77 16,94 +10,9 -70 -1,0 +1,0 +0,0 +1.5
Beherbergung und Gastronomie 12,97 13.24 13,51 13.82 + 55,3 +2,1 +20 +23 £+ 2.2 + 2,0
Information und Kommunikation 14,30 14,82 15,11 15,42 +238 +3,6 +20 +20 +2,0 + 2,0
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 15,85 15,81 16,26 16,43 -1.2 -0,3 +29 +1,0 +1,0 +1,2
Grundsticks- und Wohnungswesen 31,88 32,29 32,29 32,45 +2,72 +1,3 +0,0 +0,5 +0,8 +1,0
Sonstige wirtschaftliche Diensﬂeisfungen]) 34,37 34,14 33.96 34,61 + 3.8 -0,7 -0,5 +19 +0,5 +2,5
Offentliche Verwaltung i.w.S.Q) 58,22 59,16 60,05 60,65 + 3,1 +1,6 +1,5 +1,0 +1,5 +1,0
Sonstige Diensﬂeis‘rungens) 8,93 9,49 9,72 9.87 + 18,9 +6,3 +2,5 +1,5 +1,0 %+ 1,9
Wertschdpfung der Wirtschaftsbereiche®) 339,09 336,08 336,02 341,17 +5,2 -09 -0,0 +1,5 +0,3 +1.8
Bruttoinlandsprodukt 380,56 377,54 377,55 383,27 + 4,8 -08 + 0,0 +1,5 +0,2 +1,8
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE M und N). - 2) EinschlieBlich Sozial-

versicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE O bis Q). - °) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE R bis
U). - 4 Vor Abzug der Gutersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.
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Ubersicht 7: Entwicklung der Nachfrage, real
Berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose
Juni Mdarz
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2024 2025
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 269,00 268,54 270,88 274,99 +4,0 -02 +0,9 +1,5 +0,9 T+ 1,7
Private Houshol’re]) 192,28 191,92 194,03 197,52 +5,7 -02 +1,1 +1,8 +1,2 + 2,1
Staat 76,73 76,64 76,87 77,48 +0,0 -0, +0,3 +0.8 £+ 0,8 +0.,8
Bruttoinvestitionen 98,08 92,09 89,48 91,57 -07 -6,1 -28 +23 -20 +2,5
Bruttoanlageinvestitionen 93,02 91,84 89,62 91,52 +0,1 -1.3 -24 + 2,1 -20 + 2,2
AusrUs‘rungenz) 29,78 29,51 28,03 28,59 -04 -09 -50 + 2.0 -30 +1.8
Bauten 39.49 37.63 36,05 36,45 -20 —-4,7 —472 +1,1 -4,0 +1,5
Sonstige Anlogen3) 23,90 25,14 26,15 27,19 +5,0 +52 + 4,0 +4,0 +3,0 +4,0
Inlandische Verwendung 367,39 359,74 359,45 365,65 +29 -2,1 -0, +1,7 +04 +1,9
Exporte 234,54 233,97 235,63 241,57 +11,2 -02 +0,7 +25 +1.2 +3.3
Importe 221,75 216,60 217,90 224,31 +79 -23 +0,6 +29 +1,6 T &5
Bruttoinlandsproduki 380,56 377,54 377,55 383,27 + 4,8 -038 +0,0 +1,5 +0,2 +1,8
Gesamtnachfrage?) 601,26 592,98 594,27 606,34 +59 -1.4 +0,2 +20 +0,7 +2,4
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - #) Inlédndische Verwendung plus Exporte.
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Ubersicht 8: Entwicklung der Nachfrage, nominell

Prognose Prognose
Juni Mdarz
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2024 2025
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt 321,08 34500 363,28 378,61 +10,7 +7.4 + 5,3 +4,2 + 5,7 + 4,6

Private Haushalte') 229,01 247,20 259,06 270,46 +13,5 +79 +438 +4,4 +52 +4,9

Staat 92,08 97.80 104,22 108,16 +4,3 +6,2 + 6,6 +3.8 +6,9 + 4,1

Bruttoinvestitionen 123,20 120,02 119,72 124,64 +99 -2,6 -0.2 +4,1 +0,2 + 4,1

Bruttoanlageinvestitionen 113,13 118,00 118,12 122,69 +8.1 +4,3 +0,1 +3.9 * 03 W Sl

AusrUs‘rungenz) 33,43 34,76 33,68 34,70 + 6,0 +4,0 =31 + 3.0 -1,1 +2.8

Bauten 53,14 54,19 53,47 55,14 +9,2 +20 -1.3 + 3,1 -1.1 * S

Sonstige Anlcgen3) 26,57 29,05 30,97 32,85 + 8,5 +9.3 + 6,6 + 6,1 +4,5 +5,0
Vorratsverdnderung?) 10,07 2,02 1,60 1,95

Inlandische Verwendungs) 445,07 463,85 481,83 502,08 +10,8 +4,2 +3,9 +4,2 + 4,5 + 4,5

Exporte 277,65 283,16 288,05 298,46 + 22,5 +20 +1,7 + 3,6 +2,2 +4,2

Importe 275,50 268,82 271,11 281,05 + 23,5 -24 +0,9 +3,7 +1,9 +4,2

Bruttoinlandsprodukt 447,22 478,19 498,77 519,49 +10,4 +6,9 +4,3 +4,2 + 4,6 + 4,4

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - #) EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen. - %) EinschlieBlich statistischer Differenz.
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Ubersicht 9: Wachstumsbeitrag der Nachfragekomponenten zum BIP, real

Prognose

Juni Mdarz
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2024 2025
Prozentpunkte
Konsumausgaben insgesamt +0,5 -4,5 + 3,7 +28 -0.1 +0,6 +1,1 +0,7 %+ 1,3
Private Haushalte') +0,3 -4,4 + 2,1 +28 -0,1 +0,6 +0,9 +0,6 +1,1
Staat +0,3 -0, +1,6 +0,0 -0,0 +0,1 +0,2 +0,1 +0,2
Bruttoinvestitionen -0.2 -1.4 +28 -0.2 -1.7 -0.7 +0,6 -0,5 +0,6
Bruttoanlageinvestitionen +1,1 -1.4 +15 +0,0 -0.3 -0,6 +0,5 -0,5 +0,5
AusrUs‘rungenz) +0,1 -0,7 +0,6 -0,0 -0,1 -04 +0,1 -02 +0,1
Bauten +0,4 -04 +0,2 -0.2 -0,6 -0,5 +0,1 -04 +0,2
Sonstige Anlcgen3) +0,6 -03 +0,7 +0,3 +0,3 +0,2 +0,3 +0,2 +0,2
Inlandische Verwendung +0,4 -6,0 + 6,4 +29 -2,1 -0,1 +1,7 +04 +1,9
Exporte +2.3 -59 +4,7 +6,3 -02 +04 +1,5 +0,7 +2,0
Importe -1.2 +52 -69 -4.3 +1.4 -0.3 -1,7 -0,9 -20
Bruttoinlandsprodukt in% +1,5 -6,6 +4,2 +48 -0.8 +00 +1,5 +0,2 +18
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte).
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Ubersicht 10: Preise

Prognose
Juni Mdarz
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt +1,9 +272 +2,1 + 6,5 +7.,6 +4,4 +2,7 +4,7 +2.8
Private Haushalte') +1.8 +1,2 + 2,1 +74 +8,2 +3,7 +2,6 +3,9 +2,7
Staat +24 +4,5 + 2,1 +4,3 +6,3 +6,3 + 3.0 + 6,6 T+ &2
Bruttoanlageinvestitionen +20 +1,7 +3,7 +80 +5,6 +2,6 +1,7 +23 +1,4

AusrUstungen?) +1,1 +0,8 +1,3 + 6,4 +5,0 +2,0 +1,0 +2,0 +1,0
Bauten +29 +2,6 + 6,6 +11,5 +7.0 + 3.0 +20 +3,0 +2,0
Sonstige Anlagen®) +13 +1,3 +13 +34 +3,9 +2,5 +20 * 1,8 +1,0

Inlandische Verwendung +20 +24 +2,4 +7.7 +6,4 +4,0 +2,4 + 4,1 +2,5

Exporte -04 -0.8 +5,7 +10,1 +272 +1,0 +1,1 +1,0 +0,9

Importe +0,2 -1,6 + 6,4 + 14,5 -0,1 +0,3 +0,7 +0,3 +0,7

Bruttoinlandsprodukt +1,6 +27 + 2,1 +53 +7.8 +4,3 +2,6 +4,4 +2,6

Verbraucherpreise +1,5 +14 +2.8 + 8,6 +7.8 +34 +2,5 +3.8 +2,7

Terms of Trode“) -09 +1,0 -0,7 -50 +2.3 +0,2 +0,2 £+ 0,8 +0,2

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - ) Waren laut VGR.
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Ubersicht 11: Exporte laut VGR

Prognose Prognose
Juni Mdarz
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2024 2025
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Exporte insgesamt 277,65 283,16 288,05 298,46 + 22,5 +2,0 +1,7 +3,6 £+ 2.2 + 4,2
Waren, fob 198,40 200,21 201,61 208,87 +18.8 +0,9 +0,7 + 3,6 +1,0 +4,2
Reiseverkehr 16,68 20,29 21,70 22,92 +1158 +21.,6 +70 +56 +7,7 +5,7
Sonstige marktbestimmte GUter 62,57 62,67 64,73 66,68 + 20,2 +0,2 +3.3 +3,0 +4,2 +3,5

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 194,68 200,55 202,10 209,38 +17,6 +3,0 +0.8 + 3,6 +1,0 +4,2

Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Exporte insgesamt 234,54 233,97 235,63 241,57 +11,2 -02 +0,7 +2,5 £+ 1,2 T+ &)
Waren, fob 167,82 168,93 170,19 175,64 +7.1 +0,7 +0.8 +3,2 +1,2 +3.8
Reiseverkehr 13,11 14,38 14,61 14,92 + 96,2 +9,7 +1,6 + 2,1 + 2,1 + 2,1
Sonstige marktbestimmte Guter 54,04 50,91 51,06 51,31 +11,8 -58 +0,3 +0,5 +0,9 +2,0

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 164,67 169,21 170,61 176,07 +59 +28 +0,8 +3,2 +1,2 i S

Marktwachstum Osterreich') +57 -3.2 +1,3 +4,0 +1,5 +4,0

Q: WIFO, Statistik Austria, Oxford Economics. ') Ver&nderungsrate real der Warenimporte der Partnerldnder, gewichtet mit den ésterreichischen Warenexportanteilen.
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Ubersicht 12: Importe laut VGR

Prognose Prognose
Juni Mdarz
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2024 2025
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Importe insgesamt 275,50 268,82 271,11 281,05 + 23,5 -24 +0,9 + 3,7 + 1,9 + 4,2
Waren, fob 205,10 193,13 192,75 199,31 +22,8 -58 -02 +3.4 +1,0 +4,0
Reiseverkehr 9.61 12,88 13,28 13,61 +70,5 +34,0 + 3.1 +2,5 + 38 23
Sonstige marktbestimmte GUter 60,79 62,82 65,08 68,14 + 20,6 +3.3 +3,6 +4,7 +4,5 +5.2

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 215,27 201,64 201,25 208,09 + 20,6 -6,3 -0.2 +34 +1,0 +4,0

Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Importe insgesamt 221,75 216,60 217,90 224,31 +7.9 -23 +0,6 +29 +1,6 T+ &9
Waren, fob 161,28 155,04 155,19 160,16 +5,1 -39 +0,1 +3.2 +1,5 +3,8
Reiseverkehr 8,21 9,98 10,07 10,13 +570 +21,5 +1,0 +0,6 £+ 1,2 +0,6
Sonstige marktbestimmte Guter 52,40 51,95 53,02 54,42 +11,5 -09 +2,1 +2,6 +2,0 + 3,1

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 169,28 161,88 162,03 167,22 +3,2 -4,4 +0,1 +3,2 * 1,8 i S

Q: WIFO, Statistik Austria.
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Ubersicht 13: Zahlungsbilanz laut OeNB

Prognose Prognose
Juni Marz
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
Mrd. €
Waren (laut AuBenhandelsstatistik) -12,86 -20,59 - 1,09 0.85 1,29 -12,86 —20,59 - 1,09 -1,10 -0,74
Guter -0,06 -6,75 9,29 11,06 11,84 -0,06 - 6,75 4,90 4,95 5,55
Reiseverkehr i.w.S.') 3,27 8,93 9,83 11,13 12,25 3,27 8,93 10,32 11,79 12,97
Sonstige Dienstleistungen -0,18 -0,65 -2,11 -2,36 -3,48 -0,18 -0,65 -1,70 -1,94 -3,06
Prim&reinkommen 6,31 -0,29 - 1,47 -2,01 -229 6,31 -0,29 -0,37 -0,85 -1,12
Sekunddreinkommen - 2,67 -2,55 -2,80 -2,75 -2,89 - 2,67 - 2,55 - 2,42 -2,21 - 2,07
Leistungsbilanz 6,67 -1,30 12,74 15,07 15,44 6,67 -1,30 10,74 11,74 12,27
In % des BIP 1,6 -0.3 2.7 3,0 3,0 1,6 -03 2,2 2.4 2.4

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. - ') EinschlieBlich internationaler Personentransport.
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Ubersicht 14: Arbeitsmarkt, Einkommen

Prognose Prognose
Juni Marz
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2024 2025
In 1.000 Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbstatige insgesamt 4421,7 44668 44778 45148 +2.7 +1,0 +0,.2 +0.8 +0,.2 +1,0
Aktive') 4352,7 43999 44149 44539 +2,7 +1,1 +0,3 +0,9 +0,3 +1,0
Unselbsté&ndig Beschaftigte 39136 39563 39663 39993 +29 + 1.1 +0.3 +0.8 * 03 +1,0
Aktive') 3844,6 38894 39034 39384 +3.0 +1,2 +04 +0,9 +04 +1,1
Arbeitslose 263,1 270,8 291,8 286,8 -20,7 +29 +7.8 -1,7 * 58 -28
Personen in Schulung 69.5 70,5 74,5 71,5 -1,2 +1,5 +57 -4,0 +57 -4,0
In %
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 6,3 6.4 6,9 6,7 6,7 6,5
In % der Erwerbspersonen 5,6 57 6,1 6,0 6.0 5,8
In % der Erwerbspersonen, laut Euros’ron) 4,8 5,1 5,2 5,1 55 5,4
Beschdaftigungsquote
Aktiv Erwerbstdtige')®) 72,8 73,1 73,4 74,3 73,4 74,4
Erwerbstatige?)®) 740 74,1 742 750 74,1 75,1
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Lohn- und Gehaltssumme*)®) Mrd. € 179,71 195,95 211,76 221,51 +79 +9,0 +8.1 + 4,6 +8.2 * 52
ie Beschdf’rigungsverhc’jl’rniss) IN€ 42900 46200 49800 51700 +4,7 +7.8 +7.8 +3,7 +7.8 + 4,1

Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Eurostat, Statistik Austria. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdiinis, die Kinderbetreuungsgeld be-
ziehen bzw. Pr@senzdienst leisten. — 2) Labour Force Survey. - 3) In % der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter (15 bis 64 Jahre). - 4) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrage. — 5) Laut VGR.
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Ubersicht 15: Nettonationaleinkommen
Zu Marktpreisen

Prognose Prognose
Juni Mdarz
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2024 2025
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Arbeithehmerentgelte 217,32 236,90 256,10 267,89 +7.8 +9.0 + 8,1 + 4,6 +8,2 T+ 5,2
BetriebsUberschuss
und Selbst@ndigeneinkommen 180,48 187,27 183,00 187,21 +8,6 +3.8 -23 +2,3 -1.8 +23
Produktfionsabgaben minus Subventionen 49,42 54,02 59,67 64,39 + 32,2 +93 +105 +79 +10,5 +8,0
Bruttoinlandsproduki 447,22 478,19 498,77 519,49 + 10,4 +6,9 +43 +4,2 + 4,6 + 4,4
Saldo der Primédreinkommen
mit der Gbrigen Wel‘r') -029 -147 -20I -2,29
Bruttonationaleinkommen 446,93 476,72 496,76 517,20 + 8,6 +6,7 + 4,2 + 4,1 +4,5 + 4,4
Abschreibungen 88,11 91,64 94,39 97,22 +10,3 +4,0 %+ §,0 + 3,0 + 80 + 30
Nettonationaleinkommen 358,81 38508 402,37 419,98 + 8,2 +7.3 + 4,5 +4,4 +4,8 + 4,7
Saldo der laufenden Transfers
mit der Gbrigen Wel‘rz) -255 -280 -275 -2.88
Verfugbares Nettonationaleinkommen 356,27 382,29 399,63 417,10 +8,3 +73 +4,5 +4,4 +4,9 +4,.8
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Primareinkommen aus der Ubrigen Welt abziglich der Primdreinkommen an die Ubrige Welt. - %) Laufende Transfers aus der Ubrigen Welt abziglich der

laufenden Transfers an die Ubrige Welt.





