Hett 3, 1932

lNSTiTUTES FUR K.NJUNKTURFORSCHUNG

Seite 55

Dewsenbewxrtschaftung geschaifene We‘:tbewerbs-
lage zuriick, sowie auf -eine wahrscheinlich vor-
zeitige Vergebung'von‘ Auftragen, die sich sonst
itber langere Zeitraume zu verteilen pilegen.
Arbeitslosigkeif: Die Lage auf dem Arbeits-
markt hat sich im Monat Februar und in der ersten
Hilfte des Monates Mérz nach den absoluten Zif-
fern nur unwesentlich verdndert. Die Abnahme be-
trug nur einige hundert Arbeitslose. Diese Konstanz
der Verhaltnisse widerspricht jedoch den saison-
miBigen Erwartungen und es ist daher selbstver-
standlich, daB die in den vorigen Monaten zu ver-
zeichnende Jleichte Besserung zum groBien Teil
wieder verloren gegangen ist. Es stieg die saison-
bereinigte Indexziffer fiir Osterreich von 260-3 fiir
. Mitte Februar auf 264-9 fiir Ende des Monates und
bis Mitte Mérz auf 2771, das ist ungefdhr der
Stand von Ende Dezember. In Wien war die Ver-
schlechterung noch erheblicher, da die Indexziffer
von 191-7 fiir Mitie Marz den hochsten Wert der
letzten Jahre darstellt. Ende Februar betrug er noch
187'3. Am schiristen allerdings ist die Steigerung
wieder in ,,Osterreich ohne Wien* gewesen, wo der
Index von 361-2 fiir Mitte Februar zunichst auf
370°1 und dann aunf 3927 fir Mitte Mérz hinaui-
schnelite. An dem Stand der Altersrentner hat sich
" nichts wesentliches verindert. Dagegen ist die Zahl
der zur Vermittlung vorgemerkten Arbeitslosen in
Wien im Februar auf den hohen Wert von 171.400
gestiegen, auch in Osterreich insgesamt hilt diese
Steigerung an und brachie fiir Janner mit 423, 200
einen Hochstwert der letzten Jahre.
Anfienhandel: Die Ergebnisse des AuBen-
handels fiir den Monat Februar zeigen ein Einsetzen
zu einer Umgestaltung, die schon seit langem er-

_ DEUTSCHES REICH
Das. Berliner Institut fiir Konjunkturforschung

faBt Anfang Marz 1932 seine Beurteilung der deut-

schen Wirtschaftslage wie folgt zusammen:

" »In Deutschland halt die Wirtschaftsschrump-
fung an. Preise, Produktion und Umsatz sind weiter
abwirts genchtet Die Arbeijtslosigkeit ist Mitte
Februar auf 6-13 Millionen angeschwollen. Von der
Gesamtzahl der Arbeiter und Angestellten sind nur
noch 70 von 100 beschaftigt.

Die nachsten Monate werden mit dem Saison-
umschwung moglicherweise gewisse ' Entlastungs-
tendenzen fiir die konjunkturell an sich abwirts-
gerichtete Wirtschaft mit sich bringen.“

Die Reichsbank hat ihren Diskont am 8. Marz'-
von 7 %: auf 6% ermafigt. Der Gold- und Devisen- -

forderlich gewesen: wire, 1nsofern namhch als' die
Einfuhr zuruckgegangen und die Ausfuhr gestiegen
ist, wobei allerdings das AusmaB dieser Bewegung
vorlaufig' noch ganz unerheblich ist. Die Einfuht
sank von 133:1 auf 128-2 Millionen Schilling, wobei
namentlich die Elﬂfuhl vonr.Rohstoffen erheblich ab-

nahm, wogegen die: Elnfuhr von Fertigwaren neuer-

lich von 46°0 Mﬂhonen Schilling: auf 51-2 Millioiien
Schilling gestiegen ist, eine Bewegung, die nament-

lich in der Zeit von September bis Dezember arige:
dauert hatte. Die Ausfuhr betrug insgesamt 663

Millionen Schilling, davon-entfielen auf die Ausfubr
von Rohstoffen 13-3 Millionen Schilling und von

Fertigwaren 48-4 Millionen Schilling, so daB der

Einfuhriiberschuff ingesamt 61-9 Millionen Schil-
ling ausmacht gegeniiber 727 im Janner. Bemer-

kenswerterweise ist ein neuerlicher Einfuhriiber-

schuf von Fertigwaren in der Hohe von 28 Mll-
lionen Schifling festzustellen.

Wihrend die absoluten_ Ziffern des AuBen-

handels sogar den Anschein einer leichten Besse-
rung erwecken, zeigen die saisonbereinigten Index-
ziffern die wirkliche Bewegung der fortdauernden
auBerordentlichen Verschlechterung an. Die Ein-
fubrschrumpiung beirug 57 -Punkte- Die Einfuhz
von Rohstoffen fiel von 61-1. auf -54:0. Die Aus-
fuhr wies ebenfalls einen scharfen  Riickgang auf
und'-erreichte mit 47-0 gegeniiber 511" einen neuer-
lichen Tiefstand. Die Awusfuhr von Fertigwaren

sank auf 482 gegeniiber 51-1, dem korrigierten

Wert fiir den Monat Janner (statt 64-0). Es geht

daraus hervor, da der ungewdhnlich scharfe Riick- .

gang von Dezember auf Janner sich zwar verlang-
samt hat, aber das erreichte Nivean ganz auBer-
ordenflich tief ist. :

bestand des Noteminstituts hat sich von 1156 Mil-

lionen Reichsmark Ultimo 1931 in fast ununter-

brochener Abwirtsbewegung auf 1019 Millionen
Reichsmark am 15. Marz 1932 verringert. Dem

steht allerdings:-eine Verminderung der Notenbank-
kredite der Reichsbank (Wechsel und Lombard) in -
der gleichen Zeit von 4487 Millionen Reichsmark auf -
3464 Millionen Reichsmark und des- Geldumlaufes

(Noten, Scheine und Giroguthaben) von 5953 Mil:

lionen Reichsmark auf 4865 Millionen Reichsmark

gegeniiber. Eine- gewisse Entspannung der Kredit- -

lage . ist durch den am- 1. Mérz 1932 erfoigten

AbschluB -des -neuen Stillhalteabkommens jiir 1932

herbeigefithrt worden, durch welches sich die auss -
,lﬁndi§¢hen ‘Banken. verpilichteten, ibre Kurzkredite
auf weitere 12 Monate-in Deutschland -zu belassen. .
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Durch die Stillhaltung sind etwa 54 bis 57%
der gesanifen in der deutschen Wirtschaft arbeiten-
den kurziristigen Auslandskredite vorliufig vor
Zuriickziehung geschiitzt.

' Die kiirzlich zum AbschluB gebrachten
-Fusions- und Stiitzungstransaktionen im deutschen
GroBbankwesen, . durch welche der grofite Teil des
heimischen Aktienbankwesens unter staatlichen Ein-
fluB geriet, waren durch ‘die gewaltigen Bilanz-
verluste der Grofibanken infolge notwendiger Ab-
schreibungen an uneinbringlich gewordenen Debi-
toren sowie durch die Liquidititsschwierigkeiten
infolge der rapiden Schrumpfung der Finlagen
und der liquiden Mittel in der zweiten Halite
1931 erforderlich geworden. Die Verschlechte-
rung der Lage wird vielleicht am deutlichsten
durch die Ausweise der monatlich bilanzieren-
den deutschen Kreditinstitute illustriert; wahrend
bis Mai 1931 sowohl Kreditoren als Debitoren in
geringem MaB und anndhernd gleichem Ver-
héltnis abnahmen, sanken von diesem Zeitpunkt an
bis 30. November 1931 die Kreditoren um 25%,
die Debitoren nur um etwa 4%.

Der Kreditorenschwund bei den deutschen
Banken, wie auch der Riickgang der Spargelder bei
den Sparkassen, der fiir die Zeit von Juni 1931 bis
Janner 1932 auf 134 bis 2 Milliarden Reichsmark
. gesthitzt wird, sind symptomatisch fir den im
QGang befindlichen ProzeB der Kapifalaufzehrung.

In wachsendem AusmaBe werden Vermdgens-

-anlagen zur Finanzierung laufenden Konsums

herangezogen. Die allgemeine Wirtschaftslage hat
das aus der Produktion flieBende reale Einkommen
betrachtlich vermindert und die Wirtschaftspolitik
der Nofverordnungen mit ihrem. Streben nach' Ein-
sparungen, Lockerung der Preis- und Lohnbindun-
gen usw. ist darauf gerichtet, den laufenden Kon-
sum der einzelnen und der o6ffentlichen Korper-
schaften im Rahmen dieses geringeren Realeinkom-
mens zu halten. Die Bevilkerung schrinkt aber den
laufenden Verbrauch nur zégernd ein. Da somit der
laufende Konsum andauernd iiber das produzierte
Realeinkommen hinausgeht, wird das -vorhandene
Kapital allméhlich aufgezehrt. Die zusitzliche An-
lageninvestition in der gesamien deutschen Wirt-
schaft betrug schon 1930 nur noch zirka 48%
derjenigen von 1928. Der Fortgang dieser In-
vestitionsminderung fithrt dazu, daB schlieBlich
die Investitionen nicht mehr ausreichen, um die
durch Verschleil und Uberalterung - bewirkte
lanfende Minderung der vorhandenen Anlagen
auszugleichen. Vieles spricht dafiir, daB dies
in der deutschen Wirtschaft im Jahre 1931 — in
der Industrie sogar schon im Jahre 1930 — bereits
der Fall war, daB also die deutsche Volkswirtschaft
derzeit bereits auch gitermiBig von der Substanz
zehrt. o

Es fiigt sich vollkommen in dieses Bild, daB
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der Riickgang der Produktionstitigkeit bei den Pro-
duktionsgiiterindustrien andauwernd weit scharfer
war als bei den Verbrauchsgiiterindustrien. Unter
den Produktionsgiiterindustrien hat namentlich
die Kohlenférderung nach der saisonméBigen
Besserung vom Oktober und November v. J.
in den letzten Monaten einen erneuten Riick-
gang erlitten. Die eisenschaffende Industrie litt
besonders empfindlich unter wachsenden Export-
schwierigkeiten und der verschirften Konkurrenz

der auoslindischen Werke auf dem Binnenmarkt.

Der Anteil der Walzeiseneinfuhr am Inlandsver-
brauch, der im ersten Halbjahr 1931 13:6% be-
tragen hatte, hat sich Ende 1031 auf 16-3% erhsht
und der Eisenexport, der noch im dritten Viertel-
jahre 1931 verhiltnismiBig befriedigend war, ist
seither scharf gesunken. In der Maschinenindustrie
hat namentlich der Umstand ungiinstig gewirkt, daB
der Export nach Rufland, das in den letzten vier
Jahren eine immer wachsende Rolle als Absatz-
gebiet der deutschen Maschinenindustrie spielte und
im Jahre 1931 bereits unter allen Lindern den
weitaus gréoBten Anteil (27-8%) am deutschen
Maschinenexport hatte, jetzt mangels Ubernahme

einer Ausfallsbiirgschaft durch das Reich sehr er-

schwert ist. Unter den Konsumgiiterindustrien, die
durch die relative Unelastizitit des Verbrauches
eine gewisse Stitze erhielien und sich daher ver-
hilinismédBig gut behauptet haben, ist wieder vor
allem die Textilindustrie zu nennen, deren Lage
auch durch die eingetretene Stabilisierung der
Textilrohstofipreise auf dem Weltmarkt giinstig be-
einfluflt wurde.

Was die Entwicklung der Preise betrifft, so hat
die durch die vierte Notverordnung vorgesehene
Preissenkung vor allem bei den gebundenen Preisen
gewirkt. Diese gingen vom Juni 1931 bis Janner
1932 durchschnittlich um 10-2%, alse ungefihr in
dem von der Notverordnung vorgesehenen AusmaBe
zuriick. Dadurch haben sich auch die Bewegungs-
reihen der inlandsbestimmten, iiberwiegend ,,gebun-
denen* und der auslandsbestimmten, itherwiegend
Hireien® Preise zum erstenmal seit langer Zeit
wieder etwas genihert, indem die inlandsbestimm-
ten Preise der Rohstoffe und Halbwaren vom De-
zember 1931 zum Janner 1932 um 5-4%, die aus-
landsbestimmten um 1-7% zuriickgingen. Gleich-
zeitig hat sich die Spanne zwischen den GroB-
handels- und den Einzelhandelspreisen verringert.
Doch blieb der Preisriickgang in Deutschland auch
jetzt noch hinfer der Senkung der in Gold ausge-
driickten Preise in vielen anderen Staaten, besonders
denjenigen, die die Goldeinldsung aufgegeben

haben, zuriick, so daB Deutschland diesen Landern
gegenitber auch weiterhin in einem Konkurrenz-
nachteil steht.

Die Zahl der Arbeitslosen hielt sich Ende Fe-
bruar mit rund 6,128.000 auf dem gleichen Nivean
wie Mitte Februar und die Ziffer fir Mitte Marz
weist nach den bisherigen Meldungen keine wesent-
liche Anderung auf, Wenn die Zunahme der Arbeits-
losigkeit in den letzten Monaten, absolut genommen,
nicht ganz das befiirchtete AusmaB erreichte, hinter
der Steigerung in friiheren Wintern sogar etwas
zuriickblieb, so kann dies deshalb nicht als Ent-
spannungssymptom gewertet werden, weil diesmal
an der Erhéhung der Gesamtziffern die spezifisch
konjunkturbedingten Industriezweige im Verhilinis
zu den iberwiegend saisonbedingten wesentlich
starker beteiligt sind als dies in den letzten Jahren
der Fall war. '

Im Aupfenhandel hat sich die giinstige Entwick-

lung, durch die Deutschland in der zweiten Hilfte
1931 zum ersten Exportland der Welt geworden ist,
nicht mehr fortgesetzt. Der Ausfubriiberschufl ist
von seinem Héchststand von 396 Millionen Reichs-
mark im Oktober 1931 auf 97 Millionen Reichs-
mark im Februar 1032 gesunken und die Aussich-
ten auf eine Wendung in dieser Abwirtsbewegung
sind nicht groB. Neben den devisen- und handels-
politischen MaBnahmen der Absatzlander hat
zweifellos die Wahrungsentwertung in einer Reihe
von wichtigen Bestimmungslandern auf die deutsche
Ausfuhr EinfluB gehabt, was vor allem daraus zu
entnehmen ist, daB in der Zeit vom Oktober 1931
bis Janner 1932 der Export Deutschlands nach den
mEntwertungslindern® um mehr als die Halfte, die
Ausfubr nach den iibrigen Lindern nur um etwa
30% abgenommen hat.

POLEN

Durch die langere Zeit hindurch fortgesetzten
Abziehungen von Auslandskapital hat die Wirt-
schaft Polens eine empfindliche Einengung ihrer
Kreditbasis erlitten. Das AusmaB dieser Abziige,
die schon im Sommer begannen, 138t sich erst
jetzt einigermaflen {ibersehen. Wahrend des dritten
Quartals 1931 haben sich die gesamten bei polni-
schen Geldinstituten angelegten auslindischen Kre-
dite von 659 Millionen Zloty anf 435 Millionen
Zloty vermindert. An dieser Verminderung waren
samtliche auslandische Staaten, die der Wirtschaft
Polens in gréBerem MaBe Geld zur Verfiigung ge-
stellt hatten, beteiligt, mit einziger Ausnahme
Deutschlands, dessen Elozierungen sich von 90 auf
101 Millionen Zloty vermehrten und das jetzt den
griBten ausliandischen Geldgeber Polens darstelit.
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