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Schwankungen in der Papier- und Pappeerzeugung

Die papiererzeugende industrie produzierte 1974
Waren im Werte von 168 Mrd. S Das entspricht
5%2% des Produktionswertes der gesamten &ster-
reichischen Industrie. Das langfristige Wachstum
dieser Branche liegt mit 4 3% (im Durchschnitt der
Jahre 1956 bis 1974) unter dem Industriedurchschnitt
(57%) und auch etwas niedriger als das Trend-
wachstum des Brutto-Nationalproduktes (5%). Dies
ist auf eine Stagnation der Vorprodukte der Papier-
herstellung zuriickzuflihren. Wihrend z. B. frither bei
Zelistoff ein ExportiiberschuB erzielt wurde, ist
Osterreich nunmehr Nettoimporteur, fast ein Viertel
des Inlandverbrauches muB eingefilhrt werden Der
Holzstoffbedarf der Papierindustrie kann durch die
Inlandproduktion gedeckt werden, doch verliert die-
set Grundstoff mit der Hoherwertigkeit der Papiere
an Bedeutung. Betrachtet man nur die Produktion
von Papieren und Pappe, so zeigt sich die Dynamik
der Papiernachfrage: der Trend liegt mit einer
Wachstumsrate von 58% (Durchschnitt 1956 bis
1974} hoher als in der Gesamtwirtschaft und auch
etwas Uber dem Wachstum der Industrie. Im Ver-
lauf der weiteren Arbeit wird nur die Entwicklung
der Endprodukte Papier und Pappe betrachtet, die
Untersuchung bezieht sich, wenn nichts anderes er-
wahnt wird, auf die mengenméBige Erzeugung,

Ubersicht 1
Warenstruktur der Papier- und Pappeproduktion

Anteile an der gesamten men-
genmdBigen Papier- und Pappe-
produktion in Prozent

1964 1974

Papier und Pappe insgesamt . 1000 10¢
Pappe . .. . 165 152
Zeitungsdruckpopier . . .. 198 110
Graphisches Papier .o o 346 425
Packpapier 221 240
Spezialpapier 70 73

@: Osterreichisches Stetistisches Zentralamt ynd gigena Berechnungen

Der Schwerpunkt der Papier- und Pappeproduktion
liegt in der Erzeugung von graphischem Papier und
von Packpapier. Im letzten Jahrzehnt ist der Anteil
beider Gruppen gestiegen. Graphische Papiere er-
reichen nun schon 421:%, Packpapiere 24% der
Gesamtproduktion an Papier und Pappe. Die Zu-
nahme dieser beiden Gruppen gehi zu lLasten von
Zeitungsdruckpapier. 1264 entfiel auf Rotations-
papier rund ein Flnftel der Gesamtproduktion, 1974
nur noch ein Neuntel. Die Produktion ist seit 1971
stindig ritcklaufig und lag 1974 unter dem Niveau

von 1969. Der Anteil von Pappe an der Gesamipro-
duktion ist nur geringfiigig gesunken (1974: 15%),
jener von Spezialpapieren leicht gestiegen (1974:
71/2%0).

Die internationale Verflechtung hat stark zugenom-
men. Das zeigt sich in einer kriftigen Expansion der
Importe und der Exporte. Die Importquote ist im
Zeitraum 1964 his 1974 von 5'2% auf 11% gestiegen.
Die schon immer hohe Exportquote konnte auf
551/2% hinaufgeschraubt werden. Die Papierindustrie
ist eine der wenigen Branchen, die mehr als die
Hélfte der Produkte exportieren. Rund 60% der
Exporte werden in Lander der europdischen QECD
geliefert, 15% nach Osteuropa; der Anteil der auBer-
europdischen Staaten ist hdher als in den meisten
anderen Branchen.

Ubersicht 2
Entwicklung der Papier- und Pappeerzeugung sowie
-exporte
Papier- und Verdnderung Papier-und  Verdnderung
Pappeproduktion gegen das Pappeexport') gegen das
in Tonnen VYorjahr in Tonnen Vorjahr
in % in%

1960 . 591 494 +106 303 940 + B3
1961 608 611 4 29 312 335 + 28
1962 . 594 751 — 23 303.383 — 29
1963 626,283 + 53 317 474 + 46
1964 ... 681 252 + 88 346 218 + 1
1965 . 722141 + 690 374 524 + 82
1966 .. 737759 + 22 379 404 + 13
1967 761.022 + 32 403 648 + &4
1968 841 569 +106 441 160 + 93
1969 42729 +120 332757 +208
1970 1017122 + 79 568 669 + &7
1971 1.073.337 + 55 591 688 + 40
1972 1193.029 +112 647 859 + 95
1973 . . 1326489 +11'2 746.627 +152
1974 ... 141314 + &6 785 380 + 52
1975 . 1,253.982 —-113 622.150%) -—208
@ Industriestatistik  AvBenhandelsstatistik — ') SITC é41; deckt sich nicht

mit den Papier- und Pappeexpoerien der papiererzeugenden Industrie. —
) Vorldufig .

Stark ausgepriigte Konjunkturschwingungen

Das Wachstum der Papier- und Pappeerzeugung
wird von sehr deutlichen Konjunkturzyklen iber-
lagert. Seit 1958 lassen sich vier Zyklen!) feststellen.
In jedem Zykius mit Ausnahme des zweiten gab es
zumindest ein Jahr, in dem die Papier- und Pappe-

1) Versteht man den geringsten Zuwachs oder die deut-
lichste Abnahme der Produktion als Eckwert eines Zyklus,
s0 ergeben sich folgende Konjunkturzyklen der Papier-
industrie: 1. Zykius: 1958 bis 1962, 2. Zyklus: 1962 bis 1966,
3. Zyklus: 1966 bis 1971, 4 Zyklus: 1971 his 1975,
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produktion um mehr als 10% expandierte, die Pro-
duktion ging andererseits dreimal (1558 —1%, 1962
—212%, 1975 —11%/2%) sogar absolut zuriick. Die
Konjunkturausschidge sind starker als im Brutto-
Nationalprodukt und in der Gesamtindustrie. Den-
noch zdhh die Erzeugung von Papier und Pappe
nicht zu den Industriebranchen mit den kraftigsten
Konjunkturschwankungen {gemessen an der Steige-
rung der Zuwachsraten). Die Ausschlage sind ebenso
stark wie bei ihrem Hauptabnehmer, der papierver-
arbeitenden Industrie, aber kréftiger als in der Nah-
rungsmittelindustrie und in der Chemieindustrie, zwei
Branchen, die zu den bedeutendsten Papier- und
Pappeverbrauchern zéhlen.

Ubersicht 3
Schwankungssidrke der Industriebranchen

Standardabweichungen
der Yerdnderungs-
raten') in der

Pericde 1961 bis 1974

MengenméRige Papier- und Pappeexporte Osterreichs . 58
MengenmdBiger Papier-und Papoeinlandabsatz Osterreichs 40
MengenmdBige Papier- und Pappeproduktion Osterreichs 41
Reales BNP Osterreichs AU 13
Industriepraduktion insgesamt (ohne Energie} 29

Industriepraduklion

Tabak 19
Chemie . zZ5
Nahrungsmitte! 36
Papiererzevgung 37
Bergwerke 38
Bekleidung =~ .~ . ... . ... . 41
Papierverarbeitung . 42
Textilien . .. . . 43
Sleine — Keramik S 47
Eisen- und Metallwaren BT 48
Erdsl . . 55
Lederverarbeitung R 56
Maschinen &1
Eisenhilten &3
Holzverarbeitung &4
Elektra &9
Metallhiitten . S 80
Glas .. . . e 81
Gielerei S 81
Fahrzeuge . . 85
Ledererzeugung 1035
Maghesit . . R o 122

") Eigene Berechnungen

Deutlicher wird die Konjunkturabhangigkeit der
Papierindustrie, wenn man an Sielle des AusmaBes
der Schwankungen, ihre GleichfGrmigkeif mit der all-
gemeinen Konjunktur untersucht Sowchl die Kon-
junkturhdhepunkie als auch die Tiefpunkte fallen
immer mit der in- und/oder auslandischen Konjunktur
zusammen, Zwischengipfe! (wie etwa in den Beklei-
dungsbranchen) spielen keine Rolle In zwei Fillen
verlief die Konjunktur der Papiererzeugung etwas
anders als die Inlandkenjunktur. Das erklart sich aus
der groBen Exportabhangigkeit dieser Branche; Der
tiefste Punkt des. dritten Papierzyklus lag im Jahr
1966, im gesamtwirtschaftiichen Rezessionsjahr 1967
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Abbildung 1

Reales Brutto-Nationalprodukt und Papier- und Pappe-
produktion

Reales BNP Osterreichs
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konnte um 61/2% mehr exportiert und daher um 3%
mehr produziert werden. Der Export als Motor der
Konjunkturbelebung lieB auch schon 1969 den hdch-
sten Zuwachs erzielen, im Jahr des starksien An-
stieges der internaticnalen Entwicklung, aber ein
Jahr vor der starksten Zunahme des Brutto-National-
produktes. Vergleicht man das Konjunkturmuster der
Papierindustrie mit der Entwicklung der Gesamtindu-
strie in den letzten beiden Jahrzehnten, ist die Ahn-
lichkeit viel groBer als in den meisten anderen Bran-
chen. Nur in der Chemieindustrie und in den Bran-
chen der Eisenerzeugung und -verarbeitung ist der
Konjunkturgleichklang noch bessert},

Fir eine Konsumguterbranche ist es ungewdhnlich,
daB die Schwankungen der Produktion fast aus-
schlieBlich von der gesamtwirtschaftlichen Konjunk-
fur bestimmt werden und daB gleichzeitig die Aus-
schldge gréBer sind als in der Gesamtkonjunktur. Der
private Konsum schwanki ndmlich deutlich schwa-
cher als die Gesamtwirtschaft, die Amplituden der
Konsumgiterbranchen sind daher in der Rege!l nicht
so grofl wie die der lnvestitionsgliter- ader Grund-
stoffbranchen, auBerdem ist flir die Konsumglter-
industrie die Entwicklung von Branchenkonjunkturen

1) Dieser Gleichklang |8t sich mit Hilfe von Korrelations-
koeffizienten messen. Vgl. K. Aiginger, K. Bayer, W. Schenk:
Branchenkonjunkturprognosen, Gutachten des Oslerreichi-
schen Institutes flir Wirtschaftsforschung im Auftrag des
Bundesministeriums fiir Handel, Gewerbe und Industrie,
Wien 1973




Monaisberichte 4/1976

typisch, die in Dauer und Zeitpunkt vom gesamt-
wirtschaftlichen Klima abweichen Die doppelten
Konjunkturschwingungen der Bekleidungsbranchen
(Bekleidungsindustrie, Lederverarbeitung) lassen sich
oft durch Modewellen erkldren, die geringen und
unregelméaBigen Schwankungen der Nahrungsmittel-
industrie sind angebotsbedingt. Am  starksien
schwankt innerhalb der Konsumgliterbranchen die
Produktion von langlebigen Konsumgiitern, wozu aber
die Papierindustrie nicht zahlt

Konjunkturimpuls aus dem Ausland

Da mehr als die Hélfte der Papier- und Pappeproduk-
tion Osterreichs in den Export geht, kdnnte die fir
gine nichidauerhafte Konsumgiiter produzierende
Branche ungewdthnliche Konjunkturabhingigkeit
auf starken Exportschwankungen beruhen. Tats&ch-
lich schwanken die Exporte starker als die Erzeu-
gung von Papier und Pappe, die Héhepunkte und
die Tiefpunkte von Produktion und Export fallen
immer zusammen. Die grdBere Schwankungsbreite
fallt besonders in den ,besten” Jahren auf: So stie-
gen die Exporte 1969 um 21% (Gesamtproduktion
+12%) und 1973 um 15% (-+11%). In den Hoéhe-
punkten 1960 und 1864 sowie In allen vier Rezes-
sionsjahren entwickelten sich Produktion und Export
nahezu gleich. Das unterschiedliche Expansions-

Abbildung 2

Kapazititsauslastung der europidischen Papier- und Pappe-
erzeugung und Wachstum der &sterreichischen Papier~- und
Pappeexporie

°fo

-Mengenmissige Papier-u Pappaexporte
s |- ——— Kepazitdisausiastung
in CECD-Zuropa?®

s v N

1961 1965 1970 1§74
WIFD-43

') Yerdnderung in Prozent gegen das Yorjahr; SITC 641, — 2) Verdnderung in
Prozent gegen das Vorjahr Eigene Berechnungen aus: QECD: Pulp and Paper.

tempo des osterreichischen Papier- und Pappeex-
portes 1aBt sich aus der schwankenden Kapazitéis-
auslastung der europdischen Papierproduktion er-
kldren. Steigt die Kapazitdtsauslastung der Papier-
produzenten im Ausland, beschleunigt sich das
Exportwachstum, freie Kapazitdten bewirken eine
Abschwachung der &sterreichischen Exportdynamik.

Eine Gegeniiberstellung der Standardabweichungen
von Exporten und Produktion in wichtigen Export-
landern zeigt, daB die Exporte von Papier und Pappe
auBer in Schweden {berali stirker schwanken als
die heimische Produkiion. Es |48t sich aber kein
eindeutiger Zusammenhang zwischen Anteil der
Papierexporte an der Produkiion und Starke der
Produktionsschwankungen feststelien.

Ubersicht 4
Internationaler Vergleich der Schwankungsstirke in der
Papier- und Pappeerzeugung

Standardabweichung der  Expori=
¥erdnderungsraten von quote?)
Produktion') Exporten?)

BRD | 27 84 104
Frankreich 29 4G 39
Kanada . 36 48 728
Ssterreich . 37 55 535
Belgien Luxemburg 43 §9 4194
Nerwagen 47 62 734
Niederlande S 54 56 41 4
Schweden .. . . 62 55 769
&@: OECD: Pulp and Paper QECD: Foreign Trade Serie C eigene Berechnun-
gen — ') Die Berachnung erfolgte avf der Grundlage von Verdnderungsraten
(1963 bis 1973} der mengenméBigen Produktion, — ?) Die Berechnung erfolgte

auf der Grundlage von Verédnderungsraten (1963 bis 1973) der mengenmé&Bigen

Papier- ynd P te (SITC 641
Exporte {SITC 441) — 3 Japier-und Pappeexparta (3 ) o0
Papier- und Pappepradokiion

Die Exportquoten wurden als Dyrchschnitt der Periode 1963 bis 1973 errachnet.

Es kann aber auch gezeigt werden, daB die Oster-
reichischen Papierexporie keineswegs ,Grenzex-
porte® sind, die zum Zug kommen, wenn andere
Lander nicht mehr liefern kénnen: Die &sterreichi-
sche Ausfuhr schwankt nicht so stark wie die Exporte
der meisten anderen Lédnder, nur die kanadische
Ausfuhr hat noch geringere Schwankungen, die
schwedische ahnliche Die Osterreichischen Markt-
anteile {Anteil der Osterreichischen Exporie an den
Exporten der europdischen OECD) blieben in den
schwicheren Jahren konstant (1962) oder hatten
sogar leicht steigende Tendenz (1967 und 1971).
Besonders wenig schwanken die &sterreichischen
Marktanteile in der BRD: hier dirften vor allem
traditionelle Wirtschaftsbeziehungen stabilisierend
wirken,

Entwicklung der Inlandnachirage

Die Exportnachfrage schwankt zwar starker als die
Inlandproduktion, kann aber die regelmiBigen und
deutlichen Schwankungen in der Papiernachfrage
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nicht ganz erkldren AuBerdem héatte dies nur die
Frage aufgeworfen, wieso es im Ausland Phasen so
unterschiedlicher Kapazitaisauslastung gibt und
diese so regelmiBig mit der gesamten Konjunktur
zusammeénfalten.

Auch die Inlandnachfrage zeigt deutliche Konjunk-
turschwingungen. Der Inlandabsatz!) von Papier und
Pappe (produziert von der dsterreichischen Industrie)
erreichte 1962 und 1967 in den Tiefpunkten der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ebenfalls seine
Tiefpunkte. In beiden Jahren ist das Brutio-National-
produkt gestiegen, der Inlandabsatz von Papier und
Pappe aber geringfligig zurlickgegangen Das stark-
ste Wachstum wurde wieder gleichzeitig — 1964 —
erreicht. Ende der sechziger Jahre lockert sich dann
der Zusammenhang zwischen Inlandabsatz wvon
Papier und Pappe und Brutto-Nationalproduki in
einzelnen Jahren (z. B. 1969). Im grofen und ganzen
bleibt aber ein Einflul von der gesamtwirtschaft-
lichen Konjunkturlage erhalten, der deutlicher ist als
in anderen Konsumgiutersparien.

Obwohl die meisten Papier- und Pappeprodukte
letztlich zum Konsumenten gelangen, liefert die

Abbildung 3

Entwicklung des Inlandabsatzes'} und des realen
Brutto-Nationaiproduktes

—— INLANDSABSATZ
16 T REALES BHP
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% BEGEN DAS YORJAHR
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wilp 4

*) Schitzung auf Basis der Indusirie- und AuBenhandelsstatistik.

1} Infoige von Abgrenzungsschwierigkeiten ergaben sich
bei der Berechnung des Inlandabsatzes bzw. -verbrauches
Probleme, so daB zum Teil Schatzungen auf Basis der
AuBenhandels- und Industriestatistik notwendig waren
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papier- und pappeerzeugende Industrie zundchst an
andere Zweige Etwas weniger als die Haélfte des
Inlandabsatzes wird industriell — durch die papier-
verarbeitende Industirie —, ein bedeutender Teil im
gewerblichen Bereich — graphisches Gewerbe und
papierverarbeitendes Gewerbe — verarbeitet.

Der Produktionsschwerpunkt der papierverarbeiten-
den Industrie liegt in der Herstellung von Verpak-
kungswaren (mehr als 50%), hygienische Papier-
waren und Geschéfispapiere sind andere groBe Grup-
pen, &ahnlich dominieren Verpackungswaren im
papierverarbeitenden Gewerbe. Im graphischen Ge-
werbe stellen Zeitungen und Zeitschriften knapp ein
Dritlel der Produktion, Drucksorten, Biicher, Bro-
schilren und Prospekte sind die anderen bedeuten-
den Posten,

: Ubersicht 5
Warenstruktur des graphischen Gewerbes 1873Y)
(In Prozent des nominellen Produktionswertes)

P

Biicher Broschiiren 141
Zeitungen, Zeitschriften . . A - 07
Pickate Werbedrucksorten L 167
Praspekie und merkantile Drucksorten 210
Sonstiges .. 175

100°Q

1) Eigene Berechnungen aus Industriestatistik und Gewerbestatistik

Ubersicht 6
Warenstruktur der papierverarbeitenden industrie 1973")
(In Prozent des nominellen Produklionswertes)

Y

Verpackungsmaterial gus Papiar und Pappe 560
Hygienische Papierwaren 138
Schreibpapiere . . a9
Senstige Popiere 104
Zellglosumschliafungen 27
Bughbinderwaren - 89

100°0

°} Eigene Berechnungen aus indystriestatistik und Gewerbestahistik

Daten iiber die jahrliche Entwickiung dieser drei
papierverarbeitenden Gruppen sind teils aus der
Industriestatistik, teills aus dem Investitionstest des
Institutes fir die Periode 19683 bis 1974 verfiigbar.
FaBt man alle drei zum Sektor ,papier- und pappe-
verarbeitende Branchen” zusammen, so erkennt man,
daB die Produktion dieses Sektors mit dem Inland-
absatz von Papier und Pappe fast ganz zusammen-
faflt. 1963 und 1964 steigen beide Reihen kraftig,
dann verliert das Wachstum von Jahr zu Jahr an
Dynamik, 1967 erreichen beide Reihen ihren Tief-
punkt. 1968 fallt der Anstieg sowoh! im Papierabsatz
als in der Produktion der nachgelagerien Branchen
wieder deutlich aus, 1969 gibt es ein Zwischentief,
in den Jahren 1970 bis 1974 stehen dem siets stei-
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genden Papierabsatz Schwankungen der abnehmen-
den Wirtschaftszweige gegenilber, die teils starker,
teils schwéicher ausfallen,

Gewisse doch bestehende Differenzen zwischen
Inlandabsatz der Papier- und Pappeerzeugung und
der Produktion ihrer Abnehmer kénnen z. T. aus
Lagerbewegungen erkldrt werden Die Lager an
Papier werden groBteils als eine Art ,Rohstofflager”
von den abnehmenden Wirtschaftszweigen gehalten,
in viel geringerem MaBe als ,Endproduktiager” der
papiererzeugenden Industrie. So ist 1967 der starkere
Rickgang des Inlandabsatzes von Papier (wogegen
die Produktion der abnehmenden Wirtschaftszweige
noch um 2% stieg) wahrscheinlich darauf zuriickzu-
fihren, daB die papierverarbeitenden Wirischafts-
zweige versuchten, ihre gestiegenen Papierlager in
Grenzen zu halten, im néchsten Jahr wuchs dann
der Inlandabsatz stdrker als die unmittelbar fiir die
Produktion bendtigte Menge. Es [3B8t sich jedoch
keine generelle Verscharfung der Konjunkturschwan-
kungen durch Lagerbewegungen beobachten, die
Ausschldge von Inlandabsatz und Produktion der
abnehmenden Zweige sind im Durchschnitt gleich
grof.,

Die Schwankungen im inlandabsatz der Papier- und
Pappeerzeugung gehen somit auf etwa gleich starke
Schwankungen in der Produktion der papier- und
pappeverarbeitenden Wirtschaftszweige zurick. (Das
gleiche gilt auch fir den deutschen Markt)

Damit hat sich die urspriingiiche Frage nur um einen
Schritt verschoben: Worauf sind die Schwankungen
der ,papier- und pappeverarbeitenden Wirtschafts-
zweige” zurilickzufiihren?

Prozyklisches Werbeverhalten

Ungefdhr 20% bis 30% des Absatzes der papier- und
pappeverarbeitenden Wirtschaftszweige dirfte im
EinfluBbereich der ,papierhéltigen Werbung® stehen.
Wahrend die Auflagen von Zeitungen und Zeitschrif-
ten nur geringen Konjunkturschwankungen unterlie-
gen, wird der Umfang der einzelnen Blétter vom
Konjunkturablauf stark beeinfluRt. Ein GroBteil des
Arbeitsmarktgeschehens wird im Umfang der Stellen-
anzeigen reflektiert. Rezessive Erscheinungen auf
dem Arbeitsmarkt lassen das Volumen der Stellen-
anzeigen schrumpfen, in der Hochkonjunktur nimmt
der Umfang der Steilenanzeigen und damit die
Seitenzahi der Zeitungen und Zeitschriften {iberpro-
portional zu. Ahnliches gilt fiir Anzeigen aui dem
Kraftfahrzeug- und Immobilienmarkt scwie fiir Werbe-
anzeigen. Auch die Produktion von Plakaten, Pro-
spekten, Werbedrucksorien und -broschiiren sowie
der Verpackungsdruck, der als Werbetrdger immer
mehr in den Vordergrund tritt, ist starken Konjunk-

turschwankungen unterworfen. Diese ausgeprédgten
Konjunkturausschldge in der Werbung filhren zu
einer groBen Abhdngigkeit der DPruckproduktion von
der jeweiligen Konjunkiurlage.

Abbildung 4

Entwicklung des Inlandabsatzes von Zeitungsdruckpapier
und der papierhdltigen Werbeaufwendungen
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'} Schétzung auf Basis der Indusiriestatistik und AuBenhandelsstatisttk. — 2) Avs-
gaben der Industria fir Zeitungsanzeigen Plakate und Werbedrucksorten. Be-
recknet aus der Werbeauvfwandserhebung der Industriellenvereinigung, laufende
lahrgénge.

Eine Gegenilbersteliung des Inlandabsatzes von Zei-
tungsdruckpapier und der papierhéltigen Werbeauf-
wendungen') bestatigt diese Tendenzen: Die Werbe-
aufwendungen, wie Ausgaben fiir Zeitungsanzeigen,
Plakate, Werbedrucksorten, schwanken stark pro-
zyklisch und schlagen uber die Produktion des gra-
phischen Gewerbes auf den Inlandabsatz von Papier
und Pappe durch, wovon vor allem der Absatz von
Zeitungsdruckpapier betroffen ist.

Packmittelverbrauch schwankt stérker als
Konsum

Rund 45% bis 50% des Inlandabsatzes von Papier
und Pappe liegen im EinfluBbereich von Verpak-
kungsmaterial aus Papier und Pappe. Der Inland-
verbrauch von Packmaterial unterliegt ungefahr den
gleichen Schwankungen wie der Inlandabsatz der
heimischen Produktion und ist somit deutlich stirke-
ren Konjunkturschwankungen unterworfen als der
gesamte Konsum und als die Hauptabnehmer dieser
Papier- und Pappeprodukte (Chemieindustrie, Nah-

Y Vgl. Versinigung &sterreichischer Industrigfler; Werbe-
aufwandserhebung der Industris, laufends Jahrgénge.
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rungs- und GenuBmittelindustrie). Das weist darauf
hin, daB auch hier die Nachfrage eher von der
gesamiwirtschaftlichen Lage bestimmi wird. Sie be-
einflut den Anteil der Ausgaben fiir Verpackung je
Konsumgut. In Phasen rascher Entwicklung ist nicht
nur dear Verbrauch an Verpackungsmaterial absolut
grioBer, sondern auch in Relation zur verkauften
Menge von Gutern; in Phasen geringeren Wachs-
tums sinken die Verpackungsausgaben je Konsum-
gut. Die Ursache dafir ist wohl vor allem die Not-
wendigkeit fiir die Betriebe, so kostenglnstig wie
méglich zu produzieren, in geringerem AusmaB wird
vielleicht auch die in schwicheren Phasen steigende
Vorliebhe des Konsumenten flir das billigere Gut maB-
gebend sein

Auch der Verbrauch von Papierwaren und Burobe-
darf (siehe Einzelhandelsumsatze) zeigt eine deut-
liche KXonjunkturkompenente, die wahrscheinlich
hauptsachlich von den , Geschéftspapieren” ausgeht,
wie z. B, Kuverts und Schreibpapier fir den
Geschéaftsverkehr,

Ubersicht 7

Entwicklung der realen Einzelhandelsumsitze flir Papier-
waren und Btirobedarf

Vardnderung in 94
gegen das Vorjahr

1960 114
1961 . . . . 98
1962 . o 39
1963 . .. . 60
1964 . 81
1965 . . 45
19466 . 15
1967 . 29
1968 A 52
1969 83
1970 . A 88
1971 19
1972 "7z
1973 133
1974 38
1975 . . —-31

@: Osterreichisches Stalistisches Zentralamt und eigene Berechnungen

Alle erwéhnten Bereiche (Werbeausgaben, Verpak-
kung und Bilrobedarf) hangen von der Finanziage
der Unternehmungen ab und schwanken wie etwa
auch die Investitionen lberproportional und nicht in
so geringem Ausmall wie Konsumausgaben.

Es gibt aber auch andere Bereiche von Papieren, wo
die Schwankungen gering sind oder zumindest nicht
eindeutig von der Konjunktur bestimmt werden. Hie-
zu zéhlt ein Teil des Schreibpapierbedarfes (Schul-
hefte, Papierbedarf der dffentlichen Hand) sowie ein
Teil des Buchdruckes. Die Konsumausgahen fiir
Blcher und Zeitschriften schwanken z B. keines-
weqs prozyklisch: 1967 — im Jahr der schwichsten
Gesamtkonjunktur — stiegen sie real um 6v2%, im
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Aufschwungjahr 19689 nur um 2%') Ebenso |aBt sich
die Entwicklung des Verbrauches im Bereich des
Hygienepapiers (z. B. Siuglingsbedarf, Papier-
taschentlicher) nicht mit dem Konjunkturverlauf er-
klaren,

Kurz- und mittelfristige Ungleichgewichte

Auf Grund der Konjunkturschwankungen in der
Papier- und Pappenachfrage treten auf dem Papier-
markt ausgepragte Ungleichgewichte auf. Die starke
internaticnale Arbeitsteilung sowie eine relative
Homogenitat der Produkte fihren dazu, daB es fast
standig entweder zu deutlichen Angebotiiberschiis-
sen oder Nachfrageiberhiangen kommt,

Diese Ungleichgewichte kénnen durch die Kapazi-
tatsauslastung viel besser dargestellt werden als
durch den Vergleich der j&hrlichen Wachstumsraten.
Ein kraftiges Wachstum der Produktion muf noch
keinen Nachfragelberhang bedeuien — im ersten
Aufschwungjahr sind z. B. die Kapazitdten troiz
deutlicher Produktionssteigerung unterdurchschnitt-
lich ausgelastet. Weiters sagen die Wachstumsraten
der Produldiion nichts Uber die Kapazitatserweite-
rungen aus Zuséatzlich kommt der Kapazitat in der
Papierindustrie auf Grund ihrer Kapitalintensitat und
der hier eindeutig meB- und abgrenzbaren ,techni-
schen” Kapazitdt erhfhte Bedeutung zu Da Fertig-
warenlager in der Papierindustrie nur eine sehr ge-
ringe Rolle spielen (sie betragen rund 1% bis 2%
des Produktionswertes), wird die Produktion vorwie-
gend Uber freie Kapazitdten an die Nachfrage ange-
paBt, sie Gbernehmen somit quasi die Lagerfunktion,
Die Kapazitatsauslastung wird hier mit zwei Metho-
den?) zu ermitteln versucht: durch Berechnung eines
.Produktionspotentials® und durch Bildung von
. Trendabweichungen® der Papier- und Pappeerzeu-
gung. Das Produktionspotential®) wird durch Gewich-
tung der Produktionsfaktoren Kapital und Arbeit?)
mit threm jeweiligen Anteil®) am Netto-Produktions-

1} Das schwache Jahr 1969 im graphischen Gewerbe er-
kiart auch die nicht konjurkturkonforme schwéchere
Dynamik des Inlandabsatzes von Papier und Pappe in
diesem Jahr,

3) Vgt. K. Aiginger, K. Musil, R. Sladky: Ergebnisse des
Investitionstestes vom Herbst 1972, Monatsberichte 1/1973,
S 28f1f., sowie K. Aiginger: Mittelfristige Investitionsschwan-
kungen in der Industrie und dazu besonders den Anhang:
Verschiedene MaBe zur Berechnung der Kapazititsaus-
lastung, Monatsberichte 10/1974.

% Diese Methode wurde von H. Seidel entwickelt. Vg!
dazu insbesondere H. Seidel: Wachstum und Strukturwan-
del der osterreichischen industrie, Monatsberichte 2/1974,
S B9

~ %) Die Produktionsverfahren wurden mit Hilfe des Kapitai-

stocks und der unselbstindig Beschdftigten der papier-
erzeugenden Industrie naherungsweise siatistisch erfaBt.
bDie Kapitalstockberechnung stammt von G Fink und
W. Schenk.

%} Lohn- und Gewinnanteil.
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wert ermittelt, wobei der ,autonome® technische
Fortschritt durch periodenweise Zurechnung eines
konstanten Fakiors berlicksichtigt wird, Die Differenz
zwischen dem so ermitteiten Produktionspotential
und dem tatsdchlichen Produktionswachstum wird
als hoéhere oder geringere Auslastung des Faktor-
angebotes gegeniber dem Vorjahr interpretiert und
an die Auslastung eines Hochkonjunkturjahres
{1956 == 100) angehdngt. Eine Regression auf die Zeit
ermdglicht es, die tatséchliche Kapazititsauslastung
mit der ,Normalauslastung” zu vergleichen Die
zweite Methode miBt die Abweichungen der Produk-
tion von Papier und Pappe von threm exponentiellen
Trend. Damit werden gleichfalls gewisse Ungleich-
gewichisituationen signalisiert. Mit Hilfe dieser Me-
thode kdnnen die Ergebnisse aus der ersten Methode
dberprift und gesichert werden.

Ubersicht 8

Prozentuelle Abweichung der Kapazitiisauslastung und der
gesamien Produktion von ihrem Trendwert

Produktionspotential- Produktion?}

auslastung™}

1960, . +45 +113

1961 +11(—) +73(=)
2 —73(-—) —17(—)
1963 . —76(—) —31(-)
1964 . —52(+) —12(+)
1965 . —54(—) —19(=)
1966 ... . —68(—) — 61 ()
1967 .. . ~79 () — 93(-)
1968 o —38(+) — 60(+)
1969 .. +23(+) — 14 (+)
1970 . +41 (+) — 03(4)
1971 +08 (—) —15(-)
1972 : +38{4) + 26(4)
Wi +34{+) + 67(H)
976 . +54(0) + &9 (+)

{++} = Gageniber dem Yorjehr nimmt der Nachfragedruck zu bzw. der Anga-
botsiiberhang ab

(=) = Gegeniber dem Vorjahr nimm? der Machfragedruck ab bzw. der An-
gebotsiiberhang zu

(®) = Die Situation dndert sich nicht gegentiber dem Vorjahr

Q: Eigene Berechnungen. — ') Prozentuslie Abweichungen der Kapaxiigts-
auslastungsgréBen der Papier- und Pappeerzeugung ven threm linearen Trend
— ?) Prozeniuvelle Abweichungen der gesamtan mengenméfBigen Papier- und
Pappepraoduktion Osterreichs von ihrem exponentiellen Trend

Beide Methoden lassen die Jahre 1963, 1967 und
1971 als Jahre der schlechiesten Kapazitatsaus-
lastung erkennen. 1960, 1964, 1970 und 1974 sind die
Jahre der hdchsten Kapazitdtsauslastung in den
jeweiligen Konjunkturzyklen. Die deutlichen Konjunk-
turschwankungen treten auch aus der Sicht der
Kapazitatsauslastung hervor, allerdings liegen die
Wendepunkte (im Sinne der Maxima und Minima) oft
ein bis zwei Jahre nach den Jahren des niedrigsten
oder des héchsten Produktionswachstums, '

Eine mittelfristige Analyse der Kapazitéatsreihen zeigt
zwischen 1962 und 1968 (in mehr als einem volien
Zyklus) eine Periode sténdig niedriger Auslastung

In keinem einzigen Jahr lag sie (ber dem mittel-
fristigen Durchschnitt, in den siebziger Jahren hin-
gegen wurden dreimal nacheinander (1972, 1973,
1974) Rekordwerte errefcht. Die schwache Auslastung
der Kapazitdten in den sechziger Jahren hat vor
ailem drei Ursachen: die Diskriminierung auf dem
EWG-Markt, die Schwierigkeiten mit der Zellstofi-
basis (Wandlung vom Exporteur zum Importeur) und
der hohe Anteil des Rotationspapiers. Sie bewirkten
einen ricklaufigen Marktanteil Osterreichs am inter-
naticnalen Papiermarkt. Erst am Beginn der sieb-
ziger Jahre dirften diese Probleme Uberwunden
worden sein, und es konnten wieder Markianteile
gewonnen werden. Allerdings ist auch die heimische
Papiernachfrage in den sechziger Jahren — wieder
im Gegensatz zum Trend in der Konsumnachfrage
und im Gleichklang mit dem Trend der investitions-
nachfrage — schwécher gewachsen als Anfang der
siebziger Jahre.

Schwankungen des Kapitalstocks

Bisher wurden nur die Ursachen der Nachfrage-
schwankungen untersucht. Die Beobachtung der
Kapitalstockentwicklung!) kann die Frage beleuch-
ten, ob die ,Angebotsseite” ungefahr im Trend der
Nachfrage wuchs, ob sie sich den Schwankungen
anpaBte oder ob die Ungleichgewichte verstérkt
wurden, indem das Wachsturm des Kapitalstocks und
das der Nachfrage gegenlaufige Schwankungen auf-
wies. Um 19680 expandierte die Papier- und Pappe-
nachfrage stark, es gelang aber, den Kapitalstock
ahntich rasch auszuweiten. Das fiir diese Ausweitung
benétigte Investitionsniveau wurde spater beibehal-
ten (Einklinkefiekt)?). Das fihrte dazu, daB der Kapi-
talstock auch in den folgenden Jahren schwacher
Papier- und Pappenachirage kraftig zunahm und in
der Rezession 1962 das Ungleichgewicht verstirkte.
Dann wuchsen Produktion und Kapitalstock bei
praktisch konstanten Investitionen ziemlich parallel,
die Unterauslastung wahrend der Rezession wurde
somit einige Jahre ,weitergeschleppt”

Zu Beginn des folgenden Aufschwunges verringerte
sich dann das Wachstum des Kapitalstocks so stark,
daB der Kaufermarki rasch in einen Verkdufermarkt
umschlug. Eine rasche Anpassung der Kapazitédten

1} Zur naherungsweisen Erfassung der Angeboisseile wurde
der Kapitalstock der papiererzeugenden Industrie ver-
wendet

?) Das Bestreben ein einmal erreichtes hohes Investitions-
niveau auch in rezessiven Phasen beizubehalten, 4Bt sich
einerseits durch unternehmerisches Gewohnheits- oder
auch Prestigeverhalten erkidren, andererseits durch liqui-
ditatsorientierte Uberlegungen, wie z. B. hohe Gewinne
in den Vorjahren oder Ausniitzung von Abschreibungsmég-
lichkeiten. Vgl. auch K. Aiginger: Mittelfristige Investitions-
schwankungen in der Indusirie, Monatsberichte 10/1974,
S. 454 ff
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Ubersicht 9
Entwicklung des Kapitalstocks?)
Milt. S Yerdnderung

gegen das Yoriahr
in %

1960 . . 5411% 37
1961 56962 53
1962 . . 60202 57
1963 . 6.3081 48
1964 . o 66281 51
1965. . . 6.954 6 49
1966 . . 71349 26
1967 . ... 7354 4 31
1968 . . . 742 33
1969 .. . B.012 4 335
1970 . . Bas27 44
1971 . . 9058 2 83
1972 . 97573 77
1973 . 102347 49
1974. ... . . 10 688 6 44
1975%) . . 1H0.9629¢ 26

1y Kopitalstack der papiererzeugenden Industrie. Die Barechnungen stammen
von G. Fink und W. Schenk — ?) Yoridufig

an die wachsende Nachfrage hétle nun infolge der
langsameren Expansion des Kapitalstocks einen
kraftigen Sprung im Investitionsniveau erfordert.
Zwischen Planung von Projekten und ihrer Durch-
fihrung verstreichen jedoch in der Papierindustrie
Jahre. Die den Marktverhiltnissen angepafBte kraf-
tige Ausweitung des Kapitalstocks folgte daher erst
1971 {+83%) und fiel gerade in das Jahr einer
Papierrezession. Da diese aber nicht lange dauerte,

Okonometrischer Anhang

Ein Teil der Aussagen dieser Arbeit kann durch dko-
nometrische Berechnungen erhértet werden,

Die Gleichungen (1) bis (4) zeigen den Zusammen-
hang zwischen Inlandverbrauch (7} und (3) bzw. In-
landabsatz [Gleichung (2) und (4)] und dem Brutto-
Nationalprodukt.

Dabei sind die ersten beiden Gleichungen in Niveau-
groBen (Logarithmen der Niveaus) gerechnet und
charakterisieren eher den mittelfristigen Zusammen-
hang zwischen den verwendeten Zeitreihen. Die fol-
genden beiden Gleichungen sind in Verdnderungs-
raten (relative Differenzen) geschéizt und charakteri-
sieren eher den kurzfristigen Konjunkturzusammen-
hang. Dabei kénnen nur die Koeffizienten der erkla-
renden Variablen verglichen werden (StreuungsmaBe
und Determinationskoeffizienten ergeben flir Veran-
derungsraten immer ein ungiinstigeres Bitd}.

Alle Gleichungen [{1) bis {4)] bieten hinsichtlich der
statistischen MaBe befriedigende Resultate; sie er-
geben auch, mit Ausnahme der Gleichung (4), in der
ein unplausibel hohes absolutes Glied aufscheint,
plausible Paramseter. Es zeigt sich, daB der Papier-
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erwies sich das weitere kraftige Wachstum des Kapi-
talstocks als glinstig. Dafiir war keine Steigerung der
Investitionen erforderlich, weil das Wachstum des
Kapitalstocks ein hohes Niveau erreicht hatte. 1973
und 1974 wurden dann die [nvestitionen stark ge-
senkt, zum Teil woh! deshalb, weil man 1971 die
Nachfrageabschwachung Uberschitzi hatte, zum Teil
weil man die weitere Konjunkturentwicklung nicht
abschétzen konnte. Das fihrte 1973/74 zum bisher
groBten Nachfrageiiberhang und zu empfindlichen
Kapazitatsengpassen.

Aus der dargestellien Entwicklung geht hervor, daB
die Angebotsseite vor allem 1960 und auch 1972 die
Auslastungsschwankungen verringerte,

Die Berechnung der Kapazititsauslastung und des
Kapitalstockwachstums zeigt, daB im Rezessionsjahr
1975 die Kapazitatsauslastungen mit rund 86% nur
wenig unter den friheren Tiefpunkten lag, obwohl
die Produktion mit 11%2% viel stdrker schrumpfte als
in den bisher schlechtesten Jahren (1958: —1%,
1962: —212%). Da sich 1976 das Wachstum des
Kapitalstocks (gem&B Investitionstest +1'2%) ver-
langsamen wird, kann nach einem Jahr lebhafter
Nachfrage nach Papieren und Pappe die Normalaus-
lastung fast erreicht und nach zwei Jahren {ber-

schritten werden,
Egon Smeral

verbrauch mittelfristig um rund 1 4% zunimmt, wenn
das Brutto-Nationalprodukt um 1% wdéchst, der
inlandabsatz der dsterreichischen Papier- und
Pappeerzeuger (infolge der steigenden Import-
quote) hingegen nur um 11%. Bie konjunkturelle
»Elastizitat" des Papierverbrauches ist grofer.

Dieselben Gieichungen Kkurzfristiger Art (5} und (8)
in bezug auf den privaten Konsum lassen keinen
auch nur geringen konjunkfurellen Zusammenhang
zwischen Wachstum des Konsums und Wachstum
des Papierabsatzes (oder -verbrauches) erkennen.
Hingegen ergibt sich zwischen Inlandverbrauch bzw.
-absatz [Gleichung (8) und (70)] und der ,unterneh-
merischen Orientierungsgréfe” Gewinn ein deut-
licher konjunktureller Zusammenhang: Der Papier-
konsum Ist deutlich mit der finanziellen Situation
der Unternehmer korreliert (R? = 0'64) und schwanki
ahnlich wie die Investitionen [Gleichung (7) und (8)].
Alle Gleichungen [(7) bis (10)] ergeben statistisch
befriedigende Resultate und auBer der Gleichung (7),
die ein groBes konstanies Glied aufweist, liefern sie
auch plausible Parameter.
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Alle Variablen, die durch kein Ln {naturlicher Loga-
rithmus) gekennzeichnet sind, wurden in relativen
Differenzen ausgedriickt. Die restlichen Variablen
sind logarithmierte NiveaugrdBen.

VERBRA = Inlandverbrauch von Papier und
Pappe

(1) Ln VERBRA = —1 7024 + 1 3712 Ln QWSSMR
2

(2) Ln INLABN = —0'445 4 1°0942 Ln QWSSMR
3

{3} VERBRA = —0'5257 + 1'5806 QWSSMR
31

{4} INLABN = —31085 + 1 8346 QWSSMR
33

{(5) VERBRA = -—2 2486 4 1'0565 CINSGR
116

{6) INLABN == —2 2243 4 17225 CINSGR
83

(7} VERBRA = 3'3%944 4 0’5057 ITSSGR
36

{8) INLABN = 0'9199 4. 0'6558 ITSSGR
31

(%) VERBRA = 11966 + 0'8061 GEWINN
21

{10} INLABN = —0'2495 4 08205 GEWINN

30

INLABN = Inlandabsatz von Papier und Pappe
QWSSMR = Reales Brutto-Nationalprodukt
CINSGR = Realer privater Konsum
ITSSGR = HReale Brutto-Anlageinvestitionen
GEWINN = Schitzvariable fiir industriegewinne

R2 =099 DW. =144

R?2 =099 DW. =181

Rz = 044 D.W, =237

R2 == 0'41 DW. =239

R2=005 DW. =194

R2 =010 DW. =212

R2 =038 DW. =148

R2 = 0'44 DW =179

R2 = 0'64 DW. =188

Rz =045 DW. =202
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