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7 Die &sterreichische Konjunktur hat sich im Frihjahr
e |-, \/\/ T kriftig belebt. Die Industrieproduktion war im Mérz
' (teilweise arbeitstigig bereinigt) bereits um 5%
e (I Quartal 5%) hoher als im Vorjahr. Die Nachfrage
= —EXPORTE REAL. SAISONGEREINIGT nach Industrieprodukten war nach wie vor im Verpro-
dukt- und Verbrauchsgtlterbereich besonders kréftig
Gegentiber dem letzten Quartal 1978 war der saison-
bereinigte Zuwachs im |.Quartal mit 2% besonders
augenféllig. Der Aufschwung ist nicht mehr nur auf
die weiterhin starke Nachfrage aus dem Ausland zu-
rickzufiihren, sondern auch auf die Belebung der In-
landsnachfrage Die privaten Haushalte geben wieder
wesentlich mehr flir KonsumgUter aus als im letzten
_ Jahr, Diese Entwicklung hat allerdings die Phase der
Py R Leistungsbilanzverbesserung vorerst beendet.
15 T GLEITENDER DRE-HONATSDURCHSCHNITT Die Konjunkturverbesserung verlief in Osterreich im
Frahjahr rascher als im Gbrigen Westeuropa Obwohl|
dart Uberwiegend mit einem Anhalten der konjunktu-
5t rellen Aufwirtstendenzen gerechnet wird'), hat sich
P A das Wachstumstempo insbesondere in Deutschland
v | f etwas abgeschwécht. Die Lage auf den Rohdiméarkten
hat sich drastisch verschérft, und die Konsequenzen
-0 | dieser Entwicklungen fir die Konjunktur sind derzeit
IO TP VT O schwer abschatzbar
150 —— GLETTENDER DRE T CHONATSDURCHSCHNITT Der Handel verzeichnete in den ersten beiden Mona-
ten des Jahres einen gulnstigen Geschéftsgang Die
Einzelhandelsumsétze waren real um mehr als 10%
h&her als im Vorjahr, afs die Nachfrage durch Vorzieh-
effekte stark beeintrdchtigt war. Besonders hach wa-
ren erwartungsgemat die Zuwéchse bel Fahrzeugen
und einzelnen dauerhaften Konsumgtitern Auch sai-
sonbereinigt lagen die Handeisumsitze im Winter
(neuere Zahlen liegen noch nicht vor) hdher als 2u
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Jahresende 1978. Davaon dirften Impulse auf die In-
landsproduktion einer Reihe von dauerhaften Kon-
sumglitern ausgegangen sein Die inléndische investi-
tionsglternachfrage hat sich im Fribhjahr nicht weiter
abgeschwicht, doch ist eine echte Belebung im
I Quartal 1979 noch nicht zu verzeichnen gewesen.
Die Kreditnachfrage war im Frithjahr etwas iebhafter
als im letzten Quartal des Vorjahres

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt zeigte im Méarz und
April ein glnstiges Bild Beim Vergleich mit dem Vor-
jahr ist freilich der damals besonders spéte Saisonbe-
ginn zu berlicksichtigen. Saisonbereinigt ist die Be-
schaftigung im Frihjahr bisher kaum gestiegen, die
Arbeitsiosenrate hat sich geringfigig erhdht.

Import und Export wiesen im Marz gegenuber dem
Vorjahr anndhernd gleich hohe reale Zuwéichse auf
Dies fuhrte dazu, daB die Handelsbilanz in diesem
Monat um rund 1,2 Mrd S schlechter ausfiel als im
Vorjahr. Die saisonbereinigten Tendenzen des AuBen-
handels in letzter Zeit lassen erwarten, da8 auch in
den nachsten Monaten hdhere Defizite in der Han-
delsbilanz auftreten werden als vor einem Jahr. Zur
Verschlechterung der Leistungsbilanz trug auch bei,
daB die Wintersaison im Reiseverkehr nicht ganz den
Erwartungen entsprach Neben dem hdheren Lei-
stungsbilanzdefizit wurde im Frihjahr ein betrachtli-
cher Abstrom von Kapital aus Osterreich registriert,
der mit der Anhebung des deutschen Zinsniveaus zu-
sammenhangen dirfte. Die Nationalbank hat die zah-
lungshilanzbedingte Verringerung der Geldbasis
durch eine Erhdhung der Inlandskomponente mehr
als kompensiert.

Die jungsten Verteuerungen von Erdél und anderen
Rohstoffen sind zwar in der Entwicklung der Import-
preise bereits sichtbar, doch haben sie bisher nur in
Einzelfillen bereits Erhéhungen der Verbraucher-
preise ausgeldst. Allerdings lauft derzeit eine Reihe
von Antragen auf Preiserhdhungen, darunter fur Ben-
zin, Diesel- und Ofenheizél Die Letztverbraucher-
preise wurden auch durch niedrigere Saisonwaren-
preise und das Uberreichliche Angehot an Fleisch ge-
dampft. Auf dem Schweinemarkt ist eine bedenkliche
UberschuBsituation entstanden, die noch einige Zeit
anhalten dirfte

Auch im April blieb die Lage auf dem Arbeits-
markt anndhernd stabil Die Zahl der unselbsténdig
Beschéftigten erreichte 2,750.600, um 27 600 oder 1%
mehr als 1978 Der auBergewdhnlich hohe Vorjahis-
abstand erklart sich daraus, daB8 im April des Vorjah-
res die saisonibliche Zunahme der Beschéaftigung
voribergehend unterbrochen war  Saisonbereinigt
blieb die Beschéftigung gegeniiber Mé&rz unveran-
dert. Auch die Zah! der Arbeitslosen erscheint im Vor-
jahrsvergleich {—3 400) gunstiger als sie tatsachlich
war: saisonbereinigt nahm die Arbeitslosenrate leicht
(auf 2,1%) zu. Zu der Stabiiitit des Arbeitsmarkies
frugen die MaBnahmen der Arbeitsmarktférderung
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bei. Durch sie wurde die Zah! der Beschéftigten um
einige tausend Personen erhoht, die sich Schulungen
unterzogen ohne in Betrieben beschaftigt zu sein,
wihrend die Arbeitslosigkeit entsprechend niedriger
ausgewiesen wurde Die Zahl der offenen Stellen war
geringflgig (—300) niedriger als im Vorjahr, nahm
aber saisonbereinigt leicht 2u Umfrageergebnisse
bestatigen, dafl die Beschéftigungsiage vor allem in
der Industrie im Frilhjahr besser eingeschétzt wird als
im vergangenen Jahr. Leicht expansiv ist dabei auch
die Nachfrage nach ausléndischen Arbeitskraften, de-
ren Rickgang im April (—7 300 gegentber —8 100
im Marz) etwas kleiner wurde

Die Industrie produzierte im Marz arbeitstigig
bereinigt um 5% mehr als im Vorjahr, unbereinigt wa-
ren es 5%% Damit hat sich die vor einem Jahr einset-
zende Erholung fortgesetzt. Das Wachstum der ein-
zelnen Obergruppen war im Marz ziemlich #hnlich.
Die seit dem Erholungsbeginn sichtlich Uberpropor-
tionale Expansion des Bereiches Bergbau und
Grundsioffe hat sich etwas verlangsamt (+7%), das
im Vergleich zum Jahresbeginn stérkere Wachstum
im Investitionsgiterbereich und in Teilen des Kon-
sumg(terbereiches deutet auf eine beginnende Erho-
lung in der Binnennachfrage hin.

Im Investitionsgiterbereich (+7%) expandieren die
Vorprodukte (+9%%), besonders Metallhiitten,
Eisen- und Metallwaren sowie die Elektroindustrie
noch Uberdurchschnittlich, indem sie freie Kapazita-
ten ndtzen, die Erzeugung von Baustoffen und ferti-
gen Investitionsgitern (+ 6%, vor allem Maschinen)
stieg stérker als in den Vormonaten.

Innerhalb des Kensumgliiterbereiches zeigen die Ver-
brauchsglter (besonders Papier, Glas und Holzverar-
beitung) das hdchste Wachstum, das Wachstum bei
langlebigen Konsumgtltern wird durch den Produk-
tionsrilckgang bei Fahrzeugen (Mopeds} und bei den
Eisen- und Metallwaren (Optik) gebremst. Die wachs-
tumsschwachen Bereiche der Nahrungs- und GenuB-
mittelindustrie sowie der Bekleidungssektor konnten
Zuwachse verzeichnen.

Die Energiebeziige waren im Marz um 5%% héher
als im Vorjahr, obwohl das Wetter auBergewdhnlich
mild und der temperaturbedingte Energiebedarf ge-
ring war. Die Verbraucher reagierten auf die mit den
politischen Anderungen im Iran verbundenen interna-
tionalen Versorgungsstorungen und Erddlpreiserhé-
hungen mit steigenden Lagerkdufen. Die Lagernach-
frage beschleunigte sich im Frithjahr, und der Aufbau
von Heizdlvorrédten fluhrte zeitweise zu Versorgungs-
engpéssen. Seit Jahresbeginn hat sich flr einzelne
Mineraldlprodukte ein Preisgefélle zum Ausland gebil-
det, wodurch die Nachfrage noch verstarkt wurde
Anfang Mai stellte die MineralSlwirtschaft einen An-
trag an die Preisbehdrde, der voraussichtlich zu fuhl-
baren Preiserhdhungen fihren wird und in der Folge
die Nachfrage wieder drosseln kdnnte. Allerdings ist
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nicht zu erwarten, daB der Erd6ibedarf im Jahr 1979
um 5% verringert wird, wie von der Internationalen
Energieagentur Anfang Mérz empfohlen wurde. Das
Institut rechnet mit einer merklichen Zunahme des
Gesamtenergieverbrauches und einem Zuwachs der
Nachfrage nach Erddl?)

Die OPEC-Staaten haben die Erddipreise im Janner
und im April erhéht und haben weitere Preissteige-
rungen angekiindigt, wobei von Erhdhungen der Ver-
tragspreise ({einschiieBlich diverser Zuschlage) von
20% bis 30% gesprochen wird Die Entwickiung der
Preise fur Ol und Olprodukte wird auch in Osterreich
nicht chne Konsequenzen bleiben. Die &sterreichi-
sche AuBenhandelsstatistik, die derzeit bis Marz ver-
fagbar ist, zeigt seit Janner 1979 einen leichten An-
stieg der Importpreise von Erddl, doch blieb das
Preisniveau im Jénner und Februar mit 1438 S je
Tonne bzw. 1.487 S je Tonne noch deutlich (um 7,6%
bzw. 3,8%) unter jenem des Vorjahres; erst im Mérz
haben die Importpreise mit 1526 S je Tonne jene des
Vorjahres knapp (um 0,6%) Uberschritten. Der durch-
schnittliche Preis im | Quartal 1979 war mit 1481 S je
Tonne um 3,8% niedriger als im | Quartal 1978 und um
0,8% niedriger als im Dezember 1978 (1493 S je
Tonne).

Der Ruckgang der Importpreise von Erdél, welche
groBteils in US-$ fakturiert werden, wurde durch die
Abwertung des US-$ gegenilber dem Schilling {im
| Quartal 1979 im Vorjahrsvergleich um 8,9%) ermég-
licht Auf Dollarbasis hat sich somit das nach Oster-
reich importierte Rohdl im | Quartal 1979 um 5,7% ver-
teuert Nimmt man an, daB der Wechselkurs des
US-$ in Schilling bis Jahresende auf dem Aprilniveau
(13,80 S) bleiben wird, so kénnen in den folgenden
Monaten durch die Dollarabwertung etwa 3'%% des
Erddipreisanstieges “abgefangen” werden (Wechsel-
kurs April bis Dezember 1978 14,39 S). Die Dollarab-
wertung (1 Quartal 1979 gegeniber Durchschnitt 1974
um 27,3%) hat es auch ermoglicht, daB die dsterrei-
chischen Importpreise gegenwdértig deutlich unter
dem Niveau nach der Erdélkrise 1973/74 liegen: Der
héchste Importpreis muite mit 1710 S je Tonne im
Jahr 1974 gezahlt werden, der Schillingpreis des
| Quartals 1979 liegt somit um 13,4% unter diesem Ni-
veau.

Im Marz war der Absatz von Mineraltlprodukten um
6% {l.Quartal 4+-8%) hdher als vor einem Jahr. Am
starksten stieg die Nachfrage nach Gasdl fir Heiz-
zwecke {+23%%, Heizdle insgesamt +7%), am we-
nigsten die Nachfrage nach Normalbenzin (+2%%,
Benzin insgesamt + 3%%, Dieseitreibstoff + 8%). Die
drohende Erddlkrise belebte auch die Nachfrage
nach festen Brennstoffen: Die Kohlenkdufe stiegen
um 10% (1 Quartal +12%) (ber das Niveau des Vor-

2} Siehe auch K. Musil, Energieprognose 1979. Osterreichi-
sches Institut fir Wirtschaftsforschung, 1879, hektographiert

jahres Die Haushalte bezogen um 18'%% mehr Kohle,
auBerdem erhodhte die bessere Beschéftigung der
EisenhGtten den Bedarf Der Erdgasabsatz stieg rela-
tiv stark (+4%, [.Quartal +1%), der zuséaizliche Be-
darf muite den Speichern entnommen werden; mehr
Gas bezogen die Haushalte { +9%) und die petroche-
mische Industrie {+28'%%). Der Stromverbrauchszu-
wachs lag anndhernd am prognostizierten Trend
(+4%%, | Quartal +6%), die konjunkturelle Belebung
spiegelte sich in den vergangenen Monaten deutlich
im rasch wachsenden Bedarf der Industrie. Die Pro-
duktionsbedingungen der Wasserkraftwerke waren
nicht ganz so glnstig wie im Vorjahr. Die Wasser-
kraftwerke lieferten weniger Strom (—2%), die War-
mekraftwerke mehr {+ 16%%), per Saldo wurde etwa
gleich viel Strom an das Ausland geliefert wie 1978.
Die Warmekraftwerke verfeuerten zwar mehr Braun-
kohle, jedoch nahm auch die Stromerzeugung der
Anlagen mit Heizél um 31%% zu.

In der Landwirtschaft hat ein kihler und
niederschiagsreicher April die Entwicklung der Kultu-
ren etwas verzogert Die Qbst- und Weinkulturen ha-
ben den Kéiteeinbruch in der ersten Maihdlfte gut
Uberstanden.

Das Angebot an Fleisch war im Mérz um 3%4% hoher
als im Vorjahr. Es wurden viel mehr Rinder und gleich
viele Schweine vermarkiet. Die Einfuhren wurden ge-
drosselt, die Ausfuhren forciert. Der katkulierte In-
landsabsatz war um 6%% geringer (heuer fielen die
Osterfeiertage in den April, 1978 in den Mérz). Der
Rindermarkt entwickelt sich ruhig, auf dem Schweine-
markt herrscht Krisenstimmung. Ein unerwariet ho-
hes Angebot lieB im Janner die Schweinepreise z.B
in Wien-St.Marx um etwa 2,50 S je kg sinken. Inter-
ventionskiufe und Ausfuhren konnten von Februar
bis April weitere Preiseinbruche verhindern. Ab Mitte
April sind die Preise weiter verfallen. Mitte Mai wur-
den auf dem Wiener Markt Schlachtschweine bereits
unter 16 S je kg gehandelt Damit haben die Schwei-
nepreise den tiefsten Stand seit 1971 erreicht®).

Die Milchlieferleistung hat {bereinigt um Saisonein-
filisse) im Janner wie erwartet den unteren Wende-
punkt erreicht. Im Februar und Marz war ein deut-
licher Anstieg zu verzeichnen. Im Vergleich zum
Vorjahr wurde jedoch im Mérz noch um 4,8% weniger
Mileh angeliefert. Trinkmilch wurde lebhaft nachge-
fragt, der Absatz von Buiter und Schlagobers war
wegen der Verschiebung der Osterfeiertage gerin-
ger.

Die Nachfrage im Gdterverkehr hat im Marz wei-
ter zugenommen. Die Transportleistungen der Bahn
waren um 13% hoher als im Vergleichsmonat des Vor-
jahrs; Binnen-, Ein- und Ausfuhrverkehr sind zusam-
men um 17%, der Transitverkehr ist um 5%% gewach-

% Siehe dazu M Schneider. Schwierige Lage auf dem
Schweinemarkt, 5 253 ff.
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sen Die Nachfragebelebung ist hauptsachlich auf die
gunstige Entwicklung der Zelistoffkonjunktur zurlick-
zufihren: Die Wagenanforderungen fir Holz (haupt-
séchlich Schleifholz} waren um 33%, flr Papier und
Zelistoff um 12% hoher als im Vorjahr. Der Transport-
raumpedarf far Nahrungsmittel (+25%%) war eben-
falls sehr hoch, Die DDSG konnte bei glinstigen Was-
serstédnden auf der gesamien Donau ihr Transportauf-
kommen um 15% erhdhen

Die Fahrzeuginvestitionen der Wirtschaft sind auch im
Mérz kraftig gewachsen Insgesamt wurden um 32%
mehr fabriksneue Lkw zugelassen als im Vorjahr; das
Fuhrgewerbe schaffte sich um 41% mehr neue Lkw
an Sehr lebhaft war die Nachfrage nach Lkw unter 5t
Nutzlast, die vom StraBenverkehrsbeitrag ausgenom-
men sind.

Im Personerverkehr verzeichnete die Bahn einen Zu-
wachs von 6%%. Der Individualverkehr der StraBe hat
sich ebenfalls belebt (Benzinverbrauch +3%%). Die
Zulassungen fabriksneuer Pkw waren fast doppelt 50
hoch wie im Vorjahr. Die Neuzulassungen von Pkw
mit (ber 1500 cm® Hubraum haben bereits wieder
das Niveau vor Einfihrung des 30%igen Umsatzsteu-
ersatzes erreicht Die Neuzulassungen von Kieinwa-
gen (unter 1 000 cm?®) liegen hingegen noch um 45%%,
in der unteren Mittelklasse (1 000 bis 1500 cm®) um
16%% unter den Werten von Marz 1977

Der Reiseverkehr entwickelte sich im Mérz
sehr unglnstig: Insgesamt sanken die Néchtigungen
um 33%, der Rlckschiag war bei der Auslandsnach-
frage (—40%} wesentlich stirker ais im Binnentouris-
mus (—10%) Diese Entwicklung ist das Ergebnis der
besonders extremen Osterverschiebung. Aus diesem
Grund ist auch die durchschnittliche Aufenthalts-
dauer stark gesunken (—9%) Der Rickschlag er-
streckte sich auf alle wichtigen Herkunftslander, le-
diglich die Nachtigungen von Hollandern erreichten
das Vorjahrsniveau Wie regelmaBig bel schwacher
Nachfrage schnitten die Privatquartiere besonders
schlecht ab (—50%%). Die Néachtigungen in Hotels
sanken um 30%, die C/D-Betriebe (—35'%%) waren
davon viel stérker betroffen als die Hotels der Katego-
rie A (—21%) und B (—26%).

Nach ersten Hochrechnungen sind die Nichtigungen
jedoch im April entsprechend der Osterverschiebung
kréftig gestiegen (+93%) FaBt man beide Monate
zusammen, so ergibt sich dennoch ein Nachtigungs-
rickgang um 3%%. Da Mitte April die Neigung zum
Schilauf geringer ist als im Mirz und Osterreich um
diese Zeit in erster Linie Schiurlaube anbietet, ist ein
spiter Ostertermin flr den Osterreichischen Rei-
severkehr generell unglnstig

Die Deviseneinnahmen laut Oesterreichischer Natio-
nalbank entwickelten sich im Marz im Vergleich zum
Néchtigungsruckgang relativ glnstig (—17%%), die
Ausgaben stagnierten {— /%4%).

Die Handelsumsétze lagen auch im Februar deut-
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lich {ber dem durch die Mehrwertsteuererhdhung be-
dingten niedrigem Vorjahrsniveau Der Einzelhandel
verkaufte bei gleicher Zahl von Verkaufstagen nomi-
nell um 12%%, real um 9%% mehr als vor einem Jahr,
nach + 16%% und + 14% im Jénner Konjunkturell hat
sich die Nachfrage aber nicht weiter belebt. Die sai-
sonbereinigten Umsétze lagen sogar unter denen des
Vormenats. Der ginstige Geschéftsgang im Vorjahrs-
vergleich ist weiterhin hauptséchlich auf die wieder
wachsende Nachfrage nach dauerhaften Konsumgi-
tern {real +30%) zurtckzuflhren. Das Niveau des
Jahres 1977 wurde jedoch noch nicht erreicht. Vor al-
lem die Umsétze von Fahrzeugen (real +76%}, N&h-,
Strick- und Buromaschinen (4 31%) sowie optischen
und feinmechanischen Erzeugnissen (-+25%%) ex-
pandierten kraftig. Dagegen schnitten Haushalts- und
Kichengerate (—16%) trotz niedrigem Vorjahrsni-
veau weiterhin schlecht ab. Die Umsétze nichtdauer-
hafter Konsumgliter nahmen ebenfalls zu (+4%), ins-
bescndere jene von Schuhen {+ 13%) sowie Tabak-
waren (+12%%) Spielwaren, Sportartikel und Musik-
instrumente wurden dagegen deutlich weniger umge-
setzt als im Vorjahr (—11%%).

Der Grofhandef setzte im Februar nominefl um 13%,
real um 10% mehr um ais im Vorjahr, nach +11%%
und 8% im Janner. Auch saisonbereinigt haben die
Umsétze gegen den Vormonat zugenommen. Den
starksten Umsatzzuwachs gegen das Vorjahr erziel-
ten wieder Fertigwaren (real +18%), bedingt durch
das niedrige Niveau 1978 (Luxussteuer). Die weiterhin
aute Industrieproduktion und die gestiegene Import-
nachfrage bewirkten einen giinstigen Geschéftsgang
des GroBhandels mit Rohstoffen und Halbwaren
{+12%:%). Auch die Umsétze von Agrarprodukten
{(+3%%) lagen lber dem Vorjahrsniveau.

Die Lager des Handels blieben im Februar nahezu un-
verandert. Die Wareneingdnge nahmen im GroB-
{+ 13%) und im Einzelhandel {4+ $2%) etwa so stark
zu wie die Umsatize.

Die Aufienhandelsergebnisse vom Mérz zeigen
deutlicher als die der Vormonate die konjunkturellen
Tendenzen: Einer nach wie vor kriftigen Auslands-
nachfrage steht ein rasch wachsender Importstrom
gegeniiber. Dementsprechend wachsen auch die De-
fizite im AuBenhandel wieder Die Dynamik der Aus-
fuhr hat sich im Mérz gegeniber dem Jahresanfang
nicht wesentlich verandert, jene der Einfuhr deutlich
beschieunigt. Die Ausfuhr war um 13% (bereinigt um
den Reparaturvormerkverkehr mit Flugzeugen ung
Schiffen um 16%), die Importnachfrage um 18%% {be-
reinigt um den Reparaturvormerkverkehr sogar um
18%) h&her als im Vorjahr. Die Importpreise {4+ 4%
gegen Marz des Vorjahrs) sind allein seit einem hal-
ben Jahr um rund 5% gestiegen Darin kommen vor
allem steigende Preise der Rohstoff- und Energiebe-
zlge zum Ausdruck. Die Exportpreise zogen hinge-
gen kaum an {+ 1% gegen das Vorjahr) und verharr-
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ten damit weiterhin auf dem Niveau vom Herbst Real
{preisbersinigt) waren Import und Export um je 12%
hoher als vor einem Jahr

Der Schwerpunkt der Expartdynamik lag, ebenso wie
in den Vormonaten, in Westeuropa {4 17%), wobei
aber nicht nur in den EG-Landern {4 20%), sondern
auch in der EFTA (+ 8%) wesentlich mehr abgesetzt
werden konnte. In die BRD wurde um 21'%4%, nach Ita-
lien um 25% und in die Schweiz um 1214% mehr ex-
poartiert. Auch der Export nach Jugoslawien (4 27%)
und in die Entwicklungslénder (ochne OPEC +32%])
expandierte kréftig. Die Ausfuhr nach den Oststaaten
ging 2zwar um 5% zuriick, bereinigt um den Reparatur-
vormerkverkehr ergibt sich allerdings eine Zunahme
um 14%. (Diese groBe Differenz ist auf die Ausliefe-
rung von Schiffen im Mérz 1978 nach deren Reparatur
zuritickzuflhren.) Wie bereits seit langem waren auch
im Berichtsmonat die Exporte nach den OPEC-L&n-
dern ricklaufig (—8%), nach Nordamerika wurde um
7% weniger exportiert

Die hochsten Exportzunahmen konnte im Berichts-
monat Rohstoffe einschiieBlich Energie {+26%) und
halbfertige Waren (+31%) erzielen, Fertigwaren wur-
den hingegen um 9%% (bereinigt um den Reparatur-
vormerkverkehr), davon Investitionsglter um 14%,
Konsumgiter nur um 6%% mehr exportiert.

Von den wichtigen &sterreichischen Ausfuhrgiitern
nahmen die Exporte von Holz um 27%%, Spinnstoffen
um 31%%, chemischen Erzeugnissen um 28'%%, Holz-
waren um 61%, von Papier (SITC 641) um 26%%, von
Eisen und Stahl um 35% und von NE-Metalien um
28%% zu. Der Export von Maschinen und Verkehrs-
mitteln {+77%%, bereinigt) war im Konsumbereich
schwach (Nachrichtengerdte —18%, Haushaltsgerite
+ 9%, Kraft- und Fahrréder —29%), in einigen [nvesti-
tionsgiiterbereichen hingegen expansiv (Metaltbe-
arbeitungsmaschinen  +55%%, Papiermaschinen
+ 75%%, Biromaschinen +31%%). Der Export in die
Bundesrepublik Deutschland stltzte sich viel starker
als der Gesamtexport auf Finalglter (Maschinen und
Verkehrsmittel +19%, konsumnahe Fertigwaren
+ 15%).

Zum Importwachstum hat auch im Berichtsmonat
besonders die Pkw-Einfuhr (+98%) splrbar bei-
getragen; ohne Pkw betrug die Importzunahme 13%
Ebenso wie im Export expandierten auch im im-
port Rohstoffe (+15%%) sowie halbfertige Waren
(+27'%%) am kréftigsten, darlberhinaus wurden aber
auch viel mehr Konsumwaren (ohne Pkw + 15%) aus
dem Ausland eingefiithrt. Die Einfuhr von Investitions-
gltern (+5%%, bereinigt um den Reparaturvormerk-
verkehr), und Brennstoffen (+3%) wuchs nur lang-
sam . Im Rohstoffbereich {+37%) expandierten vor al-
lem die Importe von Erzen [(+84%%) und Holz
(+ 33%) . Im Bereich bearbeiteter Waren sowie chemi-
scher Erzeugnisse, wo starke Verteuerungen auftra-
ten, beliefen sich die nominellen Zuwichse vislfach

auf Uber 30% (NE-Metalle +80%, organische Chemi-
kalien -+60'%%)

Nach der glinstigen Entwicklung der Zahiungs-
bilanz im Jahre 1978 und noch im Jénner 1979
wies die Leistungsbilanz im Februar und Mérz dieses
Jahres wieder ein héheres Defizit auf als in den Ver-
gleichsmonaten des Vorjahres Im Méarzdefizit von 2,2
Mrd. S {im Vorjahr 0,1 Mrd S ) spiegelt sich einer-
seits die nicht mehr weiter verstarkte Auslandsnach-
frage Andererseits hat sich die heimische Nachfrage
nach Importgdtern und auslédndischen Dienstleistun-
gen belebt Dadurch hat sich der ImportiiberschuB
bei Waren (saisonbereinigl) seit seinem Tiefstand
vormn Dezember 1978 (2,7 Mrd. S) bis Marz kontinuier-
lich auf 53 Mrd. S erhéht, und der Reiseverkehrs-
UberschuB ist von 3,9 Mrd S im Janner 1979 auf
24 Mrd S im Marz gesunken. Der im Vorjahrsver-
gleich niedrigere Aktivsaldo im Reiseverkehr geht aller-
dings zum Teil auch auf die Verschiebung der Oster-
feiertage zurick, die heuer ins [.Quartal fielen,

Per langfristige Kapitalverkehr schiof im Marz mit
einem NettoabfluB von 2.3 Mrd. 5, verglichen mit
einem NettozufluB von 1 Mrd § im Vorjahr Dieser
Unterschied ergab sich bei praktisch unverandert ho-
hen Neuveranlagungen von Osterreichern im Ausland
durch das Ausbleiben von ausléndischen Neuveranla-
gungen (netto} im Inland. Im Vorjehr bemhten sich
die Wahrungsbehdrden um eine Vorverlagerung ge-
planter Kapitalimporte in die erste Haifie, um die da-
malige Liquiditdtsenge zu beheben; solche Vorzie-
hungen gab es heuer nicht Im kurzfristigen Kapital-
varkehr verschuldeten sich die Kreditunternehmun-
gen im Marz 1979 mit 0,8 Mrd S viel weniger als im
Vorjahr (3,6 Mrd. S ), die Statistische Differenz war
mit 1,8 Mrd S héher als im Vorjahr Aus diesen Bewe-
gungen ergab sich eine Abnahme der Wahrungsre-
serven um 1.7 Mrd S . Bis Mitte Mai verringerten sie
sich weiter auf 78,7 Mrd S . Diese jungste Entwick-
lung dirfte mit dem Abbau der Zinsdifferenz gegen-
tiber Deutschland zusammenhangen. Er flhrte zum
AbstoBen von Schillingwerten durch ausléndische
Anleger; gleichzeitig resultierte die Zinssatzentwick-
lung aber auch in einem Angleichen des Terminkur-
ses an den Kassakurs der DM gemessen in Schilling,
wodurch das Kurssicherungsbeddrfnis der Expor-
teure sank und das der Importeure stieg. Auch dieser
Effekt bewirkte einen temporaren Wahrungsreserven-
abfluB

Schon seit Jahresbeginn hat sich die Auslandskom-
ponente der Geldbasis saisonbereinigt verringert,
doch wurde gleichzeitig Uber eine Erhdhung der No-
tenbankverschuldung der Kreditunternehmungen
{von 11,9 Mrd 8 im Janner auf 25,4 Mrd. S Mitte Mai)
und im April auch Uber Offenmarktgeschifte die ge-
samie erweiterte Geldbasis erhtht: Sie ist zwischen
Jahresanfang und Ende April saisonbereinigt mit
einer Jahresrate von etwa 17% gestiegen. Die Einla-
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genentwicklung wurde im Marz von den Auswirkun-
gen des neuen Habenzinsabkommens gepragt, mit
dem die friher auf Spareinlagen gewahrten grauen
Zinsen beseitigt wurden. Es kam zu einem Abbau von
Sichteiniagen und nichtgeférderten Spareinlagen und
zu einem Aufbau von Wertpapierbestanden, Termin-
einlagen und teilweise auch von gefdrderten Sparein-
tagen. Innerhalb der Termineinlagen ist es ebenfalls
zu Verschiebungen zu den neu eingefihrten Geld-
marktzertifikaten gekommen Letztere betrugen Ende
Mérz bereits 61 Mrd S oder mehr als drei Viertel aller
Termineinlagen. Sicht- und Spareinlagen gingen sai-
sonbereinigt um 9,1 Mrd S bzw. 6,6 Mrd S zurick,
die Geldmenge M1‘ sank ebenfalls, M3' wuchs lang-
samer als in den Monaten davor. Bei den Anieihe-
zeichnungen war die Nachfrage der nichi-institutio-
nellen Anleger in den ersten drei Monaten des laufen-
den Jahres mit einem Zeichnungsvolumen von 64
Mrd S deutlich héher als im gleichen Zeitraum des
Vorjahres (3,6 Mrd. 5} Manche Kreditinstitute hatfen
heuer nach Inkrafttreten des Kreditwesengesetzes
1979 zum erstenmat das Emissionsrecht, weshalb
das Emissionsvolumen insgesamt stark anstieg: Es
war von Janner bis April mit 244 Mrd. 8 um 10,7
Mrd. 8 haher als im Vorjahr. Ein groBer Teil der neu-
emittierten Anleihen wurde in den Portefeuilles der
Kreditunternehmungen untergebracht. Wegen des
hohen Angebots und der Zinssatzentwicklung im
Ausland dirfte die Sekundédrmarktrendite im M3rz mit
7.44% vorlaufig einen Tiefpunkt erreicht haben.

Die Nachfrage nach Direktkrediten hat sich saison-
bereinigt seit dem schwachen Wachstum im letzten
Quartal des Vorjahres wieder etwas belebt. In den er-
sten beiden Monaten dieses Jahres war der Vorjahrs-
abstand des aushaftenden Kreditvolumens von In-
dustrie und Gewerbe aber auch des Bundes (ber-
durchschnittlich hoch VerhaltnismaBig schwach war
hingegen die Kredithachfrage der sonstigen Sffent-
lichen Kérperschaften, des Handels sowie der un-
selbsténdig Erwerbstétigen und der Wohnbauvereini-
gungen

Die Steuereinnahmen des Bundes waren
im April brutto um 13%% héher als im Vergleichsmo-
nat des Vorjahres; netto blieben dem Bund um 287%:%
mehr. Das Steueraufkommen verlagerte sich zu den
Steuern von der Einkommensverwendung (4 20%;
Mehrwertsteuer +27%). Die Steuern vom Einkom-
men stiegen erheblich schwicher (+2%%), weil die
Lohnsteuereinnghmen stagnierten. Das Aufkommen
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an Einkommensteuer (4 37%) erhéhte sich kraftig,
wabei sich jedoch nicht eindeutig feststellen 1&8t, in-
wieweit es sich um eine einmalige Sonderentwickiung
handelt oder ob die Abschaffung der Kinderabsetzbe-
trage sich jetzt in den Einkommensteuerertrigen aus-
zuwirken beginnt. Die Einnahmen an Kérperschaft-
steusr {—4%) und Gewerbesteuer {—3%.%) lagen un-
ter dem Vorjahrsniveau
Unter den spezielien Verbrauchsteuern (+8%%) er-
brachte die Bundesmineral&lsteuer um 13'4% hohere
Ertrage Diese Zunahme ist neben der Steigerung
des Verbrauches an Mineraldlprodukten auch durch
die Erhéhung der Steuersdtze ab Jahresbeginn be-
dingt Kréftig stiegen, auf Grund der Zunahme der Im-
porte, auch die Zolleinnahmen (+ 13%%).
Die Bewegung der Preise war im April insgesamt
maBig Der Grofhandelspreisindex erhdhte sich ge-
genliber dem Vormonat nur um 0,1%. Schaltet man
jedoch die ginstige Entwicklung bei den Saisonprei-
sen aus (—3,3%}, zogen die GroBhandelspreise &hn-
lich wie in den vergangenen Monaten um 0,5% an. Be-
sonders stark war der Preisanstieg bei NE-Metallen
und Halbzeug, Mineraldlerzeugnissen sowie bei Mine-
ralien und technischen Chemikalien ausgeprigt Der
Vorjahrsabstand erhdhte sich leicht auf 3,3% (chne
Saisaonprodukte 2,3%}). Der Verbraucherpreisindex
war im April nur um 0,1% hdher als im Mérz, ohne Sai-
sonprodukte befrug die Steigerungsrate gegentber
dem Vormonat 0,2% Die kraftigsten Verteuerungen
ergaben sich bei Benzin (nach Auslaufen der Verhilli-
gungsaktion), Heizél und Personenkraftwagen Die
Jahresinflationsrate sank auf 3,3% und liegt damit
erstmals seit einigen Jahren wieder unter der in der
Bundesrepublik Deutschland.
Die diesjahrige L ohnrunde setzte sich im April mit
dem AbschluB im Baugewerbe (+ 4,6%, nach 12 Mo-
naten) forf. Nach den Arbeitern in landwirtschaftli-
chen Gutsbetrieben vereinbarten nun auch die Arbei-
ter in den &sterreichischen Bundesforsten neue Kol-
lektivvertrage (+4,6%) Das Tariflohnniveau erhéhte
sich im April gegeniiber dem Vormonat um 0,7% Der
Vorjahrsabsiand betrug damit 5,3%. In der Industrie
lagen die Monatsverdignste um 7,5% Uber dem Vor-
jahrsniveau, die Stundenverdienste je Arbeiter waren
um 5,7% héher

Helmut Kramer

Abgeschlossen am 28. Mai 1979.



