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OSTERREICH

- Die internationale Konjunkturbelebung hat,
wenrn. auch zogernd, weitere Fortschritte gemacht.
Sie erfafit immer weitere Kreise der Wirtschaft und
dringt langsam gegen die Konsumsphire vor. An
dieser Tendenz vermdgen auch vereinzelte, durch
auflerkonjunkturelle . Ereignisse  hervorgerufene
Riickschldge nichts zu dndern. Im Zusammenhang
mit der Zunahme der Produktion, besonders in den
héheren Produktionsstufen und der festen Preis-
tendenz, war die Lage der internationalen Aktien-
mirkte, mit Ausnahme von Frankreich, elwas
freundlicher. Ginstig wirkte, daff die Goldabflisse
‘nach den Vereinigten Staaten ohne Erschiitterung des
Goldblockes schon wieder stark nachgelassen haben.

Das Bild, das die Osterreichische Wirtschaft
in der vergangenen Berichiszeit geboten hat, fiigt
sich, soweit die Wirtschaftszahlen erkennen lassen,
in den bisherigen Rahmen. Der Arbeitsmarkt hat
sich bis Mitte Mdirz auch unter Beriicksichtigung
der auf ihn wirksamen besonderen Faktoren weiter-

hin . giinstig entwickelf. Fiir einzelne Indusirier

liegen abermals holiere Produktionszifferrr vor. Die
Preisbewegung hat sich insofern ausgestaltet, als

der der Bewegung der anderen Preisgruppen vor- |

auslanfende Index der reagiblen Preise sich ab-
schwichte, wikrend die Grofhandelspreise und die
jreien Preise gegeniiber dem Vormonal gestiegen

sind. Der hohe Stand des Aufienhandels hat auch .

im Februar angehalten.

Internationale Entwicklung der Rohstahlproduktion in 1000 Tonnen
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Geld- und Kapitalmarki: Auf dem Gebiete
des Geld- und Kapitalmarktes haben die Unruhen
des Monates Februar keinerlei wesentliche, in
Ziffern nachwejsbare Wirkungen hinterlassen, denn
bis in die Mitte des Monates Méirz hat sich die
allgemeine Sifuation durchaus im Sinne der bis-
herigen Entwicklung weiter ausgebildet. Die Ab-
wicklungen auf dem Devisenmarkt gehen glatt von-
statten, Angebot und Nachirage halten einander
die Waage, eher iberwiegt in der Mehrzahl der
Félle wie bisher das Angebot. Letzteres gilt ganz
besonders fiir die Termindevisen, deren Angebot in-
folge der belebieren Exporttitigkeit nicht unbe-
trichtlich ist; dieses Angebot ist auch dringend,
da die leider noch immer anhaltende internationale
Wihrungsbeunruhigung in dieser Richtung wirkt.

Die Zinssitze zeigen keinerlei Verdnderungen;
die Titigkeit an der Wiener Bérse ist im vergan-
genen Monat wesentlich lebhafter geworden. Auf
dem Markte der festverzinslichen Werte haben sich
weitere Kurssteigerungen durchgeseizt, so daBB der
Index dieser Papiere von 93+2 fiir Mifte Februar
auf 949 fir Mitte Mirz steigen konnte; er hat
damit den héchsten Stand seit Juli 1931 erreicht.
Einen besonders guten Eindruck machte das Ge-
lingen der Konversion der Dollaranleihe der Ge-
meinde Wien in eine Schillinganleihe, wéhrend sich
die Senkung des Kurses der erst im Herbst bege-
benen Trefferanleihe weniger erfreulich bemerkbar
machte. Diese Kursbewegung deutet darauf hin,
dafi die Entwicklung dieses Kurses in dem ange-
gebenen Zeitraum sich selbst iiberlassen wurde, da
es sich nicht um groBe Umsitze handelte, die zu
den KurseinbuBen Anlaf gegeben haben. Von be-
sonderem Interesse ist ferner, daB sich der Akfien-
markt der Aufmerksamkeit eines weiteren Kreises
zu erfreuen begann, als’ bisher der Fall gewesen
ist. Der Index der 35 Industrieaktien stieg daher
neuerlich, und zwar von 425 fiir Mitte Februar
auf 451 fiir Mitte Méarz. Der Gesamtkurswert
aller Aktien (ohne Banken) erhéhte sich von
478 Millionen Schilling auf 500 Millionen Schil-
ling. Die Steigerungen waren bei dem einzelnen
Aktien oft sehr erheblich und fithrten gelegentlich
zu Vervielfachungen des Kurswertes. Am stirksten
profitierten die Werte der Metallindustrie, deren
Papiere mit einem Kurswert von 91-9 Millionen
Schilling im Dezember ihren Tiefstand erreicht
hatten und die nunmehr wieder mit 103-1 Mil-
lionen Schilling bewertet werden. Auch die Aktien
der Textil-, Papier- und namentlich der Elektro-
industrie zogen an. Zum Teil handelte es sich
bei den Kurssteigerungen um Vorwegnahme der

fiir das Frithjahr erwarteten besseren Beschif-
tigung infolge Vergebung éffentlicher Auftrige,
zum Teil lagen Auswirkungen gesteigerter In-
dustrietitigkeit fiir den Export vor, widhrend bei
einer bestimmten Kategorie von Papieren, die zu-
gleich die heftigsten Verdnderungen des Kurses so-
wohl nach aufwirts als auch nach abwirts zeigte,
diese Kursschwankungen auf spekulative Ursachen
zuriickgefithrt werden miissen. Trotz dieser gestei-
gerfen Titigkeit an der Bdérse, die als Begleit-
erscheinung dazu gefithri hat, daB viele Aktien
wieder notierten, fiir die seit mehreren Monaten
iiberhaupt keine Kurse zustande kamen, sind die

Umsitze noch immer auBerordentlich bescheiden

und die derzeit erzielten Werte kénnen gewifl nicht
als absoluter MaBstab fiir die Bewertungsverhalt-
nisse der Industriepapiere dienen, wohl aber tragen
sie dazu bei, die Vergleichbarkeit der Ziffern unter-
einander zu erhéhen.

Besondere Aufmerksamkeit wendet sich den
Februarziffern der Spareinlagen zu, da es auf der
Hand liegt, daBl sich die schweren Unruhen von
Mitte vorigen Monats auf die Spartitigkeit aus-
wirken muBiten. Es ist festzusteilen, daB der Ge-
samtbetrag um rund 60 Millionen Schilling auf
2023 Millionen Schilling zuriickgegangen ist,
welche Zifier nur um ein Geringes niedriger ist als
die von Mitte Februar 1933. Die gréBte Senkung
stellte sich naturgemiB in Wien ein, wo die Ein-
lagen um 55 Millionen Schilling abnahmen. In den
Bundesiéndern sind die Verschiebungen gegeniiber
dem Monat Janner vollkommen unwesentlich, ja
in einigen, wie in Niederdsterreich und in Tirel, er-
gaben sich sogar Zunahmen. Es geht daraus her-
vor, daB die Einlagenabnahme keineswegs auf ein
etwaiges MiBtrauen gegen die Geldverfassung
Osterreichs zuriickgeht, sondern daBl es sich um
eine wohl nur voribergehende Schreckwirkung
handelte. Ebenso ist wenig wahrscheinlich, daB
dieses Geld in den Umlauf gebracht wurde, sondern
die bisher vorliegenden Anzeichen deuten darauf
hin, daBl es in Horte wanderte, aus denen es be-
reits langsam zuriickzukehren beginnt.

Giroumsdfze: Bel den Giroumsitzen zeigte
sich gegeniiber dem Vormonat insofern eine Ver-
schiebung, als die Umsiitze bei der Nationalbank —
unter Ausschaltung der Saisonschwankungen —
nach langerer Pause wieder eine nicht unerheb-
liche Zunahme erfuhren, wilrend sie bei anderen
Instituten, namentlich beim Giro- und Cassenverein
zuriickgegangen sind. Fiir letzteren wurde fiir
Februar die Indexziffer von 61 festgestellt gegen-
{iber 74 im Jédnover; damit wurde fiir diese Reihe
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zugleich der niedrigste Wert seit Juli vorigen
Jahres erreicht. Die Steigerung bei der National-
bank hingt zweifellos mit der héheren Inanspruch-
nahme des Noteninstitutes im vorigen Monat zu-
samimen.

Nationalbank: Der Ausweis der 6sterreichi-
schen Nationalbank fiir Mitte Mirz zeigt, daB' die
leichte Anspannung des Status, die bereits Mitte
Februar festzustellen war, angedauert hat. So ist
namentlich das Wechselportefeuille
diesem friiheren Zeitpunkt um 10 Millionen héher
gewesen und betrug 286 Millionen Schilling, wo-
durch der bereinigte Index von 141 auf 162 stieg.
Auch der gesamte Geldumlauf hat eine neuerliche
geringfiigige Zunahme erfahren; diese Bewegung
geht seit September 1933 vor sich. Die valutarische
Deckung ist abermals gebessert und betrug Mitte
Mirz 212 Millionen Schilling gegeniiber 189 Mil-
lionen Schilling Mitte Marz vorigen Jahres. Es ist
begreiflicherweise wohl nur bei wenigen Wirt-
schaftszahlen moglich, die Einiliisse der Februar-
ereignisse an den Verdnderungen der Ziffern ein-
wandfrei nachzuweisen, aber es ist sehr wahrschein-
lich, daB diese bei der Entwicklung des Noten-
bankausweises in der eben angegebenen Richtung
~ mitgespielt haben. Da jedoch auf den anderen Ge-
bieten der Wirtschatft der durch sie bewirkte Schock
- verhiltnismaBig rasch {iberwunden worden ist, so
steht auch zu erwarten, da der Nofenbankausweis
in Kiirze wieder das Gesicht annehmen wird, das
er wihrend der letzten Monate zeigte.

Produktion: Die fir den Jimner vorliegenden
Produktionsdaten lassen keine wesentliche Ver-
dnderung der Situation erkennen. Die Férderung
von Steinkohle erreichte mit 22.000 Tonnen die
gleiche Hohe wie im Dezember vorigen Jahres und
die Braunkohlenférderung stieg um 39.000 Tonnen
gegenitber Dezember an und erreichte mit 329,000
Tonnen den héchsten Wert seit 1920, Seither jedoch
hat die Braunkohlenférderung eine stirkere Fin-
schrankung erfahren und es muBten Arbeiter-
entlassungen vorgenommen werden. Der Brenn-
stoffbedarf in den einzelnen Industrien zeigte ver-
schiedentlich saisonmiBige Riickgdnge gegeniiber
dem Dezember, bei anderen, wie z. B. bei der
Eisen- und Metallindustrie, eine starke Zunahme;
bei letzterer Industrie stieg der Bedarf von 46.000
Tonnen auf 53.000 Tonnen, was den héchsten
Wert seit Mirz 1932 darstellt. Im Janner 1034
wurden im Vergleich dazu nur 41.000 Tonnen
verbraucht. Auch in der Nahrungsmittelindustrie
und der keramischen Industrie waren die Ziffern
des Janner 1934 hdher als die des Janner 1933.

gegeniiber .

Nachrichten {iber Produktionssteigerungen liegen

ferner vor aus der chemischen Industrie; auch
die Gummiindustrie ist weiterhin gut beschif-
tigt, was mit gewissen Einschrinkungen — wegen
Exporthemmung — auch fir die Textilindustrie
gilt, bei der sich allerdings der verstirkte Wett-
bewerb der tschechoslowakischen Textilindustrie,
die infolge der Abwertung der tschechoslowaki-
schen Krone wettbewerbsfahiger wurde, bemerkbar
machte. Bei der Maschinenindusirie ist die Lage
ungleich; im allgemeinen iiberwiegen jedoch die
Belebungserscheinungen, die in einem zum Teil er-
heblich gebesserten Auftragsbestand ihren Aus-
druck finden. Die Erzeugung von landwirtschafi-
lichen Maschinen hat zugenommen. Die Elekfrizi-
tatsindustrie ist im Gegensatz dazu nur schwach
beschaftigt und es ist nicht sicher, ob sie den gegen-
wartigen  Arbeiterstand wird aufrechterhalten
kénnen. Fiir den Februar dieses Jahres liegen die
Ziffern aus der FEisenindustrie vor. Diese zeigen
eine Halbierung der Eisenerzforderung gegeniiber
Janner; die gefoérderten 15.000 Tonnen sind der
niedrigste Wert seit April vorigen Jahres. Aller-
dings muB beriicksichtigt werden, daB im Februar
vorigen Jahres der Betrieb iiberhaupt ruhte. Der
Index der Roheisenproduktion ging ven 34 im
Janner auf 28 im Februar zuriick. Im Vergleich
dazu hat sich die Rohstahlproduktion und die Pro-
duktion von Walzware und der Absatz von Halb-
zeug wesentlich besser gehalten. Der Auffrags-
bestand der Fisenindustrid erreichie im Februar
25% des Normalbestandes gegeniiber 30% im
Janner und 21% im Februar vorigen Jahres.

Die folgende Aufstellung bringt die saison-
bereinigten Indexziffern fHir den Stromverbrauch
in Osterreich und die Stromerzengung in Wien.
Der Stromverbrauch fiir Osterreich insgesamt hat

Stromverbrauch Stromerzeugung

in Osterreich in Wien
saisonbereinigt (1923—1931 = 100}

Z 1928 1122 114-8
2 1929 1187 1230
& 1930 1310 1202
@ 1931 126-0 1158
2 1932 122:0 1068
Z 1933 122-3 102-4
1933 1. 1199 106-9
IL. 1205 101-3

111, 1264 1049

v. 1184 102-1

V. 1267 1649

VI 1256 1033

©L VL 1163 100-8
VIIL 122-4 102-4
IX. 1234 1039

X. 1207 991

XL 126+1 101:2

XIL 1209 98-4
1934 I 1185 960
IL 114-8 91’5
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sich: im Verlaufe der Jetzten Jahre wesentlich besser
entwickelt als die Stromerzeugung in Wien, aber
ein volliger Einklang mit der Bewegung des Index
des allgemeinen Geschaftsganges besteht in beiden
Féllen nicht. Fs ist durchaus denkbar, daB die ge-
steigerte industrielle Produktionstitigkeit auf einen
vermehrten. Einsatz von Dampfkraft zuriickgeht,
was wieder. mit den an anderer Stelle erwihntem
und in den Kolonnen 121128 verdfientlichten
Ziffern iiber den gesteigerten Brennstoffbedarf der
Industrien ibereinstimmt. Fiir den Februar 1934
weisen die Indexziffern gegeniiber dem finner einen
scharfen Riickgang auf, was zweifellos eine Wn‘
kung der Februarunruhen ist.

Umsdtze: Ebenso wie bei dem Spareinlagen-
stand war auch hier zu erwarten, daB die Unruhen
vom Februar ihre Spuren hinterlassen wiirden. Es
ist bekannt, daf bei Ausbruch der ersten Unruhen
vielfach Angstkdufe vorfielen. Allein die vorhan-
denen Ziffern zeigen, daB einerseits weder diese
Anschatfungen das Bild der bisherigen Entwick-
lung wesentlich zu stéren vermochien, noch die in-
folge der genannten FEreignisse nacliher aufgetre-

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

den Zahlungseingéngen bemerkbar machte. Soweit

Ziffern fiir den Monat Februar vorliegen, die alle

auf Monatssummen beruhen, zeigt sich, daB die
Umsétze von Lebensmitteln und Konfektion eine
Erhohung der Indexziffer brachten; beide Werte
liegen iiber denen vom Februar 1933, wihrend die
Umsétze von Hausrat und Mébeln und von Pun-
zierungen zuriickgegangen sind. Alle diese Ziffern
sind natiirlich saisonbereinigt. Der Gasverbrauch
in Wien ist von 33 Millionen Kubikmeter auf
20 Millionen zuriickgegangen, gegeniiber einer
Veranderung von 34 auf 32 Millionen Kubikmeter
in den beiden gleichen Monaten des Vorjahres.
Genau das gleiche Verhaltnis wie 1934 ergibt sich—
in den beiden ersten Monaten von 1932, so daB in
der Gestaltung von 1934 nichts Abnormes zu er-
blicken ist. Der Zuckerverbrauch ist gleichfalls ge-
stiegen und war hoher als im Februar des Vor-
jahres. Auch die Viehauftriebsziffern, fiber die im
vorigen Bericht eingehender gesprochen wurde,
haben sich ebenfalls nicht wesentlich verindert.
Begreiflich jedoch ist, daB die Fremdenverkehrs-
ziffern fiir Wien einen neuen Riickgang aufweisen;

sowolil die Gesamtzahl der Fremden, als auch die
Zahl der aus dem Ausland stammenden Fremden

tene, nicht unerhebliche Zuriickhaltung im Ge-
schaftsleben, die sich namentlich in sehr schleppen-

An- und Abmeldungen von Kraftfahrzengen in Osterreich

Personenwagen u. Kraftstellwagen Lastwagen, Anhéinger u. Traktoren Kraftrdder
Anmeldungen Anmeldungen Anmeldurger
. davon davon davon
Zeit neu Ab- neu Ab- nen Ab-
Ins- . ze davon dmsl— Ins- ¢ ge davon dlmel- Ins- ¢ ge davon dmel-
gesan 55 ins- _aus unpeft  gesam " ins- aus Iregen.  gesam HE~ ing- _auns ireger:
brauchit .gesamt Oster- braucht gesamt Oster- braucht gesamt Oster-
reich reich reich
303 111 839 387 304 83 235 659 627 62 316
465 176 ’ 459 356 265 o1 286 758 G67 9] 399
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1877 433 332 714 69] 604 87 76 383 4329 3720 600 396 1566
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#) Teilweise érst im n#chsten Monat enthalten.
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ist zurfickgegangen und beide Ziffern erreichten
den tiefsten Stand, der bisher verzeichnet wurde,
wobei bemerkenswerterweise der Ritckgang bei den
Auslindern fin Vergleich zum Vorjahr geringfiigig
ist. Der umfassende Index der Verbrauchsgiiter-
umsiitze liegt bis einschlieBlich Janner vor und
zeigt eine Weiterbildung des Riickganges an, den
er bereifs im Dezember aufgewiesen hatte, womit
sich die im Jannerheft festgestellte Beobachtung
einer leichten Senkung des inneren Geschifts-
niveaus, bei- der selbstverstindlich der Saison-
bewegung bereits Rechnung getragen war, nun-
mehr zahlenméBig bestitigt hat. Insgesamt ist jetzt
jedoch in bezug auf die Umsidtze zu sagen, daB
eine langsame Weitergabe der vom AuBenhandel
kommenden Belebungserscheinungen auf den
inneren Markt sich auf einzelnen Gebieten bereits
bemerkbar macht. Sollte die in diesem DBericht
gekennzeichnete Entwicklung des AuBenhandels
weitere Fortschritte machen, so wird wahrschein-
lich noch im Laufe dieses Jalires der innere
Konsum eine leichte natiirliche St&rkung erfahren,
An- und Abmeidung von Kraftfahrzeugen
in Osterreich
|_ Logarithmischer Malstab

| Personenmvagen :

4000

20001

wooL \
I\

 Abmefduns _'h.n

1000 Lnsfwugcr

o NG
LN N \J \

3001 Apmetdungen Armeldungen

000 " Keoftrdder

4000}

2000)-

1000

\Amefu‘ungen \

A hmeldungen
" G.LLK.
1931

500

LI B RN B B

730

1932 1833

und so wie im Vorjahr die Produktion ihren
Tiefpunkt iiberschritten hat, liegt es im Bereich der
Moglichkeit, daB nunmehr einige Konsumziffern
wieder einen Wendepunkt aufweisen werden.

In der Tabelle auf S. 56 gelangt eine ein-
gehende Aufstellung iber die An- und Abmeldun-
gen von neuen nnd gebrauchfen Personenwagen,
Lastwagen und Kraftridern zur Verdffentlichung,
und zwar ab Janner 1931, Die Ziffern sind auBer-
ordentlich aufschlufireich, wie ebenfalls aus den
nebenstehend abgebildeten graphischen Darstellun-
gen hervorgehi Es ist selbstversténdlich, daB die
laufig ist. Von gréBerem Interesse ist ]edoch fest-
zustellen, wie sich der Riickgang der An- und Ab-
meldungen von Fahrzeugen entwickelt hat. Man
erkennt die auBerordentlich ungiinstigen Absatz-
verhdlinisse fiir Personenwagen und sieht ferner,
daB, da die Anmeldungsziffern im weseatlichen
gleichgeblieben sind, eher sogar eine Zunahme er-
fahren haben, die Lebensdauer der Fahrzeuge ver-
langert worden ist. Der Anteil der neuen Fahr-
zeuge verteilt sich bei den Gesamtanmeldungen
sehr ungleichartig auf die drei Kategorien und ist
immer noch am héchsten bei den Kraftrddern. Die
stirkeren Riickgdnge der Anmeldungen bei den
Lastwagen hingen zweifellos mit der Sonder-
belastung zusammen, die durch die Gesetzes-
bestimmungen des Vorjahres auferlegt worden
sind. Da diese Statistik vorldufig nur einen Teil
eines Konjunkturzyklus umfaBt, nimlich die
Periode ausgeprigter Depression, so wird sich der
wahre Erkenntniswert, den sie aufweist und der
sich namentlich aus einem Vergleich mit den Ver-
anderungen der Einkommensverhiltnisse gewinnen
1aBt, erst bei Herausbildung weiterer Phasen des
Konjunkturverlaufes ergeben. Die Ziffern haben
aber insofern eine groBe Bedeutung, als an dem
Automobilverkehr zahlreiche andere Erwerbs-
zweige héngen, auf die durch diese Ziffern gleich-
zeitig ein Schlaglicht geworfen ist. In Ermang-
lung einer Statistik der Gsterreichischen Automobil-
produktion sind die Neuanmeldungen von dster-
reiclijschen Wagen in Vergleich zu bringen mit den-
Exportziffern dieser Industrie.

Aunfenhandel: Im Monat Februar hat die
Auflenbandelsbesserung angehalten. Zwar ist die
Einfuhr von. 94 Millionen Schilling auf 88 Mil-
lionen Schilling gesunken, aber sie war immer noch
héher als in den gleichen Monaten, des. Vorjahzes.
Auch die saisonbereinigte Indexziffer der Gesamt-
einfubr fiir Februar steht um einen Punkt {iber
dem Wert vom Februar des Vorjahres. Am

gll
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wenigsten ist die Rohstoffeinfuhr zuriickgegan-
gen, absolut nur um 2 Millionen Schilling auf
37 Millionen Schilling, welcher Wert mit 29 Mil-
lionen Schilling im Februar 1933 zu vergleichen
ist. Die Indexziffer steht mit 48 um 10 Punkife
itber dem Vorjahrsstand. Bei den Rohstoffen er-
gaben sich interessante Verschiebungen, denn wih-
rend im Vorjahr mit 29 Millionen Schilling
326 Millionen Zentner Rohstoife gekauft wurden,
muBten diesmal fiir eine etwas geringere Menge,
nidmlich 3-2 Millionen Zentner 37 Millionen Schil-
ling ausgelegt werden. Die Differenz ist allzu
groB, als daB hierin ausschlieBlich die nicht iiber-
miBig groBe Steigerung der Rohstoifpreise in Be-
tracht kdme. Vielmehr handelt es sich zweifellos
auch um eine Verschiebung innerhalb der Roh-
stoffgruppen selbst. Auch bei der Fertigwaren-

einfuhr 1Bt sich dasselbe beobachten. Im Februar

1933 wurden 84.000 Zentner im Werte von 24 Mil-
lionen Schilling importiert, im Februar 1934 nur
74.000 Zentner, jedoch fiir 26 Millionen Schilling.
Diesen Bewegungen wird man in Hinkunft groBere
Beachtung schenken miissen; bei den Nahrungs-
mitteln und Getranken sowie bei den Brennstoffen

sind solche Verschiebungen nicht eingetreten.

Was die Ausfuhr anbelangt, so ergab sich
eine absolute Verinderung von 58 auf 67 Millionen
Schilling von Jidnner auf Februar. Die Indexziffer
ist fast konstant geblieben, woraus hervorgeht, daB
die Steigerung der saisonmiBigen Zunahme —
unter der Voraussetzung, daB das erreichte Niveau
beibehalten werden sollte — tatsichlich eingetreten
ist. Die Rohstoffausfuhr hat sich nur sehr gering-
fligig verdndert. Die Fertigwarenausfuhr ist iiber-
saisonmaBig gestiegen und die Indexziffer erreichte
mit dem Werte von 49, der um 2 Punkte hoher ist
als der Jannerwert, den héchsten Stand seit Februar
1932. Das Passivum des gesamten AuBenhandels
stellte sich auf 21 Millionen Schilling gegenitber

36 Millionen Schilling im Vormonat. Von Bedeu-

tung ist es jedoch, die Entwicklung des gesamten
AuBenhandelsvolumens zu erfassen. Die nach-

- folgenden Ziffern geben an, wie sich die Werte der

einzelnen Monate gegeniiber dem jeweiligen
gleichen Monat des Vorjahres gestaltet hal;‘éh. Man
kann von Janner 1933 angefangen eine fort-
laufende, ziemlich gleichméBige Steigerung er-
kennen, die auch in den beiden ersten Monaten
dieses Jahres angehalten hat. Die Differenzen sind
recht erheblich, wenn man bedenkt, daB8 der Janner
1032 gleich 100 gesetzt wurde; so ergibt sich fiir
den Janner 1933 der Wert von 71'8% (gegen-
iiber Janner 1932) und der Janner 1934 erreicht

gegeniiber dem eben genannten Monat den Wert
von 109-9%. Fir Februar ist die Differenz noch
giinstiger, namlich 71-8% fiir Februar 1933 und
111-4% fiir Februar 1034, Es kann nicht oft genug
betont werden, daB nur dann von einer wirklichen
Besserung, des AuBenhandels gesprochen werden
kann, wenn das Gesamtvolumen mengen- und wert-
méBig zunimmt. Diese Entwicklung ist aus den an-
gegebenen Ziffern der Handelsstatistik klar er-
sichtlich.

Aufienhandelsvolumen in °/y des Vorjahres
I 2 3 4 5 6 ki 8 9 10 11 12

1833 71°8 718 825 763 867 904 1075 973 1047 106°7 111'4 103°1
1934 1099 1114

DIE INTERNATIONALE WIRTSCHAFTS-
LAGE

Die vornehmlich durch den AuBenhandel be-
dingte, sehr enge wirtschaftliche Verbundenheit der
Lénder, die bei kleinen Staaten besonders intensiv
zu sein pflegt, bringt es mit sich, daB ihre Wirt-
schaftslage weitgehend durch gegenseitige Einfliisse
gestaltet wird. Fine genauere Kenntnis der inter-
nationalen Wirtschaftslage und ihrer Entwicklung,
sowie ein Vergleichen mit der des eigenen Landes,
kann daher wesentlich dazu beitragen, die wirt-
schaftlichen Tatbestinde im Inlande richtiger ab-
zuwigen und zu beurteilen, sowie bessere Grund-
lagen fiir Schliisse {iber ihre wahrscheinliche
Weiterentwicklung zu gewinnen. In diesem Sinne
stellt die Ubersicht iiber die internationale Wirt-
schaftslage eine notwendige FErginzung zu der
iiber die Wirtschaffslage des Inlandes dar, wie sie
namentlich im Februarbericht gegeben wurde.
Mehr als in irgendeinem anderen Jahre seit Be-
ginn des Konjunkturabstieges im Jahre 1929 war
die internationale Wirtschaftslage im Jahre 1933
durch die sekunddren Krisenerscheinungen be-
herrscht und beunruhigt. Diese sekundéren Krisen-
momente sind solche Anderungen der Wirtschafts-
daten, die hiufig nur mittelbar durch die Verande-
rung der Konjunkturlage geschaffen werden, ohne
mit dem Konjunkturablauf in einem notwendigen
kausalen Zusammenhang zu stehen. Der im Ge-
folge der Krise auftretende. Preisfall hatte z. B.
zur Folge, daB in den meisten Lindern die Un-
elastizitat mancher Wirtschaftskategorien wie z. B.
der Lohne, durch eine Wahrungsverschlechterung
auszugleichen versucht wurde. In der gleichen
Richtung driangten die Schwierigkeiten, das Staats-
budget den ungiinstigeren Verhiltnissen rasch an-
zupassen, wenn auch diese realen Griinde meist
durch Wistschafteideologien verbrimi zu werden





