Heft 8, 1937

INSTITUTI:S FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

Seite. 173

_ fuhr hat im Verlauf dieses Jahres die stirksten
Fortschritte gemacht, die seit dem Krisentiefpunkt
zu verzeichnen waren. Die Einfuhr hat im ver-
gangenen Monat einen kleinen Riickgang erfahren.
Die Gesamteinfuhr sank von 126 Millionen Schil-
ling im Juni anf 119 Millionen Schilling im Juli,
die Robstoffeiniuhr ging in derselben Zeit von 51
auf 50 Millionen Schilling zuriick. Die, saison-
bereinigten Indizes zeigen ebenfalls eine Abnahme.
Die Einfuhr ist im Verlauf dieses Jahres der
steigenden Ausfuhrentwicklung nur zégernd ge-
folgt; es ist insbesondere die Rohstoffeinfuhr seit
einigen Monaten nicht mehr gestiegen. Daraus hat
_sich eine Verringerung des FEinfuhriberschusses
ergeben, der mit 10 Millionen Schilling im Juli
einen besonders tiefen Stand erreicht hat. Diese
Verminderung des Einfuhriiberschusses ist vermut-
lich eine — iiber einen lingeren Zeitraum hinaus
gesehen — voriibergehende Erscheinung. Sie beruht
darauf, daB die Zunahme der Ausfuhr und die
verstiarkte Tatigkeit der Exportindustrien nur lang-
sam und pach Ablauf einer gewissen Zeit zu einer
enstprechenden Steigerung der Einfuhr an Roh-
stoffen und Nahrungsmitteln fithren. In der Zwi-
' schenzeit wirkt die verstirkte Tatigkeit der Aus-
fuhrindustrien konjunkturanregend, wobei jedoch
"'der Impuls, der,von ihr auf die allgemeine Wirt-
schaftstitigkeit ausgeht, mit der Zeit dazu fithren
muB, daB die Einfuhr infolge gesteigerten Roh-
stoffbedarfes der Industrie und gesteigerten Nah-

rungsmittelbedarfes der zusaizlich Beschaftigten
" ebenfalls anwichst. Wenn neben der vom Ausland
gegebenen Konjunkturanregung die Investitions-
tatigkeit im Inland eine -gréBere Bedeutung ge-
winnt, tritt ein Faktor hinzu, der zweifellos in
Richtung einer Verstirkung des Einfuhriber-
schusses wirken muB.

DIE GEGENWARTIGE LAGE DER WELT-
WIRTSCHAFT

Die Erscheinung des konjunkturellen Wech-
sels der Weltwirtschaft ist heute allgemein an-
erkannt. Es ist daher naheliegend, da man sich in
fast allen Lindern, in denen die Besserung der
Wirtschaftstitigkeit nun schon einige Zeit anbalt,
immer mehr mit der Frage nach dem Zeitpunkt

der Umkehr dieser Entwicklung beschaftigt. Man:

iibersieht dabei, daB es leider niemals mdglich ist,
genau anzugeben, an welcher Stelle des Konjunk-
turverlaufes .sich die Wirtschait eines bestimmten
Landes gerade befindet. Dessen ungeachtet kann
man jedoch aus den verschiedenen Anzeichen, die
die gegenwiartige Lage der Weltwirtschaft bietet,

in gewissem MaBe auf dle voraussmhthche Ent-
wicklung in der nichsten Zukunft schlieBen. Es
soll daher im folgenden der derzeitige Stand der
Weltwirtschaft auf den wichtigsten Teilgehieten
kurz gekennzeichnet werden.

Produktion: In den- Produkt:onszlffern w:rkt
sich die Besserung der Weltwirtschaft am stirksten
aus. Die Industrieproduktion der Welt {ibertraf im
Marz 1037 den Stand des Jahres 1929 schon um
2:5%, die Industrieproduktion in Europa im Méirz
1937 den Stand von 1929 sogar um 6-2%.
RuBland ist dabei wie auch im folgenden nicht
beriicksichtigt. Die in der nachstehenden Ubersicht
wiedergegebene Entwicklung der Industrieproduk-
tion einzelner Linder 148t erkennen, daB sich die
Industrieproduktion bis in die letzte Zeit stark ver-

grifierte und sich von Land zu Land sehr verschie

den entwickelte, wobei eine Verlagerung zu den so-
genannten neuen Industrielindern stattfand.

Produktionsindizes
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Axrbeitsmnarkt: Der Arheitsmarkt bietet ein
weniger erfreuliches Bild. Trotz der starken Zu-
nahme der Indusirieproduktion, die vielfach das
Niveau des Jahres 1029 diberschritten hat, ist die
Arbeitslosigkeit in den meisten Landern noch weit
grofier als im Jahre 1020, Das ist auf zwel
Ursachen zuriickzufiihren: einerseits hat die er-
werbsfihige Bevolkerung, die in der Industrie Be-
schiftigung sucht, ztugenommen und andererseits
sind die Arbeiter zum Teil durch Maschinen er-
setzt worden. Die Zunahme der erwerbsfahigen In-

dustriebevilkerung ist z. B. deutlich in den Ver-
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einigten Staaten und in England zu sehen. In Eng-
land hat die Zahl der in der Industrie Beschif-
tigten und der Arbeiislosen zusammen im Jahre
1929 11,485.000 Personen, im Jahre 1036 aber

12,651.000 Personen betragen. In den Vereinigten-

Staaten nahm die erwerbsfihige Bevélkerung vom
Frithjahr 1929 bis zum Friihjahr 1937 um 5 Mil-
lionen Personen, das ist um etwa 10% zu, stirker

als der Bevilkerungsvermehrung entspricht. Diese
Erscheinung ist groBtenteils durch die hiufig be-

obachtete Vergreisung der Bevélkerung zu erklaren.
Selbst wenn die Beschaftigtenzahl im gleichen
Verhiltnis wie die Industrieproduktion sich ver-
dndert hitte, ware die Arbeitslosigkeit heute groBer
als im Jahre 1920,

Dazu kommt aber, daB in vielen Lindern die
Beschaftigtenzahl nicht im gleichen AusmaB wie die

Beschiftigte
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Abb, 6, Arbeitstosighkeit in wichtigen Ldndern
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Produktion zunimmt. Auch dies hat wieder ver-
schiedene Ursachen. Wihrend der Produktions-
einschrinkung in der Krise ist die Beschaftigten-
zahl schwicher als die Produktion zuriickgegan-
gen, weil die durchschnittliche Arbeitszeit gesun-
ken ist (Kurzarbeit) und die Betriebe auch bei ge-
ringerer Erzeugungstitigkeit einen bestimmten
minimalen Personalstand (Angestellte, Mechaniker)
bendtigen. Mit der Ausdehnung der Erzeugung
wichst dann aus den entgegengesetzten Griinden
die Beschiftigtenzahl schwicher als die Produk-
tion. Bei gleichem Produktionsumfang wie im
Jahre 1920 miiBte aber trotzdem die Beschiftigung
dem Stande des Jahres 1929 entsprechen. Dies ist
aber meist nicht der Fall, weil inzwischen Ratio-
nalisierungsmaBnahmen durchgefithrt wurden, die
die Erzeugung einer gleichen Warenmenge wie im
Jahre 1929 mit - geringerer Arbeitsleistung und
damit auch geringerer Arbeiterzahl erméglichen.

Die Produktionsausdehnung in den einzelnen
Léndern ist sehr ungleich. In einigen Landern hat
die Industrieproduktion den Stand des jahres 1929
stark itberschritten (Chile, Danemark, Estland, Finn-
land, Griechenland, GroBbritannien, Japan, Nor-
wegen, Schweden, Ungarn). Dort nahm auch teil-
weise die Beschiftigtenzahl gegeniiber dem Jahre
1929 zu, und zwar oft durch Aufsaugen iiber-
schiissiger Landbevilkerung, die friher in der
Arbeitslosenstatistik  iiberhaupt- nicht’ aufgenom-
men war. In den #ibrigen Lindern, in depen die
Industrieproduktion gegeniiber der durchschnitf-
lichen Weltproduktion zuriickgeblieben war, muBte
daher schon aus diesem Grunde die Beschaftigten-
zahl hinter dem Index der Weltproduktion zuriick- .
bleiben, ohne daB infolge der AbsperrungsmaB-
nahmen ein Teil ihrer Arbeitslosen in-den Lindern
Beschaftigung finden konnten, die eine tiberdurch-
schnittliche Besserung zeigten.

Ungeachtet der Ursachen, die dafiir mabB-
gebend sind, ist heute in den meisten Lindern eine
im Vergleich zum Jahre 1929 vergroflerte Arbeits-
losigkeit bei gleicher oder sogar griBerer Erzeu-
gung zu beobachten. Dies bezieht sich nur auf die
erfafiten Arbeitslosen. Da aber in vielen Lindern
infolge von ErsparungsmaBnahmen der Kreis der
erfaBten Arbeitslosen immer enger gezogen wurde
und in Lindern, in denen die Arbeitslosen nur
nach der Zahl der zur Vermittlung vorgemerkten
(ohne Unterstiitzung) oder der arbeitslosen Ge-

‘werkschaftsmitglieder erfaBt sind, die Anmeldun-

gen auch wegen der geringeren Aussicht auf
Arbeit oder wegen des Ausscheidens gerade der
arbeitslosen Mitglieder aus den Gewerkschaften
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stirker abgenomimen haben als der Abnahme der
Arbeitslosigkeit entspricht, so ist die Zahl der Ar-
beitslosen im Vergleich zu 1929 in Wirklichkeit
sogar noch stirker gestiegen, als aus den Statistiken
bervorgeht. Die Weltarbeitslosigkeit ist im April
1937 noch um 26% hoher gewesen als in der
gleichen Zeit des Jahres 1929 (Abb. 5 und 6).

Fine charakteristische Folge der letzten Welt-
wirtschaftskrise ist das Zusammentreffen der
groBen Arbeitslosigkeit mit einem o&fter zu bemer-
kenden Mangel an Facharbeitern. Viele Lehrlinge
wurden nach Beendigung ihrer Lehrzeit sofort
arbeifslos und konnten nicht die nétige Erfahrung
erlangen; die Lehrstellen selbst wurden sehr ver-
mindert und konnten den jetzt bendtigten Nach-
wuchs nicht hervorbringen; wegen der Aussichts-
losigkeit, auch als gelernter Arbeiter Arbeit zu be-
kommen, verzichteten viele Jugendliche in der
Krise iiberhaupt auf die Ausbildung. Dieser Mangel
ist aber wohl nur eine Reibungserscheinung, da
eine Nachschulung und Umschulung méglich er-
scheint.

Infolge der groBen Zahl von Arbeitsiosen
sind «der Ausdehnung der Weltwirtschaft von
seiten. des. Arbeitsmarktes noch keine Schranken
gesetzt. - ‘

Preise und Voryiite:

bis Mitte 1937 betrachtlich (10 bis 20%), doch ist
die Hohe des Jahres 1929 pur ausnahmsweise er-
reicht. Die GroBhandelspreise der Nahrungsmittel

stehen im Vergleich zum Jahre 1929 am héchsten,

die der landwirtschaftlich erzeugten Rohstoife aber
am niedrigsten; die industriell erzeugten Rohstotfe
stehen dazwischen. Die industriellen Robstoffe
haben Anfang des Jahres 1937 eine voriibergehende
Preishausse erfahren, gingen dann aber ab April

1937 stark zuriick. Diese Bewegung ist deutlich aus

der Abb. 7 zu entnehmen. Der eingetretene Preis-
riickschlag ist nicht als das Anzeichen eines kom-

ADb. 7. Grofhandelspreise am Weltmarkt
(Logarithmischer MaBstab; @ 1929 = 100) '
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menden allgemeinen Preissturzes, sondern nur als
die Bereinigung der -Marktvérhilitnisse von der
itbermiBigen ' Spekulation zu betrachten,  die die
Preise hinaufgetrieben hatte, Das ergibt sich schon
aus der Beobachtung der Rohstoffvorrate. Die Roh-

stoffvorrite sind heute etwa ebenso hoch wie im-

Jahre 1929. Doch ist die Entwicklungstendenz
entscheidend. Alle wichtigeren Rohstoffe mit Aus-
nahme von Zinn und Petroleum lassen bis in die
erste Hailfte d: J. eine betrichiliche Abnahme der
Vorrate erkennen. Der Vorrat an Zinn hat zuge-

Weltrohstoffvorrite
4
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nommen, und der Vorrat an Petroleum ist fast kon-
stant geblieben. Im Gegensatz zu dieser Entwick-

‘lung waren die Vorrite vor der letzten Krise schon .

langere Zeit hindurch angewachsen. Aus der Ent-
wicklung der Rohstoffvorrite ist daher zu schlieBen,
daB ihre Abnahme noch einige Zeit anhalten wird
und auch dann, wenn sie wieder zunehmen werden,
eine Uberproduktion erst in einem spiteren Zeit-
- punkt zu erwarten ist. :

Kapitalmarkt : Die Kapitalemissionen
sind wihrend des letzten Jahres zwar bedeutend
pestiegen,' doch sind sie im Vergleich zum
Jahre 1920 noch gering. Das geht auch aus
Abb. 8 hervor. Es darf aber nicht iibersehen
werden, daB die staatlichen Wertpapieremissionen,
die meist in den Statistiken der Kapitalemissionen
nicht enthalten sind, heute bedeutend umfangreicher
sind als im Jahre 1929 und daher das tatsichlich
emittierte Kapital gréBer ist, als es nach den Sta-
tistiken erscheint. Im Verlauf des jetzigen Wirt-

schaftsanstieges hat {iberdies die Selbstﬁnanz1erung
iiberall eine bedeutende Rolle gespielt. Die fiir jeden
Aufschwung kennzeichnende Industriefinanzierung
auf dem Wege itber den. Aktienmarkt hat bis jetzt
noch keine entscheidende Bedeutung erlangt.

- Die Aktienkurse haben im allgemeinen den
Stand des Jahres 1920 .noch nicht erreicht. Bis
Mirz 1037 stiegen sie fast ununferbrochen und -
sanken dann bis Juni 1937 durchschnittlich um
6%’;: an einzelnen Boérsen machte der Kurssturz
25%' aus. Aber dieser Riickfall ist bereits zum
Stillstand gekommen und eine weitere Aufwirts-
bewegung der Kurse hat eingeseizt. Auch hier
scheint es sich, wie bei den Rohstofipreisen, um
eine Bereinigung der Kurse von den spekulativen
Uberhdhungen zu handeln.

Die Abwertungen der Goldblocklinder und
die Unsicherheit {iber das Schicksal der Wahrung
in einzelnen Landern haben die Aktienkurse natur-
gemiB ebenso wie die iibrigen Teile der Wirtschaft -
beeinfluBt. Die internationale Goldbewegung ist
vor allem durch ein weiteres Abnehmen des Gold-
bestandes der Bank von Frankreich und durch
Zunahme der Goldvorrite der Vereinigten Staaten
gekennzeichnet.

Welthandel: Der Welthandel steigt sowohl
mengenmifig als auch wertmiBig bis jetzt an.
Der mengenmaBige Umsatz des Welthandels er-
reichte im ersten Quartal dieses Jahres 05% des
Standes von 1029. Gegeniiber dem ersten Quartal
1036 betragt die Steigerung 12% (Abb. 5). Von
der Zunahme des Welthandels haben vor allem die
auBereuropdischen Linder Nutzen gezogen. Der
AuBenhandel der Agrarlinder kommt dem Stand
des Jahres 1929 niher als der dér Industrieléinder.

Abb. 8. Kapitalemissionen in der Landes-
whrung
E(Logarithmischer MaBstab; @ 1020 == 100)

500!
r Osterreich
3001

i ifanni
ool y N Gmﬂ‘?;t‘ranln en
50}

30}

-
-

N

o

WelFis
1929

2077
| 1537

1930 | 1931 | 1932

1934 I 7935 lT?Bﬁ



Heft 8, 1937

INSTITUTES ' FUR : KONJUNKTURFORSCHUNG

Seite 177

Eine weitere Steigerung des Welthandels ist
durch Lockerung der AuBenhandelsbeschrinkun-
gen besonders bei den Fertigwaren leicht zu er-
reichen. Soll die Weliwirtschaft nicht auf die
Dauer in ihrer Absperrung beharren und der Aus-
tausch wieder der Produktion entsprechen, so wird
~auch der Welthandel noch eine weitere Ausdehnung
erfahren miissen.

Zusammenfassung: Aus allen Anzeichen
 ergibt sich sonach noch die Moglichkeit einer
weiteren Ausdehnung der Weltproduktion und da-
mit aller iibrigen Teile der Weltwirtschaff. In vielen
Staaten sind die wihrend der Krise zu ihrer Be-
kdmpiung eingesetzten MaBnahmen noch nicht be-

seitigt. Sollten diese MaBnahmen bei Eintritt der

niachsten Krise noch wirksam sein, so ist die-

Elastizitit der Volkswirtschaft gegeniiber der Krise
zweifellos geringer als im Jahre 1929 und die Mog-
lichkeit einer Krisenwirkung, die die der letzten Krise
noch fibertrifit, gegeben. Die Kenntnis des periodi-
schen Wechsels des Wirtschaftsablaufes muB auch
zur Erkenntnis -der Notwendigkeit einer Wirt-
schaftspolitik fithren, die diesem Wirtschaftsablauf
angepaBt ist. Staaten, die ihre gegenwartige Wirt-
schaftspolitik noch auf die Zeit der Wirtschafts-

krise zugeschnitten haben, werden von der nichsten -

Krise iiberrascht werden, ohne Zeit gefunden zu
haben, die dazwischen liegende Hochkonjunktur in
jhrer Wirtschaftspolitik zu beriicksichtigen.

Dmckfehlerberfc}ztigung: Im Heft 7, Jahrgang 1937 dieser Berichte soll es auf Seite 143, 3. Absatz,
richitig heiBen: ,und die Aufwertung der japanischen Goldbestinde® statt ,und die Abwertung des

japanischen Yen*,

WAHREND DES DRUCKES EINGELANGT:

DIE WIRTSCHAFTSLAGE GROSS-
' BRITANNIENS

mitgeteill vom Lordon and Cambridge Economic Service
London, 19, August 1937

Innerhalb der letzten vier Wochen haben die
wichtigsten Wirischafisreihen nur ganz gering-
figige Bewegungen gezeigt. Die leichte Kursbesse-
rung an der Birse hielt an; der Index der Indusirie-
obligationen liegt noch immer wum 11%:. unter
seinem Hdachststand vom Okdober vorigen falires
und es werden auch keine nennenswerten Anderun-
gen erwartet. Seit dem Steigen des Index im Mai,
das durch die erhohfen Stahlpreise verursacht
worden war, haben sich die Grofihandelspreise im
allgemeinen kaum gednderf. Da die Welternte in
Baumwolle und Weizen gut ist, wird eine starke
Steigerung der Indexziffer nicht erwartel.

Dig Zahi der Arbeitslosen bewegt sich im Juli
auf ungefahr derselben Hole wie im [uni, wie es
normalerweise der Fall ist. Das Ansteigen der Aus-
fuhr britischer Giiter war im Juli gegeniiber furni

geringer als saisonmifig erwarfet warde, doch
iiberstieg der Gesamiwert die Ziffer von Juli 1936
um 19%, wovon nur ein Driftel auf Preiserhdhun-
gen zuriickzufiihren ist. Die wirtschaftliche Lage
der fiir die Ausfuhr hauptsichlich in Betrachi
kommenden Linder Lipt voraussetzen, daff der ver-
hilinismifiig hohe Stand der Ausfuhr zumindest
aufrechierhalten werden kann. Der jopanisch-chine-
sische Konflikt dirfte empfindliche Geschifis-
verlusie fiir die kimpfenden Parteien wund damit
eine Erhdhung der Ausjuhr anderer Lidnder nach
neutralen Mirkten zur Folge haben. Die Einfuhr
war im Juli, abgesehen von saisonmdfigen Bewe-
gungen, auf gleicher Hihe wie im funi.

Weiterhin finden sich fortgesetzt Anzeichen
dafiir, daf die Schwierigkeiten in der Rohstoff-
versorgung der Metallindustrie und der Mangel an
geschulten  Arbeitskriften hemmend auf  eine
raschere Ausdehnung der Produktion wirken
werden. Vorldufig werden keine neuen Bauvertrige
iihernommen. -



