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ie E n t w i c k l u n g d e r W e l t w i r t -

B s c h a f t se i t M i t t e d e r s e c h z i -

* g e r J a h r e läßt s i c h g r o b in 

v i e r W a c h s t u m s p h a s e n g l i e d e r n 

( Ü b e r s i c h t 1 , A b b i l d u n g 1 ) : B i s 1973 

h i e l t d a s h o h e E x p a n s i o n s t e m p o d e r 

Z e i t n a c h d e m Z w e i t e n W e l t k r i e g a n , 

d i e W e l t p r o d u k t i o n (B IP ) w u c h s i m 

D u r c h s c h n i t t u m 5 , 5 % p r o J a h r , d e r 

W e l t h a n d e l u m 8 , 6 % Z w i s c h e n 1973 

u n d 1979 v e r l o r d ie E n t w i c k l u n g s t a r k 

a n D y n a m i k , d a s B I P n a h m n u r n o c h 

u m 3 ,6%, d e r W e l t h a n d e l u m 3 , 3 % z u 

In d e r d r i t t e n P h a s e ( 1 9 7 9 / 1 9 8 5 ) f ie l 

d a s W a c h s t u m s t e m p o au f d a s n i e d 

r i g s t e N i v e a u d e r N a c h k r i e g s z e i t 

( W e l t p r o d u k t i o n + 2 , 4 % , W e l t h a n d e l 

+ 1,9%). M i t t e d e r a c h t z i g e r J a h r e 

s e t z t e e i n e m i t t e l f r i s t i g e A u f 

s c h w u n g p h a s e e in , z w i s c h e n 1985 

u n d 1 9 9 0 e x p a n d i e r t e n d i e W e l t p r o 

d u k t i o n u m 3 , 0 % u n d d e r W e l t h a n d e l 

u m 6 8 % p r o J a h r . 

A u s g e p r ä g t e 
W a c h s t u m s s c h w a n k u n g e n seit 

Mitte der sechziger J a h r e 

D i e s e S c h w a n k u n g e n d e s m i t t e l 

f r i s t i g e n W a c h s t u m s t r e n d s s i n d z u 

e i n e m g r o ß e n Te i l a u s d e n f ü r d i e s e 

v i e r P h a s e n t y p i s c h e n B e d i n g u n g e n 

d e s W e l t w ä h r u n g s s y s t e m s z u e r k l ä 

r e n D ie e r s t e P e r i o d e k e n n z e i c h n e 

t e n r e l a t i v n i e d r i g e u n d s t a b i l e D o l l a r 

z i n s e n u n d f e s t e W e c h s e l k u r s e D i e 

S t a b i l i t ä t d e s D o l l a r s a ls W e l t w ä h r u n g 

t r u g d a z u b e i d a ß s i c h d ie P r e i s e v o n 

R o h s t o f f e n u n d I n d u s t r i e w a r e n e t w a 

g l e i c h e n t w i c k e l t e n u n d s i c h d a h e r 

Die Entwicklung der Weltwir tschaft 

wird bis Mi t te der neunziger Jahre von 

folgenden Rahmenbedingungen 

geprägt se in: Zinssatz und 

Wechselkurs des Dollars werden 

weiter leicht zurückgehen und sich auf 

einem Niveau stabi l is ieren, das sogar 

deut l ich unter jenem der siebziger 

Jahre liegen wird. Die Erdölpreise 

dürf ten im Durchschnitt der Jahre 

1 9 9 1 bis 1995 um etwa 50% höher 

sein als in der zweiten Hälfte der 

achtziger Jahre. Nicht zuletzt als Folge 

des niedrigen Dollarkurses werden die 

Preise im gesamten Welthandel (in 

Dollar) um fast 5% pro Jahr steigen, 

der Reafzins für internat ionale 

Schulden wird daher nur etwa 2% 

betragen und damit deut l ich niedriger 

sein als in den achtziger Jahren (7%). 

Dies wird die Schuldenkrise der 

Entwicklungsländer und Oststaaten 

etwas entschärfen, jedoch nicht 

ausreichen, sie zu überwinden. 

a u c h d ie T e r m s o f T r a d e z w i s c h e n 

d e n w i c h t i g s t e n L ä n d e r g r u p p e n u n d 

d a m i t d i e W e l t e i n k o m m e n s v e r t e i l u n g 

k a u m v e r ä n d e r t e n 

M i t d e r s c h r i t t w e i s e n A u f g a b e d e s 

S y s t e m s f e s t e r W e c h s e l k u r s e z w i 

s c h e n 1971 u n d 1973 ä n d e r t e n s i c h 

d ie m o n e t ä r e n R a h m e n b e d i n g u n g e n 

f ü r d e n i n t e r n a t i o n a l e n H a n d e l g r u n d 

l e g e n d D e r R ü c k g a n g d e s D o l l a r k u r 

s e s s e i t 1972 e n t w e r t e t e d i e r e a l e n 

E x p o r t e r l ö s e j e n e r L ä n d e r , d e r e n 

w i c h t i g s t e E x p o r t g ü t e r in D o l l a r n o t i e 

r e n ( R o h s t o f f e , i n s b e s o n d e r e E r d ö l ) 

A l s R e a k t i o n au f d i e s e D o l i a r s c h w ä -

c h e s t i e g e n 1972 d i e P r e i s e v o n R o h 

s t o f f e n ( o h n e E r d ö l ) , 1973 k a m e s 

z u m e r s t e n E r d ö l p r e i s s c h o c k D i e s e 

F o l g e v o n E r e i g n i s s e n w i e d e r h o l t e 

s i c h n a c h 1 9 7 6 u n d l ö s t e 1979 d e n 

z w e i t e n E r d ö l p r e i s s c h o c k a u s ( A b b i l 

d u n g 1) . D i e P h a s e z w i s c h e n 1973 

u n d 1 9 7 9 w a r s o m i t d u r c h e i n e a u s g e 

p r ä g t e A b w e r t u n g d e r W e l t w ä h r u n g 

u n d e i n e d e u t l i c h e E r h ö h u n g d e r 

R o h s t o f f p r e i s e — i n s b e s o n d e r e v o n 

E r d ö l — g e k e n n z e i c h n e t D e m e n t 

s p r e c h e n d v e r s c h o b e n s i c h d i e 

T e r m s o f T r a d e u n d d a m i t d i e W e l t e i n -

k o m m e n s v e r t e i i u n g z u g u n s t e n d e r 

E n t w i c k l u n g s l ä n d e r . S ie w e i t e t e n d a 

h e r i h r e I m p o r t e k r ä f t i g a u s u n d 

m a c h t e n s o d i e A b s c h w ä c h u n g d e s 

I m p o r t w a c h s t u m s d e r ü b r i g e n L ä n d e r 

( i n s b e s o n d e r e d e r I n d u s t r i e l ä n d e r ) 

t e i l w e i s e w e t t 

D i e d r i t t e E n t w i c k l u n g s p h a s e 

( 1 9 7 9 / 1 9 8 5 ) w a r v o n d e r w i r t s c h a f t s -

p o i i t i s c h e n R e a k t i o n d e r I n d u s t r i e l ä n 

d e r au f d e n z w e i t e n E r d ö l p r e i s s c h o c k 

g e p r ä g t . D e r V e r z i c h t au f d a s w i r t 

s c h a f t s p o l i t i s c h e Z i e l e i n e r Z i n s s t a b i 

l i s i e r u n g b e i r e s t r i k t i v e r G e l d p o l i t i k 

v e r u r s a c h t e e i n e n s t a r k e n A n s t i e g 

v o n Z i n s s a t z u n d W e c h s e l k u r s d e s 

D o l l a r s In d e r F o l g e s a n k e n z u n ä c h s t 

d i e P r e i s e v o n s o n s t i g e n R o h s t o f f e n 

( o h n e E r d ö l ) u n d s c h l i e ß l i c h a u c h d e r 

E r d ö l p r e i s I n s g e s a m t n a h m e n d ie 

W e l t h a n d e l s p r e i s e z w i s c h e n 1979 u n d 

1 9 8 5 u m n u r 0 7 % p r o J a h r z u v o n 

1 9 8 2 b i s 1 9 8 5 g i n g e n s ie s o g a r z u 

r ü c k D i e g e g e n l ä u f i g e E n t w i c k l u n g 

v o n D o l l a r z i n s e n u n d W e l t h a n d e l s i n -

f l a t i o n l ieß d e n R e a l z i n s f ü r i n t e r n a t i o 

na le S c h u l d e n s p r u n g h a f t s t e i g e n 

( v o n - 7 , 7 % 1 9 7 3 / 1 9 7 9 au f 1 1 , 0 % 

1 9 7 9 / 1 9 8 5 ; A b b i l d u n g 1) D a v o n w a -
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M I T T E L F R I S T I G E P R O G N O S E 

Entwicklungstendenzen Abbildung 1 

der Weltwirtschaft 

E u r o d o l l a i i 1 n s 
W e l t h a n d e l s l n l l a l I o n I n t 

s o H e a l z l n s I v e r I n t e r n S c h u l d e n 

6 7 6 9 7 1 7 3 7 5 7 7 7 9 8 1 8 3 B5 a? 8 9 9 1 9 3 9S 

W e c h s e l k u r s DM J e $ 

6 7 6 3 7 1 7 3 7 S 7 7 7 9 8 1 8 3 SS 8 7 8 9 9 1 9 3 9S 

E r d o e l p r e l s ( $ Je B a r r e l ) 

6 7 6 9 7 1 7 3 7 5 7 7 7 9 B l B3 8 5 8 7 8 9 9 1 9 3 9 5 

H ä n d e 1 u n d P r o d u K I I o n 

B7 6 9 7 > 7 3 7 5 7 7 7 9 8 1 B3 3 B 8 7 8 9 9 1 9 3 9 5 

" P r o d u k I I o n I n E u r o p a 
- — O E C D 

o 10 O s l s l a a l e n ( e l n s e h l U d S S R ) 

P r o d u k t i o n I n d e n I n d u s 1 r 1 e J a e n d e r n 
— BRD 

USA 
, . , - — J a p a n 

B 7 S 9 7 I 7 3 7 5 7 7 7 9 8 1 8 3 8 5 8 7 8 9 9 1 9 3 9 5 

Mit sinkendem Dollarkurs und steigendem 
Erdölpreis werden die Wejthandelspreise bis 
1995 um fast 5% pro Jahr zunehmen. Der 
Eurodollarzins wird nur etwa 7% betragen, so-
daß der Realzins für internationale Schulden 
in der ersten Hälfte der neunziger Jahre viel 
niedriger sein dürfte als in den achtziger Jah
ren. Nach einer Wachstumsrezession 1990/91 
wird sich die Konjunktur in den Industrielän
dern wieder merklich erholen. In den Oststaa
ten kann hingegen erst ab 1994 eine deutliche 
Wirtschaftsbelebung erwartet werden. 

r e n b e s o n d e r s j e n e E n t w i c k l u n g s l ä n 

d e r b e t r o f f e n , d e r e n k r ä f t i g e x p a n d i e 

r e n d e I m p o r t n a c h f r a g e d a s W e i t h a n 

d e l s w a c h s t u m in d e n s i e b z i g e r J a h r e n 

s t a b i l i s i e r t h a t t e , f r e i l i c h u m d e n P r e i s 

e i n e r s t a r k s t e i g e n d e n A u s l a n d s v e r 

s c h u l d u n g D i e r a s c h e A b s c h w ä -

c h u n g d e r I m p o r t n a c h f r a g e n i c h t - e r d 

ö l e x p o r t i e r e n d e r E n t w i c k l u n g s l ä n d e r 

t r u g w e s e n t l i c h z u r S t a g n a t i o n d e s 

W e l t h a n d e l s A n f a n g d e r a c h t z i g e r 

J a h r e b e i , k o n n t e a b e r d e n A u s b r u c h 

d e r S c h u l d e n k r i s e i m J a h r 1982 n i c h t 

v e r h i n d e r n 

Z w i s c h e n 1985 u n d 1 9 9 0 b e e i n 

f l u ß t e n v i e r T e n d e n z e n d ie E n t w i c k 

l u n g d e r W e l t w i r t s c h a f t : R ü c k g a n g 

v o n Z i n s s a t z u n d W e c h s e l k u r s d e s 

D o l l a r s , A n s t i e g d e r R o h s t o f f p r e i s e 

( o h n e E r d ö l ) u n d V e r f a l l d e s E r d ö l 

p r e i s e s D a s b e w i r k t e n e u e r l i c h d e u t 

l i c h e V e r s c h i e b u n g e n d e r W e l t e i n 

k o m m e n s v e r t e i l u n g , e i n e r s e i t s v o n 

d e n E r d ö l p r o d u z e n t e n z u d e n -Ver

b r a u c h e r n u n d a n d e r e r s e i t s v o n d e n 

G l ä u b i g e r - z u d e n S c h u l d n e r l ä n d e r n 

D i e s e U m v e r t e i l u n g s t i m u l i e r t e d a s 

W e l t h a n d e l s w a c h s t u m , d a s ie d i e L ä n 

d e r m i t b e s o n d e r s h o h e r I m p o r t n e i 

g u n g ( e r d ö l i m p o r t i e r e n d e E n t w i c k 

l u n g s l ä n d e r s o w i e I n d u s t r i e l ä n d e r ) 

b e g ü n s t i g t e u n d j e n e m i t r e l a t i v g e r i n 

g e m I m p o r t b e d a r f ( E r d ö l e x p o r t e u r e 

d e s M i t t l e r e n O s t e n s ) b e n a c h t e i l i g t e 

D i e k r ä f t i g e A b w e r t u n g d e s D o l l a r s 

e n t l a s t e t e d i e in D o l l a r v e r s c h u l d e t e n 

E n t w i c k l u n g s l ä n d e r n i c h t z u l e t z t d e s 

h a l b , w e i l d a d u r c h d i e P r e i s e v o n 

R o h s t o f f e n ( o h n e E r d ö l ) e r s t m a l s se i t 

B e g i n n d e r a c h t z i g e r J a h r e k r ä f t i g 

s t i e g e n A u c h d ie b i s 1987 s i n k e n d e n 

D o l l a r z i n s e n e n t s c h ä r f t e n k u r z f r i s t i g 

d i e i n t e r n a t i o n a l e S c h u l d e n k r i s e . 

Ü b e r d i e s k a m v i e l e n S c h u l d n e r l ä n 

d e r n d e r V e r f a l l d e r E r d ö l p r e i s e z u g u 

t e M i t e i n e m realen I m p o r t w a c h s t u m 

v o n i m D u r c h s c h n i t t 9 , 5 % p r o J a h r l e i 

s t e t e n d i e n i c h t - e r d ö l e x p o r t i e r e n d e n 

E n t w i c k l u n g s l ä n d e r z w i s c h e n 1987 

u n d 1989 d e n r e l a t i v g r ö ß t e n B e i t r a g 

z u r B e s c h l e u n i g u n g d e s W e l t h a n d e l s 

w a c h s t u m s D ie a u s g e p r ä g t e n E x 

p o r t s t e i g e r u n g e n s o w i e e i n e E r h o 

l u n g v o n I n v e s t i t i o n s - u n d K o n s u m 

n a c h f r a g e ( g e f ö r d e r t d u r c h d ie E i n 

k o m m e n s e f f e k t e d e r E r d ö l v e r b i l l i 

g u n g ) e r m ö g l i c h t e n in d e r z w e i t e n 

H ä l f t e d e r a c h t z i g e r J a h r e f a s t a l l e n 

I n d u s t r i e l ä n d e r n d i e u m f a n g r e i c h s t e 

P r o d u k t i o n s a u s w e i t u n g s e i t E n d e d e r 

s i e b z i g e r J a h r e 

Hrtheie U n s i c h e r h e i t d i u c h den 
G o l f k r i e g 

D i e E n t w i c k l u n g d e r W e l t w i r t 

s c h a f t w i r d a u c h in d e n n e u n z i g e r 

J a h r e n v o n f o l g e n d e n F a k t o r e n a b 

h ä n g e n ; 

— E n t w i c k l u n g d e r F i n a n z i e r u n g s b e 

d i n g u n g e n f ü r d e n W e l t h a n d e l u n d 

d ie i n t e r n a t i o n a l e n D i r e k t i n v e s t i 

t i o n e n ; d i e s e w e r d e n e n t s c h e i 

d e n d v o n d e r E n t w i c k l u n g d e r 

W e l t w ä h r u n g u n d d a m i t v o n Z i n s 

s a t z u n d W e c h s e l k u r s d e s D o l l a r s 

b e s t i m m t ; 

— E n t w i c k l u n g d e r E r d ö l p r e i s e s o 

w i e d e r P r e i s e v o n s o n s t i g e n R o h 

s t o f f e n ; 

— G r a d d e r K o o r d i n a t i o n d e r W i r t 

s c h a f t s p o l i t i k d e r w i c h t i g s t e n I n 

d u s t r i e l ä n d e r , i n s b e s o n d e r e i m 

H i n b l i c k a u f e i n e S t a b i l i s i e r u n g d e r 

i n t e r n a t i o n a l e n F i n a n z m ä r k t e s o 

w i e d i e V e r t e i l u n g d e r K o s t e n d e s 

G o l f k r i e g s 

Z u d i e s e n R a h m e n b e d i n g u n g e n 

t r e t e n z w e i S o n d e r f a k t o r e n , d i e in e r 

s t e r L i n i e d i e K o n j u n k t u r in E u r o p a 

b e e i n f l u s s e n w e r d e n : 

— d e r U m g e s t a l t u n g s p r o z e ß d e r 

e h e m a l i g e n P l a n w i r t s c h a f t e n in 

O s t e u r o p a u n d d e r U d S S R 

— d e r „ q u a l i t a t i v e S p r u n g " i m I n 

t e g r a t i o n s p r o z e ß d e r S t a a t e n 

d e r E u r o p ä i s c h e n G e m e i n s c h a f t 

d u r c h d ie S c h a f f u n g d e s e u r o p ä i 

s c h e n B i n n e n m a r k t e s . 

Die Rahmenbedingungen für d ie 

Entwicklung der Weltwir tschaft hängen 

entscheidend von der Einschätzung 

der Auswirkungen des Golfkriegs ab. 

Das vorl iegende Szenario geht davon 

aus, daß der Irak und Kuwait wegen 

der Kriegsschäden zumindest für ein 

bis zwei Jahre kein Erdöl auf dem 

internat ionalen Markt anbieten 

können. 

Die A n n a h m e n ü b e r d i e s e R a h 

m e n b e d i n g u n g e n ( a u ß e r d e r l e t z t g e 

n a n n t e n ) h ä n g e n e n t s c h e i d e n d v o n 

d e r E i n s c h ä t z u n g d e r F o l g e n d e s 

G o l f k r i e g s a b E n t s p r e c h e n d g r o ß is t 

d i e U n s i c h e r h e i t d i e s e r P r o g n o s e . S ie 

g e h t d a v o n a u s , daß w e g e n d e r 

K r i e g s s c h ä d e n f ü r e i n b i s z w e i J a h r e 

k e i n E r d ö l a u s d e m I r a k u n d a u s K u 

w a i t z u r V e r f ü g u n g s t e h e n w i r d U n t e r 

d i e s e n U m s t ä n d e n d ü r f t e d e r E r d ö l 

p r e i s 1991 w i e d e r e t w a s a n z i e h e n 

n a c h d e m e r u n m i t t e l b a r n a c h B e g i n n 

d e s G o l f k r i e g s u m e i n D r i t t e l g e f a l l e n 

w a r ( d i e s e r R ü c k g a n g w a r e b e n s o w i e 

d e r v o r a n g e g a n g e n e A n s t i e g d e r E r d 

ö l p r e i s e s e i t d e r B e s e t z u n g K u w a i t s 

v o r a l l e m e i n e F o l g e m a r k t p s y c h o l o g i 

s c h e r F a k t o r e n ) . 

I n f o l g e e i n e r l e i c h t e n S t e i g e r u n g 

IWIFO M o n a t s b e r i c h t e 3/91 



W E L T W I R T S C H A F T 

d e r E r d ö l f ö r d e r u n g n a c h S t a b i l i s i e 

r u n g d e r p o l i t i s c h e n S i t u a t i o n i m M i t t 

l e r e n O s t e n s o w i e e i n e r g e r i n g e n 

D ä m p f u n g d e r N a c h f r a g e a u f g r u n d 

d e r w e l t w e i t e n K o n j u n k t u r a b s c h w ä -

c h u n g d ü r f t e d e r E r d ö l p r e i s 1 9 9 2 u m 

f a s t 1 5 % s i n k e n F ü r 1 9 9 3 / 1 9 9 5 w i r d 

e i n e e t w a s ü b e r d u r c h s c h n i t t l i c h e E r 

h ö h u n g d e r E r d ö l p r e i s e a n g e n o m m e n 

( + 6 , 0 % ) . S i e w ä r e a u c h o h n e d i e a k t u 

e l l e G o l f k r i s e v e r s t ä n d l i c h e r s c h i e n e n , 

d e n n d i e E r d ö l f ö r d e r u n g d e r I n d u 

s t r i e l ä n d e r , i n s b e s o n d e r e j e n e d e r 

U S A , g e h t l a n g f r i s t i g z u r ü c k , u n d a u c h 

d i e E r d ö l e x p o r t e d e r U d S S R d ü r f t e n in 

d e n n ä c h s t e n J a h r e n k a u m w a c h s e n 

( v o r a l l e m a u f g r u n d v o n Ü b e r g a n g s 

p r o b l e m e n i m Z u g e d e r „ P e r e s 

t r o j k a " ) . M i t t e l - , a b e r a u c h l a n g f r i s t i g 

d ü r f t e d a h e r d i e A b h ä n g i g k e i t d e r 

W e l t w i r t s c h a f t v o n d e r E r d ö l p r o d u k 

t i o n d e r O P E C z u n e h m e n : I h re M i t 

g l i e d s l ä n d e r v e r f ü g e n ü b e r 8 5 % d e r 

b e k a n n t e n E r d ö l v o r k o m m e n ( d e r 

w e i t a u s g r ö ß t e Tei l d a v o n e n t f ä l l t a u f 

d i e L ä n d e r d e s M i t t l e r e n O s t e n s ) , t r a 

g e n a b e r n u r e t w a 5 0 % z u r W e l t p r o 

d u k t i o n b e i D a d i e ü b r i g e n L ä n d e r m i t 

n u r 1 5 % d e r E r d ö l r e s e r v e n e t w a 5 0 % 

d e r F ö r d e r u n g s t e l l e n , n e h m e n i h r e 

V o r r ä t e a n E r d ö l r e l a t i v r a s c h a b ( i n s 

b e s o n d e r e d ie d e r I n d u s t r i e l ä n d e r ) . 

D e s h a l b e r w a r t e t d i e I n t e r n a t i o n a l e 

E n e r g i e a g e n t u r d e r O E C D in e i n e m 

b e r e i t s v o r A u s b r u c h d e r G o l f k r i s e e r 

s t e l l t e n S z e n a r i o , d a ß d ie z u s ä t z l i c h e 

E r d ö l n a c h f r a g e in d e n n e u n z i g e r J a h 

r e n f a s t a u s s c h l i e ß l i c h d u r c h L i e f e r u n 

g e n a u s d e m M i t t l e r e n O s t e n g e d e c k t 

w i r d {International Energy Agency, 

1990) A u c h d i e A u s w i r k u n g e n d e s 

G o l f k r i e g s e r h ö h e n d ie W a h r s c h e i n 

l i c h k e i t e i n e s ü b e r d u r c h s c h n i t t l i c h e n 

A n s t i e g s d e r E r d ö l p r e i s e , d a w e g e n 

d e r K o s t e n b z w S c h ä d e n d e s K r i e g s 

d e r F i n a n z b e d a r f d e r m e i s t e n G o l f 

s t a a t e n r a s c h z u n e h m e n w i r d D i e s e r 

w i r d n u r d a n n g e d e c k t w e r d e n k ö n 

n e n , w e n n s i c h d i e E r d ö l p r e i s e a u f 

e i n e m h ö h e r e n N i v e a u a ls z w i s c h e n 

1 9 8 6 u n d 1989 s t a b i l i s i e r e n . D ie d a f ü r 

e r f o r d e r l i c h e E i n h a l t u n g v o n F ö r d e r 

b e s c h r ä n k u n g e n d u r c h d i e O P E C 

s c h e i n t — z u m i n d e s t m i t t e l f r i s t i g — 

n i c h t z u l e t z t d e s h a l b p l a u s i b e l , w e i l i h r 

g r ö ß t e r P r o d u z e n t , S a u d i - A r a b i e n 

s e i n t e i l w e i s e g e s p a n n t e s p o l i t i s c h e s 

V e r h ä l t n i s z u a n d e r e n a r a b i s c h e n E r d 

ö l p r o d u z e n t e n k a u m d u r c h e i n e „ E r d 

ö l s c h w e m m e " u n d e i n e n e n t s p r e 

c h e n d e n P r e i s v e r f a l l z u s ä t z l i c h b e l a 

s t e n w i r d ( ä h n l i c h w i e 1 9 8 5 / 8 6 ) . 

D i e m o n e t ä r e n R a h m e n b e d i n g u n 

g e n f ü r d i e E n t w i c k l u n g d e r W e l t w i r t 

s c h a f t w e r d e n in e r s t e r L i n i e v o n Z i n s 

s a t z u n d W e c h s e l k u r s d e s D o l l a r s als 

W e l t w ä h r u n g u n d d a m i t v o n d e r G e l d 

p o l i t i k d e r U S A b e e i n f l u ß t D i e s e d ü r f 

t e t r o t z e i n e r l e i c h t e n B e s c h l e u n i g u n g 

d e r I n f l a t i o n als F o l g e d e r E r d ö l p r e i s s 

t e i g e r u n g in d e r z w e i t e n H ä l f t e 1 9 9 0 

w e i t e r h i n v e r h ä l t n i s m ä ß i g l o c k e r b l e i 

b e n In A n b e t r a c h t d e s h o h e n B u d g e t 

d e f i z i t s k a n n d i e W i r t s c h a f t s p o l i t i k d e r 

U S A d i e R e z e s s i o n s t e n d e n z e n a l le in 

m i t r e l a t i v n i e d r i g e n Z i n s e n u n d e i n e r 

d a m i t v e r b u n d e n e n A b w e r t u n g d e s 

D o l l a r s b e k ä m p f e n ( d i e s w ü r d e d i r e k t 

u n d i n d i r e k t s o w o h l d a s B u d g e t d e f i z i t 

a ls a u c h d a s L e i s t u n g s b i l a n z d e f i z i t 

v e r r i n g e r n ) D e m e n t s p r e c h e n d u n t e r 

s t e l l t d ie P r o g n o s e f ü r 1991 u n d 1992 

j e n e s i m V e r g l e i c h n i e d r i g e N i v e a u d e r 

E u r o d o l l a r z i n s e n ( 6 , 5 % ) , d a s s i c h s e i t 

S e n k u n g d e s D i s k o n t s a t z e s d u r c h d i e 

Z e n t r a l b a n k d e r U S A A n f a n g F e b r u a r 

1991 e r g e b e n ha t D a s i c h d a s W a c h s 

t u m d e r W i r t s c h a f t d e r U S A a u c h in 

d e n F o l g e j a h r e n n u r m ä ß i g b e s c h l e u -

Die Wirtschaftspol i t ik der wicht igsten 

Industr ieländer dürf te in den 

kommenden Jahren in höherem Maß 

koordinier t sein als in den achtziger 

Jahren, insbesondere im Hinblick auf 

eine Stabi l is ierung der internat ionalen 

Finanzmärkte. So unterstel l t dieses 

Szenario, daß es gelingen wird, 

Zinssätze und Wechselkurse der 

unterschiedl ichen Konjunkturlage in 

den wicht igsten Industr ieländern 

anzupassen, ohne daß ihre 

Entwicklung durch die Eigendynamik 

der Finanzmärkte außer Kontrol le 

gerät. 

n i g e n w i r d , w e r d e n a u c h d i e D o l l a r z i n 

s e n n u r s c h w a c h s t e i g e n (auf 7 ,0%) 

U n t e r d i e s e n B e d i n g u n g e n d ü r f t e d e r 

W e c h s e l k u r s d e s D o l l a r s n a c h e i n e r 

k r ä f t i g e n A b w e r t u n g 1991 ( g e g e n ü b e r 

d e r D M — 1 0 , 4 % — d a b e i w i r d e i n K u r s 

v o n 1,45 D M j e D o l l a r u n t e r s t e l l t ) a u c h 

n o c h 1992 u n d 1993 l e i c h t s i n k e n 

( g e g e n ü b e r d e r D M — 2 , 0 % b z w . 

- 1 , 0 % ) 

D i e s e P r o g n o s e i m p l i z i e r t , daß e s 

d e r i n t e r n a t i o n a l e n W i r t s c h a f t s p o l i t i k 

g e l i n g t , Z i n s s ä t z e u n d W e c h s e l k u r s e 

d e r u n t e r s c h i e d l i c h e n K o n j u n k t u r l a g e 

in d e n w i c h t i g s t e n I n d u s t r i e l ä n d e r n 

a n z u p a s s e n , o h n e d a ß i h r e E n t w i c k 

l u n g d u r c h d i e E i g e n d y n a m i k d e r F i 

n a n z m ä r k t e a u ß e r K o n t r o l l e g e r ä t ( s o 

h a b e n e t w a d i e w i c h t i g s t e n Z e n t r a l 

b a n k e n a u f d e n d e u t l i c h e n R ü c k g a n g 

d e s D o l l a r k u r s e s — n a c h S e n k u n g 

d e s D i s k o n t s a t z e s in d e n U S A b z w 

d e r L e i t z i n s e r h ö h u n g in d e r B R D — 

m i t e i n e r k o o r d i n i e r t e n S t ü t z u n g s i n 

t e r v e n t i o n r e a g i e r t ) D a s W I F O n i m m t 

d a h e r a n daß d ie W i r t s c h a f t s p o l i t i k 

d e r w i c h t i g s t e n I n d u s t r i e l ä n d e r , v o r a l 

l e m in b e z u g a u f d i e S t a b i l i s i e r u n g d e s 

i n t e r n a t i o n a l e n F i n a n z s y s t e m s , in h ö 

h e r e m M a ß k o o r d i n i e r t w i r d a ls in d e n 

a c h t z i g e r J a h r e n E r s t e w i c h t i g e 

S c h r i t t e in d i e s e R i c h t u n g w u r d e n b e 

r e i t s g e s e t z t S o g e l a n g e s d u r c h d e n 

L o u v r e - A k k o r d ( 1 9 8 7 ) , d i e K u r s 

s c h w a n k u n g e n d e s D o l l a r s z u v e r r i n 

g e r n , e i n e z u r A u f h e b u n g d e r L e i 

s t u n g s b i l a n z u n g l e i c h g e w i c h t e n o t 

w e n d i g e D o l l a r a b w e r t u n g z u f ö r d e r n 

u n d g l e i c h z e i t i g e in „ c r a s h l a n d i n g " 

d e r W e l t w ä h r u n g z u v e r h i n d e r n A u c h 

d a s K r i s e n m a n a g e m e n t d e r i n t e r n a t i o 

n a l e n S c h u l d e n k r i s e w u r d e in d e n l e t z 

t e n J a h r e n b e s s e r k o o r d i n i e r t a ls in 

d e r e r s t e n H ä l f t e d e r a c h t z i g e r J a h r e 

H i n s i c h t l i c h d e r A u f t e i l u n g d e r K o 

s t e n d e s G o l f k r i e g s d ü r f t e n d i e g r o ß e n 

I n d u s t r i e l ä n d e r e b e n f a l l s z u e i n e r g e 

m e i n s a m a b g e s t i m m t e n L ö s u n g f i n 

d e n D a s w ü r d e b e d e u t e n , daß b e s o n 

d e r s d i e B R D u n d J a p a n e i n e n n e n 

n e n s w e r t e n Te i l d e r K r i e g s k o s t e n 

ü b e r n e h m e n u n d s o e i n f o r t g e s e t z t e s 

r a s c h e s A n w a c h s e n d e s Z a h l u n g s b i 

l a n z - u n d B u d g e t d e f i z i t s d e r U S A v e r 

h i n d e r n ( g e m e i n s a m m i t d e n B e i t r a g s 

l e i s t u n g e n S a u d i - A r a b i e n s ) D i e v o n 

d e n e i n z e l n e n I n d u s t r i e l ä n d e r n ü b e r 

n o m m e n e n K o s t e n d e s G o l f k r i e g s 

d ü r f t e n z u m Te i l d u r c h S t e u e r e r h ö 

h u n g e n f i n a n z i e r t w e r d e n u n d s o m i t 

d ie S t a a t s h a u s h a l t e n i c h t in v o l l e r H ö 

h e b e l a s t e n I n s b e s o n d e r e in d e r B R D 

s c h e i n t d i e s e s V o r g e h e n u n u m g ä n g 

l i c h , d a d a s B u d g e t d e f i z i t d u r c h d i e 

K o s t e n d e r W i e d e r v e r e i n i g u n g z u s ä t z 

l i ch e r h e b l i c h z u n e h m e n w i r d 

D e r s t e i g e n d e E r d ö l p r e i s u n d d e r 

s i n k e n d e D o i l a r k u r s w e r d e n a u c h d e n 

P r e i s a u f t r i e b d e r s o n s t i g e n R o h s t o f f e 

e t w a s b e s c h l e u n i g e n , d o c h w i r d e r 

s c h w ä c h e r s e i n als z w i s c h e n 1985 u n d 

1990 , d e n n d a m a l s s a n k d e r D o l l a r k u r s 

v ie l d e u t l i c h e r u n d g l e i c h z e i t i g w u c h s 

d i e W i r t s c h a f t in d e n I n d u s t r i e l ä n d e r n 

r a s c h e r , a ls f ü r d ie k o m m e n d e n f ü n f 

J a h r e e r w a r t e t w e r d e n k a n n D i e P r e i 

s e v o n N a h r u n g s m i t t e l n d ü r f t e n w e i 

t e r h i n s c h w ä c h e r z u n e h m e n ( - f -3 ,2%) 

a ls d i e W e l t h a n d e l s p r e i s e i n s g e s a m t 

( + 4 , 8 % ) , I n d u s t r i e r o h s t o f f e w e r d e n 

M o n a t s b e r i c h t e 3 /91 [WIFOI 



M I T T E L F R I S T I G E P R O G N O S E 

Die wichtigsten Prognoseergebois se im Überbl ick Übersicht J 

0 1965/ 0 1973/ 0 1979/ 0 1985/ 0 1990/ 
1973 1979 1985 1990 1995 

jähr l iche Veränderung in % 

Wechselkurs DM je Deila» - 4.9 - 6,1 + 8.2 - 1 1 . 3 - 2,8 

Abso lu t 3,62 2,29 2,47 1.34 1,42 

Eurodo l l aß ins abso lu t 7 2 8 4 121 7 3 6 8 

Erdölpre is S je Barrel absolut 21 9 31 3 16,3 24 2 

Welthandelapreise insgesamt + 6 0 + 153 + 0 / + 5 4 + 4 7 

Brennstof fe + 6,5 + 28 5 + 4 4 - 2 2 + 4 6 

Nahrungsmi t te l + 6,3 + 1 3 7 - 0,3 + 3 6 + 3,2 

Indust r ierohstof fe + 6 1 + 14 1 + 0 4 + 7 4 + 5 2 

Industr iewaren + 6 1 + 1 2 5 - 0 3 + 6 9 + 4 8 

Realzins für internationale Schu lden abso lu t 1 ] 0 9 - 7 7 11 0 2 3 2 1 

Welthandel real insgesamt + 8 6 + 3 3 + 1 9 + 6 8 + 6 0 

Brennstof fe + 9 7 + 2 4 - 2 7 + 0 6 + 1 9 

Nahrungsmi t te l . + 5 9 + 0 1 + 0 7 + 7 9 + 3 8 

Indus l r ie iohs lo f fe + 5 1 - 0 7 - 1 2 + 1 a + 2 9 

Industr iewaren + 9 6 + 4 9 + 4 0 + 8,5 + 7 2 

BIP real insgesamt + 5,5 + 3 6 + 2 4 + 3 0 + 2 7 

Industr ie länder + 4 6 + 2 6 + 2,3 + 3 3 + 2 7 

Erdö lexpor teure . + 9 0 + 5 4 + 0 6 + 2 0 + 3 9 

Sons l ige En iw ick lungs länder + 5 3 + 5 1 + 3 9 + 4 1 + 4 7 

Planwir tschaf ten + 7 1 + 3 5 + 1 4 + 0 2 - 3 4 

OECD insgesamt + 4 6 + 2 6 + 2 3 + 3 3 + 2 7 

OECD-Europa + 4 5 + 2 5 + 1 6 + 3 1 + 2 8 

USA + 3 4 + 2 4 + 2 4 + 3 0 + 2 ! 

Japan + 9 8 + 3 6 + 4 0 + 4 7 + 4.3 

BRD 2 ) + 4 1 + 2 3 + 1 2 + 3,3 + 3,3 

Deutschland + 3 5 

'} Eurodol larzms def lat toniert mit den Wel thandelspre isen insgesamt — ! ) Vor der deu tschen Wiedervere in igung 

s i c h h i n g e g e n w e i t e r l e i c h t ü b e r d u r c h 

s c h n i t t l i c h v e r t e u e r n ( + 5,2%) F ü r I n 

d u s t r i e w a r e n n i m m t d i e P r o g n o s e e i n e 

d u r c h s c h n i t t l i c h e P r e i s s t e i g e r u n g v o n 

4 , 7 % a n 

D e r R e a l z i n s f ü r i n t e r n a t i o n a l e 

S c h u l d e n ( E u r o d o l l a r z i n s , d e f l a t i o n i e r t 

m i t d e n W e l t h a n d e l s p r e i s e n i n s g e 

s a m t : 2 ,1%) w i r d d a m i t (2 ,1%) m e r k l i c h 

n i e d r i g e r l i e g e n a ls in d e n a c h t z i g e r 

J a h r e n ( 1 9 8 0 / 1 9 9 0 7 , 0 % ) . D a d u r c h 

w i r d z w a r d i e S c h u l d e n k r i s e d e r E n t 

w i c k l u n g s l ä n d e r u n d O s t s t a a t e n e t w a s 

e n t s c h ä r f t , j e d o c h n i c h t a u s r e i c h e n d , 

u m s ie z u ü b e r w i n d e n E i n s p ü r b a r e r 

S c h u l d e n n a c h l a ß s c h e i n t a l s o u n v e r 

m e i d l i c h , z u m a l s i c h d i e f i n a n z i e l l e L a 

g e d e r S c h u l d n e r l ä n d e r d u r c h d i e V e r 

t e u e r u n g v o n E r d ö l w i e d e r d e u t l i c h 

v e r s c h l e c h t e r t h a t 

G ü n s t i g e W a c h s t u m s a u s s i c h t e n 
für W e s t e u r o p a 

A u f g r u n d d e r o b e n e r w ä h n t e n 

R a h m e n b e d i n g u n g e n e r g i b t s i c h f ü r 

d i e E n t w i c k l u n g d e r W e l t w i r t s c h a f t in 

d e r e r s t e n H ä l f t e d e r n e u n z i g e r J a h 

r e f o l g e n d e s S z e n a r i o : D i e W i r t s c h a f t 

d e r I n d u s t r i e l ä n d e r d ü r f t e b i s 1 9 9 5 

u m e t w a 2 , 7 % p r o J a h r w a c h s e n , u m 

1 1 4 

% P r o z e n t p u n k t l a n g s a m e r a ls 1 9 8 5 / 

1 9 9 0 D i e A n n a h m e d i e s e s g e d ä m p f 

t e n W a c h s t u m s g r ü n d e t v o r w i e g e n d 

a u f d e r i n f o l g e d e s G o l f k r i e g s e r h ö h 

t e n U n s i c h e r h e i t , d ie A n f a n g d e r 

n e u n z i g e r J a h r e d i e I n v e s t i t i o n e n d e r 

U n t e r n e h m e r u n d — a b g e s c h w ä c h t 

— a u c h d e n K o n s u m d e r p r i v a t e n 

H a u s h a l t e b r e m s e n w i r d D i e d e r z e i t 

b e r e i t s a u s g e p r ä g t e W a c h s t u m s r e 

z e s s i o n in d e n U S A v e r l a n g s a m t d a s 

m i t t e l f r i s t i g e W a c h s t u m s t e m p o d e r 

W i r t s c h a f t z u s ä t z l i c h . Ü b e r d i e s v e r 

h i n d e r t d ie — a ls F o l g e d e r k u m u 

l i e r t e n B u d g e t d e f i z i t e d e r a c h t z i g e r 

J a h r e — h o h e S t a a t s v e r s c h u l d u n g 

d e r U S A e i n e e x p a n s i v e F i s k a l p o l i t i k , 

s o d a ß d ie W i r t s c h a f t n u r m i t n i e d r i 

g e n D o l l a r z i n s e n u n d e i n e m e n t s p r e 

c h e n d n i e d r i g e n D o l l a r k u r s b e l e b t 

w e r d e n k a n n D e m g e m ä ß d ü r f t e d ie 

W i r t s c h a f t d e r U S A b i s 1995 ( + 2 1%) 

d e u t l i c h s c h w ä c h e r e x p a n d i e r e n als 

1 9 8 5 / 1 9 9 0 ( + 3 , 0 % ) D ie e u r o p ä i 

s c h e n I n d u s t r i e l ä n d e r w e r d e n a u s 

d r e i G r ü n d e n v o n d e r V e r l a n g s a 

m u n g d e s W a c h s t u m s d e r W e l t w i r t 

s c h a f t n u r g e r i n g f ü g i g b e t r o f f e n 

s e i n : 

1 . D i e m e i s t e n d i e s e r L ä n d e r h a b e n 

f ü r d e n Fal l e i n e r W a c h s t u m s a b -

IWIFOl 

S c h w ä c h u n g e i n e n g r ö ß e r e n f i s k a l 

p o l i t i s c h e n S p i e l r a u m a ls d ie U S A 

(d ie ö f f e n t l i c h e n H a u s h a l t e d e r 

g r o ß e n e u r o p ä i s c h e n I n d u s t r i e l ä n 

d e r — m i t A u s n a h m e I t a l i e n s — 

w u r d e n b e r e i t s in d e n a c h t z i g e r 

J a h r e n s a n i e r t ) 

2 . D ie B R D w i r d i n f o l g e d e r W i e d e r 

v e r e i n i g u n g e i n . W a c h s t u m s p o l " 

s e i n , d e r a u c h d i e P r o d u k t i o n in 

d e n ü b r i g e n e u r o p ä i s c h e n I n d u 

s t r i e l ä n d e r n s t i m u l i e r t 

3 D i e S c h a f f u n g d e s e u r o p ä i s c h e n 

B i n n e n m a r k t e s w i r d z u s ä t z l i c h e 

W a c h s t u m s i m p u l s e g e b e n 

In W e s t - u n d O s t d e u t s c h l a n d w i r d 

s i c h d ie W i r t s c h a f t s e h r u n t e r s c h i e d 

l i ch e n t w i c k e l n In O s t d e u t s c h l a n d 

w i r d d i e P r o d u k t i o n 1991 n o c h m a l s 

d e u t l i c h z u r ü c k g e h e n , a b 1992 ist j e 

d o c h m i t e i n e m k r ä f t i g e n u n d s i c h b e 

s c h l e u n i g e n d e n W i r t s c h a f t s w a c h s t u m 

z u r e c h n e n ( 1 9 9 1 / 1 9 9 4 + 7 , 7 % ) D a 

d u r c h w i r d d a s W a c h s t u m s t e m p o in 

D e u t s c h l a n d i n s g e s a m t in d e r e r s t e n 

H ä l f t e d e r n e u n z i g e r J a h r e e t w a s h ö 

h e r s e i n ( + 3,5%) a ls in W e s t d e u t s c h 

l a n d a l le in ( + 3,3%) 

In d e n e r d ö l e x p o r t i e r e n d e n L ä n 

d e r n w i r d s i c h d a s W i r t s c h a f t s w a c h s 

t u m z w i s c h e n 1 9 9 0 u n d 1 9 9 5 a u f 3 , 9 % 

p r o J a h r b e s c h l e u n i g e n ( 1 9 8 5 / 1 9 9 0 

+ 2 , 0 % ) , n i c h t z u l e t z t a u f g r u n d d e s 

In den USA wird sich das 

Wachstumstempo mi t te l f r is t ig viel 

stärker abschwächen als in 

Westeuropa. Schon jetz t bef inden sich 

die USA in einer ausgeprägten 

Wachstumsrezession. Überdies macht 

die hohe Staatsverschuldung der USA 

— sie ist Folge der kumul ier ten 

Budgetdefizi te der achtziger Jahre — 

eine expansive Fiskalpoti t ik 

unmögl ich, sodaß ledigl ich niedrige 

Dollarzinsen und ein entsprechend 

schwacher Dollarkurs die Wirtschaft 

beteben können. Die europäischen 

Industr ieländer haben hingegen 

nicht nur einen größeren 

f iskalpol i t ischen Spielraum, sondern 

prof i t ieren auch vom „Wachstumspol" 

Deutschland sowie von den Impulsen 

der Schaffung des europäischen 

Binnenmarktes. 

A n z i e h e n s d e r E r d ö l p r e i s e u n d d e r 

d a d u r c h e r m ö g l i c h t e n z u s ä t z l i c h e n 

I m p o r t e v o n I n v e s t i t i o n s g ü t e r n A u c h 

in d e n s o n s t i g e n E n t w i c k l u n g s l ä n d e r n 

d ü r f t e d i e P r o d u k t i o n z w i s c h e n 1990 

u n d 1995 r a s c h e r e x p a n d i e r e n 
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( + 4 , 7 % ) als 1 9 8 5 / 1 9 9 0 ( + 4 , 1 % ) , h i e r 

a u f g r u n d d e r V e r t e u e r u n g v o n E r d ö l 

j e d o c h m e r k l i c h l a n g s a m e r , a ls v o r 

A u s b r u c h d e r G o l f k r i s e e r w a r t e t w e r 

d e n k o n n t e 

D ie P r o d u k t i o n d e r O s t s t a a t e n 

( e h e m a l i g e P l a n w i r t s c h a f t e n e i n 

s c h l i e ß l i c h d e r U d S S R ) w i r d — in d e r 

s c h w i e r i g e n U m b r u c h p h a s e — b i s 

M i t t e d e r n e u n z i g e r J a h r e d e u t l i c h 

s c h r u m p f e n ( G r o s s e r , 1990) A u s m a ß 

u n d A b l a u f d i e s e r „ T r a n s f o r m a t i o n s 

k r i s e " w i r d j e n a c h L a n d u n t e r s c h i e d 

l i ch s e i n . P o l e n d ü r f t e d ie g r ö ß t e n 

P r o d u k t i o n s e i n b u ß e n a u f g r u n d d e s 

r a d i k a l e n W i r t s c h a f t s p r o g r a m m s b e 

r e i t s 1 9 9 0 e r l i t t e n h a b e n ( a u c h w e n n 

d e r U m f a n g d e s s t a t i s t i s c h a u s g e w i e 

s e n e n R ü c k g a n g s v o n e t w a 2 0 % ü b e r 

h ö h t s e i n d ü r f t e , d a d i e W e r t s c h ö p 

f u n g d e r n e u g e g r ü n d e t e n U n t e r n e h 

m e n , i n s b e s o n d e r e i m D i e n s t l e i 

s t u n g s s e k t o r , n o c h k a u m e r f a ß t w i r d ) 

In d e r C S F R u n d d e r U d S S R s i n d 

1991 d i e b e d e u t e n d s t e n P r o d u k t i o n s 

a u s f ä l l e z u e r w a r t e n W ä h r e n d d ie 

C S F R b i s s p ä t e s t e n s 1993 m i t e i n e r 

w i r t s c h a f t l i c h e n B e l e b u n g r e c h n e n 

k a n n , ist in d e r U d S S R e i n E n d e d e r 

W i r t s c h a f t s k r i s e n i c h t a b s e h b a r D i e 

v o r l i e g e n d e P r o g n o s e u n t e r s t e l l t , d a ß 

d e r S c h r u m p f u n g s p r o z e ß in d e r 

U d S S R f r ü h e s t e n s 1 9 9 4 z u m S t i l l 

s t a n d k o m m t F ü r B u l g a r i e n u n d R u 

m ä n i e n s i n d d i e w i r t s c h a f t l i c h e n A u s 

s i c h t e n e b e n f a l l s u n g ü n s t i g In A n b e 

t r a c h t d e r v i e l f ä l t i g e n U n s i c h e r h e i t e n 

k ö n n e n d i e v o r l i e g e n d e n P r o g n o s e 

w e r t e l e d i g l i c h als „ t e c h n i s c h e " A n 

n a h m e n g e w e r t e t w e r d e n D e m n a c h 

d ü r f t e d i e P r o d u k t i o n in d e n O s t s t a a 

t e n z w i s c h e n 1990 u n d 1 9 9 5 i m 

D u r c h s c h n i t t u m 3 , 5 % p r o J a h r s i n 

k e n D ie U d S S R w i r d d a v o n a m s t ä r k 

s t e n b e t r o f f e n s e i n ( — 4 , 0 % ) , in d e r 

C S F R ( - 1 , 0 % ) u n d in P o l e n ( - 0 , 5 % ) 

d ü r f t e d i e P r o d u k t i o n n u r l e i c h t z u 

r ü c k g e h e n , in U n g a r n w i r d s ie s t a g 

n i e r e n . 

D i e A n n a h m e n ü b e r d ie E n t w i c k 

l u n g d e s I m p o r t s e n t s p r e c h e n d e m 

u n t e r s c h i e d l i c h e n W i r t s c h a f t s w a c h s 

t u m in d e n e i n z e l n e n L ä n d e r g r u p p e n 

s o w i e d e r d u r c h d e n A n s t i e g d e s 

E r d ö l p r e i s e s a u s g e l ö s t e n U m v e r t e i 

l u n g d e r N e t t o e r l ö s e a u s d e m W e l t 

h a n d e l . Z w i s c h e n 1 9 9 0 u n d 1 9 9 5 w e r 

d e n d e m n a c h d ie E r d ö i e x p o r t e u r e 

i h r e I m p o r t e rea l a m d e u t l i c h s t e n 

s t e i g e r n ( + 8 , 9 % ) , f ü r d e n D u r c h 

s c h n i t t d e r I n d u s t r i e l ä n d e r w i r d e i n 

I m p o r t w a c h s t u m v o n 6 , 1 % p r o J a h r 

e r w a r t e t . D ie n i c h t - e r d ö l e x p o r t i e r e n 

d e n E n t w i c k l u n g s l ä n d e r s e h e n e i n e r 

E i n s c h r ä n k u n g d e r Z u n a h m e i h r e r 

W a r e n i m p o r t e v o n + 7 , 4 % ( 1 9 8 5 / 

1990) a u f + 5 , 8 % ( 1 9 9 0 / 1 9 9 5 ) e n t g e 

g e n . S e l b s t d i e s e s — g e m e s s e n a m 

w i r t s c h a f t l i c h e n N a c h h o l b e d a r f — 

g e r i n g e I m p o r t w a c h s t u m w i r d s i c h 

n u r d a n n r e a l i s i e r e n l a s s e n , w e n n e s 

g e l i n g t , d i e rea le S c h u l d e n l a s t d e r 

E n t w i c k l u n g s l ä n d e r z u v e r r i n g e r n ( e t 

w a d u r c h S c h u l d e n n a c h l a ß , Z i n s -

Die Produktion in den ehemaligen 

Planwirtschaften einschl ießl ich der 

UdSSR wird — in der schwierigen 

Umbruchphase — bis Mit te der 

neunziger Jahre deut l ich schrumpfen. 

Während jedoch die meisten 

osteuropäischen Länder bis 

spätestens 1992/93 mit einer 

Belebung der Wirtschaft rechnen 

können, ist ein Ende der 

Wirtschaftskr ise in der UdSSR nicht 

absehbar. Die vorl iegende Prognose 

unterstel l t , daß der 

Schrumpfungsprozeß in der UdSSR 

frühestens 1994 zum Sti l lstand 

kommt. 

o b e r g r e n z e n s o w i e S t r e c k u n g d e r 

T i l g u n g s f r i s t e n ) , 

D ie I m p o r t e d e r O s t s t a a t e n w e r 

d e n s i c h i m V e r g l e i c h z u m P r o d u k 

t i o n s r ü c k g a n g z w a r k r ä f t i g e n t w i k -

k e l n , a u f g r u n d d e r P r o b l e m e i m Ü b e r 

g a n g v o n e i n e r P l a n - z u e i n e r M a r k t 

w i r t s c h a f t j e d o c h d e u t l i c h s c h w ä c h e r 

z u n e h m e n a ls j e n e d e r ü b r i g e n L ä n 

d e r g r u p p e n (b i s 1 9 9 5 rea l + 4 , 2 % p r o 

J a h r ) A u f g r u n d d e r z u s ä t z l i c h e n E i n 

n a h m e n a u s E n e r g i e e x p o r t e n w e r d e n 

d i e I m p o r t e d e r U d S S R k r ä f t i g e r e x 

p a n d i e r e n a ls d i e d e r ü b r i g e n O s t 

s t a a t e n I n s g e s a m t v e r l a n g s a m t s i c h 

u n t e r d i e s e n B e d i n g u n g e n d a s W e l t 

h a n d e l s w a c h s t u m l e i c h t , v o n i m 

D u r c h s c h n i t t 6 ,8% ( 1 9 8 5 / 1 9 9 0 ) au f 

6 , 0 % ( 1 9 9 0 / 1 9 9 5 ) 

D ie E x p o r t e d e r e i n z e l n e n L ä n d e r 

g r u p p e n w e r d e n s i c h u n t e r s c h i e d l i c h 

e n t w i c k e l n A m s c h w ä c h s t e n d ü r f t e 

d i e A u s f u h r d e r O s t s t a a t e n z u n e h m e n 

( rea l + 2 , 9 % ) , a u c h d ie d e r E r d ö l e x 

p o r t e u r e w i r d n u r u n t e r d u r c h s c h n i t t 

l i c h w a c h s e n ( + 3 , 8 % ) , v o r w i e g e n d i n 

f o l g e d e r E r d ö l v e r t e u e r u n g H i n g e g e n 

w e r d e n d i e s o n s t i g e n E n t w i c k l u n g s 

l ä n d e r i h r e E x p o r t e — w i e in d e r 

z w e i t e n H ä l f t e d e r a c h t z i g e r J a h r e — 

a m s t ä r k s t e n s t e i g e r n k ö n n e n ( 1 9 9 0 / 

1995 + 8 4 % ) . 

U n t e r d e n A n n a h m e n d i e s e s S z e 

n a r i o s w ü r d e n s i c h d ie H a n d e l s b i l a n z -

Ungleichgewichte z w i s c h e n d e n v i e r 

L ä n d e r g r u p p e n in d e r e r s t e n H ä l f t e 

d e r n e u n z i g e r J a h r e d e u t l i c h v e r 

s c h i e b e n W ä h r e n d d a s H a n d e l s b i 

l a n z d e f i z i t d e r O s t s t a a t e n b i s 1993 

k r ä f t i g s t e i g t u n d in d e r F o l g e au f 

d i e s e m N i v e a u v e r h a r r t v e r b e s s e r t 

s i c h d ie H a n d e l s b i l a n z d e r E n t w i c k 

l u n g s l ä n d e r ( o h n e E r d ö l e x p o r t e u r e ) 

k o n t i n u i e r l i c h u n d w i r d 1 9 9 4 s o g a r 

a k t i v w e r d e n . D e r Ü b e r s c h u ß d e r E r d 

ö l e x p o r t e u r e w ü r d e s i c h e t w a h a l 

b i e r e n v o r a l l e m d a n k d e n a u s 

g e p r ä g t e n I m p o r t s t e i g e r u n g e n 1991 

u n d 1992 D e m e n t s p r e c h e n d w ü r d e 

s i c h d ie H a n d e l s b i l a n z d e r I n d u s t r i e 

l ä n d e r in d i e s e n J a h r e n m e r k l i c h v e r 

b e s s e r n , b i s 1 9 9 5 a b e r w i e d e r v e r 

s c h l e c h t e r n 

D i e s e P r o g n o s e i m p l i z i e r t f o l g e n 

d e n V e r l a u f d e r W e l t k o n j u n k t u r b i s 

1 9 9 5 : A u f g r u n d d e s G o l f k r i e g s d e r 

W a c h s t u m s r e z e s s i o n in d e n U S A u n d 

d e r P r o d u k t i o n s e i n b r ü c h e in d e n 

O s t s t a a t e n d ü r f t e s i c h d a s W a c h s t u m 

d e r W e l t w i r t s c h a f t v o n 1,4% 1 9 9 0 au f 

1 , 1 % 1991 v e r l a n g s a m e n ( 1 9 8 8 u n d 

1 9 8 9 h a t t e d a s W e l t - B I P n o c h u m 

4 , 0 % b z w 2 , 9 % z u g e n o m m e n ) . 1 9 9 0 / 

91 w e r d e n d ie I n d u s t r i e l ä n d e r d a v o n 

m e r k l i c h w e n i g e r b e t r o f f e n s e i n 

( + 2 , 6 % b z w + 2 , 0 % ) , i n s b e s o n d e r e 

W e s t e u r o p a ( + 2 , 9 % b z w + 2 3 % ) . 

N a c h B e e n d i g u n g d e s G o l f k r i e g s u n d 

Ü b e r w i n d u n g d e s s c h a r f e n P r o d u k 

t i o n s r ü c k g a n g s in d e n O s t s t a a t e n 

d ü r f t e s i c h d a s W a c h s t u m s t e m p o d e r 

W e l t w i r t s c h a f t 1992 u n d 1 9 9 3 a u f 

2 , 2 % b z w 3 , 1 % b e s c h l e u n i g e n ( I n d u 

s t r i e l ä n d e r + 2 , 5 % b z w + 3 , 0 % ) . M i t 

d e r e i n s e t z e n d e n E r h o l u n g in d e n 

O s t s t a a t e n w i r d d i e W e l t w i r t s c h a f t 

1 9 9 4 u n d 1 9 9 5 n o c h e t w a s a n D y n a 

m i k g e w i n n e n ( f ü r d i e I n d u s t r i e l ä n 

d e r , E r d ö l e x p o r t e u r e u n d d i e s o n s t i 

g e n E n t w i c k l u n g s l ä n d e r u n t e r s t e l l t 

d a s v o r l i e g e n d e S z e n a r i o in d e r P e 

r i o d e 1 9 9 2 / 1 9 9 5 e i n e n W a c h s t u m 

s t r e n d v o n + 3 , 0 % , + 4 , 0 % b z w 

+ 5,0%) 
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