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Ungarns Aunfnahmefihigkeit fiir deutsche Industriewaren

Stark ausgebaute Industrie ‘

Ungarn unterscheidet sich von allen anderen
Lindern des Siidostens durch seine weit entwickelte
Industrie. Am Volkseinkommen, das im . Jahre
1937/38 (1. Juli bis 30. Juni} 505 Milliarden Pengd
betrug, war die Landwirtschaft, die Grundlage auch
der ungarischen Volkswirtschaft, mit 31 v. H: betei-
ligt. Fast ebenso hoch ~ namlich 30 v. H. — war
aber auch der Beitrag von Bergban, Industrie und
Handwerk zum Volkseinkommen.

In seinen wichtigsten Posten gliederte sich das
ungarische Volkseinkommen im Jahre 1937/38 wie
folgt'):

Millionen Pengs v. H.

Landwirtschaft . .. ... ... .L58 31°3
Berghau, Indusirie und Handwerk . 1.502 208
Verkehrswesen . . . . . e e e . I77 35
Handel ... ... ... ... .. 300 71
Wolhmungsnutzung . . . . . . . . 417 82
Offentliche Dienste und freie Berufe = 7rr . 1471
. ZUSAIINENL « + « + & & o « « 4.747 040
Sonstige und Ausgleichsposten . . . 300 6o

Volkseinkommen insgesamt . 5.047 100°0

. Der GroBe nach folgt dem FEinkommen der
Landwirtschaft und der Indusirie (einschliefiiich
Bergbau und Handwerk) das Einkommen der ffent-
lichen Dienste und freien Berufe mit einem Anteil
von 141 v. H. Die Einkommen aus Wolinungs-
nutzung, des Handels und des “Verkehrswesens
treten diesen drei Posten gegeniiber weit zuriick.

Mit der Belebung der Wirtschaft im Anschiuf}
an die Weltwirtschaftskrise, vor allem aber mit der
Intensivierung der Handelsbeziehungen zum Reich,
ist das Volkseinkommen Ungarns erheblich gestie-
gen. Es war im Jahre 1937/38 um 29 v. H. hoher
als im Jahre 1933/34, dem letzten Tiefstand der
Einkommen. Im Jahre 1938/39 ist das Volkseinkoni-
men Ungarns weiter gewachsen. Selbst wenn man
den Kaufkraftzuwachs unberficksichtigt 148t, den
die Hingliederung des Oberlandes und der Karpato-
Ukraine mit sich gebracht hat, diirfte sich das Volks-
einkommen um mindestens 8 v. H. erhéht haben.

Die Leistungskraft der ungarischen Volkswirt-
schaft hat sich damit im letzten fahrzehnt betricht-
lich erhtht. Real gerechnet, also nach Ausschaltung
der Preisschwankungen, war das Volkseinkommen
im Jahre -1938/30 um 23 v. H. héher .als 1928/z0,

© *) Nach den Berechnungen des Ungarischen Instituts
fitr Wirtschaftsforschung.

~dem Jahre des letzten Hdéchststandes der Ein-

kommen.

Nominal und real gesehen scheint auf lange
Sicht das FEinkommen der Industrie in Ungarn
etwas stirker zu steigen als das der Landwirtschaft.
Die Fortschritte der Industrie gegeniiber der Land-
wirtschaft sind aber verhiltnismifiig gering. Der
in den letzten Jahren — besonders im Vergleich zu
den anderen Siidostlindern ~— verhiltnismiBig
langsam steigende Anteil des Einkommens der In-
dustrie am gesamten Volkseinkommen ist vor allem
auf den ~~ gemessen an der Auinahmefihigkeit des
Landes — Dereits errcichten selr hohen Stand der
ungarischen Industrialisierung zuriickzufiihren.

Schon im Jahre 1913 vermochte Ungarn
68 v. H. seines Bedarfes an industriellen Erzeug-
nissen selbst zu decken. Das Diktat ven Trianon ver-
minderte dann den ungarischen Raum auf ein Drittel
seiner fritheren GroéBe. Damit gingen die Rohstoff-
grundlagen der ungarischen Wirtschaft zum groﬁén
Teil verloren. Die Verarbeitungsstitten dagegeﬁ,
die ihren Standort hauptsichlich in und um Buda-
pest haben, blieben fast v6llig bei Ungarn. Fiir den
verkleinerten Markt war die Industrie zu grofi, 50
daB Ungarn in verstirktem Mafe auf den Export
angewiesen war.

~ Gleichwoh! versuchte Ungarn mit allen Mitteln
seine Industrie weiter anszubauen. Die Staaten des
Stidostraums strebten nach wirtschaftlicher Unab-
hingigkeit und widersetzten sich so der Aufnalme
ungarischer Agrarerzeugnisse. Ungarn war zudem
darauf angewiesen, seinem hohen agrarischen Bevdl-
kerungsiiberschufl in neu zu entwickelnden Indu-
strien Beschiftigungsmdglichkeiten zu verschaffen.
Erleichtert wurde diese Politik durch die hohen
Kredite, die bis zum Ausbruch der Weltwirtschafts—
krise ins Land stromten. Aber auch nach dem Ver-
siegen der auslindischen Kredite verstirkten ‘die
Einfiihrung der Devisenbewirtschaftung, die Fest-
setzung von Einfuhrkontigenten und das Verbot der
Einfuhr gewisser Waren die Industrialisierungs-
tendenzen,

Um das Jahr 1937 herum iiberstieg daher die
industrielle Hrzeugung anf vielen Gebieten die
Fassungskraft des Landes. So muBten beispiels-
weise die ‘

Eisenindustrie . . . . .25 v. H. .
. Elektroindustrie . . . .20, ,
Maschinenindustrie . . 13,
12*
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ihrer Erzengnisse exportieren, eine Aufgabe, die die
ungarische Industrie-angesichts der iiberlegenen Kon-
kurrenz der groBen Industrielinder vor schwierige
Prohleme stellte. Als dann die kurze Belebung der
Weltwirtschaft einem newerlichen Ritckschlag Platz
machte, drohte die ungarische Indusirie zu Beginn
des Jalres 1938 in eine schwere Absatzkrise zu
geraten.

Niedrige Kaufkraft des Landes

Die Kaufkraft der ungarischen Volkswirtschaft
ist vielleicht héher als in allen anderen sitdost-
europiischen Lindern, immerhin aber noch sehr
viel niedriger als in den {ibrigen typischem Agrar-
ingiust[rieliindern Europas. Die ungarische Industrie
hat daher die grofiten Schwierigkeiten, ausreichende
Mirkte fiir den Absatz ihrer Erzeugnisse im eigenen
Liande zu erschlieBen. Je Kopf der Bevdikerung ge-
rechnet betrng das ungarische Volkseinkommen im
Jahre 1937/38 etwa 530 Pengd). In der gleichen
Zeit kamen in Deutschland auf dery Kop? der Bevdl-
kerung 11zc Reichsmark oder 1525 Pengd®). Das
Einkommen je Kopf der Bevdlkerung war also in
Deutschland fast dreimal so groB wie in Ungarn.
Selbst wenn man beriicksichtigt, daB die innere
Kaufkraft des Pengd im Vergleich zu der der
Reichsmark hoher ist als im gewihlten Kurs zum

 Ausdruck kommt, so ist doch die Kaufkraft des Ein-

zelnen in Ungarn sicherlich nur hochstens halb so
grofy wie die eines Deutschen..

Die Aufnahmefihigkeit des ungarischen Mark-
tes ist also nicht nur entsprechend der niedrigeren
Bevolkerungszahl sondern auch dadurch Begrenzt,
daff die Kaufkraft des Einzelnen sehr viel geringer
ist als in Deutschland. Mehr noch: bei den im Durch-
schnitt verhéltnismiBig kleinen Einkommensbetri-
gen wird ein sehr viel gréBerer Teil der Einkommen
durch die dringlichsten Ausgaben fiir Nahrungs-
mittel gebunden. Diejenigen Teile des Einkommens,
die fiir Industriewaren frei{ hleiben, sind daler noch
kleiner als auf Grund der niedrigen Einkommen
allein anzunehmen ist.

Unterstrichen werden diese Verhiltnisse da-
dorch, dal zum Beispicl im Jahre 1937/38 allein
21 v. H. des ungarischen Volkseinkommens Natural-

‘beziige darstellten, die hekanntlich kaum Industrie-

waren umfassen. Hinzu kommt die hohe Belastung
der Wirtschaft durch Stewern und Abgaben. Die

1) Um diese Zahl mit der entsprechenden Zahl fir
Deutschland vergleichbar zu machen, wurde das unrgarische
Volkseinkommen um den Wert fiir unbezahlte Hausarbeit
vermindert, .

*) Umgerechnet auf Grund des Verrechnungskurses in
Budapest 100 Reichsmark = 13620 Pengd.
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Einnahmen der &ffentlichen Hand an Steuern und
Abgaben machten 1937/38 23 v.II. des Volksein-
kommens (ausschlieBlich nicht bezahlter Hausarbei-
ten) und sogar 27 v.H. aller Geldeinkommen aus.

Der weitere Anstieg des Volkseinkommens er-
hsht allerdings die Aufnahmefihigkeit fir Industrie-
waren. So hat sich das Einkommen der gewerblichen
Arbeiter, der Angestellten und der Beamten im Jahre
1938 um 8 v. H,, im Jalire 1939 sogar um 14 v. H.
erhéht. Diese Zunahme der Einkommen hingt aber

Die Eﬁmicklung der Léhne und Gehidlter in Ungarnl)

il B Verinderung gegeniiber dem
Jahr Millionen Pengd . Varjakr i v. H.
1936 1485-8 + 49
1937 15780 -~ 62
1938 70375 4+ &0
1639 19428 —+ 1470

1) Gewerbl. Arbejter, Privatangestellte, Angestellie der staatlichen
Betriebe, Beamte und Pensionire,

weitgehend mit der Einbeziehung der riickgeglieder-
ten Gebiete in die Statistik zusammen. Sie erhoht
auch die Aufnahmefihigkeit fiir Industriewaren
insoweit nicht wesentlich, als gleichzeitig die Zahl
der Beschiftigten zugenommen hat. Immerhin ist
das durchschnitiliche Realeinkommen des gewerb-
lichen Arbeiters 1938 um 2z v. IH., 1939 um 6 v. H.

Durchschnittliches Jahreseinkommen des gewerblichen
: Arbeiters und des Angesteliten in Ungarn

Noniinal Real

Jahr Verinderung Verinderung

Pengé pgegeniiber dem Pengd gegeniiber dem

Vorjahrinv. H, Vorjahrinv, H.
Arbeiter
1936 9052 — a2 10498 — 5%
1937 10187 4 274 1009°5 — 33
1938 10488 + 30 10333 -+ =24 .
1939 10579 + 47 16979 I 63
Angestellter

1936 164577 — 22 173577 — 74
1937 16338 — 07 16194 — 67
1938 164475 + a7 16200 -+ aaq
1939 17020 + 36 1702°g L g

und das des Angestellten im Jahre 1939 um 3 v. H.
gestiegen. Die Einkommen der groBen Masse des
Volkes sind aber lingst noch nicht so hoch, dafi der
grobere Teil des Einkommenzuwachses nun fiir
Industriewaren verwendet werden kounte. Im Gegen-
teil, die L.ebenshaltung war bisher in Ungarn noch
derart niedrig, dall jede Einkommenssteigerung vor
altem dem Verbrauch an Nahrungsmitteln zugute
kommt. Bezeichnend {fiir den Stand der Lebenshal-
tung ist dabei, daB sich im letzten Jahrzehnt der
Verhrauch an Nahrungsmitteln nicht nur qualitativ,
sondern auch quantitativ gehoben hat. So wurden
je Kopf der Bevdlkerung an Kalorien verbraucht im
Jahre

1927/28 . . .. .. . 2,216
I932/33 « v - v e e e s 2.390
1037/38 C e e e 2.600
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Angesichts der verhiltnismiBig niedrigen Kauf-
kraft des Landes kann also der weitaus grofite Teil
des ungarischen Bedarfes an Industrieerzeugnissen
von der eigenen Industrie gedeckt werden. Dem Aus-
land bieten sich daher Absatzméglichkeiten nur bei
industriellen Rohstoffen und Halbwaren, bei einzel-
nen Spezial- und Luxusartikeln und schliefilich bei
einer Reihe von Investitionsgiitern, fiir deren Er-
zeugung die ungarische Industrie noch nicht ent-
wickelt genug oder das Land zu klein ist.

Probleme des deutsch-ungarischen Warenaus-
tausches

Die bewuBite Verstarkung der deutschen Beziige
ans dem Siidosten kam auch Ungarn zugute. Die
ungarische Ausfuhr nach dem Reich (einschlieBlich
der Ostmark), die im Jahre 1933 auf einen Tief-
punkt von 149-4 Millionen Pengé gesunken war, hat
sich bis zum Jahre 1939 in ununterbrochenem An-
stieg his auf 3035 Millionen Pengsd erhéht, also
mehr als verdoppelt. Die gesamte ungarische Aus-
fuhr ist in der gleichen Zeit von 3913 Millionen

Ungarns Ausfuhr nach dem Deutschen Reich
(Altreich einschl. Ostmark)

: Insgesamt | daven nach dem Reich
Jahr -
Millionen Pengi | v H
1933 3913 1464 38z
1934 4042 188-8 46'7
1935 450'5 194°4 431
1936 : 504'4 2022 40°1
1937 588 240°3 40'9
- 1938 : 5224 2388 457
1939 6o5'5 303°5 5o

Die wichtigsten Waren in der ungarischen Ausfuhr
nach dem Reich itn Jahre 1gag

Pengd auf 6oz's Millionen Pengd  gestiegen.
Deutschland allein war also an der Zunahime der
ungarischen Ausfulr mit 72 v. H. beteiligt. Wie die
Zablenitbersicht zeigt, handelt es sich bei der unga-
rischen Ausfulr nach Deutschland vor allem um Zug-
und Schlachtvieh, Fleisch- und Fettwaren, Gefliygel,
Butter, Weizen, Obst und Gemiise, Erzeugnisse also,
die Ungarn vor 1933 nur schwer und nur zu viel
niedrigeren Preisen auf dem Weltmarkt absetzen
lronnte. Deutschland nahm aber nicht nur landwirt-
schaftliche Erzeugnisse ah. Von industriellen Roh-
stoffen und Fertigwaren lieferte Ungarn vor allem
Bauxit, elektrische Maschinen und Apparate, Kohle
und Magnesit.

Diese Beziige kann Deutschland nur mit Er-
zeugnissen seiner eigenen Industrie entgelten. Und
hier liegen die. eigentlichen Schwierigkeiten des
deutsch-ungarischen Warenaustausches. Die unga-
rische Industrie ist — gemessen an der Aufnahme-
fahigkeit des Landes — vielfach iiberdimensioniert.
Ungarn ist daher bestrebt, die Einfuhr, insbesondere
die an industriellen Fertigwaren, mehr und mehr ein-
zuschrinken. Wie es Ungarn gelang, die Einfuhr

an Fertigwaren einzuschrinken, zeigt folgende
Uhbersicht:
Anteil der
Jehr Rohstoffe | Halbfabrikate | TFertigwaren
an der Gesamteinfuhr, in v. H.

1920 his 1924 226 187 587

1925 , 1920 321 23'4 44’8

1930 , 1031 40T 23'9 360

1932 , 1934 4z'2 287 29'L

1935 . 1938 441 28+g 2770

Angfuhr Ausfuhr nach dem
Warenart insgesamt Reich1)
Miltionen Pengd | v, H.
Schlacht- und Zugvieh. . . . . 102'31 3637 84t
davon: Schweine. . . . . . . 6554 61°18 93'3
: Rinder . . + . .« . . 3218 22°63 70°3
Pierde . . . .. ... 42z 2456 &7
Weizen., . v v v v vh 0w a 120'32 4076 330
Schweinefett, Speck . . . . . . 12404 156 921
Gefliigel . . . v v s v v\ . . 24'5% 15°35 625
Federn, . . . . c e e e e e 1743 1474 8476
Mehl. . .. ... . ..... 16°19 13'35 8z'5
Qhbst, frisch e e e e 15°at 11°74 782
Klee und Luzernerkleesaat. , . 1382 9'98 722
Fleisch. . . . v & v 0 v v oy - 11'10 aag 77°9
Bauxit . . o 0 v oo o oL, S04 795 odop
Elektr. Maschinen u. Apparate 2312 681 2575
Maig o v v a v v s n vy e 680 668 g8z
Eier . .. ... 908 584 603
Heilpflanzen o 68y 584 84'8
Wein. . . .. .o vvn .. 834 54z 650
Wild . o o o 0w W s A e 4'30 3'90 907
Hcle, behauen und gesdgt . . . 470 336 71°5
Genmise, frisclh, - . . . . . . . 3°90 2'93 75°1
Kohle « v v v v o o v as ww . 392 z'70 689
Rohtabak . .« s o s v oo .. 432 z'6o 6602
Butter , . . . ... ... ... 327 245 74'¢
Pelzwerk, zugerichtet . . . . . 1 5'93 2'43 41°0
Esbsen, trocken, ungeschilt . . 433 ALY 483
Wicken ... ... 404 237 162 o+q
Paprika, trocken. . o o . o 4 412 ‘0o, 21'8
Roagaen .o v v o v i a0 a . 231 o'z 31'2
Magnesit. . . . .. . e e - 194 o072 37T
Ulsaat , .. ... e e 3'57 049 13'7
Ubrige Waren . o, . ... .. 15583 2139 53'7
Ausinhr insgesamt ., 60547 50347 o'l
) HinschlieBlich Ostmark.

Der Anteil der Fertigwareneinfuhr sank in der
Zeit von 1920/24 bis 1935/38 von 59 v. H. auf
27 v. H., also um mehr zls die Hilfte.. Abgesehen
von solchen industriellen Rohstoffen und Halbwaren
(Erdol, Eisenerz, Metalle, Textilien, Gummierzeug-
nisse und Kolonialwaren), ither die das Reich auch
nur begrenzt verfiigt, ist Ungarn daher mit seiner
stark entwickelten Industrie und seiner beschrink-
ten Kaafkvaft nur aufnabimefihig beispielsweise fir
Kohle, Koks, Papier, Zellstoff und schlieBlich fir
gewisse Spezidlerzeugnisse der Konsumgiiterindn-
strie. Sehr viel geringer ist dagegen die Konkurrenz
der ungarischen Industrie auf dem Gebiete des Inve-
stitionsbedarfes. Hier bendtigt Ungarn Kraftfahr-
zenge und hochqualifizierte Maschinen, wie Werk-
zeugmaschinen, Textilmaschinen, Biiromaschinen,
Elektromaschinen usw. Auch der Ausbau der Olfor-
derung, der Transport des Rohdls und die Umstel-
lung der Erdélverarbeitung ~— um-nur ein anderes
Beispiel zu nennen — bieten der deutschen Industrie
in den nichsten Jahren mannigfache Mdéglichkeiten



der Lieferung von Bohrgeriten, Rohren und Raffi-
nerieanlagen in groflem Stile.

Die wichtigsten Waren in der usngarischen Einfnhr
aus dem Reich im Jahre 1439

Ei.nfuhr Einfuhr
Warenart gel;;smt aus dem Reichh)
Millionen Pengd f v, H.
Papier und Papilerwaren . . , » - .+ s . 2817 2473 878
davon: Papierzeugung - .+ + .+ . - P 0°43 §30 880
AP . w e e ke w e ey ' 2'44 233 98’5
Papler , . v . u e o e e . I5'53 13'46 B&+y
Papierwaren . . « .« 4 .« o . 076 q'fig 8219
Automobile und Autamolnluntergestelle 2z'92 20'53 86
Maszehinen and Apparate. . . . . . PR 23°52 T E] 8r'3
Kohlen, o v v v v xu v & e e 22'67 1577 Gg-6
davon: Steinkohlen .. ..., ... v 842 oz 834
RokSe v v vt v e v we v a e 14°24 B-7g 614
Pelzwerk, zugerichtet, . . . . . . . . . . 1282 L 996
Teerfarbstoffe . . . . .. ...+ . . _ 14736 1180 822
Lleictr, Magchinen und Apparate . . . . 10°08 g'o0 853
FiSENWATEN « + = & 2 + v v o o 4 o o a v n 7795 718 903
Seide und Seidengarne . . . . . v . . - . 1383 Grgz 500
davori: Kunstseide . + . . . . o - . . 12'67 G52 5I'5
Eiseghalbiabrikate , ., . . . . . e e 726 676 93°1
Schalwollstoffe . . . . . . e e s 8-05 485 (]
TOSIIUMENEE & . 4 & 4 o 4 o = o b o 5t 4769 18
Fellloid 1. a. Kunststoffe . + . . . . - . 6-82 415 6e'g
Leder, zugerichtet .« . . . . . . . .0 4'03 322 79'9.
Glas und Glaswaren . . . . . . ... 0. 370 Ex:1d 73'9
Rohmetalle .. ..., ... e e 2044 2'70 16°2
Metallhalbfabrikate . . . . . . .+ . . .. 2'54 244 | o671
Metallwaren o « . 4 4 o+ s« 6 0y 2. - 2'56 2741 941
Baumwollgewebe . . . . . . v o o . - . . 518 2025 43'4
Filme .+ @ v o v v v v v e e v e e 284 206 g2'5
Felle und Hiute, roh . <, . . . .. SN 2000 z'oI 1a0°L
Keakaobohnen, roh , . ., . . . + « « & . - 250 2*01 80¢
Kentschulwaren . . . . . - ¢ + . & o+ - -3} 4 197 785
Soda, kalziniert . ., oV 4 b 0 v e moa s 2'47 170 G&-8
WWOllgarie . . . 4 v v o o v o v u a s o 4 g% 169 854
Kaffee, z0h . . « . . . . o v o v v va v s 238 166 Gg°7
SalZ + v 2 v v a s ae e e s 166 34 | 028
Nadelwaren und kleine Ge’nrauchsgegen-
stinde 2US FISER . o v 2 v 0 = 0 v 2 v - 147 146 | 693
Tabrrader . . . . .40 0 v v a0 a 1°39 138 99°3
Biicher, Zeitschriften . . . v .. . . . . 1°37 119 869
Chemische Pulverfarben « . . v « 4 4 4 & 132 107 8171
Dungsalze . . . . . - . v ... . 1°29 106 8a'2
Uhren und deren Bestandteile, ... . . . z'98 106 356
Feuerfeste Ziegel . , « « v ¢« 2 « a4 ‘. 12y 1'03 851
Masikinstrumente . , « o+ &+« + . o« . o'98 o9l 92'g
Holz, gesigt « . o v« s~ = v v v 0 0 = 1871 orgo 48
Roheisen, Alteisen . . . . . . . . . . .. 11476 80 76
Zubereitete Mittel zum Beizen des Samens o84 o082 978
Steinlkohlen-, Braunkehlen. und Schiefer- ;
teerpech ., . 0 L Lo e e Lo o8y 8o 841
Gerbstoffauszige o « « <« 5 o 0 2 0 0 . 362 077 21°3
Bavmwollgarne und zwu'ne ....... -4 ] 3471
Wasserstoffsuperoxyd .+ « 4 . . o« 0 4 . s o7 g6y | 1000
Uhbrige Waren « « & 4 o v 0 v v 0 v o = 17391 4425 25'4 -
Einfuhy insgesamt .| 488-99 | 23772 486
1) Einschlieflich Ostmark.

Aber auch hier sind die Absatzmdglichkeiten
des Reiches begrenzt, weil die Sparkapitalbildung
und damit die Investiticnsimmdglichkeiten der unga-
rischen Volkswirtschaft verhiltnismiBig gering
sind. Einen Anhaltspunkt fiir diec Aufnahmefdhig-
keit des ungarischen Marktes auf diesem Gebiete
liefern die jihrlichen Ausgaben der ungarischen
Vollkswirtschaft fiir Neuinvestitionen. Sie betrugen

1934/35 {1. Juli bis 30. Juni) 158 Millionen Pengd
1035/30 .« . o . . . .252 " "
1936/37 . . - . . . .o+ - 205 ” »

Diese Betrige sind verhdltnismifig niedrig und
machen nur 4 bis 6 v. H. des Volkseinkommens aus.
Eine Aufgliederung dieser Posten zeigt itherdies,
daB der grofte Teil dieser Betrige der heimischen

Wirtschaft zugute kommt. Von den 6135 Millionen
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Pengd Neuinvestitionen in den Jahren 1934/35 bis
193637 entfiel der griBte Teil — 45 v. H. — auf
Wohnungsbauten; 1g v. H. investierten die ungari-
schen Staatsbahnen. Die Industrie war mit 18 v. I
heteiligé. 13 v. H. wurden fiir den Neubau von
StraBen angelegt.

Die deutsch-ungarische Handelsbilanz spiegelt
diese Schwierigkeiten getren wider. Wiahrend deér
ganzen Zeit von 1933 bhis 1938 hat die ungarische
Einfuhr aus Deutschland Mihe, der Ausfuhr nach
dem Reich zu folgen. Jahr fiir Jahr Dbleibt der
deutsch-ungarische Warenaustausch fiir Ungarn
aktiv. Wenn der Aktivsaldo in diesen Jahren nicht

‘Der AuBenhandel Ungarns mit dem Reich

Janr Einfuhr | Ausfubr ~ | Saldo

Millionen Pengd
1933 613 43°7 — 178
1934 630 890 - 269
1935 913 10B-1 i 16°8
2936 1134 ris-2 8
1937 1254 141°3 :l: 159
1938 124°4 144'3 £9'9
1938 1) * 1y 2388 -}- 680
1939 1) 2377 303'5 - 658
1) einschl. Ostmark

noch hdher war, so hingt das mit den dauernden
Bemithungen der ungarischen Handelspolitik zusam-
men, die Ausfuhr nach Deutschland den Einfuhr-

‘moglichkeiten aus dem Reiche anzupassen. Besonders

schiwierig wurde dieser Ausgleich seit dem Anschlufl

Ostmark im Jahre 1938. In diesem Jahre er-
hohte sich der Aktivsaldo Ungarns auf 680 Mil-
lionen Pengd. Auch im Jahre 1939 verminderte sich
dieser Saldo trotz einer Steigerung der Einfuhr aus
Deutschland um 39 v. H. nur unerheblich, namlich
auf 658 Millionen Pengé.

Wachsende Kaufkraft des Staates

Im Frithjahr 1938 sah sich Ungarn vor die
Frage gestellt, wie es den schweren Erschiitternngen
seiner Industriewirtschaft begegnen kdnne, die der
neuerliche Riickschlag der Weltwirtschaft ausgeldst
hatte.” Gleichzeitig ' kam es daranf an, unter dem
Druck der politischen Verhiltnisse fiir die Sicher-
heit und Unabhingigkeit des Landes zu sorgen.
Nachdem Ungarn seine Wehrfreiheit wieder erlangt
hatte, muBte es darangehen, seine Riistung so schnell
wie mdglich auszubauen. Auflerdem entstand spiier
mit der Riickgliederung Oberungarns und der Kar-
pato-Ukraines ein unvorhergeschener zusitzlicher
Investitionsbedarf. .

Die hohen Anforderungen, die dabei an den
Staat gestellt wurden, zeigt ein Vergleich der Haus-
haltplane in den letzten Jahren. Nun ist freilich der
Haushaltsplan des Jahres 1g39/40 dadurch iiberhdht,

!
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daB er mit der Umstellung des Finanzjahres auf das -

Kalenderjahr diesmal 18 Monate umfafit. Aber auch

Die Ausgaben des ungarischen Staates nach den letzten

Haushaltspldnen
Budget
Ausgaben 1937/38 1938/39 1939/40

Mill o, . Mill. {4, g7 | MilL v. H.

Pengsd Pengé Pengd

Staatliche Verwaltung ’
Schuldendienst . .. . . 831 | 10°1 50'8 go] 11670 54
Pensionen , . ., , . « ., 160°6 | 19°5 ) 1671 | 1907 | 2081 1575
I‘manzmm:stermm P o068 | 118 g7'5 ] II'5| =027 I1'7
Wel‘grmmzstermm s e, 1276 | 15'5| 15571 | 183| 4086 =288
Ubrige Verwaltung , . .| 353! 430l 3778 44'5] 645'0| 3773

Stagtliche Betriebe

Pensionen , + . v v o . . 961 | 21°6] 1001 | zo6| 1y0Bi 148
Staatsbahnen ., . .. .. 214'7 | 482 | =276 | 468| 4061-8| g1
Staatliche Fisenwerke . . 29'6 46 49'6 ] 107z goz | 10'3
Staatliche Forsthetriebe . 26| o6 30| o6 337| a's
Ubrige Staatsbetriebe . | roz'z| =230 ra63| =208 rgss| 203

wentt man von diéser ,,technischen’ Erhohung der
Ausgaben absieht, sind die Wehrmachts- und
Riistungsausgaben aufBerordentlich gestiegen. Das-
selbe Bild zeigen die Ausgabeposten Sachausgaben
und Investitionen, deren Erhéhung zu go v. H. der
Aufriistung dient. Dabei 'wurden die Ansitze des
Haushaltsplanes bereits im Jzhre 1938/39 und erst
recht im Haushaltsjahr 1939/40 unter dem Druck
der politischen Ereignisse von den tatsichlichen Aus-
gaben ibertroffen.

Trotzdem reichte diese Zunahme der Ausgzben
bei weitem nicht fiir ein grofziigiges Aufriistungs-
und Investitionsprogramm aus. Die ungarische
Regierung entschlof sich' daher, diese Aufgaben zum
gréfiten Teil auBerhalb des ordentlichen Staatshaus-

haltes in der Form des Fiinfjahresplanes zu finan-.

zieren und durchzufiihren. .

Der Fiinfjahresplan szh die Verwendung von
insgesamt einer Milliarde Pengd, verteilt auf fiinf
Jahre, vor. Im einzelnen sollte dieser Betrag auf
folgende Imvestitionen ve}‘teilt werden:

Landesverteidigung . . . . . 600 Millionen Pengd
Staatsbahnen .. . . . . .. 96 » »
Schiffahrt . .. ... ... 12 » ”
Czepeler Hafen .. . ... 2 » »
StraBenbauten . . . ... . 8o » "
Post v e e . 20 . "
Berieselung, Hochwasser—

schutz usw. . .. .. .. 36 » M
Siedlungen ~".°. . . . . .. 20 ” "

Verwertung landwirtschaftlicher

Erzeugnisse usw. + . . . . I9 . "
Bergbaa u. Rohstofiwirtschait 10 " -
Kulturpolitische und seoziale

Aunfgaben ., ... B L ”
Wiederaufbau des ]andw1rt-

schaftlichen Kreditwesens . 75 » T

Zusammen . . . 1.000 Millionen Pengd

60 v. H. der Ausgahen waren also fiir Zwecke
der Landesverteidigung bestimmt. Aber auch fiir die
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* Bachliche Gliedetung der Ausgaben der staatlichen
Verwaltung
Ausgaben 193738 | 1038 1030/40  |F'2Budget
g 9373 938/36 930/4 Tos8/a0
Personalbeziige . . 25075 2757 5058 ‘41075
Rubegehilter . . . 1484 1538 2458 2307
Staatl. Zuschiisse . 4773 15 S 064 76y
Sach- u. Ubergangs-
ausgaben . 26075 2062 5928 444'4
Investitionen . . . 2249 224y 848 33'0
Staatsschulden , . . B31 508 1160 76'2
Planung der itbrigen Arbeiten — insbesondere der

Verkehrsinvestitionen ~ mit 21 v. H. der Gesamt-
summie diiriten in erster Linie militirische Gesichts-
punkte. mafigebend gewesen sein.

Finanziert wurde dieser Plan zu 40 v. H. durch
Anleihen und zu 6o v. H. durch eine einmalige Ver-
mogenssteter. Die Anleihen im Betrage von nominal
416 Millionen Pengd (Kurs g6 v.H.; Zins 5%)
wurden bis zum Frithjahr 1940 in drei Tranchen
bei den Banken, den Indusineunternehmungen, den
Versicherungsinstituten und der Postsparkasse

untergebracht, also nicht &ffentlich aufgelegt. Aus

der Vermdgensabgabe, die alle natiirlichen und juri-
stischen Personen mit einem Einkommen von mehr’
als 50.000 Pengd trifft, vor allein aber (mit unge-
fihr 350 Millionen Pengd) die Unternehmungen
die der Gesellschaftssteuer unterliegen,
nam-

heranzieht,
werden mehr als urspriinglich veranschlagt,
lich reichlich 7co Millionen Pengd, aufkommen.
Die Vermdégensabgabe ist seit dem 1. Oktober 1938
in 20 Vierteljahrsraten zu zahlen. Bis zur Mitte

-dieses Jahres diirften aus der Vermdgenssteuer etwa

280 Miliionen Pengd aufgebracht worden sein.
Zur Beschleunigung der Investitionen gab auBer-
dem der Staat im Sommer 1939 Schatzscheine
im Betrage von 5o Millionen Pengé und im Mai
1940 solche in Hohe von 150 Millionen Pengd aus.
Diese BSchatzscheine, die spiter: zur Zahlung der
filligen Raten der Verm&gensabgabe verwendet
werden konnen (die ersten 5o Millionen Pengﬁ ab
I. April 1940) wurden von den Banken {ibernommen.

Insgesamt wurden bisher fiir die Investitionen
des Finfjahresplanes ungefahr 880 Millionen Pengd
fliissig gemacht. Innerhalb von zwei Jahren, anstatt,
wie zunichst geplant,
wurde also fiir den Fiinfjahresplan fast der gesamte

innerhalb von fiinf Jahren,

Betrag aufgebracht. In noch stirkerem Tempo ging
die Auftragsvérteilung vor sich, so daf inzwischen
die meisten Arbeiten durchgefiihrt sein diiriten.

Die Verteilung und die Finanzierung der ge-
planten Investitionen auf zwei anstatt auf fiinf
Jahre bedeutet, zusammen mit den erhdhten laufen-
den Staatsausgaben, eine gewaltige Sammlﬁngrvon
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Kaufkraft in der Hand des Staates. In zwel auf-
einanderfolgenden Jahren wurden so je 20 v. H. des
Volkseinkommens oder das Zweieinhalbfache der
normalen: Realkapitalbildung des Landes investiert.
Eine stiirmische Belebung der ungarischen Industrie
war daher die Folge. Da in einigen Teilen der Indu-
strie die Kapazititen dieser Aufgabe nicht gewach-
sen -waren und das vorgesehene Programm zudem
eine Reihe von Erzeugnissen (Maschinen, Riistungs-
material usw.) verlangte, auf deren Erzeugung die

ungarische Industrie iiberhaupt nicht eingestellt ist,

erhohte sich die Einfuhr gerade aus dem Reich von
1708 Millionen Pengd im Jahre 1938 auf 2377 Mil-
lionen Pengd im Jahre 193g. Der Anteil der Ein-
fubhr aus dem Reich an der gesamten Einfuhr stieg
in dieser Zeit von 42 v, H. auf 49 v. H.

Dabei bedeuten die Aufwendungen im Rahmen
des Finfjahresplanes nur zu einem Teil eine Erho-
hung der gesamten Kaufkraft des Landes. Die
Steuererhfhungen und die Abschdépfungen vom
Kapitalmarkt beeintrichtigten den privaten Ver-
brauch und verminderten vor allem die fir Privat-
investitioneri verfiighbaren Betrige. Wie stark hier
die Kaufkraft infolge des Fiinfjahresplanes gesun-
ken. ist, zeigt beispielsweise die Entwicklung des
Wohnungsbaues. Er ist von 1937 bis 1939 um
42 v. H. gesunken. In Budapest hat sich die Zahl

der neugebauten Wolnungen von 5I5I im Jahre

1937 auf 2500 im Jahre 1939 vermindert. Es
war also mehr die Umlenkung der Kaufkraft, wie
sie der Fiinfjahresplan mit sich brachte, als die Er-
hohung der Kaufkraft, die den Bedari an Maschinen,
Ritstungsmaterial -usw. steigen lief und so die Ein-
fubr deutscher Waren begiinstigte.

Ausblick

Die Arbeiten im Rahmen des ungarischen Fiinf-
jahresplanes stehen kurz vor dem Abschlufl. Die
Gefahr einer wesentlichen Schrumpfung der Wirt-
schaftstitigkeit und damit letzten Endes auch der

Aufnahmefihigkeit fiir deutsche Waren ist indessen

nicht sehr grofl. Die Industrieproduktion war 1939
um 20 v. F. hoher als 1938 und wm 17 v. H. héher
als 1937..Die Verkaufserlose der Landwirtschaft
sind im zweiten Halbjahr 193¢ gegeniiber der
gleichen Zeit des Jahres 1938 um 23 v. H. gestiegen.
Wenn agch ein Teil dieses Einnahmenzuwachses
mit der Riickgliederung des Oberlandes und des
Karpatenlandes zusammenhingt, so ist doch der
groflere Teil auf die Steigerung der abgesetzten
Mengen, auf die erhdhte Masttdtigkeit und anf die
giinstigen Preise zuriickzufithren. Die Kaufkraft des
Landes ist damit ohne Zweifel gestiegen. Es fragt
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sich nur, ob sie in erster Linie zur Erhéhung des
privaten Verbrauches oder zur Vornahme weiterer
Investitionen eingesetzt wird. Nur im letzteren Ialle
wiirde die Einfuhr aus dem Reich begiinstigt.

Walirscheinlich wird die ungarische Regierung,
vor allem infolge der durch den Krieg geschaifenen
Lage, ein neues Investitions- und Ristungs-
programim aufstellen. Symptomatisch hierfiir sind
die Anfang Mai rg4o verfiigte neunerliche Herauf-
setzung fast aller indirekten Steuern und der
Aushau der Gesellschafissteuer und der anderen
direkten Steuern. -Ansatzpunkte fiir das newe Pro-
gramm wiirden der weitere Ausbau der Riilstungen
und die geplante Erweiterung der Erddlwirtschaft,
der Aluminium-, Zellstoff-, Kunstseiden- und Zell-
wollindustrie bieten. Dringlich wiren auch um-
fassende Investitionen in der Verkehrswirtschaft,
besonders bei den Staatsbahnen. Es mangelt hier
an Giiterwagen, besonders an Kiihl- and Tank-
wagen. Bei der zunehmenden Beanspruchung der
Eisenhahn, die der Krieg mit sich bringt, macht
sich auch die Uberalterung der Schienenstringe
unangenehm bernérkbar. Fast die Hilfte der Schie-
nen ist alter als 3o Jahre. Die ungarische Staats-
bahn hat daher einen Investitionsplan aufgestellt
der — auf fonf Jahre verteilt — Aufwendungen
in Héhe von 500 bis 700 Millionen Pengd vorsieht.
Da die dringendsten Ersatzinvestitionen jihrlich
etwa 40 Millionen Pengd erfordern, wiirde es sich
Lei diesem Plane um zusitzliche Investitionen in
M&he von 500 Millionen Pengé handeln. Grofie Auf-
gaben stellt schlieflich die Elektrizitdtswirtschaft
des T.andes. Nur 38 v.H. der Gemeinden im alten
Ungarn und lediglich 19 v. H. der Gemeinden in den
riickgegliederten Gebieten sind an das Stromnetz an-
geschlossen.

Derartige Pline béten der Einfuhr deutscher
Waren grofie Chancen. Freilich 148t sich die Gréfen-
ordnung schwer abschitzen, innerhalb der sich die
moglichen Investitionen in der nichsten Zeit halten
kdunen. Die giinstige Lage der Landwirtschaft und
der Industrie ermoglicht sicher weitere Anleihen der
Regierung. Andererseits sind das Kreditsystem und
auch der Status der Nationalbank infolge der
Finanzoperationen im Rahmen des Fiinfjahresplanes
sehr angespannt. Hinzu kommt die Belastung der
Kreditinstitute durch den Geldbedarf der riickgeglie-
derten Gebiete, die Erntefinanzierung, einen zositz-
lichen Kontokorrentkredit von 60 Miilionen Pengd
an den Staat und durch die Anleiheoperationen der
Hauptstadt Budapest. So hat sich der Wechselbestand
der ungarischen Nationalbank wie folgt entwickelt:

1040
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Ende Juni 1037 . . . . 400 Mill. Pengd
”n 1 1938 o . . 439 n »
o ow 1939 - . .. 438 »
Mitte Mai 1940 . . . . 6GI1r »

Daneben haben sich auch die Lombardkredite der
Nationalbank betrichtlich erhdht.

Immerhin diirfte allein auf Grund der Lage der
ungarischen Wirtschaft die Aufnahmeféhigkeit des
ungarischen Marktes fiir deutsche Waren im Jahre
1940 gréfer als im Jahre 1939 sein. Die Ausfulir
des Reiches nach Ungarn wird aulerdem noch da-
durch begiinstigt, daB mit den jiingsten Ereignissen
eine Reibhe von Industrielindern als Lieferanten
Ungarns ausgefallen sind.

Auf die Dauer 148t sich freilich die Einfuhr
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Ungarns aus dem Reich den grofien Moglichkeiten,
die sich der ungarischen Ausfulr bieten, nur anpas-
sen, wenn bis ins einzelne gehende Abmachungen,
vor allem auch zwischen den Industriekreisen beider
Linder, dafiir sorgen, dafl eine weitgehende Arbeits-
teilung zwischen der deutschen und der ungarischen
Industrie stattfindet. Eine derartige Regelung kdnnte

nicht nur die Industrialisierung in Ungarn weiter -

voranbringen, sie wiirde auch -die Produktivitit der

'ul}garischen Industrie heben und vor allem — dber

einen erhéhten Export an landwirtschaftlichen Er-
zeugnissen — der ungarischen Landwirtschaft
zugute kommen. Derartige Besprechungen haben
bereits stattgefundén, aber bisher noch kaum zu
praktischen Resultaten gefiihrt.

Preispolitik und Preisentwicklung in Ruminien®)

Die bisherigen Auswirkungen des Krieges, ins-

besondere die Blockade der Allijierten, haben auch das
Preisgefiige der Sidoststaaten in Bewegung ge-
bracht., Auch jene Linder, in denen bis zum Kriegs-
ausbruch keine staatlichen Eingriffe in die Preishil-
dung vorgenommen worden waren, muBiten nunmehr
zu preispolitischen Mafilnahmen schreiten, um die
nachteiligen Wirkungen des ungestiimen Preisauf-
triebs einzudimmen oder abzuschwichen. Preis-
auftrieb und Verschiebung der Preisrelationen
zelgen in den einzelnen Siidoststaaten grofe Unter-
schiede. Am stirksten gerieten die Preise in , Jugo-
slawien und Ruminien in Bewegung. In Ungarn,
Bulgarien und Griechenland verlief die Entwick-
lung ruhiger, teils weil, wie in Ungarn, die staat-
licken Kontrollmafinahmen frither und wirkungs-
voller einsetzten, teils weil die Preisauftriebskrifte,
vor allem im AuBenhandel, geringer waren. Die
GroBhandelspreise haben sich bis zum Mirz dieses
Jahres gegeniiber dem August vorigen Jahres

in Ruminien . .. ... ., ., um 358 v. H,

» Jugoslawien . . . . . .. . s 283, .

» Griechenland . . . ... .. » I56 ,,

» ngarn- .

» Bulgarien . . . . o .. .. w T4 o»ow
erhoht.

Jede heftige und schnelle Verschicbung des
Preisspiegels, wie wir sie seit Kriegsbeginn- vor
allem in Ruminien und Jugoslawien heobachten,
wirkt zuriick auf die Einkommenshildung und -ver-
teilung, Die schwierige Aufgabe des Staates ist es,
die hierbei auftretenden Interessengegensitze nach

Mobglichkeit auszugleichen. Von diesem Blickpunkt
aus fallt schlieBlich auch die Entscheidung dariiber,
wo und inwieweit in den freien Preisablauf ein-
gegriffen werden soll. ,
Die politischen Bedingungen fiir eine einheit-
liche Lenkung der Gesamtwirtschait — als Voraus-
setzung fiir eine witkungsvolle Steuerung der Preis-
bewegung — lagen bei Kriegsausbruch in Rumiénien
giinstiger als in Jugoslawien'). Seit Februar 1938
war durch die Stirkung der Regierungsgewalt des
Kénigs und die Ahschaffung des Partelenwesens
eine autoritire Regierungsform geschaffer worden,

" die auch eine einheitliche und zentralistische Fiih-

rung der Wirtschaft erméglichte.

Trotzdem ist Ruminien nicht zu einer totali-

tiren Preislenkung gelangt, wie wir sie z. B. in
talien, Deutschland und Japan vorfinden. Fiir eine
solche fehlten zwar auch gewisse technische und
verwaltungsmiflige Vorbedingungen; der wichtigste
Hinderungsgrund liegt jedoch in der Art der staat-
lichen - Wirtschaftslenkung, die allzu weitgehende
Eingriffe in den freien Wirtschaftsablauf so lange
wie moglich vermeiden wollte. Die freie Preisbil-
dung blieb demnach bis in die letzte Zeit hinein im
wesentlichen erhalten, so daf sich die Preisauftriebs-
krifte in ziemlich ausgedelintem Mafle durchsetzen
konnten.

1) Vgl. ,Zur Preisentwicklung in Jugoslawien® und
»Die Verinderungen der Kaufkraft ix Ruminien und Jugo-
slawien seit Kriegsbeginn'; Monatsberichte des Wiener
Instituts {fir Wirtschafts- und Konjunkturforschung,
14. Jahrg., Nr. zfz, S. 7if. und Nr: sf4, S. 301

*} Der Anfsatz ist den Verdffentlichungen des Inmstituts fiir Konjunkturforschung in Berlin entnommen.




