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Die Konjunkturlage
in Osterreich

Brutto-Nationalprodukt im Il. Quartal um 5%
héher als im Vorjahr — Kriftige Zunahme der
Beschéftigung — Deutliche Investitionsbelebung
— Importnachfrage dynamischer als Auslands-
nachirage — Verringerung der Wahrungs-
reserven — Geldmengenwachstum expansiv —
Anziehen der internationalen Rohwarenpreise
bewirkt Preisaufirieb im GroBhandel

Die Erholung der Osterreichischen Konjunktur hat
sich weiter gefestigt. Das reale Brutio-Mationalpro-
dukt mit und ohne Land- und Forstwirtschaft stieg
im 1l. Quartal um 5% nach 2'2% im 1. Quartal. Damit
produzierte die o&sterreichische Volkswirtschaft im
ersien Halbjahr 1976 zwar um 3%2% mehr als im
Rezessionsjahr 1975 (--3%), Uberschritt aber das
Niveau des Vorrezessionsjahres 1974 nur gering-
figig (+%2%). Die Industrieproduktion wichst nun-
mehr im Konsum- und Investitionsglterbereich nahe-
zu gleich stark Die Industrie kann laut Auftrags-
statistik mit einer weiteren Konjunkturbelebung rech-
nen. Die Unternehmereinschatzungen im Konjunktur-
test (Ende Juli) sind allerdings nicht viel besser als
in der Erhebung von Ende April. Vorerst lisgen je-
doch keine weiteren Anzeichen daflr vor, daB die in
einigen EWG-Staaten (BRD, Frankreich, Benelux und
GroBbritannien} schon seit Mai feststellbare ,Ver-
schnaufpause” auf die heimische Wirtschaft iiber-
greift. Osterreichs Bauwirtschaft beginnt sich nun
auch zu erholen. Im [I. Quartal erzielte sie mit 3%
zum erstenmal seit eineinhalb Jahren wieder eine
positive Wachstumsrate. Neben den Nachwirkungen
der offentlichen Auftragsvergabe dirften nunmehr
auch die privaten Auftraggeber wieder mehr Ver-
traven in die Konjunkturbelebung setzen. Die Bau-
preduktion fir private Auftraggeber stieg starker als
iene fur offentliche. Handel und Verkehr wuchsen
Uber-, die Ubrigen Dienstleistungsbereiche sowie die
Land- und Forstwirtschaft unterdurchschnittiich.

Neben der weiterhin stark expandierenden Auslands-
nachfrage erholt sich nunmehr auch die Inlands-
nachfrage. Der private Konsum war im ersten Halb-
jahr real um 3% hdher als im Vorjahr, wobei sich
die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgutern (vor-
wiegend importierte Personenkraftwagen) stirker
belebte als nach nichtdauerhaften und Dienstleistun-
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v BT TENIEE DRET GUARTAL SDUREN SO T e T ] gen. Die Verringerung der Sparneigung ist eine Folge
des starkeren Kensumzuwachses bei schwacher stei-
or genden Masseneinkommen. Die Brutto-Anlageinvesti-
20 | tionen zogen nach einem schlechten Jahresbeginn
Wl im 1. Quartal stark an Besonders kraftig stiegen die
/ Anschaffungen von Fahrzeugen (Autobusse, Last-
kraftwagen, Traktoren) Die Sistierung der Investi-
FV tionssteuer und das Auslaufen der Sonderabschrei-
kungen fiir Ausristungsinvestitionen 1aBt auch flir die
zweite Jahreshdlfte relativ hohe Investitionen erwar-
T e R e e O e o o
g9 ——GLEITENCER DREI-QUARTAL SDURCHSCHNITT stark wie zu Jahresbeginn, auch im II. Quartal noch
zum Brutto-Nationalprodukiswachstum bei. Die kraftig
gestiegene gesamte Inlandsnachfrage (verfligbares
50 L Giiter- und Leistungsvolumen) wurde vorwiegend
durch stark zunehmende Importe befriedigt. Die In-
landsnachfrage nach heimischen Gltern und Dien-
wr sten (verflgbares Giter- und Leistungsvolumen
30 [ minus Importe i. w. 8) war im ersten Halbjahr um
2% niedriger als im Vorjahr. Der Importsog bewirkte,
daB sich das Handelshilanzdefizit seit dem Vorjahr
T Ty e —5 um mehr als die Halfte vergroBerte. Da Uberdies der
gp v~ OFFENE STELLEN. SAISOMNBEREINIGT Sommerreiseverkehr enttduschie und sich die Natto-
Kapitalimporte verringerten, nahmen die Wahrungs-
reserven in den ersten sieben Monaten um 2%: Mrd. §
ab {im Vorjahr gab es einen Zuwachs von rund
17 Mrd. 8) Seither haben spekulative Transaktionen
{in Erwartung einer DM-Aufwertung) den Devisen-
abfluB verstarkt.

n . Auf dem Arbeitsmarkt wurde im Friihjahr und damit

’ T mit einer Verzégerung von nur einem halben Jahr
T T T T T T T T auf den Beginn der ailgemeinen Konjunkiurerholung
15 . KOMJUNKTURREIHE INMOUSTRIEPRODUKTION (gemessen am Brutto-Nationalprodukt) der Tiefpunkt
{Uberwunden. Diese Besserungsiendenz hielt bis in
w0l den Spatsommer an. Im August gab es um 47.500
Beschiftigte mehr und um 5200 Arbeitslose weniger
st als im Vorjahr. Die Arbeitslosenrate verharrie saison-
bereinigt auf dem Juli-Wert von 1 8% (August 1975:
2 2%)

Die Preise auf den internationalen Rohwarenmarkien
erhéhten sich bis zum Sommer; dadurch zogen auch
T T T T v die intdndischen GroBhandelspreise an Dagegen
1o o YERBRALCHEREREISE haben die Zuwachse der Verbraucherpreise {ochnhe

Saisonprodukte) seit Jahresbeginn sinkende Ten-
" . denz. Die Eifektivverdienste in der Indusirie stiegen
™ o langsamer als bisher. Gleichzeitig nahm die Produk-
2 ’ E tivitéat kréftig zu, so daB die Arbeitskosten je Produkt-
W einheit etwas unter den Vorjahrsstand sanken.
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hdher als im Vorjahr
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hdher als im Vorjahr. Die reale Wertschdpfung der
industrie (ohne Energie) lag im 1. Quartal um
8% (1. Halbjahr +5%2%) ber dem Vorjahrswert. Je
Arbeitstag betrug die Steigerung 8%2% (1. Halbjahr
+4%). Verglichen mit den Vorquartalen, zeigt sich
saisonbereinigt die zunehmende Konjunkturbelebung
noch deutlicher: IV. Quartal 1975 +212%, | Quartal
1976 +2V2%, 1l Quartal 1976 +4%.

Entstehung des Brutto-Nationalproduktes
(Real)

@ 1975 1976
1975 LQu 1l Qu Il Gu, V., Qu. | Qu. Il.Qu

Verdnderung gegen das Yorjchr in 9

Indusirie —78 —81 —89% —97 46 29 812
Gewerbe | —40 -—-35 =35 —-5D0 —40 10 50
Baugewerbe —44 —20 —-8D —-40 —30 =30 30
Elektrizitdt Gas

Wasser 37 40 81 85 —44 52 —135
Verkehr —33 —43 3% —48 —03 12 69
Handel . . 17 03 —-08 05 48 39 68

Einzelhandel 31 26 14 71 &4 22 413

GroBhandel 04 —31 29 —01 73 54 $0
Bt entliche Dienste 30 27 30 34 30 3¢ 30
Sonstige Dienste . 34 52 26 27 34 17 41

Brutto-Nationalprodukt
ohne Land-und Forst-
‘wirtschaft . . —25 —26 —37 —33 -—0& 23 52

Land-u Forstwirtschaft 62 11 26 04 164 42 11
Bruite-Naticnalprodukt —2°0 —2°4 —34 —3"1 o7 2'4 5'0

Die [ndustrieproduktion expandierte in allen drei
Hauptgruppen kréftig. Bie Produktion des Bergbaues
und der Grundstoffe erreichte einen Jahreszuwachs
von 11%2% (1. Halbjahr +86%), jene von Konsum-
glitern 9Y2% {+6%) Erstmals zog im [I. Quartal auch
die Produktion von lInvestitionsgltern kraftig an
{(+7%; +2%) Bei den Investitionsglitern deminier-
ten die Vorprodukte (4 11%; +11/2%) sowie die dank
der leichten Belebung der Baukonjunktur starker
nachgefragten Baustoffe (+9%; —0%). Am wenig-
sten erholten sich die fertigen Investitionsguter
(+4%; +212%) Der allgemeine Auftrieb hat nun-
mehr nahezu alle Branchen erfalit Im | Quartal
hatte nur die Héifte von 22 Industriebranchen das
Vorjahrsniveau uberschritien, im 11, Quartal waren
es bereits 18 Branchen, Nur die Magnesit- (—26'/2%),
Erddl- (—11/2%) und die GieBereiindustrie (—32%)
blieben darunter. Besonders dynamische Branchen
waren: Bergwerke (+33'/2%), Metallhitten (+29/2%),
Chemische Industrie (-+16V2%), Textil (+122%),
Halzverarheitung (+12':%) und Ledererzeugung
{+112%). Die Industrie beschaftigte im Il. Quartal
nur noch um 2Y2% (I Quartal —5%) weniger Arbeits-
krafte als im Vorjahr. Der Zuwachs der Produktivitadt
(Produktion je Arbeitstag und je Beschaftigten) stieg
weijter auf 11%2% (I Quartal +5%). Pro Arbeiter
wurden im If. Quartal um 1Y:% mehr Arbeitsstunden
geleistet. Die langsamer als die Produktion wachsen-
den Léhne und Gehalter (+7'/2%) lieBen die Arbeits-

kosten je Produkiionseinheit im Vorjahrsvergleich
leicht sinken (—1%; |I. Quartal +2'/2%)

Im Juli stieg die Industrieproduktion {ohne Energie)
um 8'2% und je Arbeitstag um 12/2% Die Konsum-
glterprodukiion {+12%2%) expandierte etwa gleich
stark wie jene wvon Investitionsgitern (+11%)
Weiterhin am kréaftigsten wuchs die Produktion des
Bergbaues und der Grundstoffe (+19V:%).

Auftragsstatistik und Konjunkturiest ergeben Kkein
einheitliches Bild (ber die kilnftigen Konjunktur-
erwartungen. Die Auffragsstatistik spricht nicht fGr
eine Abschwéchung des Konjunkturaufschwunges
Der Konjunkiurtest deutet dagegen, nicht ganz so
ausgeprigt wie die Ergebnisse des Tests der Euro-
pdischen Gemeinschaften, auf eine konjunkturetle
»verschnaufpause” hin. Die Auftragseingédnge in der
Indusirie stiegen im [I. Quartal nominell um 1272%
{(chne Maschinen +16%) nach +6% (+7%:%) im
1 Quartal. Jene aus dem Ausland schnitten ohne
Maschinen (+18%) besser ab als jene aus dem In-
fand (+4-14Y2%); einschiieflich Maschinen war das
Verhéltnis umgekehrt ({(Ausland -+8:%; Inland
+15%2%). Auch die Auftragsbestinde (-+1212%;
chne Maschinen +1112%) wuchsen kraftig. Hier fiel
ebenfalls der Zuwachs der Auslandsauftragsbestande
ohne Maschinen (-+13%:%; einschlieBlich Maschinen
+11':%) stirker aus als jener aus dem Inland
(+9Y2%; +13V2%).

Im Konjunkturtest von Ende Juli ist keine wesentliche
Besserung in der Einschéatzung der kunftigen Wirt-
schaftsentwicklung zu erkennen. Besonders in den
Erwartungen Uber die Produktionsentwicklung ist seit
April ein Stilistand eingetreten. Der Uberhang der
Unternehmer mit steigenden Produktionserwartungen
(-+14%) ist gleich hoch wie im April (JAnner +5%).
Der Uberhang der Unternehmer, die die Auftrags-
bestinde als zu gering einschétzen, hat jedoch leicht
abgenommen (von —30% im April auf —25% im
Juli). Die Exportauftragsbestinde (—37%) wurden
nur etwas weniger pessimistisch eingeschatzt als im
April (—40%) Die Lagerbestidnde an Fertigwaren
(Juli +24°%) werden nicht mehr als so Uberhdht an-
gesehen wie noch im April {(+35%). Die Auslasiung
der Kapazitdten hat weiter leicht zugenommen (im
April hatten noch 69% aller Firmen mehr produzieren
kénnen, im Juli 63%) Die Erwartung steigender Ver-
kaufspreise hat sich weiter abgeschwacht (Janner
+41%; April +38%; Juli +108%). Das Gewerbe pro-
duzierte im 1. Quartal um 5% (1 Halbjahr -+ 3%)
mehr als im Vorjahr. Im GroBgewerbe erholien sich
kraitig das Nahrungs- und GenuBmittel-, das glas-
be- und -verarbeitende Gewerbe, das Bauhilfs- und
Baunebengewerbe sowie das ledererzeugende- und
-vararbeitende Gewerbe. Das Bekleidungsgewerbe
blieb weiterhin unter dem Vorjahrsniveau
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tadustrieproduktion

(Je Arheitstag)

o 1975 1976%)
1975 IL.Qu Y. Qu LQu I.@u bl

Verdnderung gegen das Vorjohr in %4

Bergbav und Grundstoffe — 44 — 85 17 <+ 07 4116 4193
Bergbau und Megnesit — 78 —-M7 163 =237 — 25 4+ 43

Grundstoffe — 35 —77 +67 + 68 153 +232
Investitionsgiiter . . - 71 —106 - 47 —36 + 70 109
Yorprodukte . —138 —191 —171 —735 4112 -+118
Baustoffe .. . —104 —t2 —93 —M18 4+ 9% +169
Fertige Investilionsgiiter — 280 — 52 -+ 33 + 12 + 40 + 81
Konsumgifer .. . =—B3 —-100 —38 + 22 4+ 94 +124¢%
Nahrungs- und GenuB-
mittel + 03 + 04 +39 +59 +83 +112
Bekleidung — 8% —105 — 50 -+ 03 4100 +105
Varbrauchsgiiter . —88 —115 —530 +12 4+ %7 H+122
Langtebige Konsym-
giiter oo —14% —178 — 921 +18 4 94 4138
{ndustrieproduktion
ohne Elektrizitds — 73 101 —35 -~ 04 4+ 846 127

Zum Vergleich
nicht arbeitstigig
bereinigt . . =76 —99 ~39 +29 4+82 + 87

'} Vorldufige Ergebnisse

Die Wertschdpfung der Elekirizitdts- Gas-
und Wasserwirtschaft schrumpfte nach
einem guten Jahresbeginn im H. Quartal real um
131/2% . Der niedrige Wasserstand der Flisse, bedingt
durch die Trockenperiode, beeintrachtigie die Strom-
erzeugung der Wasserkraftwerke (—18%). Durch die
Produktionsumschichtung von hydrautischen zu ka-
lorischen Kraftwerken (-+42%) nahmen die Vor-
leistungen {Kohle, Erdgas, Heizdl} stark zu, und die
Wertschopfung von Elektrizitat verringerie sich ins-
gesami um 15% Jene der Fernheizwerke (—10%z%)
sank tiefer unter das Vorjahrsniveau als jene von Gas
{(—21/2%). Die Zunahme des gesamten Energie-
verbrauches setzte sich auch im Il. Quartal (+3%)
fort Der Stromverbrauch der Gesamtwirtschaft stieg
um 5% (1. Halbjahr +7%; Juli +86%; Industrie:
I Quartal +1%:%; I Quartal +6%; 1 Halbjahr
+4%). Da das inldndische Rohenergieangehot im
il. Quartal besonders stark schrumpfte (—12V2%;
1 Halbjahr —9%), muBten zur Befriedigung der stei-
genden Energienachfrage die Importe vermehrt
(+16%:; 1 Halbjahr +17%) und die Exporte (—43%)
stark eingeschrankt werden Der Konjunkiurauf-
schwung in der Eisen- und Stahlindustrie belebte die
Kohlenbezlige der Industrie {(+17%) Auch die Elek-
trizitatswirtschaft (+66%) verbrauchte viel mehr
Kohle als im Vorjahr Dadurch expandierie insgesamt
die Nachfrage nach festen Brennstoffen kréftig
{H. Quartal +11%,; 1. Halbjahr —4%). Die Substitu-
tion von Heizdl durch Erdgas beschleunigte den Ab-
satz von Erdgas (+19%; +18%) Der Abbau von
Vorraten nach der Preiserhdhung Mitte Marz, der ge-
ringe Bedarf fir Heizzwecke sowie die ungiinstige
Entwicklung des Fremdenverkehrs beeintrdchtigten
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die Nachfrage nach Mineraldiprodukien (—2%;
+8%). Die Nachifrage nach Flissiggas nahm zu
(+11%), die Treibstoifkdufe stagnierten (Benzin
+10%; Diesel —1%).

Energie
=) 1978 1976
1975 1L Qu Y. Qu L.GQu. L. Qu Juli
VYerdnderung gegen das Yorjehr in %

Stromerzeugung + 39 + 61 03 +92 —57 —165%
Wasserkraft + 48 4136 218 —148 —18¢ —a341
Wéarmekraft 4+ 21 —184 4288 44531 417 1842
Energieverbrauch . - 34 —23 —42 4+ 62 + 30 434
Strom') . . . + 0t —25 417 + 85 + 49 4+ 60
Mineralsipredukie?) — 11 + 28 —04 4172 —22 4+ 57
davon Trelbsioffe + 27 + 46 +38 4+ 29 —03 —18
Haizsle") — 32 417 —23 +208 — 48 +it5s
Erdgas®) — 00 — 84 4+ 80 +173 4193 +309
Kohle®} —121 131 —148 -—175 +10% — 38

) Ohne Pumpstram, — ?) EinschlieBlich Flissiggas — *) Einschliefilich Gaséi fir
Haizzwecke — %) EinschlieBlich dem Verbrauch der Ralfingrien — *} Ohne
inldndischen Koks

Die Bauwirtschaft konnte im Il. Quartal 1976
erstmals seit Ende 1974 ihre Wertschopfung steigern
{+3%). Auch der saisonbereinigte Zuwachs der
Produktion von 1% deutet auf die lang erwartete
Erholung hin. Neben dem Baunebengewerbe, das
weiterhin von der anhaltend glinstigen MNachfrage
auf Grupd des Wohnungsverbesserungs- und Altbau-
sanierungsgesetzes profitiert, besserte sich nun auch
im Bauhauptgewerbe und in der Bauindustrie die
Konjunktur deutlich. Die nominelle Produktion im
Hoch- und Tiefbau lag im II. Quartal um 7V:%
{I. Quartal —4%) iber dem Vorjahrsniveau. Das
wigdergefundene Vertrauen in den Konjunkturauf-
schwung lieB die nominelle Produktion fir private
Auftraggeber {+14%) bedeutend rascher steigen als
jene fiir dffentliche (+1Y2%). Der Preisindex fiir den
Wohnhaus- und Siedlungsbau lag im Il. Quartal um
43% (I Quartal +31%) uber dem Vorjahrsstand.
DCie Arbeitsmarktlage besserte sich ebenfalls. Im
Il Quartal war die Zahl der Beschéaftigten nur noch
um 2% (1, Quartal —4Y2%) niedriger als im Vorjahr
(Juli +12%). Vom Beschaftigungsriickgang wurden
per Salde nur Gastarbeiter (—4000; | Quartal
—6.800) betroffen. Die Schere zwischen Arbeitslosen
und offenen Stellen hat sich im April geschlossen.
im Il Quartal stieg die Zahl der offenen Stellen um
42%, und sank die Arbeitslosigkeit gegeniiber dem
Vorjahr um 18%/:%. Die guten Konjunktiurergebnisse
vom Juli deuten auf eine weitere Konjunkiurbelebung
hin

Die Nachfrage nach Verkehrs- und Nach-
richtenleistungen nahm parailel zur Kon-
junkturerholung stark zu (Il. Quartal real +7%). Im
Giiterverkehr leistete die Bahn um 16% (Juli
+1412%), die Schiffahrt wegen giinstiger Wasser-
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verhélinisse um 19% (Juli +11%) und der Luftfracht-
verkehr um 14% (Juli +35%) mehr als im Vorjahr.
Der gewerbliche Sirafiengliterverkehr transportierte
um 12% mehr Glter als im Vorjahr Die Nachfrage
nach neuen Lastkraftwagen war weiterhin hoch
(II. Quartal +30% Neuzulassungen; Juli +38"2%).
Seit 1 August ist der Schiffsverkehr (ber Wien
wegen des Einsturzes der Reichsbriicke unter-
brochen Dadurch kommt es zu Verlagerungen auf
die Bahn.

Der Personenverkehr erzielte insgesamt, obwohl
heuer Ostern in das Berichtsquartal fiel, nur eine
feichte Steigerung. Die Bahn befdrderte um 1% (Juli
+1/2%) weniger. Der StraBenverkehr (Omnibus-Uber-
land- +6%:; Individualverkehr +0%) war nur etwas
reger als im Vorjahr. Dagegen expandierte der Lufi-
verkehr (Il. Quartal +18%2%; Juli +10%) sehr stark.
Auch im I, Quartal hielt die kraftige Nachfrage nach
Personenkraftwagen an (Neuzulassungen +19%:;
Juli +27%2%). Das Hauptgewicht liegt nach wie vor
auf Kleinwagen (1.000—1.500 ccm: Anteil 4212%),
wenn auch die Zunahme in der Mittelklasse bedeu-
tend stérker ist {1.500—2.000 ccm: Antsil 33%2%, Juli
1976/1975 +75%).

Verkehr
& 1976
1975 | Qu i@y, Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Giterverkehr der Bahn n-t-km —168 — 24 +162 +147
davon Binner- und Auflen-
handelsverkeitr .. n-tekm —17 7 — 64 +177 +201
Tronsit .. onet-km  —14 4 + 78 +12 6 - 02
Giiterverkehr osterreichischer
Schiffe . Tannen 4 49 —13 4 +195 + 58
Luftiracht e kg —150 -+ 81 +167 +40 &
davon von und nach
Gsterreich kg —10% +170 +27'5 +470
Transit . .. kg —323 —263 —335 + 74
Neuwzulassungen von Lkw Stick —168 4155 +298 +386
Personenverkehr der Bahn. netvkm — 49 - 17 — 08 + 03
Omnibus-Uberiand-  Beférderte
liniendienst . . . Personen 4 63 + 72

Passagiere im Luft- Beférderte
verkehr ... Personen 4 31 + 70 +17 4 +10 3

Neuzulassungen von Pkw
(einschl Kombifehrzeuge) Stick 109 +140 +18'¢ +277

-

Der internationale Reiseverkehr eniwickelte
sich in der ersten Hilte der Sommersaison (Mai bis
Juli} unglnstig. Auch in Osterreich gingen die Aus-
tindernédchtigungen um 4% zurick (Inlénder da-
gegen nur —'2%). In der gleichen Periode des Vor-
jahres waren dagegen die Nichtigungen der Aus-
ldnder (-+17%) kraftig gestiegen, wahrend jene der
Inlander (—1%) stagnierten. Nach Herkunftslandern
gesehen sind die Nichtigungen von Deutschen
{(—7%; Anteil 77 3%) und ltalienern {(—24%; Anteil
0'3%) dberdurchschnittiich gesunken. Jene von Fran-
zosen (+28%; Anteil 1'3%) und Touristen aus den
USA (+15:%; Anteil 17%) haben dagegen stark

zugenommen. Der leichte Rickgang der Nichtigun-
gen im Binnenreiseverkehr (—%2%) geht auf den
Nachfrageausfall aus Wien {—3%) zurlick (lbrige
Bundeslénder +2%2%). Die Abnahme der NAachti-
gungen war ziemlich gleichwertig auf alle Bundes-
lander verteilt (Ausnahmen: Wien +5v2%, Karnten
-=G1/2%). Hauptsédchlich betroffen waren die Privat-
quartiere (—8%;). Innerhalb der gewerblichen Quar-
tiere verlagerte sich die Nachfrage zu den teureren
Unterkinften.

Die Deviseneinnahmen aus dem Reiseverkehr stie-
gen im 1. Halbjahr um 12%. Der reale Aufwand je
Nachtigung stagnierte in der ersten Sommerhdilfte
Der Saldo der Reiseverkehrshilanz (1 Halbjahr
+16%) wuchs kraftig, weil die Ausgaben der Oster-
reicher im internationalen Reiseverkehr nur um 7%z%
zunahmen.

Reiseverkehr

o] 1974
1975 l. Qu Il Qu. Juli
Verdnderung gegen das Yoriahe in 9%

Nichfigungen insgesamt +53 — 36 +101 —4 7

davon Inléndar . . +26 — 14 4 &9 -13

Auslénder . +61 — 45 +11 2 —53
Peviseneingdnge’} +94 +14 4 + 94
Devisenausgdnge') S +32 + 59 + 88

1) Revidierie Daten.

Im Handel stieg die Wertschépfung im [, Quar-
tal real um 7% (. Quartal +4%). Die Belebung des
Grofhandels, die schon im V. Quartal 1975 be-
gonnen hatte, setzte sich bis ins 1. Quartal (nominell
+14'/2%; real +9%) hinein kraftig fort. Im Gegen-
saiz zum |. Quartal dominieren diesmal die Um-
sétze von Feriigwaren {(real -+11%) und jene von
Agrarerzeugnissen, Lebens- und GenuBmiiteln
(+9%). Starke WNachirage herrschte nach Fahr-
zeugen (-+25%%/2), Bekleidung, Stickwaren und Bett-
wiésche (-+18%), Biichern, Zeitungen und Zeitschrif-
ten (+13%) sowie Schuhen und Lederwaren
{+11%); Rohstoffe und Halberzeugnisse (4 6'2%),
deren Preise ab April steigan, erzielien nicht mehr
die Umsatzzuwéachse des | Quarials (+11%). Der
Einzelhandel verkaufte im 1l. Quartal nominell brutto
(einschlieBlich Erhdhung der Mehrweristeuer) um
10/2%, real um 42% mehr als im Vorjahr. Schaltet
man den Effeki der Verschiebung des Ostertermins
aus {(Janner bis April real +4%), so zeigt sich gegen
Jahresmitte eine l|eichte Abschwichung des Ge-
schafisganges (Mai bis Juni +2Y2%). Der Juli diirfte
allerdings wieder eine Belebung bringen Da so-
wohl die Wareneingénge im Einzelhandel (+102%)
als auch im GroBhandel (+161/2%) starker wuchsen
als die Nettoumsatze (+9%; +142%), kam es zu
einer weiteren Lageraufsiockung.
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Die Landwirtschaft Osterreichs hatte, wenn
auch in geringerem AusmaB als jene in anderen
europdischen Landern, von Juni bis Juli unter Trok-
kenheit zu leiden. Im I Quartal war die reale Wert-
schépfung der Land- und Forstwirtschaft um 1%
(I Quartal +4%) hoher als im Vorjahr Die Getreide-
ernte war ftretz Trockenheit der Menge nach be-
friedigend. Die Hektarertrage an Broigetreide dirf-
ten um ein Zehntel hdher sein als im Vorjahr. Die
ErtrAge im Obstbau sind geringer als im Vorjahr,
Der Wein hat von der trocken-heifien Witterung pro-
fitiert. Es wird heuer mit einer neuen Rekordernte
gerechnet Der Rindermarkt war im |1l Quartal stabil.
Der Export von Rindern und Rindfleisch war um ein
Drittel geringer als im Voerjahr, Die Erzeugerpreise
haben sich kaum verdndert. Die Vorjahrsnotierungen
wurden um 16% iibertroffen Die Trockenheit fiihrte
regionat zu Futtermangel und zwang zu Notver-
kadufen. Anfang Juli ist das Rinderangebot sprung-
haft gestiegen. Durch Importsperren und Interven-
tionen auf dem Inlandsmarkt sowie Exportférderung
konnten Marktstérungen vermieden werden. Ab Sep-
tember hat sich das Angebot wieder normalisiert, die
Preise bewegten sich auf dem Juni-Niveau Im Vor-
jahrsvergleich war die Marktproduktion von Rind-
und Kalbfieisch im . Quartal weiterhin riicklaufig,
wogegen Schweinefleisch und Jungmasthihner reich-
fich angeboten und konsumiert wurden. Das
Schweinefleischangebot stieg im 1. Quartal um 8%,
die Erzeugerpreise fagen um 2% unter dem Vorjahrs-
wert. Die Milchlieferleistung nimmi seit dem Frilhjahr
1975 leicht zu Im i Quartal lag sie um 3%2% ilber
dem Vorjahrsstand. Die Butterproduktion wurde
etwas gedrosselt, Kise wurde mehr produziert
Schlagobers sowie Trinkmilch und Mischgetrinke
wurden (nicht zuletzt weil heuer Ostern in den
April fiel) mehr abgesetzi als im Vorjahr. Im Mai
gab es eine Bufterverbilligungsaktion (Absatz 3.500 t).
Der AuBenhande! verlief ruhig.

Die Forstwirtschatft konnteihre Exporte auch
im 1. Quartal rascher steigern als den Inlandsabsatz,
Die Schnittholzpreise zogen weiter an (Il Quartal:
Export +8%2%,; Inland, Steiermark +6%). Im Juni
wurde das Preisniveau vom Herbst 1974 erreicht,
Nadelrundholz erzielte im Inland (Steiermark) im
i, Quartal um 17V2% (I. Quartal 4+ 8%} héhere Preise
als im Vorjahr Im Il. Quartal wurde — auch bedingt
durch die Aufarbeitung des Katastrophenholzes we-
gen der Sturmschiden zum Jahreswechsel — um
28% mehr Holz geschlagert als im Vorjahr. Die
Schnittholzproduktion konnte um 16%2% ausgeweitet
werden. Der Absatz im Ausland (+372%) war hdher
als im Inland (+8%). Die Lager wurden stark ab-
gebaut. Die regionale Konzentration der Export-
nachfrage auf den Miitelmeerraum nimmt weiter zu:
60'2% der Nadelschnittholzexporte gingen nach
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italien, 21'/2% in den Nahen Osten, 10V:% in die
BRD und 1%:% in die Schweiz,

Neben den Schnittholzexporten zeichnet sich fir
1876 ein Spanplattenexportboom (Halbfabrikat for
die Mdbelindustrie in italien, CSSR, Polen, DDR) ab.
Im 1 Halbjahr wurden bereits um 76% mehr aus-
gefihrt als 1975. Die Ségeindustrie importierte im
[I. Quartal um 90% mehr Nadelholz (aus der CSSR,
BRD, UdSSR} als im Vorjahr

Landwirtschaft

@ 1976
1975 | Qu Il Qu luki

Yerdnderung gegen das Yorjahrin %

Marktpreduktion

Rindfleisch . ... —69 —101 —10'6 + %8
Kalbfleisch . —4& 0 —~18 1 —19 5 —155
Schweinefleisch . +71 + 91 + B89 4+ 11
lungmasthibhner P +71 +369 +187 +108
Fleisch Summe +1 4 + 29 +18 + 43
Inlandabsafz Fleiseh?) +4 2 + T4 + 43 + 42
Milchlieferizistung') —02 + 30 + 34 + 42
Inlandabsatz’)
Teinkvollmileh und Mischtrunk --03 4+ 22 27 + 63
Butter -04 - 30 —5¢ — 28
Kdse . . —-01 4+ 05 + &1 —-113
Marktieistung Brofgetreide — &7

) Yorldufig — ?) Kalkuliert

Kraftige Zunahme der Beschiéftigung

Auf dem Arbeitsmarkt wurde im Frihjahr und
damit mit der Verzégerung von nur einem haiben
Jahr auf den Beginn der konjunkturellen Erholung im
Produktionsbereich der Tiefpunkt iberwunden. Seit
Marz (bertrifft der Beschéaftigtenstand die Voriahrs-
werte. Im August war die Zahl der unselbstandig
Beschéftigten insgesami um 47500 (+18%) héher
als vor einem Jahr (Janner bis August +07%). Die
Frauenbeschaftigung (+2 8%) nahm wieder starker
zu als jene der Ménner {+1 1%). Die hohe Nach-
frage im Dienstleistungsbereich, der sprunghafte
Anstieg des weiblichen inldndischen Arbeitskrafte-
potentials sowie die von Mannern dominierten Be-
reiche Industrie und Bauwirischaft, in denen sich
die Arbeitsmarktlage langsamer besserte, trugen zu
dieser ungleichgewichtigen Entwicklung bei: In der
Gesamiwirtschaft gab es im Quartalsdurchschniii
um 09% mehr Beschaftigte als im Vorjahr, die
Industriebeschaftigung lag um 26% und die Bau-
beschéftigung um 0 5% darunter Die Bauwirtschaft
erreichte im Juli erstmals seit Anfang 1974 einen
um etwa 1.500 hdheren Beschafiigienstand als 1975,
im ll. Quartal lag die Beschéftigung noch unter dem
Vorjahrsstand. Die Nachfrage nach Gastarbeitern
steigt vor allem in der Industrie und Bauwirtschaft
von Monat zu Monat. Im August waren nur noch um
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6300 oder 3 3% weniger beschéftigt als im Vorjahr.
Die Zunahme der effektiv geieisteten Arbeitszeit in
der Industrie betrug auch im [I. Quartal gegentiber
dem Voriahr +14% Trotz Ausweitung der Industrie-
beschaftigung von Monai zu Monat nimmt die Lei-
stung von Uberstunden noch nicht ab.

Die Verringerung der saisonbereinigten Arbeitslosig-
keit, die im Marz 1976 mit 2 4% den Hoéchststand der
uberwundenen Rezession erreichte, kam in den
Sommermonaten zum Stilistand. Die Arbeitslosenrate
verharrte von Juni bis August auf 1 8%. Unbereinigt
waren im August mit 30.800 bereits um 5200 Perso-
nen weniger arbeitslos als im Vorjahr. Die unbersi-
nigte Arbeitslosenrate sank im August auf 11%
(August 1975: 1 3%) Ende August betrug der Stand
der offenen Steflen 32.000 und lag damit um 1400
oder +4 6% (il. Quartal —7'1%) Gber dem Vorjahrs-
wert, Im Juni hat sich die Schere zwischen Arbeits-
losen und offenen Stellen geschlossen. Saisonberei-
nigt gibt es allerdings noch immer eine Licke von
etwa 20000 Personen (groBte Differenz im Februar
mit 40.000).

Arbeitsmarkt

o 1976 Stand
1975 . Qu Il Qu August Ende
August
Verdnderung gegen das Vorjahr in Personen
Beschdftigie . . — 500 — 3400 423300 47500 2740700
Verdnderung in % —00 —0'1 +0°% +1'8 —
Industriebeschiftigie —33700 —33 200 14800 . .
Gasfarbeiter —33 7200 . —21 800 -~ 63500 182 000Y)
Arbeifslose +14200 419800 — 3200 -~ 5200 30.800
Qffene Sfellen —26400 —13400 -— 2400 4 1400 32.000
Arbeilslosenrate 2'0 33 16 i1 —
'} Stand zu Monatsmilte
Deutliche Investitionsbelebung — importnach-

frage dynamischer als Auslandsnachfrage

Die reate Inlandsnachfrage (verfugbares
Guter- und Leistungsvolumen) lag im Ii. Quartal um
7% (1. Halbjahr --5%), unter Ausschaltung der
Lagerentwicklung um 5% (+3%), Uber dem Vorjahrs-
wert, Der Lageraufbau trug, wenn auch nicht mehr so
stark wie im |. Quartal (Wachstumsbeitrag zum Brutio-
Nationalprodukt 2 8 Prozentpunkte), auch im 1l Quar-
tal noch mit 18 Prozentpunkten zum Brutto-National-
produkt-Wachstum bei. Die kraftig gewachsene ge-
samte [nlandsnachfrage (verfligbares Glter- und Lei-
stungsvofumen -+7%) wurde vorwiegend durch stark
zunehmende tmporte i. w 8 (+21Y:%; 1. Halbjahr
+17%) befriedigt Die Inlandsnachirage nach heimi-
schen Gilitern und Diensten (verfligbares Giter- und
Leistungsvolumen minus Importe i. w S) war wie
schon im f Quartal (—22%) auch im [ Quartal
(—11/2%) riicklaufig. Die Auslandsnachfrage (Exporte

i w S.im Il Quartal +18%2%; | Halbjahr +14%)
stieg zwar im Zuge der internationalen Konjunktur-
belebung kraftig, konnte jedoch das noch stérkere
Importwachstum nicht erreichen, weswegen der
AuBenbeitrag (Exporte i. w. S minus Importe i w. S)
zum Wachstum des Brutto-Nationalprodukes auch im
Il. Quartal (—2%; | Quartal —19%)} kontraktiv war.

Der private Konsum war im Il. Quartal nominell um
13% und real um 5% hther als im Vorjahr Wegen
der Verschiebhung des Ostertermins ist die Halbjahrs-
zuwachsrate aussagekraftiger. Danach wurde im
1. Halkjahr nominell um 10%2% und real um 3%
mehr konsumiert als im Vorjahr. Die Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgitern (I Quartal real +7%;
1. Halbjahr -+6%) war noch immer lebhafter als jene
nach den Ubrigen Gitern und Leistungen (- 4%2%;
+21/2%/).

Dominierend war die Nachfrage nach (importierten)
Personenkraftwagen (1. Halbjahr nominell +33'2%;
real +23V:%; Stlickzahl +16%:%). Auch die Kdufe
von Motorrddern und Rollern (+28%), Mopeds (real
+10"2%) und Fahrradern (+86%2%)} nahmen zu,
Schwéicher war die WMNachfrage nach Uhren und
Schmuckwaren {+2%) sowie nach optischen und
feinmechanischen Erzeugnissen (+2':%) BDagegen
sind die reaten Ausgaben fur Wohnungseinrichtung
und Hausrat um 2% gesunken. Von den nichtdauer-
haften Konsumgltern und Dienstleistungen wurden
Tabakwaren (+7%), Ofenheizdl (+24V2%), Gas
(+14%) und Strom {+7'2%) mehr konsumiert. Da-
durch erhdhten sich die realen Ausgaben flir Heizung
und Beleuchtung im 1 Halbjahr um 8%2%. Flir Aus-
landsurtaube wurde nach einer Stagnation 1975 im
1 Halbjahr wieder real um 22% mehr ausgegeben
Die Entwickiung der Netto-Massensinkommen der
Unselbstandigen allein steht nicht im Einklang mit
dem Konsumzuwachs. Die Netto-Masseneinkommen
sind néamlich seit Jahresbeginn langsamer gewach-
sen {lI. Quartal <4+9Y:%; 1 Halbjahr +10V2%;
1975 +15'2%). Der Zuwachs der Leistungseinkom-
men hat sich verringert, die — grdBtenteils in den
Konsum flieBenden — Transfereinkommen dagegen
haben nahezu gleich stark zugenommen wie im Vor-
jahr. Allerdings hat die Sparneigung nachgefassen.
Die Vorjahrsverédnderungsraten der Spareinlagen-
zuwachse bei den Kreditunternehmungen (von Wirt-
schaftsuniernehmungen und Privaten) haben sich
deutlich zuriickgebildet (Durchschnitt 1975 +421.%;
I. Quartal 1976 +31/2%, [I. Quartal +3%)

Die Brutto-Anfageinvestitionen waren im Il Quartal
real um 6% hoher als im Vorjahr {1. Halbjahr + 3%)
Die Belebung ging vor allem von den Ausristungs-
invesiitionen (+9%2%,; +5%) aus. Die realen Bau-
investitionen Gberschritten im II. Quartal {+ 3%} erst-
mals seit dem 1V Quartal 1974 das Vorjahrsniveau
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{1. Halbjahr +:%) Die Belebung geht zum Teil auf
die zu Jahresbeginn 1976 getroffenen fiskalpoliti-
schen MaBnahmen zurlick, vor allem aber scheinen
die privaten Stellen wieder genfigend Vertrauen in
den im Gang befindlichen Konjunkturaufschwung ge-
faBt zu haben. Bei den Ausristungsinvestitionen
dominierten im |l. Quartal die SiraBenfahrzeuge
{+201/2%; Autobusse +40%; Lastkraftwagen +26%,
Traktoren -+12%). Auch in Maschinen und Elektro-
gerdte (+7'2%) wurde viel mehr investiert als im
Vorjahr.

Entwicklung der gesamiwirtschaftlichen Nachfrage
{Real)

& 1975 1976
1975 Qu I Qu IV Qu 1.Qu I Qu.
Verdnderyng gegen das Vorjahr in 9%

Priveter Xonsum . 25 05 23 46 08 50
{ffenilicher Konsym . 30 30 30 30 30 30
—5¢ -89 —61 —-283 ~13 58
davon Ausriisiungen . —80 —102 — 926 —11 g2 97
Baufen ... .. —44 — 89 — 40 —30 —380 30
Lagerbildung in Mrd S ....... (13 (08) (—44)(—18 (88 (23)
Verfigbares Giiter- und
Leistungsvolumen®) ... —27 — 42 — 48 L 31 69
Exportei w 57} - 72 — 95 81 —26 113 164
Minus Importei w. 8%  ....... —%0 —114 -124 —21 126 213
-2 - 34 — 31 o7 2% 50

Brutto-Anlageinvestitionen

Bruito-Nationalprodukt

} Auflenbeitrdge mit Hilfe der nauen Preisindizes des Osterreichischen Stafisti-
schen Zentralamtes berechnet

Im AuBenhandel setzte sich die Beschleuni-
gung des Wachstums infolge der anhaltenden kon-
junkturellen Aufwartsentwicklung fort. Im Il. Quarial
stiegen die Importe {nominell +23'2%; real +24%)
wieder merklich rascher als die Exporie {+16%:;
+191/2%). Mit der Festigurg der Konkurrenzposition
dsterreichischer Exporteure auf den Auslandsmérk-
ten besserte sich auch die Exportpreissituation. Ab
Mai haben sich die Terms of Trade wieder leicht ver-
besseri, wodurch sich gesamtwirtschaftlich gesehen
die Ertragslage des AuBenhandels langsam zu stér-
ken beginnt. Im Juli stiegen die Exporte nominell
um 16% (real +13%), die Importe um 292%
{-+28Y.%) Nehen den bisher guten Exportergeb-
nissen bei Nahrungs- und GenuBmitieln (1. Quartal
38%; Juli +29%) sowie Rohstoffen einschlieBlich
Brennstoffen {-+31%2%; +32%) erholten sich nun-
mehr auch die Halbfertigwaren {+7V2%; +25Y2%)
und Fertigwaren {+15%2%0; +10%). Die Exporie von
Konsumgiitern (-+16%2%; +15%2%) stiegen rascher
als jene von Investitionsgltern (-+14%; +2%}.

Das regionale Muster der Exporte spiegslt das Profil
der internationalen Konjunkturerholung wider. Die
EFTA-Staaten (Il Quartal -+8%2%; Juli +86%) befin-
den sich gegenidber den filhrenden EG-Staaten
{+25Y2%; +19%) im Riickstand Daneben beleben
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sich auch wieder die Osteuropa-Exporie (+2%;
+3%). Die Exporte in die OPEC-Staaten entwickeln
sich nach wie wvor sehr dynamisch (+75Y:2%;
+3912%).

Im Gegensatz zur Ausiuhr dominieren in der Einfuhr
nach Warengruppen die Fertigwaren (1. Quartal
+272%; Juli +29%), Investitionsglter (+28%;
+317/2%) und Konsumgiiter {+27%; +28%) expan-
dierten nahezu gleich stark. Ebenfalls kraftig nach-
gefragt wurden Halbfertigwaren (+20%; -+40%)
Auch die Importe von Nahrungs- und GenuBmitieln
(+13%2%; +35%) sowie Rohstoffen (+18V:%;
+20%) sind sehr lebhaft. Bei den Fahrzeugimporten
expandierten die Lastkrafiwagen (il Quartal
+76/:%) besonders siark, der Personenkraftwagen-
Importboom hielt ungebrochen an (Il. Quartal: wert-
méBig +42Y2%; in Stick +19V2%; Juli +372%
und +20V2%). Die Einfuhr von Erdél schwéchte sich
relativ und zum Teil auch absolut ab {lI. Quartal:
mengenmaBig +3Y:%; wertmaBig: +20%2%; Preis-
anstieg gegen Vorjahr +16%2%; Juli —11%; +861/2%;
Preise +20%). Die Importsteigerung kam insheson-
dere der EG (ll. Quartal +2412%; Juli +28"2%) und
den Oststaaten (+22%; +45%) zugute, etwas weni-
ger der EFTA (+161/2%; +19%), der Importzuwachs
aus den OPEC-Staaten (+13%,; —22%) veriang-
samte sich, '

AuBenhandel
(Nominell)
=5 1976
1975 . Qu H. Qu Juli
Verdnderung gegen das Yorjahr in 9%
Ausfubr insgesamt . S - 19 + 76 +15 0 +15 9
Nach Obergruppen

Nahrungs- und GenuBmittel + 66 4504 -+381 +29 1
Rohstoffe .. ... .. —-18 4 +33'4 +31°3 4321
Halbfertigwaren -~ T2 —107 + 77 +254
Fertigwaren . N, + 28 + 94 +156 + 99
daovon Investitionsgiiter . 4158 +153 +13 8 + 19
Konsumgiiter ... — 43 + 62 +1467 +154

Nach Ldndergruppen
EGY . . ... — 23 +i%8 +25'4 +191
EFTAY . . —14 2 - 77 + 83 + 60
Osistaaten +111 — 94 + 21 + 28
COPEC-Staaten . 4491 +666 +757 +395
Einfuhr insgesamt - 29 4158 +23 4 +29 6

Mach Obergruzppen

MNahrungs- und Genufimittel + 58 +291 +13 4 +34'9
Rohstoffe . . . - 79 +11 5 +18 5 +20 2
Halbfertigwaren —158 -~ 16 +202 +399
Ferligwaren .. + 28 4216 +27 4 +291
davon Invesfitionsgiifer ... .. .. — 34 +17 3 +281 +317
Konsumgtiter .o + 57 +23'4 +27°1 428 0

Nach Ldndergruppen
EG'} . T L +18'1 +247 +286

EFTAY) — 51 + 66 +16°3 +19°2
Osistaaten +1¢9 — 15 +222 4451
OPEC-Staaten . «195 +63'9 +12'8 —221

1} in der Abgrenzung 1973.
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Verringerung der Wiahrungsreserven — Geid-
mengenwachstum expansiv

Das Defizit der Handelsbilanz wuchs im II. Quartal
nahezy gleich stark (+52%) wie im | Quartal Das
Defizit der Bilanz der laufenden Transaktionen er-
héhte sich um mehr als das Doppelie (+114%), da
die schwache Zunahme der Netioeinnahmen im
Dienstleistungsbereich (+13%:%) nicht ausreichte,
die starke Zunahme des Handelsbilanzdefizites zu
kompensieren Infolge des schwachen Sommerreise-
verkehrs verringerte sich im Juli das Aktivum der
Reiseverkehrsbilanz um 7%, zusammen mit der Ver-
schlechterung der Handelsbilanz um 116% fihrie
dies zu einer Verringerung des Leistungsbilanz-
aktivums von 38 Mrd S im Vorjahr auf 15 Mrd. S
im Juli 1976. Das kumulierie Defizii der Handels-
bilanz betrug von Janner bis Juli 1976 2241 Mrd. S
gegen 181 Mrd. S im Vorjahr. An langfristigem Kapi-
tal wurden in den ersten sieben Monaten netto
167 Mrd. S eingefiihrt, im Vorjahr 1372 Mrd. S. Darin
spiegelt sich die Umorientierung der Finanzierung
(vorwiegend des Bundes) vom Auslands- auf den
Infandsmarkt.

Zahlungsbilanz')

1975 1975 1974
Il Qu Juli 5 Qu Juli
Mill. §
Handelsbilanz?) —30629 7740 —2170¢ 11778 4690
Reiseverkehr +20527 45083 -+5613 + 5833 -+5215
+27 799%) -4 634%) + 5.129°)
Sonstige Dienstleistungen — 1%7 — 280 4+ 248 — 377 — 33

Bilonz der Transferleistungen — 2,601 4+ 80 4+ 102 -+ 208 + 5

Bilanz der laufenden

Transaktionen . . — 5610 —2856 +3793 — 6113 + 497
Statistische Differenz oo 3261 4 160 4429 + 2019 -}1.362
Erweiterfe Leistungsbilanzy) -- 369 —2696 +8.222 — 4094 11.859
tangfristiger Kapitalverkehr +18214 44681 +1370 + 1.353 + 20

Kurzfristiger nicht-monetdrer

Kapitalverkehr .. + 8 + 132 —1018 — 650 - 194
Yerdnderung der Wiahrungs-

reserven der Kredit-

upternehmungen®) -+ 2592 + T00 4+ 124
Reserveschdpfung?) s+ 2213 — 284 4+ 30

Verdnderung der Wihrungs~

reserven der Qesterreichi-
. 22659 +23554 48729 4+ 1037 2954

3977 + 990

-+
+ 449 + 110

schen Natienalbank

'} Vorliufige Zahlen, — 2) EinschlieBlich der nicht-monetdran Geldtransaktionsn
Transitgeschifie und Adjustierungen — ) Yom Institut filr Wirtschaftsforschung
adjustierte Daten — *) Laut Interpretation der Qesterreichischen Nationalbank
ist der iiberwiegende Teil der Statistischen Differenz der Leistungsbilanz zuzu-
ordnen -~ 3) Abnahme: -; Zunahme: —. — %) Sonderziehungsrechte Be-
wertyngsidnderungen, Monetisierung von Gold

Die gesamten Wéahrungsreserven verringerten
sich in den ersten sieben Monaten (—2'48 Mrd, S),
nach einem kraftigen Zuwachs im gleichen Zeitraum
des Vorjahres (+1688 Mrd. 8). Der DevisenzufluB
der Notenbank betrug 198 Mrd. 8 (Vorjahr +14 72
Mrd. S). Die Kreditunternehmungen dehnten ihre
kurzfristigen Netto-Auslandsverpiflichtungen um 446
Mrd. S aus (Vorjahr —218 Mrd. 8). Zwischen Ende

Juli und Mitte September 1976 nahmen die Wahrungs-
reserven der Oesterreichischen Nationalbank um
8. Mrd. § ab. Dieser AbfluB hangt nicht nur mit
dem Defizit der Leistungsbilanz zusammen, sondern
diirfte auch auf neue Spekulationswellen um eine
Aufwertung der DM zurlickgehen. Die Abfllisse kon-
zentrierten sich ndmlich auf die ersten drei August-
wochen und die zweite Septemberwoche. Dies waren
die Perioden der gréBten Unsicherheit auf den Devi-
senmérkten. Die Liquiditdt der Kreditunternehmungen
war bis Juli hoch, hat sich aber seither angespannt
Dies driackt sich in einem leichten Anstieg des
Durchschnitis-Geldmarkisatzes von 3%:% Ende Juli
auf 37/s% Ende August aus. In der letzien September-
woche kam es auf Grund der Spekulationen um die
Aufwertung der DM zu Schillingverknappungen, wo-
durch der Taggeidsatz kurzfristig auf 63/:% stieg und
damit weit (ber dem Diskont- und Lombardsaiz lag.
Das Zuriickziehen aus der Spekulation (Ende Sep-
tember) beruhigte den Geldmarkt wieder. Die Noten-
bankverschuldung der Kreditunternehmungen, die
sich im Juni und Juli nur wenig verdndert hatte, stieg
von Ende Jufi bis Mitte September um 44 Mrd. S
auf fast 6 Mrd. S.

Das Wachstum des Geldvolumens (M1 definiert als
Bargeld plus Sichteinlagen bei den Kreditunterneh-
mungen) hat sich seit Jahresbeginn beschleunigt
(Juli +15'2%)}. Auch in den ibrigen Abgrenzungen
kam es zu hdheren Zuwédchsen als im Durchschnitt
des Jahres 1975 Die erweiterte Geldbasis, die 1975
wegen der hohen Kapitalimporte des Bundes starker
expandierte, wuchs im |. Quartal nur voriibergehend
langsamer, seither hat sich das Wachstum wieder
leicht beschleunigt, erreicht jedoch derzeit noch
nicht den Wert von 1875,

Die gesamien Spareinfagen sind im Durchschnitt des
I, Quartals (+197%]) und im Juli (+195%) im Vor-
jahrsvergleich nahezu gleich kréaiftig gewachsen
wie zu Jahresbeginn. Die Abnahme der Sparneigung
kommt jedoch in der Abnahme der Wachstumsraten
der Einlagenzuwéchse (1. Quartal + 28 8%; Il. Quartal
+2'2%) zum Ausdruck.

Der ZufluB fdngerfristiger Mittel betrug im |l Quartal
859 Mrd. S (Vorjahr 1031 Mrd. S} und im Juli
660 Mrd 8. Die Kreditnachfrage hat sich mit
zunehmender Festigung des Konjunkturaufschwunges
belebt. Die Ausweitung der inldndischen Direki-
kredite war im Durchschnitt des Il Quartals um
30% wund im Juli um 150% starker als im Vorjahr
Die Jahreszuwachsrate stieg von 13'3% im Durch-
schnitt der ersten fiinf Monate dieses Jahres auf
14°8% im Juni und 1586% im Juli.

Auf dem Anleihemarkt wurden von Janner bis Juli
256 Mrd. S placiert {(Vorjahr 123 Mrd. S}, wovon
der Bund 19 Mrd. S (4’2 Mrd. 8) emittierte. Auf dem

395



http://Handelsbilanzdefizit.es

Monatsberichte 9/1976

Sekundédrmarkt sanken infolge der Senkung des
Nominalzinssatzes die Renditen von 9'/:% Ende 1975
auf 8Y:% im Juli. Der Aktienmarki war auch im
Il. Quartal sehr lebhafi. Die Gesamtumsétze waren
um 35% héher als im Vorjahr, die Kurse zogen um
09% (Industrie —0 7%) an. Im Juli +09% (—1 &%)
und August +16% (—1'9%) war die Entwicklung
dhnlich.

Geld und Kredit

1975 1973 1676
It G Juli IE. G Juti
Yerinderung gegen die Yorperiode in Mill §

Kreditunternehmungen

Kassenliguiditat .. + 8428 4+ 71 41706 + 96 +1216
Matenbonkverschuldung — 4830 — 563 —15i0 — 1880 - 70
Durchschnift aus Tages-
werfen .. . — 7490 — 796 + 194 + 522 + 35
Neﬂo-Dewsenpns:hun . — 2592 — 700 — 124 — 3977 — 990
In- und ausltindische hquxde
Mittel, netta .. . +12666 + 834 +30%2 — 2001 + 158
Inldndische Dlrektkredlfe +42520 413872 +2698 4180481 46768
Titrierte Kredite .. .. 423353 4 2493 4193 + 2070 43678
Geldkapifalbildung +62 434 +10312 45298 4 8590 4463596
daven Spareinlagen +45458 4+ 7291 3281 -+ T454 44062
Geidvolumen {M1*}') +19358 + 6947 1735 +11584 1093

I 1976
1975 1. G 1l Qu Jul

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Erweiterie Geldbasis?) A +143 + 929 4114 4103
M1 (Geldvolumen) . . .. 4133 +206 4172 H165

M1#* (Geldvalumen)') . . +1420 +128 +141 155
M2Z* (M1* + Termineinlagen)') +136 +168 +154 161

M3* (M2* 4 nichtgeforderte Spnremlugen)‘) +145 +172 +165 +167

'y M1* = M1 abziglich der in das Geldvolumen einzurechnenden Verbindlich-
keiten der Qestarreichischen Mationalbank* — 2) Banknaten und Scheidemiin-
zenumlauf + Sichteinlagen der Kreditunternekmungen bei der Oesterreichischen
Nationatbank, bereinigt um Yerdndervngen von Mindestreservesdtzen

Die Steuereinnahmen des Bundes lagen
im 1l. Quartal brutio um 10%, netto nach Abzug der
Uberweisungen um 7'2% héher als im Vorjahr. Im
Juli waren die Zuwachsraten mit 8% (brutto) und
8'2% (neiio) anndhernd gleich hoch Die Verschie-
bung im Steueraufkommen zu den Steuern von der
Einkommensverwendung setzie sich weiter fort Sie
stiegen im Il. Quartal um 13% und im Juli um 15¥2%.
Die Einnahmen an Mehrweristeuer lagen wegen der
Erhdhung des Normalsteuersatzes im 1. Quartal um
20%, im Juli um 23%; Gber den Vorjahrsraten. Die
gesamten Umsatzsieuererirage wurden allerdings
durch die Aussetzung der Investitionssteuer stark ge-
dampft. Sie stiegen im [I. Quartal um 13%, im
Juli um 13"2%.

Das Aufkommen an speziellen Verbrauchsteuern lag
auf Grund der hohen Einnahmen an Tabaksteuer und
Bundesminegraldlsieuer erheblich hdher als im Vor-
jahr (l{. Quartal +14Y:%; Juli +28%). Die Zunahme
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der Einnahmen an Bundesmineraldlsteuer {I1. Quartal
+13"2%:; Juli +48%) ist vor allem auf die Erhéhung
der Steuer zurlickzufihren, aber auch darauf, daB im
Vorjahr groBere Vergitungen an die Landwirtschaft
erfolgten; die hdheren Ertrdge an Tabaksteuer
(It. Quartal +19%, Juli +23%) sind zu einem er-
heblichen Teil aus den Preiserhdhungen bedingt, die
im Vorjahr in Kraft traten

Die Steuern vom Einkommen stiegen mit +8%:% im
Il Quartal und %% im Juli schwacher als jene
von der Einkommensverwendung. Die Entwicklung
der einzelnen Steuern vom Einkommen verlief aller-
dings recht unterschiedlich. Die Lohnsteuereinnah-
men stiegen kraftig (Il Quartal +34%, Juli +27%),
das Aufkommen an gewinnabh&ngigen Steuern lag
hingegen unter den Vorjahrswerten (Einkommen-
stever . Quartal -+%2%, Juli —3612%, Korper-
schaftsteuer Il. Quartal —23%, Juli —62V:%, Ge-
werbesteuer |l. Quartal —5%, Juli —19%) Die
divergierende Entwicklung hat mehrere Ursachen:
Die Einkommensteuerreform 1975, die schwachen
Gewinne im Jahre 1975 und die hohen Vorauszah-
lungen fir 1974, die dazu fihrten, daB die Ab-
schluBzahlungen im laufenden Jahr sehr niedrig
sind. Das Steueraufkommen an gewinnabhangigen
Steuern ist daher in jenen Monaten, in denen nur
Abschlufizahlungen fallig sind (z B. Juli), besonders
gedriickt,

Abgabenerfolg des Bundes

-] 1976
1975 | Qu IF Qu.  loni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Steuereinmahmen brutto ... . + 53 +133 + 98 +i62 +89
Stevereinnahmen netto ...... ... . + 54 +198 + 77 4198 4+ 83
Stevern vom Einkommen + 09 4+ 14 + B3 4133 + 04
Steuern von der Finkammens-

verwendung . +113 245 +129 +211 +157
Stevern vom Yermdégen und

Vermogensverikehr R +164 +178 +133 + 58 + 40
Einfuhrabgoben —168 ~ 93 —116 +18 =— 1%

Anziehen der internationalen Rohwarenpreise
bewirkt Preisauftrieb im GroBhandel

Die Preise auf den internationalen Rohwaren-
markten — gemessen am Preisindex des Londoner
»Economist® — haben sich infolge des anhaltenden
internationalen Konjunkturaufschwunges weiter er-
héht. Die Jahresverdnderungsrate des Index stieg
von /2% auf Dollar-Basis und +11%/2% auf Schilling-
Basis im |. Quartal auf 18V2% und 30% im Il. Quar-
tal. In den Sommermonaten trat insbesondere bei
Nichteisen-Metallen und Nahrungsmitteln eine leichte
Beruhigung ein (August +162%:; +12%). Der Auf-
trieb der inlandischen GroBhandelspreise beschleu-
nigte sich von 42% (ohne Saisonprodukte +2 4%)
im | Quartal auf 58% (+51%) im H. Quartal
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und 6 3% (-+60%) im August {jeweils im Vorjahrs-
vergleich). Im II. Quartal und August verteuerten sich
basonders Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuB-
mittel (+7%; +51/4) sowie Rchstoffe und Halb-
erzeugnisse (+64%; +86%), weniger hingegen
Fertigwaren (-+3'4%; +42%).

Die Teuerungsrate der Verbraucherpreise hat sich
seit dem Mehrwertsteuersprung zu Jahresbeginn
etwas verlangsamt. Nach 7'5% (ohne Saisonprodukte
7'0%) im |. Quartal betrug der Jahreszuwachs im
il. Quartal 7'6% (7'2%) und im August 7'4% (89%).
Neben den immer noch kraftig anziehenden Saison-
waren (Il Quartal +155%. August -+1684%) stiegen
die Preise fiir Dienstleistungen (+11°3%; -+11'4%)
und Wohnung (+16v2%,; +16%) am stérksten. Viel
weniger verteuerten sich die industriell-gewerblichen
Waren {+51%; +50%) sowie die Preise flr Bil-
dung, Unterricht und Erholung {je +4'1%)

Preise

=3 1976
1975 | Qu K. Qu Juli August
Yertinderung in %

GroBhandelspraisindex

gegen das Yorjahr .. + 64 + 42 +58 +58 + 63
gegen das Yorquartal + 16 + 30
gegen den Yormonat . . ~0¢ 4+ 08

GrofBhandelspreisindex gchne
Saisenprodukie

gegen das Vorjahr . .. + 62 424 4531 +61 + 460

gegen das Vorquartal . 4+ 07 32 . .

gegen den Yormonat . 4+ 02 + 03
Verbraucherpreisindex

gegen das Yorjahr . . . + 84 +75 +76 +66 + 74

gegen das Vorguartal ..., .. . + 29 +17 . .

gegen den Yormenat . . . - 01 4+ 12

Verbraucherpreisindex ohne
Saisonprodukte

gegen das Yorjair ... + 85 +70 +72 4+73 4+ 469
gegen das Yorguartal . + 27 + 18 . .
gegen den Yormonat . + 03 +03

Die Jahressteigerungsrate der TarifibAne in der
Gesamtwirtschaft betrug im Il. Quartal 1038%
{I. Quartal +9'9%). Ohne &ffentlichen Dienst, dessen
Index etwas 0(ber dem Durchschnitt (II. Quartal
+12'2%) lag, jedoch nach der neuen Gehaltsrunde
(Juliy auf 8%2% fiel, stieg der Tariflohnindex im

[I. Quartal nur um 105% (I Quartal +94%). Der
Zuwachs der Effektivverdienste in der Gesamiwirt-
schaft (Il. Quartal +83%; 1975 +12'9%) hat sich
vor allem wegen der als Nachwirkung auf die
Rezession gedrickten Effektivverdienste in der In-
dustrie (Brutto-Monatsverdiensie je Beschaftigten
+107%; 1975 +13 5%) verlangsamt.

Die negative Lohndrift in der Industrie nahm vom
I. Quartal (netto —17%) zum [|l. Quartai (—0 7%)
ab. In der Bauwirtschaft sind die Brutto-Stunden-
verdienste je Arbeiter im li. Quartal mit 47% nahezu
gleich stark gewachsen wie zu Jahresbeginn {I. Quar-
tal +4'9%) Die Brutto-Monatsverdienste {410 2%)
erreichten nicht die Zuwichse des 1. Quartals
(+141%). Nach wie vor wuchs auch im [l. Quartal
die private Lohn- und Gehaltssumme (+89%:;
I. Quartal +9'4%) langsamer als die Gehaltssumme
im &ffentlichen Dienst {+10 7%; --14 7%). Bei gleich
rasch wachsenden Transfereinkommen (brutto
+147%) wie im |. Quartal und schwécher zuneh-
menden Brutto-Leistungseinkommen je Beschéftig-
ten (0. Quartal +83%; |. Quartal +109%) sowie
einer Kkraftigen Zunahme der Abziige (418 8%;
+137%) verlangsamte sich das Wachstum der
Netto-Masseneinkommen (+9 4%; +114%).

Léhne

a4 1976
1975 FQu H.Qu Juti  Augusy
Verdnderung in %

Tarifléhne')
Beschiiftigte, Gesamiwirtschaft
gegen das Vorjahr . +129 -+ 99 108 + 98 + 97
gegen das Vorquartal . .. . +32 - 30 .
gegen den Yormonat . . .+ 19
Beschéftigte, Indusirie
gegen das Yorjahe o +138 + 83 +103 4100 4 97
gegen das Yorquartal . + 46 + 31 . .
gegen den Vormonat . + 02

Veridnderung gegen das Yorjchr in 95
Effektivverdianste
Beschdfligte, Baugewerbe
Beschdftigte, Industrie
Arbeiter Industrie?)

+160 +141 +102
+H135 + T4 +107
+177 + 68 + 96

") Ohne Arbaitszeitverkiisrzung — ?) Pro Stunde, ohne Sonderzahlyngen

Fritz Breuss
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