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Verkehrsleistungen fiir auf den Bundesbahnen und auf den fiir Rechnung der Bundesbahnen betriebenen
Privatbahnen befdrderfe Warengatiungen

1928 1928 1930 1931 1932 1933 1934
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Kohlen (Stein~, Braun-~. n
Lignitkehlen) . , , . .
Bau-, Werk-, Nuizv u, Gru—

benhulz ..
Rilben u. Rllbenabf%ille

. "832.412+ 0 1,174.788°3
Getreide u. Hillsenfrichte

2B
917.439°8 3 15 1,033.410-3 335 1055 151-1

Steine, roll u. bearbeitet . 1,600.951'8 550 i,704.590'4 5-55 1,678.855'0
Eisenbahniahrzenge . . - . 4931940 1-69  586.895-7 191 G62.304'5
Erze . .+ .4 . 1,710.831'G 588 I[,537.3552 500 1,114.2955
Stﬂckghter W - 44+ ... B33.252-3 2086 @35.8068 272 TH2.356-0
Kok s ........ . . . 80640658 257 002,502'3 323 6810227
Milch « « w v v 0 v s, 416.620°4 1-43  423.009°0 1'38  477.30%4
Erdbl u, Erdﬂlprodukte 336.778'7 1"16  403.287-2 131 460.111-6
Eisen u. Stahl,rohu, verarb.  850.508-8 2-92  0927.177-6 302  591.007-0
Zucker, roh u, rafiinlert. . 461.872°7 150  411.456-0 1-34  417.492"7
Baumfriichte, Obst , . . . 2237566 077 25B.614'0 0'B4 332,208
Mineralfen . . ..., ... 3123636 107 3147276 102 243.3733
Gemilse. . . . ... ... 198.155'0 0-68 213,648°7 (70 2123034
Fisen- u, Stahlwaren . . . 2875262 0499 3347078 109 2858547
Kartoffeln . . . ., ., .. . 3360751 115 247.074-3 080 169.575-§
Bier .. . 4+ 4 ... 27054582 093 2068.887-5 (88  283.0611
Salz (auBer Diingsalz) . 89-080-8 0-3L 60.707"5 0'30 93.281-6
Hornvieh . . . . . .. .. 151.238'5 052  166.381-5 054  170.050'3
Fleisch u. tofe Tiare . . . 70.675'1 024 67.0842 022 76.846°6
Metalle u, Metallwaren )

fauBer Efsen}. . . . .. 749630 026 71.981-3 023 B5.076-3

wurde vor allem als FErginzung zu den. wert-
méBigen Verdnderungen des Verkehres, besonders
im AuBenhandel betrachtet. Die Frachtkosten sind
aber selbst ein wichtiger Kostenbestandteil und
daher eine BestimmungsgrdBe fiir die Entwicklung
des internationalen Giiteraustausches. Wie aus
folgender Tabelle hervorgeht, sind im Durchschnitt
die Einnahmen per Nutzlastgiitertonnenkilometer in
der Krise bis 1932 noch gestiegen und waren 1934

‘noch immer héher als 1920,

Einnahmen per

Nutziastguter- Nutzlastgiiter-

Einnahmen aus

tonnenkilometer " tonnenkilometer

der Gliterziige dem Giiterverkehr Gﬁ}:erverkehr
g
1929 100°00 100-00 932
1930 8483 BB'G5 9-78
1931 7344 ! 78-20 993
1932 5664 64'53 1062
1933 5718 64°83 10°57
1834 6043 65-70 10-14

Befdrderungsleistung der #sterreichischen
Bundesbahnen und Stand der Kraftwagen in

Osterreich
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. 5,797.014:0 19-0 7,102.716'1 23-12 5,263.8209 19-3¢ b5,116.243'0 21-67 4,462.793-3 2323 4,057,204-0 21-92 3,916.151'3 2014
. 4,3&%22?% 13‘78 3,762.416°5 12 27 3,410.327"1 1253 2 4§0.005+8 1021 1,792.254-3 933 1,770.492'3 9-57 1,982.075-0 10-20

4-32 290 767:4 547 1 '251 366-0 6'52 1,345.6048 727 1 6!8 1451 8-32
388 1, 16,7802 473 1 047 592-1 545 1,284.2183 699 1, 210.0060 627
617 1,334,101-5 565 '905.881-3 420 675.5026 4-T3 '910.430:0 473
243 ET.64T0 253 5G2.906-0 203 6831035 315  601.042:0 3-10

409 645.271.2 2'73  383.8267 2:00 3635145 106 572.230-9 2-04

280  6066.639-7 282 598.847-6 312 520.073-y 2-81  552.254'3 284
250 603.552'6 256 522.179+4 272  470.351-8 259  400.061-1 257
195 427.203+) 194  453.113-9 2-36 448.414-0 242 4739831 244
168 4824008 204  4£28.6905 223 4521264 245 4427755 228
217 4198643 1'TR 2729598 142 2513785 136 3371790 174
1-53  316.901'6 134 2064157 1'54 240.8757 1-30 208.5082 138
122 2444160 104 407.6100 2-12 2363280 1-38 2517751 120
089 1923345 081 168.371-6 088 181.356'5 007 226.953°8 1'18
078 214.421'7 091  171,226°7 089 161.014'0 (-87 153.585'3 078
05  206.6162 092 129.0958 067 127.792T 069  141.8487 073
@62 162.568-9 049 1343363 070  115.1646 062 137.701-9 Q71
104  228.660-8 097 1683320 0-88 1304044 070 131.3858 068
034 . B0.2TT4 0-34 77.549°0 0-4D 82.377'1 045 101.341-3 (52
063  168-806-8 0-71  116.2002 061 92.7682 050 78.515-6 0-40
023 75.856-0 0-32 49,4094 026 45.204'3 025 43.421-0 022
0-24 48.958-3 021 28.949°1 0-15 21.3974 0-15 36.9376 019

Da die Fracht, gleich dem Zoll, nach dem Ge-
wicht berechnet wird, so ist, infolge des einge-
tretenen Preisfalles, die prozentuelle Frachtquote,
gemessen an dem Preis des Gutes, wesentlich ge-
stiegen. Dieser Umstand hat die Tendenz, &hnlich
wie die spezifischen Z&lle, in der Richtung einer
Finschrinkung des AuBenhandelsverkehres zun
wirken.

DIE INTERNATIONALEN GOLD-
BEWEGUNGEN

In den letzten Monaten sind durch die Wah-
rungskrise in Belgien und die nachfolgenden An-
griffe auf den holldndischen Guiden, den schweizer
und den firanzésischen Franken auBerordentlich
umfangreiche Goldbewegungen ausgelost worden.
Diese Verschiebungen in den Goldbestinden der
einzelnen Lander. stellen zum iiberwiegenden Teil
kurziristige Kapitalibertragungen dar, bei denen
es den Kapitalbesitzern nicht anf den Zinsertrag
als vielmehr auf Sicherheit und jederzeitige Ver-
wertungsmdglichkeit ankommt. Solche Kapital-
bewegungen kénnen nur mit Hilfe von Gold be-
werkstelligt werden, da infolge ihres plotzlichen
Auftretens die Méoglichkeit einer warenméBigen
Anpassung, also einer solchen, die sich in der
Weise vollzieht, daB durch die Verinderung der
Wechselkurse Warenbewegungen von dem Kapital
ausfithrenden Lande in das Kapital -einfiihrende
Land hervorgerufen werden, nicht besteht. Auf
diese Weise kommt es zu Verlagerungen in den
Goldbestédnden der einzelnen Linder, die nicht
mehr durch wirtschaftliche Uberlegungen erklarbar
und diberdies v3llig unberechenbar sind. Wenn
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man nun beriicksichtigt, daf durch die Gold-
bewegungen auf die Wirtschaft des betroifenen
Landes, insbesondere auf dessen Wiahrungslage
(bei Veridnderung des Kreditvolumens) und dessen
Kapitalmarkt (z. B. Flucht in die Sachwerte) ein
bestimmender EinfluB ausgeifibt wird, dann Ja8t
sich ohne weiteres ermessen, daB der Unsicher-
heitsfaktor, der von dieser Seite her in die Wirt-
schaft getragen wird, recht erheblich sein kann.

Goldbewegungen werden aber nicht nur durch
kurziristige Kapitaliibertragungen ausgeldst, son-
dern auch dadurch, daB die Notenbank zum
Zwecke der Stabilhaltung der Wahnumg ein durch
Terminkiufe von Devisen hervorgerufenes Uber-
angebot der eigenen Wahrung auikauft. Sie
braucht sich dann nur auf den iremden Mirkten
mit ihrem Gold Devisen zu verschaifen, mit
welchen sie die unter dem Kurse ausgebotene
eigene Wahrung zu einem hoheren Preis aus dem
Markte nimmt. Inwieweit die Terminverkiufe
 eigener Wihrung auf Spekulation oder inwieweit
sie nur auf Sicherung gegen das Kutsrisiko aus
echten Warengeschidften zurtickzufiihren sind, 148t
sich nicht eindeutig bestimmen. Es scheint jedoch,
als ob der EinfluB der reinen Spekulation allge-
mein stark {berschitzt wiirde. Allerdings muB
beriicksichtigt werden, dafl die Pramie zur Siche-
rung gegen das Valutarisiko, die durch die Hohe
des Deportsatzes gegeben ist, nur dann gezahit
wird, wenn uber die Zukunft der Dbetreffenden
Wahrung Zweifel entsiechen. Bei einer weiteren
Fassung des Begriffes Spekulation konnten dem-
nach auch die Deckungskiufe miteinbezogen
werden, so dafl die Grenzen zwischen der soge-
nannten ,reinen Spekulation” und den Sicherungs-
geschiften kawn mehr festzustellen wiéren.

Die Tabelle auf Seite 136 gibt einen Uberblick
iiber die Goldverteilung und die Goldbewegungen
im Jahre 1934 und soweit Ziffern vorliegen bis
Ende Mai 1935 (siehe auch Abb. H/J/10).

Zur Verteidigung des Belga hat die National-
bank von Belgien im Jahre 1034 165 Millionen
Schweizer Franken und in dem, der Wiahrungs-
abwertung unmittelbar vorausgegangenen Zeitraum
bis 31. Mérz 1935, weitere 177 Millionen Schweizer
Franken abgegeben. Es zeigt sich jedoch, daB nach
der Abwertung des Belga, die am 1. April d. J.
erfolgte, die Goldbestinde der Nationalbank wieder
zu steigen beginnen. (Siehe auch Abb. H/J/10.)
Das ist vor allem auch daraui zuriickzufithren,
daB die Anpassungsschwierigkeiten in Holland und
in der Schweiz Zweilel hinsichtlich der Stabilitat
der Wiabrungen dieser beiden Lander entstehen

lieBen, was deuflich in den hohen Deporisatzen
fiir den hollindischien Gulden und den Schweizer
Franken, die voriibergehend 23% iberstiegen, zum
Ausdruck kommt. Dadurch wurde nicht nur eine
teilweise Repatriierung des Dbelgischen Flucht-
kapitals, sondern auch eine — wenn auch ge--
ringe — Ubertragung iremden Kapitals mnach
Belgien bewirkt. Von Anfang April bis Ende Mai
d. J. sind jedenfalls 45% des Goldes, welches
vom Beginn des Jahres 1934 bis Ende Mirz d. J.
abgegeben werden muBte, wieder in die Belgische
Nationalbanl zuriickgeflossen.

GroBe Goldabiliisse sind auch in der Schweiz
festzustellen. Namentlich im April und Mai sind
unter dem Findruck der bevorstehenden Abstimmung
iiber die Kriseninitiative 520 Millionen Schweizer
Franken, also 6mal mehr als im Laufe des
Jahres 1934 von der Schweizerischen Nationalbank
an Gold abgegeben worden, Fiir Juni liegen noch
keine Ziffern vor, doch diirfte die Ablehnung der
Kriseninitiative, die eine beachtliche Festigung des
Vertrauens in die Schweizer Wahrung zur Folge
hatte, den AbfluB des Goldes zum Stillstand ge-
bracht haben.

Die Niederldndische Bank, die im Jahre 1934
167 Millionen Schweizer Franken Goldverlust auf-
zuweisen hatte, muBte in den ersten 5 Monaten
d. J. weitere 408 Millionen abgeben. Holland hat
sich {iberdies zum Schutze seiner Wiahrung der
Bankrate bedient, die am 31. Mai d. J. auf 5%
erhéht wurde. Die Bankrate betrug in Holland
seit 19. September 1933 214% wund wurde am
5. April d. J. von 2%% auf 3%4% und am
10. April auf 414 % gesteigert. Der Druck auf den
Gulden hatte dann voriibergehend nachgelassen,
so daBl die Bankrate am 15. Mai wieder um 4%

Goldhestiinde der Notenbanken im Jahre 1935
in Milliarden Schweizer Franken
(Wochenziffern; natfir]. Mafstab}

19 |orur®

_ P US.A
17 |- o= :
|

17|
150
14y
L] N

-my %
17} "--...-.......-,.:-: /
75 tk
'“--'\;';----ﬁanancr

[~ Sch
el VI N B A R N sl

/

=Frankreich
1

.~ Belgien '

71




Seite 136

Heft 6, 1935

ermaBigt werden konnte. Die neuerliche Erhohung
auf 5% diirfte vor allem den Zweck veriolgen das
Termingeschaft in Pfunden und Dollars, aber auch
in Belgas, die nach der Abwertung als Sicherungs-
wahrung sehr beliebt sind, zuriickzuddmmen. Die
Anwendung der klassischen Grundséitze der Noten-
bankpolitik hat sich also auch hier, entgegen der
vielfach gegen sie erhobenen Zweifel glinzend be-
wahrt. Sie zeigt aber auch die Entschlossenheit
der maBgebenden Kreise in Holland die Wahrung

stabil zu erhalten, was zur Festigung des Ver-

trauens nicht unerheblich beitragt.

Frankreich, welches im Jahre 1934 noch eine
Vergrofierung seines (oldbestandes um 1020
Millionen Schweizer Franken verzeichnen konnte,
muBte im Monat Mai allein nicht weniger als
2204 Millionen Schweizer Franken an (Gold ab-
geben und steht daher jetzt unter den Gold ver-
lierenden Lindern an erster Stelle. Die Kassen-
schwierigkeiten des Tresors und die Frage der
Sanierung der Staatsfinanzen haben im Zusam-
menhang mit den politischen Schwierighkeiten, die
sich einer Verschiarfung des Deflationsdruckes ent-
gegenstellen, Zweifel an der weiteren Stabilitdt des
franzosischen Franken entstehen lassen, die aus den
oben bereits erwihnten Criinden gewaltige Gold-
abfliisse aus Frankreich bewirkten. Nach den Mit-

. teilungen des Generalberichierstatters des Finanz-

ausschusses in der Kammer befrigt der Fehl-
betrag fiir das laufende Haushaltjahr 7 Milliarden
Franken. Das Defizit der Eisenbahngesellschaiten
wird mit 4 Milliarden Franken angegeben, so daB
insgesamt mit einem Abgang von 11 Milliarden
gerechnet werden muB. Zur Bekdmpiung der zum
groBten Teil auf diese Ursachen zuriickgehenden
Befiirchtungen iiber die Zukunit des franzésischen
Franken hat sich auch die Bank von Frankreich
der Bankrate bedient. Seit 1. Juni 1934 betrug die
Bankrate 234 %. Im Laufe des Monates Mai wurde
sie dann racheinander auf 3%, auf 4% und am
28, Mai aufi 6% erhoht. Die MaBnahmen der
Bank von TIrankreich haben im Verein mit offi-
ziellen Erklarungen, die den Willen, die Stabilitat
des Franken auirecht zu erhalten bekundeten, eine
gewisse Beruhigung geschaffen. An der Borse hat
die diberans starke Nachfrage nach Auslands-
werten nachgelassen und einem langsam wieder-
kehrenden Interesse fiir Staatspapiere Platz ge-
macht. Auch die Belebung der Nachfrage nach
Schatzscheinen und die Senkung der Bankrate auf
5% deuten auf eine merkliche Entspannung hin.

Von den ibrigen Landern weisen noch Deutsch-
land mit 370 Millionen Schweizer Franken und
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Italien mit 349 Millionen Schweizer Franken be-
achtliche Goldverluste im Jahre 1934 auf. In diesen
beiden Fillen geben jedoch die angegebenen Ziffern
keine genauen Aufschliisse, da in Italien und beson-
ders in Deutschland hinsich{lich der Kapitalitber-
tragungen ins Ausland und hinsichtlich der Kurs-

-bildung ‘der fremden Zahlungsmittel weitgehende

Beschrankungen bestehen, die einwandfreie Riick-
schliisse auf den wirklicken Kurs der Wahrung
kaum mehr zulassen.

Goldbestinde der Notenbanken

(in Mill. Schw. Franken)

Zu- 1. Abnahme ()
éj;)ﬁoldbestﬁnde

=t iz} m_ = = o =

§ B = g 8% E3F g

a a = = oYyo Qs =3

. . . LB . - BB .

o = = B A m W > w o
Deutsehland .. 567 188 1890 i83 — 379 + 2 + 3
Itallep ... .. 1934 1.585 1.589 1.500 — 349 + 4 4 5
Niederlande . . 1.921 [.754 1624 1,346 — 167 —130 — 408
Belglen . . . .. 1.970 1805 1628 }).779 — 165 —~177 — 26
Sehwelz . . . . 1.998 1.910 1713 1.193 -— 88 —197 — 71
Neuwseeland . . . 125 76 76 71 — 49 0 ]
Schweden ... 514 488 489 492 — 25 4+ 1 4 4
Ver. Staat. v. Am, 20,793 25.215 2G.211 27,0d44% 14,423 005 -+1.828
Frankrefch . . . 15.655 16.675 16,779 14,5756 -+1.020 104 —2.100
Sildafrtka . . . . 432 552 722 64 <4 130 160 + 122
RuBlland . . . . 2,155 2277 2283 2288% - 122 = 4 1
Japan .. ... 1.088 1,205 1.219 1230 + 107 -+ 14 4 25
Tschechoslow. . 262 M3 343 344 1 81 0 i 1
GroBbritannien . 4.810 4.849 4856 4858 - 3% -+ 7 9
Poriugal .. .. 177 208 208 108% ~+ 31 0 —
Chile . . . ... 54 80 a1 — 4+~ 26 4+ 7T -
Mexiko . . « .. 46 70 0 — + 24 0 —_
Polea . .... 276 203 205 208 + + 2 4+ 3
Ruminien. . . . 307 319 324 3265+« - 12 + 5 4+ 6
Kanada . . - . . 658 660 B7TF  5TT* 4 I — B4 - B2

* Letzibekannte Zahl, — ¥* 23 Maj.

Das Endergebnis der Goldbewegungen wah-
rend des Jahres 1934 war, daB sich die Gold-
bestande der Vereinigten Staaten und von Frank-
reich noch weiter vermehrt haben. Insbesondere das
aus der Schweiz und Holland abgezogene Gold ist
in erster Linie nach Frankreich gegangen. In-
zwischen hat sich aber durch die Befiirchtungen
fiber die Zukunft des franzésischen Franken die
Sachlage gedndert und Amerika ist der Haupt-
sammelplatz des Goldes geworden, das aus den ver-
schiedenen Lindern und neuerdings auch zu einem
erheblichen Teile aus Frankreich (siehe Abb. HfJ/10)
abgezogen wurde. Der ausgewiesene Goldbestand
der Vereinigten Staaten hat sich im Jahre 1934 um
4423 Millionen Schweizer Franken vermehrt. In
den ersten fiinf Monaten dieses Jahres betrug die
Goldeinfuhr Amerikas 1700 Millionen Schweizer
Franken. Damit hat der Goldbestand des amerikani-
schen Schatzamtes die Rekordhohe von 27.300 Mil-
lionen Schweizer Franken erreicht, womit die Ver-
cinigten Staaten 40% der sichtbaren monetiren
Goldbestidnde der Welt (am 31. Marz 1935 68.000
Millionen Schweizer Franken) besitzen. Die jling-
sten Goldbewegungen befestigen also die fiir den
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Wiederaufbau der Wahrungen auf der Grundlage
des Goldes ungiinstige Verteilung. Wahrend noch
im vergangenen Jahre mit dem Goldzuwachs
Amerikas ein beinahe ebenso groBer Frankreichs
parallel ging, scheifit sich das Verhdltnis im
heurigen Jahre stark zugunsten Amerikas zu ver-
schieben.

Hier zeigt sich wohl am deutlichsten, wie not-
wendig es ist, das Vertrauen in die Wahrungen
wieder herzustellen. Ohne dieses ist ein Aufldsen
der Goldhorte, die von der B. I. Z. in ihrem fiiniten
Jahresbericht unter Einbeziehung der wor 1931
auBerhalb Indiens, Chinas und Agyptens gehorteten
Goldmengen auf 7 Milliarden Schweizer Franken
geschétzt wurden, unvorstellbar. Ohne Enthortun-
gen wiirde aber die Auffiillung der Goldbestinde
durch die Notenbanken infolge der gesteigerten
Nachirage nach Gold den Preisen eine fallende
Richtung geben. Hingegen wiirde durch die Auf-
losung der Goldhorte die Moglichkeit bestehen,
einen groBen Teil der nenen Nachfrage nach Gold
zu befriedigen und damit eine bessere Verteilung des
Goldes in die Wege zu leiten. Unter diesen Voraus-
setzungen kdnnte ein weiterer Preisfall vermieden
werden und die einer Stabilisierung folgende Wirt-
schaftsbelebung wiirde eine rasche Preisbesserung
zur Folge haben. Dadurch wiirde weiterhin auch
das Preisanpassungsproblem in jenen Landern, die
fiberhaupt nicht oder nicht so stark wie andere
Léander abgewertet haben, in hohem Grade erleich-
tert werden.

In nachstehender Tabelle ist noch die Gold-
produktion nach wichtigen Landern zergliedert, dar-
gestellt. Mit Ausnahme von RuBland, wo die Gold-
gewinnung von 1933 bis 1934 beinahe um 5¢% ge-
stiegen ist, zeigen sich nur ganz geringfiigige Ver-
dnderungen in den Anteilen der einzelnen Staaten
- an der Gesamtproduktion. Erstaunlicher ist der
Umstand, daB der gesamte Neuzuwachs an Gold im
Jahre 1934, der sich aus der Goldgewinnung
(2904 Millionen Schweizer Franken) und den
Goldzugéngen aus Indien, China und Honkong
(875 Millionen Schweizer Franken) zusammensetzt
und 3779 Millionen Schweizer Franken betrigt,
niedriger ist, als der Zuwachs der Goldbestinde der

Goldproduktion
in 1000 Unzen fein
Gesamt-
Siid- RuB~  {ibrige ing~ roduktion
U.5. 4 afrika land  Li#nder gesamt P in MMl
Schw. Fr.
1929 2.208 10,412 1.085 5.880 18,585 2.098
1930 2.286 10.716 1.434 6.286 20.722 2.220
1931 2.396 10.878 1.701 7.395 22.370 2.396
1932 2.449 11.589 1.960 8.229 24,227 2.585
1033 2.537 11.014 2.816 9.011 25.318 19
1934 2916 10.480 4,224 9,487 27.107 2.504

fiinfzig wichtigsten Linder (4834 Millionen Schwei-
zer Franken). Dieser Unterschied ist durch Abgaben
des englischen Ausgleichsfonds und durch die Ver-
mehrung der sichtbaren (Geldbestinde durch An-
kdufe der Regierung Amerikas zum Zwecke der
Senkung des Goldgehaltes des Dollars hervorgeru-
fen worden.'In welchem AusmaBe auch Enthortun-
gen dabej beteiligt sind, kann nicht mit Bestimmt-
heit gesagt werden. Wiahrend z. B. in den Ver-
einigten Staaten der viel groBere Anstieg der Gold-
bestdnde im Vergleich zur Goldeinfuhr zweifellos
auf Enthortungen (Goldablieferungspilicht) zuriick-
zufihren ist, kann eine Zunahme der Goldhorte in
Europa mit Bestimmtheit angenommen werden.

SCHWEIZ

Die Verwerfung des Volksbegehrens zur Be-
kdmpfung der wirtschaftlichen Krise und Not, der
sogenannten , Kriseninitiative hat die schweize-
rische Wirtschaft von einem gefahrlichen Unsicher-
heitsfaktor befreit. Fin gegenfeiliges Abstimmungs-
ergebnis hiitte infolge der zusitzlichen Kredite, die
zur Finanzierung der geplanten Auslagen notwen-
dig gewesen wiren und infolge der zweifellos fol-
genden Kapitalflucht mit Sicherheit zu einer Abwer-
tung des Schweizer Franken gefiihrt. Dadurch hitte
sich aber auch die Lage des Goldblockes, nament-
lich im Hinblick auf die zeitweise stark gefiahrdete
Wahrung Frankreichs, erheblich verschirft und
den aligemeinen Wiahrungswirrwarr nur ver-
griflert, '

Die Frage der Krisenpolitik ist hingegen fiir
die Schweiz in keiner Weise beseitigt worden, viel-
mehr beiben die verschiedenen Schwierigkeiten, mit
denen die schweizerische Wirtschaft zu kdmpfen
hat, nach wie vor bestehen. Die Sanierung der
Staatsfinanzen und die Férderung der Exportindu-
strien durch Senkung der Produktionskesten wer-
den wahrscheinlich die unmittelbaren Ziele einer
anfbauenden Wirtschaftspolitik zu bilden haben, far
deren Durchfithrung, durch die am 2. Juni d. J.
erfolgte Klarung der Lage, verhdltnisméBig giin-
stige Voraussetzungen geschaifen wurden. Dabei
muB} allerdings berficksichtigt werden, daB die von
der Bundesregierung beabsichtigte Preisherab-
setzungsaktion, die sich zunichst auf die Export-
industrien und das Hotelgewerbe: erstrecken soll,
grofie Hindernisse zu beseitigen haben wird. Auch
die Losung der verschiedenen Fragen, welche die
landwirtschaftliche Erzeugung in der Schweiz be-
treffen, hingt innig mit dem Gelingen der Kosten-
anpassuny Zusaminen.





