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der Originaldaten . eingezeichnet ist, weist seit
Dezember vorigen Jahres eine ununterbrochene
Aufwirtshewegung auf und erreicht bereits den
Hohepunkt dieser gleichen Kurve, der im Herbst
1926 erzielt wurde. Die Arbeitslosigkeit erstreckt
sich auf alle Betriehe, wie schon zum Teil oben
ausgefiihrt wurde, Die Aussichten fiir die kommenden
Monate werden auch bei vorsichtigster Beurteilung
als HuBerst ungflinstig angesehen. Das Berliner
Institut fiir Konjunkturforschung rechnet fiir Ende

Dezember mit einer Gesamtzahl von mehr als

3%/, Millionen Arbeitslosen. Der eigentliche winter-
liche Hohepunkt wird aber erst im )dnner oder
Februar erreicht werden. Damit wiirde der Monats-
durchschnitt fiir 1930 auf rund 2'4 Millionen Arbeits-
lose gebracht. ,

_ Der Gesamteinnahmenausfall der Reichsbahnen
wird fiir das erste Halbjahr 1930 auf etwa 300 Mil-
lionen Reichsmark geschétzt. Der geschwiéchte Ver-
kehr zeigt sich an den niedrigen Wagengestellungs-
ziffern. Die Entwicklung des Aafienfandels ist aus dem
neuen Schaubild, das anch den Ein- und Ausfuhr-
fiberschub darstellt, leicht zu ersehen. Seit Mitte
1927 besteht zundchst die deutliche Tendenz, den
Einfuhriiberschuf zu verringern, welche Tendenz

sich dann zu einem Ausfuhriiberschufl weitergestaltet
hat. Heute stellt die Ausfubr das wichtigste Ventil
der unter starkem Druck stehenden Industrie dar,
so daB die deutsche Handelspolitik sorgsam wird
darauf bedacht sein mhssen dieses  Ventil offen-

zuhalten.
. FRANKREICH

Die wirtschaftsstatistischen Angaben fiir Frank-
reich zeigen, daB sich auch in diesem Lande, das
sich bisher einer ausgesprochenen Hochkonjunktur
erfreute, ein leichtes Abklingen dieses Stadiums
bemerkbar gemacht hat. Die im ganzen noch gering-
fiigige Senkung der Aktivitdt diirfte hauptsdchlich
auf Einfliilsse der Weltmarktlage zuriickzufiihren
sein, denn die innerfranzdsischen Bedingungen
liegen nach wie vor recht giinstig. Sonst hitte
auch der starke Druck, den die Weltwirtschaits-
krise auf jedes Land ausiibt, in Frankreich nicht
so gut anfgefangen werden kdnnen. Angesichts des
Geld- und Kapitaliiberflusses in Frankreich ist der
Geldmarkt weiterhin sehr fllissig geblieben. Die
Bank von Frankreich hat die Steigerung ihres
Notenumlaufes auch in den vergangenen Monaten
in ungefahr gleichem Tempo wie bisher fortgesetzt.
Gleichzeitig steigen auch ihre Geldimporte, die
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ihren Q(oldschatz auf 475 Milliarden Franken
sieigen lieBen. Bis Ende des Jahres wird eine
Steigerung auf 50 Milliarden als durchaus
moglich hingestellt. Das englische Pfund liegt
gegeniliber dem Franken sehr schwach. Die Deckung
betrug mehr als 529 bei einer gesetzlichen Deckung
von 35%, Auf dem Kapitalmarkt ist die Fliissig-
keit so groB, daB die Unterbringung verfligharer
Kapitalien schwierig ist. Jedoch wird der haupt-
sdchliche Ausweg, ndmlich die Veranlagung im
Ausland, in auslandischen Werten, nur wenig
begangen. Der tatsichliche Kapitalexport Frank-
reichs macht nur einen Bruchteil seiner potentiellen
GroBe dus. Franzosische Auslandsanleihen werden
gekiindigt und das zu ihrer Riickzahlung nbtige
Kapital kann billig und mit Leichtigkeit im Inlande
selbst beschafit werden. Eine gewisse Vernach-
lissigung des Rentenmarktes zugunsten der
Effektenborse scheint sich in den letzten Wochen
anbahnen zu wollen.

Die Spekulation an der Effekfenbirse ist sehr
unsicher. Das Zégern und die Baissetendenz

scheinen hauptsichlich auf den Verfall an den
auswartigen Borsen zuriickzuflihren zu sein. Ein
Minimum erreichte die Spekulation wiihrend den
Ferien und erst Anfang September zeigte sich
gine leichte Belebung, die darauf zuriickzufiihren
ist, daB sich eine merkbare Materialknappheit ein-
stellte. Fiir die Dauer sind in Frankreich di¢ Aus-
sichten fiir eine Steigerung des Kursniveaus glinstig.
Die gegenwirtige Lage ist jedoch noch unbe-
friedigend. Der Aktienindex sefzte seine Abwirts-

bewegung fort und erreichte mit 322 fiir August

einen neuen Tiefpunkt seit September 1928; Anfang
dieses Jahres stand er noch auf 405.

Die Produktion verharrt, wie aus dem Produk-
tionsindex hervorgeht, auf einem gleichmiBig hohen
Niveau. Im ersten Halbjahr 1930 stand der Index
fiinf Monate hindurch auf 144 und nur im Februar
auf 143. Inzwischen ist eine Verringerung der
Eisen- und Stahlerzeugung und ein Riickgang der
Kohlenproduktion festzustellen. Im September
vorigen Jahres waren noch 156 Hochofen in Be-
trieb, am 1. August d. ]. nur 147. Allein diese

Franz8sische Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt Preise 1) Produktion und Handel
Ll - o | B
g5l %l 2% £l 2l | =
= x sS1 e g =| 5 |8 w
E | 2| B =S| &7y |2E| £|E5|.8
. o 2 = = E = o= = En ERR] g
Zeit & ] S| E|B|8 (=8| £ |5 |8E
- = = 0 =2 1= sz = |2 |S8
<] 2| E] 8| 2 lEx|gd| S lh=(8w
Z |afl=]o| 8lEEla & [n (¢
=]
ol s | oo Jro1ze100] £ | 1000 | WO MIL Y o
1 2 3 4 5 6 7 81 9 10
1928
Juli....... 602 | 312 ] 246 638 | 129 | 50-1| 250 | 260 | 307
August... | 609 3-23 | 268 | 615 | 642 | 130 | 52-2( 244 | 271 | 320
September| 613 | 3-26 ) 3221 617 ) 636 | 129 | 56°6) 230 | 261 | 358
Oktober.. | 620 {3-37 | 325 | 615 | 637 | 131 |57-2| 270 | 280 | 254
November| 614 | 3-37| 360 § 623 | 643 | 132 | 5841 270 | 283
Dezember | 614 |3-41 | 354 | 621 | 644 | 134 | 54-2| 314 | 206 | 241
1029
dnner ... | 632 | 3-50 | 413 | 628 | 647 | 137 | 50-7| 326 | 220 | 230
ebruar.. | 626 1330 420 | €36 | 651 § 136 | 51'9) 324 | 259
Mérz ....} 629 [3-37 41T | 637 | 655 | 138 | 56°0| 302 | 266 | 266
April .... | 633 [3-44 | 406 | 625 | 632 | 130 (57-1| 310 | 271 | 209
N 634 |3-45| 397 | 621 | 628 | 130 | 53°T| 310 | 248 | 329
Juni...... 631 (3-50 396 | 600 | 618 | 141 [B5'6| 310 | 273 | 338
Juli ...-.. 646 (3501 416 | 611 | 618 | 139 [ 53-4| 268 | 273 | 376
August 650 (3-50| 410 | 5951 620 | 130 ' 53-4{ 247 | 238
September| 655 | 3-50 | 440 | 596 | 617 | 138 (55'3 1 258 | 267 | 378
Oktober 669 | 350 | 407 | 588 | 608 | 141 (59:3 | 266 | 277 | 260
| November ]| 666 | 3-50 | 370 | 582 | 508 | 143 |58:4 | 281 | 267 | 243
Dezember | 669 | 3-50| 359 | 574 | 592 | 144 [56°7 | 311 | 285 | 240
1930
Jinner.. 693 13-38, 405§ 551 | 68T | 144 1 54-54 200 | 231 | 1%
Februar 601 | 2-91 | 3T9 | 562 | 585 | 143 [ 56T | 205 | 249 | 102
Mirz..... 700 [2-70| 378 | 551 | 570 ) 144 | 566 | 253 | 254 | 191
April 712 [ 257|401 | 546G | 561 | 144 | 543 270 | 252 | 218
af...... TIp |3-36) 382 | 540 | 549 | 144 | 54'5| 248 | 229 | 225
Juoi...... 719 | 2-11| 331 | 531 | 537 | 144 | 53-1| 242 | 202 | 280
Jull ..., 729 12-08| 351 | 536 | 527 50-31 226 | 218 | 278
August 727 32z
0 Monatsende. — ?) Monatsdurchschnitt der S¥tze fiit erstklassige
Bankwechsel. — 3) I0 Metallaktien, Monatsmitte. — 4) Durch-
schnittlich pro Arheitsta%. — %) Erledigie Stellengesuche in 0}y der
unerledigten, ansschlieBlich fremder Arbeitskeiifte. — %) Vorl. Ziffer.
. Nach ,London and Cambridge Economic Service® und den , Viertel-
jahresheften zur Konjunktutforschung®.

Tschechoslowakische Wirtschaftszahlen
Borse und Celd- | GroBhandels-] AnBenhandel Giiter-
markt 9 preise 1) verkehr, Beschdftigung
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1928 _
(T 147 | 132 4155 096 | 1035 |1.072| 854 | 408 | 32'5
August....] 208 | 136 (4154 986 1032 | 1.314f 621 | 551 | 34-7
September] 237 | 144 435/, G721 1018 | 1.360, 676 31-2
Oktober ..[ 306 | 148 |418/;6| 071 1018 | 1.487| B20| T19 | 20-4
November | 266 | 151 |418/56| 057 1013 | 1.315| 786 | 673 | 20-9
Dezember | 203 | 152 |415/;4| D055 1023 | 1.420) 935 | 473 | 31-7
1929 '
Janner ....] 164 | 148 |5 953 1020 986| 871 | 451 | 532
Fetrear...] 177 | 181 & 950 1019 873 6291 374 | 552
Miirz...... 310 | 155 |5 954 1022 | 1.128 B9B| 509 ! 46-7
April ., ... 297 | 153 |5 963 1039 | 1.328 B4B| 525 | 43-1
ai ooaes 357 | 148 (5116 | D40 1007 | 1.123 068 | 512 | 3§-2
Juni....... 451 | 140 |Bie | OIT 995 | 1.158| 861 | 514 | 34-4
Juli....... 489 | 138 |51/ | 922 1.150| 850 | 542 | 327
August....| 498 | 143 [5Y1c | 916 992 |1.338| 723 | 561 | 34-8
September| 632 | 147 |5 anz 985 | 1.349) T41 | 553 | 34-3
Oktober .| G34 | 140 |53/ | 805 985 |1.399 7431 T22 | 347
November | 533 | 133 |bdjs 8838 974 |(1.206) 888 | 602 | 383
Dezember.| 526 | 129 |51/ 876 068 |1.458) T66| 492 | 52-8
1930
dnner ....| 344 | 128 | 51 | 862 945 | 1.004) 654 | 435 | 730
ebroar...| 277 | 130 | 5 840 933 | 1.001] 508 | 405 | 8G'2
Marzg ..... 287 | 127 | & 831 015 |1.122| 617 | 465 | 880
April...... 332 | 127 |5 827 016 [1.030 T14| 461 | 797
Mai....... 286 | 124 | 5 823 902 |1.109 781| 479 | 771
Juni...... 369 | 119 | 415 | 8IS 899 70| 549 444 | 735
Juli....... 330 | 112 | 4 819 886 {1.075| 545 | 485
Angust. ... 109 | 4 808 860 490
September) 4 187 862

§ Revidierte Ziffer. )

1) Monatsende — 2) Natlonalbank. — %) Zur Vermittlung vor-
gemerkt, — 4) Bei den Staatsbahnen, — %) Industrie- tund Veriehrs-
gldlen, 3. Jdnner 1927 = 100.

Nach dem ,Bulletin de 1a Banque Nationale de ta Tchécosiovagnie”,
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Schwankungen sind geringfligig gegeniiber denen
in anderen Staaten. Der Binnenhandel ldBt nach
und die Einkiinfte aus der Umsatzstener liegen
159, unter denen des Vorjahres. Der Arbeitsmarkt
ist wieder zur Ruhe zuriickgekehrt, nachdem die
wegen der Sozialversicherung begonnenen, zum
Teil langandauernden und insbesondere die Textil-
industrie angehenden Streiks zu einem Ende ge-
kommen sind. Das Lohnniveau ist in Steigerung
begriffen. Daraus erkldrt sich auch, dab trotz der
Senkung der Rohstoffpreise die Fertigwarenpreise fast
unverdandert sind; die Marge ist zum Teil durch
die Lohne verzehrt worden. Die Preise sind bis
Juni gefallen. Im Juli zeigte der GroBhandelsihdex
eine Steigerung von 5 Punkten, was hauptsichlich
auf die Steigerung landwirtschajtlicher Preise
zutfickzuffihren ist. Letzterer Umstand hingt mit
der langen Regenzeit und der demnach ziemlich
ungiinstigen Ernte zusammen. Im allgemeinen wird
aber erwartet, daB der gesamte Erlds fiir die
Landwirtschaft nicht groBer ist als voriges jahr.
Die Preissituation ist insgesamt noch ungeklirt,

da ndmlich einige Preise nach einem vorliufigen

Anhalten in ihrer Abwirtsbewegung diese wieder
von neuem forisetzen.

 Der verminderte Verkehr driickt sich in einem
Nachlassen der Wagengestellungen aus und trotz
giner Erhthung des Personenverkehres, hat die
Bahn mit geringen Einnahmen zu rechnen. Die
Entwicklung des Aufenhandels ist nicht giinstig.
Der Riickgang in der Ausfubr ist stirker als dem
Preisfail entsprechen wiirde; aber auch mengen-
mibig ist eine Schrumpfung festzustellen. Seitens
der auslindischen Konkurrenz werden immer
grifere Anstrengungen gemacht, den vielver-
sprechenden franzosischen Markt fiir sich in
stdrkerem AusmaB zu beanspruchen.

TSCHECHOSLOWAKEL

Die Wirtschaftslage der Tschechoslowakischen
Republik wird uneinheitlich beurteilt. Es tiberwiegt
jedoch eine skeptische Auffassung und in der Tat
sind die schon im vorigen Bericht besprochenen
Kennzeichen der industriellen Depression nicht
geschwundet, obwohl eine erhebliche Widerstands-
fahigkeit vorhanden ist. Ausgesprochen ungfinstig
ist lediglich die Lage einzelner Zweige der Industrie.

Die Situation auf dem Geldmarkt ist nach wie
vor befriedigend, der Privatdiskont verharrt unver-
dndert auf 4%, ist alsoc den Wiener Satzen auBer-
ordentlich angendhert. Das Wechselportefeuille der
Nationalbank ist stindig kleiner als im Vorjahr,
ihr Goldvorrat hat sich vermehrt, der Devisen-
bestand blieb fast konstant, die Staatsschuld an
die Bank wurde verminderf. Der EinlagezinsfuB
wurde seitens der Grofibanken auf 4Y%, herabge-
setzt, eine ErmdBigung um Y%/, und aller Wahr-
scheinlichkeit nach diirften die anderen Steflen, die
fiir Spareinlagen in Betracht kommen, die MaB- .
nahmen nachahmen, die ohne Riicksicht darauf
vorgenommen wurden, daf im laufenden Jahr die
Entwicklung der Spareinlagen nicht {ibermiBig
giinstig gewesen ist. Die Nachfrage nach lang-
fristigem Kredit ist stark und dauert an. Der An-
lagemarkt verkehrt ruhig.

Der Kursverfall an der Effekfenbdrse hat wei-
tere Forischritte gemacht. Der Akiienindex sank
auf 109 fiir August gegeniiber dem Jahresmaximum
von 130 im Februar und 143 ffir August vorigen
Jahres. Die Baisse verteilt sich ungleichmifBig auf
die einzelnen Papiere, am schirfsten erfaBt sind
Kohlen-, Eisen-, Metall-, Maschinen- und vor allen
Dingen Zuckerwerte, die von allen am tiefsten stehen.

Die Nachrichten aus den einzeinen Industrien
lauten unbefriedigend. Die Maschinenindusirie ist

Wirtschaftskurven fir die Tschechoslowakische Republik.
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