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spriuch vom 29. September, durch den Ldhne und
Sozialbeitrige um’ 10%/,%/, gesenkt wurden, brachte
im Ruhrkohlenbergbau eine Kostenersparnis von
* etwa 69, In der Eisen- und Stahlindustrie war die
Schrumpfung der Geschéftstitigkeit groB und wird
sich durclh Einfiihrung von Eisenzdllen in England
‘zweifellos sehr verschirfen; gingen doch im Jahre
1930 229, der gesamten Walzeisenausfuhr Deufsch-
~ lands nach . GroBbritannien. In der ‘Maschinen-
- industrie wirkte besonders ungiinstig, daf die Aus-

landsaufirige, die in diesem Industriezweig zwei

Drittel des Auftragsbestandes ausmachen, vom
August bis Oktober. um ca. 18%, zuriickgingen.
Was die chemische Industrie betrifft, so haben
. sich laut Bericht der I G. Farbenindustrie die
alten Zweige, Farbstoffe, Pharhazeutica, photo-
araphische Chemikalien gut behauptet, wihrend
die in der Nachkriegszeit mit groBen Investitionen
entwickelte Erzeugung von synthetischem Stickstoff,
Benzin und Kunstseide sich als durchwegs un-
rentabel erwiesen hat. Wesentlich besser als man
nach der Kreditkrise vom Juli erwartete, hat sich
die Textilindustrie behauptet. Manches deutet darauf
~ hin, daB bei Textilwaren eine gewisse, durch die
-Sorgeum dieW%ihrungsp‘olitikhervo'rgerufene LFlucht
in die Sachwerte®, die sich in verstirkten Kiufen
der Konsumenten, der Industrie und des Handels
- Auflerte, produkiionsstiitzend gewirkt hat. Da diese
Bewegung kaum anhalten diirfte, ist es unwahr-
* scheinlich, daB die Textilindustrie ihren relativ
~ giinstigen Stand wird erhalten konnen.

Die Loknsenkung in Deutschland wird fiir die
Zeit von Anfang 1930 bis November 1931 mit 12
bis 159/, angenommen. Diesem Riickgang steht die
Senkung des Lebenskostenindex gegeniiber, der
von seinem Hochststand 1929 von 154 auf 132 im
November 1931, also um etwa 149/, fiel. Gemif
der vierten Notverordnung sollen simtliche durch
Tanfvertrag geregelten Lohne und Gehalte grund-
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sitzlich auf den Stand vom . 10. Jinner 1927 ge-
senkt werden. Die Einwendungen richten sich auch
hier unter anderem gegen das schematische der .
Regelung, Es wurde in letzter Zeit oft die Forderung. -
nach groberer Elastizitdt der deutschen Lohnpreis-
bildung erhoben. Dieser Forderung ist in jiingster
Zeit durch starke Kiirzung der Laufzeit der Tarif-
vertrige teilweise Rechnung getragen worden, indem
die im September und Oktober dieses Jahres ab-
gelaufenen Vertrdge, d. s, zwei Driftel der gesamien
dentschen Tarifvertrige, nur noch auf zwei bis
drei Monate erneuert wurden. Wenn nun durch
die Notverordnung die Lohnverhiltnisse einer be-
stimmten Zeit — Anfang 1927 — schematisch und
ohne Beriicksichtigung der seit 1927 eingetretenen
Rentabilitdtsverschiebungen als die fiir alle Industrie-
zweige ,richtigen“ normiert werden, so lauft dies auf
lohnpolitische Sonderbegiinstigung der Industrien,
die seit 1927 relativ wenig gelitten haben, und
Sonderbenachteiligung derjenigen Branchen, deren
Schrumpfung seither besonders groB war, hinaus.
Die mit der Forderung nach Elastizitdt vor allem
angestrebte Herstellung richtiger Proportionen der
Lohne je nach Leistungsféhigkeit der einzelnen In-
dustrien dfirfte auf diese Weise weniger erreicht
werden als durch Neufestsetzung der einzelnen,
Tarife durch Lohnverhandlung und Schlichiung.

Das Volumen des auswdrfigen Handels ist in
den letzten Monaten weiter sfark zusammen-
geschrumpft. Durch die seit juli anhaltende Dros-
selung des Imports sank die Einfuhrziffer so scharf
(von 562 Millionen Reichsmark im Juli auf 483 Mil-
lionen Reichsmark im Okiober), daP die seit 1929
bestehende Aktivitit der Handelsbilanz sich wesent-
lich steigerte. Der Aktivsaldo erreichte im Oktober
mit 396 Millionen Reichsmark {gegeniiber 265 Mil-
lionen Reichsmark im Juli) eine Rekordhthe. Diese
groRe Steigerung des Ausfuhriiberschusses, deren

‘Behauptung fiir das driickende Problem der kurz-

fristigen Schulden einen Lichtblick hétte bedeuten
kénnen, ging jedoch im November wieder verloren.
Bei fast genau gieichgebliebenem Wert der Einfuhr
fiel infolge der zahlreichen neuen Absatzerschwe-
rungen der Exporf von 879 Millionen auf 749 Mil-
lionen und damit ungefihr auf den Stand vom Junj
d. J. zuriick, wodurch auch der Ausfuhriiberschuf
nunmehr bereits wieder auf dem Stand vom Juli d. J.
angelangt ist. :

- TSCHECHOSLOWAKISCHE REPUBLIK.
Die Lage der tschechoslowakischen Wirt-
schaft hat sich gegeniiber den Sommermonaten
auf allen Gebieten verschlimmert, was ‘weniger
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durch die zwar an sich geringe, aber nicht wesent-
fich verdnderte Aufnahmsfihigkeit des Inlands-
marktes als durch die wachsenden Export-
schwierigkeiten verursacht wurde.

Der Status der Nafionalbank hat bis Anfang
Oktober eine gewisse Anspannung erfahren, die
sich seither wieder milderte. Der Devisenvorrat,
der am 7. November mit 1.118'5 Millionen tsche-
chische Kronen auf einem Tiefpunkt angelangt
war, betrug per Ultimo November 1.1457 Millionen
tschechische Kronen, womit freilich der Stand vom
Frithjahr und Sommer noch lange nicht wieder
erreicht ist. Eine vergleichende Zusammenstellung
iiber die Bewegungen der Devisenvorrdte bei den
mitteleuropdischen Notenbanken von Ende April
bis Ende Oktober zeigt folgendes Bild:

Stand per Siand

per '
Ende April Ende Oltober Verlust in

wmngerechnet in 1000 Dollar Prozenten
Deutschiand . . . . . 43.354 32.516 250
Osterreich . . . . . . 90.843 21775 76-0
Tschechoslowakei . . . 61.564 33414 457
Polem . . ... ... 38.667 23.541 39-1
Ungarn. .. ... .. 8.185 2,800 657
Jugoslawien . . . . . 18.573 11.506 380

Diese Ubersicht gibt ein annaherndes Bild von
dem AusmaPB, in welchem die einzelnen Linder
Mitteleuropas von der im Mai einsetzenden
Kreditkiindigungswelle in Mitleidenschaft gezogen
wurdenl) Banknotenumlauf und Giroverbindlich-
keiten sowie Notenbankkredite der tschechoslo-
wakischen Nationalbank zeigen folgende Bewegung:

Notenbankkredite Bankunoten und Giro-

verbindlichkeiten
in Millionen tschechische Kronen

Ende September. . . L7216 7.481-0
Ende Oktober. . . . 1.7653 7.456-0
Ende November . . . 1.656'3 7.359"7

Bei der Wiedereinfithrung der zentralen Devisen-
bewirtschaftung Anfang Oktober wurde die Absicht
ausgesprochen, die Devisenzuteilung zur Bezahlung
eingefiibrter Waren und zur Abstattung von Ver-
bindlichkeiten in vollem Umfang vorzunehmen,
Die mit der. geringen Hohe der kurzfristigen
Auslandsverschuldung der Republik zusammen-
hingende relativ giinstige Devisenposition der
Nationalbank, deren Gesamtbestand an Devisen
Ende November grifer war als der der Deutschen
Reichsbank, ermbglichte zeitweilig eine etwas
befriedigendere Devisenzuteilung als in den Nach-

I) Bei der Deutschen Reichsbank stieg der Devisen-
vorrat zundchst noch und erreichte Ende Juli 77.228 Tau-
send Dollar. Mitte Juli setzien sodann infolge der Danat-
Krise anch hier die Devisenverluste ein. Sie betrugen bis
Ende Oktober 5799, des Standes von Ende Juni,

barstaaten. Anfang November erfolgté jedoch eine
wesentliche Verschirfung der Devisenvorschriften.

Die Lage des Geldmarkfes blieb ziemlich
gespannt. Taggeld, das im September 51/,%, be-
tragen hatte, hielt sich im Oktober und November
auf 7%, der Privateskompte betrigt derzeit 65%,
gegeniiber 5%, im August Er hilt sich somit,
wie schon seit langem, auf gleicher Hohe wie die
Bankrate, die am 23. September von 5 auf 65%
erthdht wurde. : :

Der Effektenmarki — aufer der Pariser Borse
der einzige in Europa der im September keinen
Tag geschlossen blieb — verharrte gedriickt Der
Index der Anlagewerte sank von Mitte Oktober
bis Miite November wvon 1028 auf 1023, der
Index der Industrie- und Transportaktien von
822 auf 789. Von der Abwirisbewegung der
Kurse waren nur die Aktien der Zuckerfabriken
zeitweilig ausgenommen.

Die Senkung des Index der Grofhandelspreise
vom Oktober zum November fallt zur Génze auf
Nahrungs- und GenuBmittel, deren Index von 683
auf 678 sank. Industrierchstoffpreise blieben im
ganzen unverdndert, Der in der Tabelle der tsche-

Tschechoslowakische Wirischaftszahlen
Borse und Geld- P AuBenband. Giiter-
markt 1) GroBhandelspreise [yoryone, Beschtt.
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1930
Janwer....| 844 | 128 | 54, | 01-4 | 862 | 945 | 1,094 | 054 73°9
Februar...| 277 130 89-2 849 933 |'1.001 | 598 | 852
Mirz ..... 287127 | 5 865 831 919 | 1.122| 617 | 880
April...... 332 1271 5 83-1 827 916 |1.030 [ 714 | TO-7
Mai....... 286 1241 5 793 822 902 | 1109} 781|771
Juni ..., 369 | 119 | 412 | 802 | &i5 829 870 | 549 | 73°5
Juli ..., 30| 1124 760 | 818 | 886 |1.076| 545 | 773
August....] 205 108 | 4 71'2 | 808 860 9021 540 | 880
September} 200 | 113 | 4 705 | 787 862 | 1.151 | 546G | 104'5
Oktober ..} 185 | 111 | 4 G694 | TH 848 | 1,258 | 500 |122-4
November } 1675 108 | 4 655 | 771 835 | 1.147 | 5481552
Dezember.| 350 | 108 | 4 64-0 | T50 828 }1.015| 511 (239-G
1931
Jaomer....J 201} 103 | 4 62-5 | 752 807 750 { 4053135
Febrnar...p 105 | 106 | 4 59°8 | 145 790 771 377 13440
Mire ... 142 110 | 4 59-9 1 744 ki 833 3783395
April ..., 135 105 | 4 60-3 | T56 797 389 | 460 (295-8
al o 1841 101 ¢ 4 59°3 | Toh 786 825 ( 4052497
Juni....... 401 | 951 4 52-7 | T43 Ti5 760 | 438 {22070
Juli ....... 574 4 527 766 781 848 ( 4612109
August....| 788 88 5 49-8 1 737 713 852 | 367 (215-0
September|1.126 | 85 | 65 488 719 750 94| 354 (228°4
Oktober ..[1L207| 84 635 47-3 | 715 754 847 | 412 |253+5*
November 80 a13 | TI3 753

* Vorliukige Ziffer.

§ Revidiette Ziffer. .

1} Monatsende. — 1} Monatsbeginn. — ) Nationalbank.—3) Zur
Vermittlung vor%emerkt. — 4) Industrie- und Verkehrsaktien,
3, Janner 1927 = 0.

Nach dem ,Bulletin de 1a Banque Nationale de |a Tchécoslovaguies,
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choslowakischen Wirischaftszahlen (S, 213) neu
aufgenommene Index der reagiblen Warenpreise
zeigt gleichialls eine gewisse Stabilitdt.

Die Lage der /ndustrie ist zundchst durch ein
neuerliches starkes Ansteigen derInsolvenzen gekenn-
zeichnet, die nach einer leichten Senkung vom Sep-
tember zum Oktober (von 360 auf 353) im November
auf 451 siiegen. Von einzelnen Industriezweigen
hat in der Berichtszeif, abgesehen von der Kohlen-
férderung, die saisonmaBig anstieg, nur die Kon-
fektionsindustrie und die Papierindustrie einiger-
maBen befriedigend gearbeitét; bei letzterer seizie
jedoch gegen Ende November ein starker Riick-
schlag ein. Besonders schwer wurden durch die
Export- und Inkassoschwierigkeiten die Maschinen-
industrie, die zu groBen Entlassungen schreiten
mubBte, die Glasindustrie, die mit 80%, export-
abhingig ist uitd deren Aussichten infolge der
englischen Zolle ganz besonders ungiinstig sind,
die Textilindustrie, die im Oktober nur mit 449,
ihrer Kapazitit arbeitete, und die Metallindustrie
mitgenommen. Bezeichnenderweise betrug in diesen
vier hauptsidchlich auf den Export angewiesenen

MONATSBERICHTE D. OSTERR. INST. F. KONJUNKTURFORSCHUNG

Branchen die Steigerung der Arbeitslosigkeit von
Ende September 1930 bis Ende September 1931
121%/,, wihrend sie in den librigen mehr ir den
Inlandsmarkt arbeitenden Industrien nur 939, er-
reichte. Im ganzen hielt sich die Arbeitslosigkeit in
den Herbstmonaten auf betrdchilich héherem
Niveau afls in der gleichen Zeit des Vorjahres; itber
Erwarien scharf war namentlich die Steigerung
vom Oktober zum November, wo ca.  337.000
Arbeitslose gezdhlt wurden.

Die Verschlimmerung findet ihre Erklarung in
der ungiinstigen Gestaltung des Aufenhandels. -
Der EzxportiiberschuB, der noch im September
2154 Millionen tschechische Kronen befrug, sank
im Oktober auf 603 Millichen; der November
brachte einen weiteren empfindlichen Ausfuhrriick-
gang. Da ca. 139, des tschechoslowakischen Exports
nach GroBbritannien gehen, bedeuten die neuen
englischen Zolle einen fithlbaren Schlag fir die
tschechische Industrie. Besonders stark diirfte die
Auswirkung, auBer in der Glasindusirie, in der
Leder- und Schuhbranche sein.

Brginzungstabelle zu den in Heft 10 und 11 des 5. Jahrganges gegebenen Wirtschaftszahlen
iiber das Ausland.

Kotonne | 1 | 2 | 3 | 4 15 |6 |7 |8 |9 lw|nie|[ns|u|sie|r|s|n
England:

1981
Oktober .[—14007| 87 {1081 168 | 571 | §300 | 1440 | 25 | 628 | 602 | 9675 | 240 227 | 10| 107 | — | 178 | 257 | 2703
November| — oz |85 15 |5w8 | — | — | — | — — || - - = | | -] =1 =] =
Kolonne 1 l 2 l 3 i 4 5 l [} 1 T l g Kolonne ! 1 2 3 4 ] 8 ! 6 i 8 9
Schweiz: itallen:

1831 1031
September] — — — — — { September| 893 | 620 | 118 — ! 219 | =— — 48
Oktober .} 1090 | i 77 | 1407°6 | 742 | 203 | 114 | 27783 | Okctober . 755 [ 627 | 115| 302 | 283 | 79 | 83 | 458 | 800
November| — - - - — — — | November| — | — [ 108| — | 284 | — P O
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