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Die Augfuhr im Jdnner d. J. ist also-sogar um 759/,
germger als die- Septemberausfuhr Es hingt dies
vor allem mit den-vom Ausland, namentlich Frank-
reich, emgefuhrten ,,Valutadumpmg—Abwehrzﬁllen“
sysammer. Auch in der Eisen- und Stahlproduktion
hat die Valutaexportprimie. nicht libermiBig ge-
wirkt. Yom November zum Dezember stieg die
Roheisenproduktion von 277.000 Tonnen auf
299.000 Tonnen, wihrend die Stahlerzeugung in
der gleichen Zeit etwas zuriickging. Die AuBen-
handelsziffern fiir Eisen und Stahl waren:

Einfubr Aunsfubr

in Tausend Tonnen
September 1931 . 2203 1392
Oktober » . 2157 1588
November . 3794 1957
Dezember . 2669 1753

Wenn auch der gewaltige Novemberimport, der be-
sondere Ursachen hatte, — vor allem Beschleunigung
von Lieferungen zwecks Vermeidung der Runciman-
Zslle — im Dezember wieder zuriickging, so war
doch in der gesamten Periode vom September bis
zum Jahresende trotz Piundentwertung und Schutz-
zoll die Einfuhrsteigerung grofer als die Erholung
des Exports. Die Jannerausfuhr ist sogar auf
167'3 Tausend Tonnen zuriickgegangen.

Die Entwicklung des Arbeifsmarkies nahm im
Janner eine recht ungiinstige Wendung. Der Riick-
schlag nach der durch die Weihnachtszeit bedingten
Erleichterung war diesmal so stark, daB mehr als
zwei Drittel der ganzen seit dem 21. September
eingetretenen Besserung wieder zunichte gemacht
sind, Der Ausweis des Arbeitsministeriums zeigt
fiir den 25. Jinner 1932 die Zahl von 2,131.298
Vollarbeitslosen und einen Gesamtstand der Ar-
beitslosigkeit von 2,728411. Vor Weihnachten
(21. Dezember) waren die entsprechenden Ziffern
2,002464 und 2,509.921. Dabei ist die Lage in
Wahrheit noch ungiinstiger, da infolge der jetzigen
strengen Kontrolle eine grofe Zahl friiher regi-

strierter Arbeitsloser nicht mehr in' den Ausweisen
enthalten ist. Rechnet man-hiefiir die von englischer
Seite angegebene Schﬁtzungszlﬁer von 90.000 Per-
sonen hinzu, so ist di¢ Gesamtzah! der Arbeltslosen
im Janner 1932 ‘nur um ca. 2% germger ‘als i
September , 1931. Selbst wenn ‘man " hiebéi den
Saisoneinflub beriicksichtigf, bedeutef- diese Ent-
wicklung eine Enttiuschung der an -die Pfund-
entwerfung geknupﬁen Hoffnungen f[lr deu Ar-
beitsmarkt. RNt

UNGARN'

Unter den Problemen, die der ungarischen
Wirtschaft aus dem am 22. Dezember. v, ]. er-
lassenen Transfermoratorium erwachsen, diirften
vor allem zwei bald fiihlbar werden. Erstens scheint
es, dab die Stillhalte-Verhandlungen, die die unga-
rische Regierung mit den Glaubigern kurziristiger
Kredite seit Juli vorigen Jahres fithrt, nunmehr
dadurch erschwert werden, daf einzelne Glaubiger-
gruppen sich durch die in der Moratoriums-
verordnung vorgesehene bevorzugte Behandlung
gewisser Obligationen benachteiligt fiihlen. Die
zweite Hauptfrage ist, was mit den in den
Gliubigerfonds bei der Nationalbank einsttdmen-
den Pengdbetréigen geschehen soll. Wie es heift,
wird beabsichtigt, diese Betrdge vorldufig durch
Wechseleskompte wieder der ungarischen Wirt-
schaft zuzufithren. Daf eine solche Verwendung
gines Betrages, dessen GrdBe auf 200 Millionen
Pengé geschdtzt wird, schwere Inflationsgefahren
mit sich bringen kann, wird deuflich, wenn man
sich vor Augen hilt, daB der gésamte ungarische
Notenumlauf im Janner 1932 :zwischen 350 und
415 Millionen Pengé geschwankt hat.

Ein Vergleich der beiden ersten Kolonnen in der
Tabelle der ungarischen Wirtschaftszahlen Seite 40
fir 1930 und 1931 zeigt, daf der Notenumlauf der
Nationalbank nicht annihernd in dem AusmaBe
gestiegen ist, wie die Kreditbeanspruchung durch
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: Zahl der Insolvenzen
Wirtschaftszahlen fiir Ungarn (Juli 1927 — Juni 1928 = 100)
Geldmarkt und Preise AuBenhandel, Juli 1931, .. ... 0oL 1400
Barse Beschifiignng August 1931, . .. ... ..... 1363
) = Sy 1
s S~ [EFar . coi ' September 1931. . . . . . . .. . .. 2595
o ol ] L]
» Em2|g8E: SitnfEiln B Oktober 1931. . . .. ... ... .3000
.| £, |555|285E [BsEu g RS w |83 November 1031. . . .. . ... ... 3300
- Zeit [ 2% |524|58E2[E>EE 18288 £ | & |43 Dezember 1931. .. .. ....... 32218
=] ,_5,40‘{:‘ sEan |z HEL- I-'E =] 7] = ' ] .
R |dzg|3823 |352a)490k] § | 5 | 2<% Infolge der Importdrosselung konnten zwar in
ML | Ml | 31 XL _ 1925/27 i3 i i 7 i 1 -
Pengs| Pengt| 19132 100| 1913 =100 |Mill.Pengs| Z3i5 jiingster Zeit einzelne Produktrons.zwexge ihre Er
1 [ 2 1 3 T 6 11 8 zeugung ausdehnen, so vor allem die Kohlengruben,
1930 deren Forderung hauptsichlich infolge Wegfalls
li..... 4662 | 2027 23-9 88 a9 707 | 60+7 | B1-3 i
Js.t{lulgtust.. &1 B H s |70k 763 | 53 des Importes von Hausbrandkohle etwas gestiegen
i | o : : : 2| es | B . . . . )
gi%o%"ér ot mms Za | % s |13 % | 52 ist. Es sind sogar einzelne Produktionen (Werk
ktober | &5 . . S . M
Novenib. | 4304 1 2528 | 2119 A 2 |el|oen| s zt_augrr{aschm_en,Tepplch-, Mobels’_toﬁerzeugung un.a.),
1981 die bisher im Inland nicht befrieben wurden, neu
dnner... | 446°0 | 2651 | 21-4 7 | o |4e3(307|n03| aufgenommen worden. Doch kann dies keineswegs
ebruar . | 4000 | 2434 | 100-9*%| 80 | 92 |42D|407|ua0 . .
Marz.... | 3845 | 2576 | 1064 84 94 | 557|499 |u42 | als giinstiges Konjunktursymptom betrachtet wer-
April.... | 406°0 | 2633 1 1026 84 493 571 | 40°5 | 114°5 . . . .

Mai..... e | rel eI | 8 | & | 5| 44T HE0 den. Es ist im Gegenteil zu beftirchten, daf da-
Juni st | 3002 o o | ol e luge | durch Kapital und Arbeit in Produktionen investiert
li...... X " —_ | 2 1110~ . eqapasy s . s
Rlulgust 4146 | 3068 | — a3 9z |aye|470|i195 | wird, deren Rentabilitit in dem Augenblick aufhort,

Septemb, | 2828 | 2853 { — 8 | 9 |400|555(i205 e . « .
Oktober | 4347 | 4224 | — 88 97 |403|e24|i22-0 | als die jetzigen handelspolitischen Zustinde Mittel-
Novemn. | 3010 [ 42131 — 8 | 9 |3tB|634|12%63 NP <
Dezember| 422 | 4400 |  — 89 9 |04438|13¢7] europas, deren Unhaltbarkeit fiir die Dauer ziem-
lich allgemein zugegeben ist, ein Ende nehmen —

*) Ab 1. Jinner 1929 gewogener Index neuen Systems. Der neue
Preisindex besteht aus 54 Waren; er enthilt mit Ausnahme von
Malz simtliche Waren des alten Preisindex. — **) Ab Februar 1931
Bagis: 1926 = 100,

Mitgeteilt von der Wirtschaftsforschungs-Abteilung des Kinigl.
ung. Sfatistischen Zentralamtes.

eingereichte Wechsel. Auch in Ungarn ist eben die
Devisengrundlage des Notenumlaufes in weitem
Mabe durch Zirkulationskredit ersetzt worden und
auch hier wird die Hauptfrage der nachsten Zukunft
sein, ob die Erfassung der Exportdevisen besser ge-
lingen wird als bisher. In der Zeit vom 17, Juli 1931 —
Beginn der Devisenzwangswirtschaft — bis Ende
1931 soll knapp ein Drittel der erldsten Export-
devisen der Nationalbank zugeflossen sein.

Die Depressionserscheinungen in der /ndustrie
sind andauernd schwer. Da die allgemeine Lage
den Geldinstituten nunmehr duBerste Zuriickhaltung
in der Kreditgewdhrung auferlegt, mehren sich die
Zusammenbriiche. Die im letzten Quartal 1831 be-
sonders starke Steigerung des von der Wirtschafts-

forschungs-Abteilung des statistischen Zentralamtes. -

berechneten Index der Insolvenzen mag in dieser
Krediteinengung ihren Hauptgrund haben.

was zu vermehrtem Brachliegen fehlgeleiteten
Kapitals und verschiriter Arbeitslosigkeit fiihren muf,

Was den Aufenhandel betrifft, soistim Jahre 1931 -
die Gesamteinfuhr gegeniiber 1930 von 832 Millionen
auf 543 Millionen Pengd, also um 35%), die Gesami-
austuhr von 909 Miilionen auf 570 Millionen Peng®,
somit um 379, gefallen. Die seit August 1931 beste-
hende Aktivitdit der ungarischen Handelsbilanz
konnfe im Dezember knapp aufrechterhalten werden;
fiir den Jinner wird bereits ein Passivum von
4 Millionen Pengd gemeldet. Fast in noch htherem
MabB als die anderen Staaten Mitteleuropas betrach-
tet Ungarn die AuBenhandelsbilanz als den Angel-
punkt seiner Wirtschaftsentwicklung; fast konnte
man sagen, daB die Ansirengungen der ganzen Nation
sich derzeit auf Forcierung eines Exportiiberschusses
konzentrieren. Daf dieses Ziel hier wie anderwérts
durch schwere Importbeschrinkungen gegeniiber
einer ganzen Anzahl von Staaten angestrebt werden
muB, die zu den gleichen Mitteln greifen, bedingt
die anscheinend unentwirrbare Problematik der
heutigen handelspolitischen Situation Mitteleuropas.
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