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Die &sterreichische Wirischaft hat sich im Friihjahr
kraftig belebt. Die Gegenreaktion auf die Varkaufs-
welle von Ende 1972 ist abgeklungen und die Wirt-
schaft wachst etwa so stark wie Mitte 1972, als der
neue internationale Konjunkiuraufschwung begann.
Die gegenwartige Konjunkiurlage zeigt die typlschen
Merkmale der friihen bis mittleren Aufschwungphase:
Die kraftigsten Impulse gehen vom Export und vom
Lagerauibau aus. Der private Konsum wéchst stetig,
wenngleich nicht Gberm&Big stark; die Investitionen
blieben zunachst noch zuriick, doch hat der Auftrags-
eingang der Investitionsglterindusirien steigende
Tendenz In der industrie profitieren vor allem die
Erzeuger von Grundstoffen und Vorprodukien vom
internationalen Boom. Nur die Wachsiumsverlang-
samung im Fremdenverkehr weicht vom herkdmm-
lichen Konjunkturmuster ab.

Im Gegensatz zu friheren Aufschwungphasen trifft
jedoch der Nachfragesog der européischen Konjunk-
tur und der von ihm ausgeldste binnenwirtschaftliche
Auitrieb auf eine nahezu voll ausgelastete Wirtschaft
{Osterreich wurde von der européischen Konjunktur-
dampfung 1971/72 nur am Rande betroffen) mit rela-
tiv hohem Preisauitrieb. Daraus ergeben sich fiir die
Wirtschafispolitik schwierige Steuerungsprobleme
Seit Herbst 1972 bemiihi sie sich auf verschiedene
Weise, dem Preis- und Kostenauftrieb und der Kon-

junkturiiberhitzung entgegenzuwirken. Vereinbarun-
gen der Sozialpartner sollen ein gegenseitiges Auf-
schaukeln von Preisen und Lohnen verhindern, die
Kreditpolitik strebt eine Riickfihrung der Kredit-
zuwachsrate von mehr als 20% auf 12% an, durch
Kirzung offentlicher Aufirdge soll der Bauboom ab-
gekiihli werden und sparférdernde MaBnahmen zie-
len auf eine Dampfung des privaten Konsums ab.

Seit Jahresbeginn wird auch die Wechselkurspolitik
restriktiv eingesetzt Das geschah zundchst in der
Weise, daB sich die Wechselkursbildung im Wege
des sogenannten Indikatorverfahrens wvornehmlich
an die Wahrungen mit Aufwertungstendenzen an-
lehnie, wodurch der Schilling insbesondere gegen-
(iber Pfund Sterling, Lira und Dollar de facto auf-
gewertet wurde. Als die D-Mark Ende Juni wieder
unter spekulativen Druck geriet und gegeniiber den
Sonderziehungsrechten um 5Y2% aufgewertet wurde,
ging Osterreich voriibergehend vom Indikatorverfah-
ren ab, das eine Aufwertung um 3% bis 3/2% bedeu-
tet hitte, und wertete den Schilling um 48% auf.
Damit wurde der Export-Schilling gegeniiber den
westeuropdischen Handelspartnern zwischen Jahres-
beginn und der ersten Julihdlfte de facto um 6Y2%
aufgewertet, der Import-Schilling {wegen des gréfie-
ren Gewichtes der Bundesrepublik Deutschiand an
den Importen) um rund 4%. Im Reiseverkehr hat sich
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Wertverinderung des Schilling gegeniiber den wichtigsten
austdndischen W3hrungen

Warenverkehr
Gewagen mit

Exportanteilen Imporianteilen
Insgesamt  West= Insgesemt West- Einnah- Ausgaben.

Reiseverkehr
Gewogen mit

europa europa menanteil anleil
1969=100")

21970 . 9788 95 82 96°35 95'20 2418 9780
Z 1971 . 9973 9701 97 10 9499 9514 10230
21972 . 102 62 9772 9843 9495 94 51 10763
1973, lanner .. 102 83 98°01 98 71 95728 9471 107 64
Februar . $0505 98 54 10013 95 68 9529 11066
Mdrz . 10732 99 48 10138 9600 95 46 11303
April 107 42 99 77 101 43 9614 95 38 11346

Mai ... 10801 9992 101 85 96 28 95 54 11425

Joni . 11123 1M 75 10365 97 04 9597 117 38
Juli®) 11654 10477 107 22 98'%3 97 46 12223

Y DM: = Jinner bis September 1969=100. — 2) 2. bis 12 Juli 1973,

der Schilling seit Jahresbeginn um durchschnittlich
3% verteuert, die Wahrungen der wichtigsten Ziel-
lander der dsterreichischen Touristen sind um
durchschnittlich 13'/2% billiger geworden

Die =zahlreichen Woechselkursédnderungen in der
westlichen Welt in den letzten Jahren, die teils Zah-
lungsbilanzgriinde hatten und zum Teil das stabili-

Abbildung 1
Veriinderungen wichtiger Wechselkurse

Anderung des Schilling gegeniiber den westeuropSischen
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tatspolitische Ziel verfolgiten, den Exporisog und den
Preisauftrieb zu dampfen, haben die Kursrelationen
zwischen den wichtigsten Handelsldndern merklich
verschoben, Nach einer Statistik der OECD wurde
die D-Mark gegeniiber ihren Handelspartnern (ge-
wichiet} seit 1970 um 20%, der Yen um 19%, der
Schweizer Franken um 15% und der Franzdsische
Franc um 4% aufgewertet; andererseits wurde das
Piund Sterling um 15%, die Lira um 17% und der
Dollar um 20% abgewertet (siehe Abbildung 1).
Osterreich kommt mit einem Aufwertungssaiz von
12% den Hartwahrungslandern nahe.
Ebensowiebinnenwirtschaftliche RestriktionsmaBnah-
men wirken Wechselkursanderungen erst mit gréBe-
rer zeitlicher Verzégerung und lassen sich daher
nicht leicht dosieren. Daraus ergibt sich eine beson-
dere wirtschaftspolitische Problematik. Die bisherigen
binnen- und auBenwirtschaftlichen D&mpfungsmas-
nazhmen haben das Wachstum der heimischen Wirt-
schaft kaum beeintréchtigt und den Konjunkiurauf-
trieb nicht sowelt gedampft, wie es stabilitatspoli-
tische Erwdgungen nahegelegt hatten. An dieser
Situation wird sich vermutlich auch in den nachsien
Monaten nur wenig andern. Andererseits erscheinen
gerade wegen der Verzbgerungseffekie voraus-
schauende wirtschafispolitische Uberlegungen fiir
den Fall zweckméRig, daB zu einem spéteren Zsit-
punkt einzeine RestriktionsmaBnahmen nicht nur in
Osterreich starker greifen.

Der Preisauftrieb auf der Verbraucherstufe war seit
Jahresbeginn mit rund 04% pro Monat schwacher
als im Ausland und auch schwiécher als die heimi-
sche Nachfragesituation erwarten lieB. Die Hausse
der Rohstoffpreise hat bisher erst auf die GroB-
handelspreise durchgeschlagen. Das Sinken des
Vorjahrsabstandes der Verbraucherpreise auf 72%
im Juni (sishe Abbildung 2) ist alterdings nicht auf
eine weitere Verlangsamung des Preisaufiriebes zu
Sommerbeginn zurlckzufiihren, sondern erklart sich
aus der besonders kraftigen Steigerung in der Ver-
glsichsperiode des Vorjahres.

Auf dem Arbeitsmarkt hielt die Uberaus kraf-
tige Ausweitung der Beschéftigung an: Die Zah! der
Unselbstandigen stieg im Juni auf 2,609.800 und war
um 96 500 {--49%) hdher als im Vorjahr Entspre-
chend dem angespannten Arbeitsmarkt waren drei
Fiinfie! der zusatzlichen Beschaftigten Frauen
(+6%;), davon schitzungsweise ein Vieriel Teilzeit-
beschéftigte. Die zusaizlichen mannlichen Arbeits-
krafte {+2/2%) kamen Uberwiegend aus dem Aus-
land: Die Gesamizahl der Gastarbeiter stieg auf
230.100 und war um 23% h&her als im Vorjahr; der
Ausldnderanteil an den Beschaftigten betrdgt nun
schon fast 9% (vor einem Jahr 7Y/2%). Die Zahl der
Arbsitsiosen konnte seit dem Vorjahr nochmals ver-
ringert werden (um 3700 auf 27.20Q), ist aber bereits
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Abbildung 2
Entwicklung der Verbraucherpreise
(Verbraucherpreisindex 66)
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50 niedrig, daB sie zum Wachstum der Beschaftigung
nur ein Zwanzigstel beitragen konnte. Ende Juni
waren nur noch 1.400 voll vermittlungsgeeignete
Manner und 4.400 voll vermittlungsgeeignete Frauen
bei den Arbeitsdmtern vorgemerki. Die Zahl der offe-
nen Steffen war im Juni mit 76.700 wie in den Vor-
monaten um rund 7.000 héher als im Vorjahr, Metall-
arbeiter und Blropersonal wurde mehr nachgefragt
als bisher, Bauarbeiter weniger.

Arbeltamarkt

April Mai Juni Stand

1973 1973 1973 Ende Juni

1973
Verdnderung gegen das Yorjahr
1.000 Personan

Beschdftigte ... ... .. 1923 L1049 95 5 26098
Arbeitslose .. ... . . . — 43 - 26 - 37 72
Offena Stellen .. ... . + 68 + &7 + 71 767

Die Industirie (ohne Elekirizitatswirtschaft) er-
zeugte im Mal insgesamt um 11%, je Arbeitstag um
6'2% mehr als im Vorjahr. Das Wachstum der Pro-
duktion wird weiterhin von der guten Grundstoff-
konjunktur getragen {+11%2%), die alle Produkt-
gruppen erfaBt. Ferner hat sich der Auftrieb im
Konsumgiterbereich (+7/2%) verstérki: Die Produk-

tion von Textilien und Bekleidungsgegenstinden be-
lebte sich; die langlebigen Konsumgliter expandier-
ten weiter kréftig, wenngleich in der Fahrzeug- und
Elekiroindustrie die hohen Zuwachsraten der ersien
Monate des Jahres nicht gehalten werden konnten.
In der Investitionsgiterindustrie schlugen sich die
steigenden Auftrage, insbesondere im Export, noch
nicht in héheren Produktionsmeldungen nieder. Die
Zunahme der Investitionsgliterproduktion um 4% war
in erster Linie der Baustoffindustrie zu danken
{-+13V2%); im Bereich der Vorprodukte standen der
gilnstigen Entwicklung der Eisenhiitten Ausflle in
den Gieflereien gegeniiber. Die Produktion fertiger
Investitionsgiter blieb um 1% unter dem Vorjahrs-
stand; vor allem wurden weniger Maschinen produ-
ziert (—4%), aber auch in der Elektroindustrie lieB
das Wachstum nach.

Industrleproduktion Je Arbeltstag

April 1973 Mai 1973
Vardnderung gegen das Yarjahr in %
Bergbay und Grundsteffe . . .. ... +120 +10'5
Investitionsgiiter .. . . + 41 + 38
Konsumgiter . ... ., e e + &4 + 75
Industrieproduktion ohne Elekirizitdat + 64 + &5
Elektrizitgt. ..., ... .. e e +11 6 +132
Industriepreduktion . . + &7 + &9

Die Landwirtschaft hat Anfang Juli mit der
Ernte der Wintergerste und Mitte Jull in frihen La-
gen mit der Weizenernte begonnen. Schiizungen
des Statistischen Zentralamies zufolge dirften die
Hekiarertrdge fiir Brotgetreide, insbesondere Winter-
roggen, hbher ausfalien als im Vorjahr, fiir Sommer-
gerste etwas schlechier. Kdrnermais und Zucker-
riiben zeigten Im Juni einen guten Wachstumsstand,
die giinstige Witterung wahrend der Weinbliite 148t
eine gute Weinernte erwarten.

Die Markiprodukiion von Fleisch blieb im Mai um
3% unter dem Vorjahrswert: Hohere Lieferungen an
Schweinefleisch (+5%) und Masigefligel (+11%)
konnten die starke Abnahme der Rind- und Kalb-
fleischproduktion (—16%) nicht ausgleichen. Der
Expert von Vieh und Fleisch war nur hatb so hoch
wie im Vorjahr, vor allem wegen der Sperre der
Exporte nach ltalien und in die Bundesrepublik
Deutschland als Folge der Maul- und Klauenseuche,
Seit dem 1. Juli sind Lebendvieh- und Fleisch-
exporte aus den westlichen Bundeslandern
wieder méglich. Gleichzeitig mit den Exporten
wurden auch die Importe von Schlachtvieh und
Flelsch singeschrénkt (—9%). In Interventionslagern
befanden sich Anfang Juli 84001 Fleisch (6500t
Schweinefleisch und 1300t Rindfleisch); wahrend
der Fremdenverkehrssaison sollen weitere 55000
Schweine importiert werden Die Preismeldungen
der letzten Wochen deuten darauf hin, daB der Nach-
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fragedruck auf den Fleischmérkien allméhlich nach-
iaBt,

Die Milchlieferungen der Landwirtschaft an die Mol-
kereien waren im Mai um 3%:% niedriger als im
Vorjahr, die Butterproduktion wurde um 8% ein-
geschrankt, die Kaseproduktion war gleich hoch wie
im Vorjahr, Mitte Juli wurde — riickwirkend ab
1. Juli — der Milchkrisengroschen um 5¢g auf 10g
je Liter gesenkt und ab Herbst fiir jeden zweiten
Monat eine Anpassung an die Marktverhéltnisse ver-
einbart. Gleichfalls Mitte Juli traten die neuen Wei-
zenpreise in Kraft: Fir Normalweizen wird um 10 S,
fiir Qualitdtsweizen um 12 8 je q mehr gezahit,

Landwirtschaft
Marktproduktion’)
April 1973 Mai 1973
Verdnderung gegen das Verjabr in %
Rindfleiseh P 4 10 —157
Kalbfleisch . L -+ 03 —161
Schweinefleisch .. S +24 4 + 52
JungmasthUhner C o +220 +11 0
Fleisch, insgesamt. ... ... . . +145 — 28
Mileh ... .. — 19 — 36
Brotgetreide?) L . — 85 — 87
'} Vorliufige Ergebnisse. — 3) Kumulierter Wart seit Beginn des Wirt-

schaftsjahres (1. lueli 1972).

Die Nachfrage nach Energie wuchs im Mai et-
was langsamer als bisher, Der Stromverbrauch {ohne
Pumpstrom) war um 6% héher als im Vorjahr. Da
sich gleichzeitig die Erzeugungsbedingungen bes-
serten, hat sich die Versorgungslage entspannt. Die
Wasserfihrung der Fliisse entsprach etwa dem Re-
gelwert und war damit viel giinstiger als in den letz-
ten vier Jahren. Die Laufkraftwerke erzeugten um
25Y2%, die Speicherwerke um 19V2% mehr Strom
als im Vorjahr. Die kalorischen Anlagen, die seit [an-
gerem voll eingesetzt werden muBien, konnten ge-
schont werden {—16%2%). Der Trend schrumpfender
Exportiiberschiisse wurde erstmals unterbrochen
(importe —46%, Exporte +13%). Im Juni hielt —
vorlaufigen Angaben zufolge — die Tendenz méBi-
gen Verbrauchszuwachses, rasch wachsender Er-
zeugung der hydraulischen Werke und steigender
Exportiiberschiisse an.

Der Giferverkehr der Bahn entwickelte sich im
Mai giinstiger, jener der Schiffahrt dagegen ungiin-
stiger als im bisherigen Jahresverlauf. Die Bahn

Energieverbrauch

Mérz 1973 April 1573 Mai 1973
Verdnderung gegen das Verjehr in 94
Kohle . .. . o + 81 +260 .
Elekirizitdt') s +12"1 +127 &2
Erdslprodukte .. .. 4 36 4119 .
Erdgas G e . 128 .

1) Gesamtwasserversorgung, Wasser- und Warmekraft; ohne Pempstrom.
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leistete um 13%, je Arbeiistag um 7Y2% mehr
n-t-km, obwohl der Transit schwdcher war. Mehr
Transportraum (+4Y2%) wurde insbesondere flr
Erze, Eisen und Kohle angefordert, weniger dagegen
fiir Baustoffe Die ésterreichischen Schiffahrtsgesell-
schaften befdrderten um ein halbes Prozent weniger
Giitertonnen als im Vorjahr (Stdostverkehr +22%,
Westverkehr —14%), in erster Linie, weil die VOEST-
Alpine weniger Ruhrkohle bezog. Im Lufiverkehr
hielt die Expansion weiter an (+27Y2%, Transit
+812%). Die Neuzulassungen von Lastkraftwagen
{(~-31/2%0) gehen nicht mehr so stark zuriick wie zu
Jahresbeginn.

Der Personenverkehr wuchs rascher als der schwa-
che Fremdenverkehr erwarten lieB: Die Bahn leistete
um 1% mehr n-t-km, Bahnbusse beférderten um
6%2% mehr Personen, die Zah! der Passagiere im
Luftverkehr erhéhte sich um 19% (Transit +13%).
Die Neuzulassungen von Personenkraftwagen waren
um 8'2% niedriger als im Vorjahr (Jdnner bis April
~—11%).

Vorkehr
April Mai
1973 1973
Verdnderung gegen das Vorjahr
in %
Giterverkehr, n-t-km (Bahn und
Schiffy .. . +118
Bef8rderte Persanen (Bnhn und
Omnibusse) . ... + 53
MNeuzuvlassungen von Personen-
kraftwagen einschlieBlich Kombi-
Fahrzewge . ... . —it1 —8 &

Im Fremdenverkehr waren die Nachtigungen
im Mai um 16% niedriger als im Vorjahr. Das gebht
in erster Linie auf den spéten Pfingsttermin zurlick:
1968 (das letzte Mal, als Pfingsten In den Juni fiel)
war die Zahl der NAchtigungen im Mai um 10':%
niedriger als ein Jahr zuvor, obwohl im Jahresdurch-
schnitt eine Zuwachsrate von 5%2% erreicht werden
konnte. Der EinfluB der Feiertage spiegelte sich auch
in der Herkunfi der Géasie. Die N&chtigungen von
Infandern (—6%), die meist nur vier Tage Pfingst-
urfaub machen, sanken weniger als jene von Aus-
landern {—20:%), die vielfach langere Pfingstferien
haben (in Bayern etwa zehn Tage).

Auch von der Verschiebung der Feiertage abgesehen
scheint die Expansion im Fremdenverkehr nachzu-
lassen. In den ersten vier Monaten waren die Néch-
tigungen nur um 2% hdéher als im Vorjahr, gegen
5%2% und 8% in den beiden Vorjahren., Da die
Masseneinkommen in den Herkunftslandern in leizter
Zeit kraftig wuchsen und kein Nachlassen der Reise-
lust zu bemerken ist, scheint Osterreich etwas an
Attraktivitdt eingeb{Bt zu haben. Das diirfte zum Teil
eine Reaktion auf die kraftige Ausweitung in den



Monatsberichte 7/1973

letzten drei Jahren sein, als die Frequenz um fast
40% zunahm. Vor allem aber beginnen sich die star-
ken Preissteigerungen im heimischen Fremdenver-
kehr und der insbesondere flir Géste aus den USA
und aus GroBbritannien ungiinstige Wechselkurs
auszuwirken, Der Preisindex des Statistischen Zen-
tralamtes flir Hotel- und Pensionsaufenthalie war im
Janner um 14% hdher als im Vorjahr, der Abstand
stieg bis Mai kontinuierlich auf 28%; Menis in
Restaurants waren zuletzt um 16% teurer. Auch wenn
der Index die tatsichliche Preisentwickiung etwas
{iberschéatzen dirfte, sind doch zweifellos die Preise
in der Fremdenverkehrswirtschaft (berdurchschnitt-
lich stark gestiegen. Dazu kommit die relative Auf-
wertung des Schillings Im Vergleich zu den wich-
tigsten Herkunftsldndern (gewichtet mit ihrem Anteil
an den Deviseneing@ngen) wurde der Schilling seit
Janner de facto um 3% aufgewertet. Im Vergleich
zu den Wahrungen der Mittelmeeridnder (ltalien, Ju-
goslawien, Griecheniand) ist der Aufwertungssatz
hoher, doch sind Usterreichaufenthalte und Meer-
urlaube kurzfristig nur beschrénkt substituierbar. Vor
allem ein groBer Teil der bundesdeutschen Géste
bevorzugt Osterreich wegen seiner Landschaft sowie
wegen der sprachlichen und sozialen Ahnlichksit
Flr die Wah! ihres Urlaubsortes dirften die relativen
Preise zwischen Osterreich und der Bundesrepublik
Deutschland wichiiger sein als zwischen Usterreich
und den Mittelmeerldndern,

Der Geschéftsgang des Einzefhandels war im
Mai etwas schwécher als im Durchschnitt der Vor-
monate. Trotz einem zuséatziichen Verkaufsiag waren
die Umséatze nominell nur um rund 11%, real um
41/2% hoher als im Vorjahr (JAnner bis April 117/2%
und 5%); je Verkaufstag wurde nominell um 7%
und real bloB um ein halbes Prozent mehr umge-
setzt (diese Bereinigung unterschitzt erfahrungs-
gemaB etwas} Vor allem die Nachfrage nach Le-
bensmittein (real +2%) und Tabakwaren {+3%)
wuchs langsamer alg bisher, in den lbrigen Bran-
chengruppen nahmen die Umsétze etwa gleich stark
{sonstige Waren) oder sogar starker zu als in den
Vormonaten (Bekleidung, Hausrat und Wohnbedari).
Die Einkaufsdisposiiionen des Einzelhandels, die in
den Vormonaten eher zuriickhaltend waren, haben
sich etwas belebt Dle Wareneingédnge des Fach-
handels (ohne Tabakwaren) nahmen im Mai um 11%
zu {72% von Janner bis April), etwas starker als
die Umsétze (10%:%). Die Lager waren Ende Mal
noch um 3% niedriger als im Vorjahr

Der Grofihandel schnitt im Mai besser ab als in den
Vormonaten. Seine Nettoumsétze (ohne Mehrwert-
steuer) waren um 11V:% hdher als die Brutto-
umsétze (einschlieBlich der bis zur GroBhandelsstufe
kumulierten Umsatzsteuer) vor einem Jahr, nach

72% von Janner bis April. Versucht man mit Hilfe
von Entlastungssatzen die Nettoumséatze fir 1972 zu
berechnen, so kann der Umsatzzuwachs ohne Steuer
auf etwa 21% geschatzt werden (17% von Jéanner
bis April)'). Da die Nettopreise im Durchschnitt (ge-
wogen mit der Umsatzstruktur) um rund 10% hdher
waren als im Vorjahr, haben die realen Umséize um
etwa 10% zugenommen (Jé&nner bis April +8%). Fer-
tigwaren (+17%) sowie Rohstoffe und Halberzeug-
nisse (+12%) erzielten {berdurchschnittlich hohe
Zuwachsraten, Agrarprodukte wurden um 2% weni-
ger verkauft.

Umséatze des GroB- und Einzelhandels

Aprib 1973 Mai 1973
Verdnderung gagen das Verjahr
in %

GroBhandel') insgesamt . . 4 93 +113
davon Agrarerzeugnisse.Lebens-u. Genul3-

mitiel e e +177 + B4

Rohstaffe und Halberzeugnisse . +118 +100

Fertigwaren . + 52 +117

Sonstiges . . ~12'8 +268

Einzelhandel insgesamt .. .. o +127 +112

davon kurzlebige Giiter . +202 +112

langlebige Giter . +166 +-109

¥} Ab linner £973 ohne Mehrweristeuar

Der AuBenhandeal wuchs kréftig und kontinu-
ierlich, seit die Sonderfakioren weggefallen sind, die
die Entwicklung um die Jahreswende verzerrten. Im
Gegensatz zum 1. Quartal beschleunigte sich das
Wachstum der Exporte in den leiziten beiden Mona-
ten rascher als das der Importe. Im Mai war die
Ausfuhr um 24% (je Arbeitstag um 18%), die Einfuhr
um 23% (17%) hoher als im Vorjahr, Die Expori-
konjunktur ist breit gestreut und umfaBt alle indu-
striell-gewerblichen Gitergruppen, insbesondere je-
doch Vorprodukte. Die Rohstofflieferungen (+35%)
profitierien von der lebhafien Nachfrage nach Holz,
die insbesondere vom Lageraufbau und der Wohn-
bauférderung in |talien stimuliert wurde. Der Aus-
fuhr-Boom der halbfertigen Waren hali weiter an:
Eisen und Stahl wurden um 37% mehr exportiert als
im Vorjahr (der héchste Moenatszuwachs seit Beginn
der siebziger Jahre). Die Auslandsnachfrage nach
Investitionsglitern (+20%) zog wieder an, das
Wachstum der Konsumgiterexporie {-+24%) wurde
von Mébeln und feinmechanischen Geréten getra-
gen. Nur die Ausfuhr von Nahrungsmitieln war um
8% niedriger als im Vorjahr, insbesondere well als
Folge der Maul- und Klauenseuche wenig lebende
Tiere ausgefithrt wurden (—38%). Regional war die

1) Fir diese Schatzung wurden die fir die drei Waren-
gruppen des Gro8handelspreisindex ermittelten durch-
schniftlichen Entlastungssétze verwendet. Sie kann nur
grobe Anhaltspunkte geben, da der Warenkorb des GroB-
handelspreisindex wvon der Struklur der GroBhandels-
umsétze verschieden ist
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Beschleunigung des Exportwachstums breit ge-
streut: Die Ausfuhr in die EWG und in die EFTA
{in der neuen Abgrenzung) nahm um je 22% zu,
jene nach Osteuropa um 31%. Dagegen stagnierten
die Lieferungen nach Nordamerika.

Die Warenstruktur der Importe entwickelte sich ei-
was differenzierier als die der Exporte. Zwar wiesen
auch hier die Vorprodukie die hdchsien Steige-
rungsraten auf, doch standen dem kréaftigen Wachs-
tum der Importe von Eisen und Stahl (+120%),
Spinnstoffen {+39%) und Paplerzeug (+27%) eine
schwéichere Nachfrage nach mineralischen Roh-
stoffen, Erzen und chemischen Grundstofien ge-
geniiber. Die Bezlige auslidndischer Investitions-
guiter {+19%) wuchsen erstmals in diesem Jahr
wieder stidrker als die von Konsumgitern (+17%);
die Einfuhr von Personenkraftwagen blieb unter dem
Vorjahrsniveau. Nahrungsmittel wurden so wie im
April um ein Drittel mehr importiert. Regional profi-
tiorten vor allem lialien (+41%), dle Schweiz
{+30%) und die USA {+31%) vom Osterreichischen
Importsog, die Einfuhr aus GroBbritannien sta-
gnierie.

AuBenhandel?)

April 1973 Mai 1973

Mrd § Verdnderunggegen Mrd.§ Verdnderung gegen
das Vorjahr in % das Yorjchr in %

Ausfuhr insgesamt .. 8 24 +242 +232 888 +23'9 +23'9
davon

InvestitionsgUter 1 82 +152 +122 196 +200 +199

Konsumgiiter 326 +281 +281 34T +23% +239

Einfuhr insgesamt,. 115 224 +220 11 87 +226 +2% 6

davan
Envestitionsgister 210 +134 +117 227 +187 +120
Konsumgiter .. 4 57 +212 +212 432 170 170

% Qhne Aus- und Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvetmerk-
verkehr, Kursivwerte sind nicht korrigierte Werle,

Infolge des Aufholens der Exporte war das Defizit
der Handelsbilanz im Mai mit 3’01 Mrd. S nur um ein
Zehntel hdher ais im Vorjahr {im |. Quartal um ein
Drittef). Die Leistungsbilanz blieb wegen der schwa-
chen Fremdenverkehrseingénge passiv. Langfristiges
Kapital (051 Mrd. 8) wurde per Saldo nur halb so
viel hereingenommen wig im Vorjahr. Die Wah-
rungsreserven sanken um 055 Mrd. S (im Vorjahr
+070 Mrd. 8); davon gingen 015 Mrd. S zu Lasten
der Notenbankbestdnde, den Rest borgten die Kre-
ditunternehmungen kurzfristig im Ausland (ihre
Netto-Auslandsverpflichtung stieg auf 1376 Mrd. 8).
Uberdies nahm der Kreditapparat 0'80 Mrd. S bei der
Notenbank auf, so daB sich seine in- und ausléndi-
schen liguiden Mittel um rund 12 Mrd. S auf
4/, Mrd. S verminderten.

Das kommerzielle Kreditvolumen expandierie ent-
sprechend der kreditpolitischen Leitlinie der Noten-
bank um 182 Mrd. 8, um 1 Mrd 8 schwicher als
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Zahlungsbilanz

1972 1973
April Mai Aprit Mai
Mrd S

Leistungsbilanz .. .. ... . —109 —0'81 —070 —1'06
davon Mandelsbilanz | .. —-243 -2 64 —277 —301
Dienstleistungshilanz e +137 +192 +198 +1'¢0
Grundbilanz ... ... ... . —160 +0'48 — 041 —0 55
Verdndarung der Wéhrungsreserven -0 +070 —0'24 —055
daven MNotenbank . .. ... .. +006 —0'59 —0'6% — 1
Kredifunternchmungen - 97 +011 +045 -4

im Vorjahr. Die Zwdlfmonats-Zuwachsrate sank um
3/ Prozentpunkte auf 17Y2%, der Kreditplafond
wurde im Durchschnitt zu 98'8% ausgenilizt. Ab
September sollen (unter Beibehaltung der Leitlinie}
die Sitze flir die Berechnung des Kreditplafonds
differenziert werden, um der unterschiedlichen Lage
in den einzelnen Sektoren Rechnung zu tragen. Die
Verhandlungen Uber Leitlinien fur die Kreditselektion
(Vorrang fir Kredite zur Finanzierung der Produk-
tion, der Fertigstellung von Investitionsprojekien und
von Rationalisierungsinvestitionen) laufen noch. Der
Refinanzierungsstop fir Exporte wurde im Jull auf-
gehoben; die Kontrollbank scll flir die Exportfinan-
zierung zusétzliche Mittel durch Begebung von Kas-
senscheinen, durch eine Exportanleihe und durch
Auslandskredite erhalten. Im laufenden Jahr wer-
den im Rahmen der bestehenden Kraditleitlinie noch
065 Mrd. S Exportkredite begeben.

Die Spareinfagen stiegen auch im Mai kraftiger als
im Vorjahr {128 Mrd. S gegen 112 Mrd. 8), der Ein-
lagen-Boom der ersten Monate des Jahres hat sich
jedoch abgeschwicht, Nach wie vor werden Ein-
lagen mit mehr als sinjahriger Bindung bevorzugt;
von Konten mit gesetzlicher Kiindigungsfrist wurden
abermals 031 Mrd S abgehoben. Die Einlagen auf
Terminkonten nahmen infolge von Einzahlungen der
Gemeinden per Saldo um 035 Mrd. S zu, aus dem
Verkauf eigener Emissionen flossen dem Kreditappa-
rat 087 Mrd. S zu. Auf dem Renfenmarkt gaben die
Kurse im Mai etwas nach, und auch im Juni stand
der Sekundérmarkt im Schatten neuer Emissionen.
Auf dem Aktienmarkt gingen die Kurse fir Industrie-
aktien infolge von Gewinnrealisationen im Mai um
09% und im Juni um 08% zuriick

Die Abgabenertridge des Bundes blie-
ben im Juni unter dem Vorjahrswert, Die Brutto-
Einnahmen waren mit 973 Mrd. § um ein halbes
Prozent nledriger als im Vorjahr, netto verblieben
dem Bund mit 693 Mrd. S um 3%2% weniger. Die
sinkende Tendenz der Lohnsteuereinnahmen ver-
stérkie sich im Juni (—15%2%), und auch sémtliche
gewinnabhéngige Steuern brachten geringere Er-
trige (Einkommensteuer —2%, Korperschafisieuer
—321/2%, Gewerbesteuer —36'2%). An indirekien
Steuern gingen um 12% mehr ein als im Vorjahr: Die
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Mehrwertsteuer brachie mit 320 Mrd. 8 um 11Y2%
mehr als Umsatz- und Befbrderungsteuer im Vor-
jahr; die Investitionssteuersingénge blieben jedoch
auch im Juni mit 0'19 Mrd. S hinter den Erwartungen
zuriick. Die Vorratsentlastung kostete 0'30 Mrd. S
Kriftig gestiegen sind nur die Einnahmen aus Ver-
brauchsteuern (+23%), vor allem infolge von Hor-
iungskduien vor der Benzinpreiserhéhung (Mineral-
dlsteuer +50%, Bundesmineralblsteuer +44%) Das
Zuriickbleiben der Steuereinnahmen kann aus der
wirtschaftfichen Entwickiung und den Steuerrefor-
men nur zum Teil erklart werden. Der Vergleich des
Steuerautkommens mit dem Vorjahr wird vermutlich
dadurch verzerri, da groBere Finanzadmter an die
zentrate Datenverarbeitung des Bundes angeschlos-
sen wurden, wodurch sich zeitliche Verschiebungen
in der budgetm&Bigen Verrechnung ergeben.

Abgabenerfolg des Bundes

Mai 1973 Juni 1973
Verdnde- Yerdnde-
rung ge-~ rung ge-
gen das gen das
Vorjahr Yorjahe
Mrd. S in % Mrd S in %
Direkte Steuern 388 +70 415 —137
Indirekie Stevern 477 —15 559 +121
Abgaben. brutta 865 +21 973 — Qaé
Abgaben. netto . 575 ~0'2 93 — 34

Die verhdltnismaBig ruhige Entwickiung der &ster-
reichischen Preise hielt auch zur Jahresmitte
an. Der Uberaus kréfiige Preisauftrieb auf den Welt-
mérkten wirkie sich vorerst bloB auf der GroBhan-
delsstufe aus und beschrankte sich dort auf Roh-
und Halbwaren. Die Einfuhrpreise wurden durch die
Schillingautwertung gedriickt. Der Anstieg des GroB-
handelspreisindex von Mai auf Juni {(-+15%) ging
iberwiegend auf die Verteuerung von Agrarerzeug-
nissen sowie von Mineraldlprodukten zurlck. im
Juni waren die GroBhandelspreise einschlieBlich
Mehrwertsteuer um 15%, ohne indirekte Steuern um
11/2% hdher als im Vorjahr. Unter den Agrarpro-
dukten (+16% ohne Mehrweristeuer) verteuerien
sich Fuitermittel und Vieh am stirksten. Roh- und
Halbwaren kosteten um 12% mehr als im Juni 1972;
neben Benzin- und Dieseld! wurden namentlich Me-
talle und Textilien teurer, die Preise fiir H&ute und
Leder gaben abermals nach. Die Fertigwarenpreise
bliehen in den letzten Monaten nahezu stabil und
lagen im Juni um 5Y:% Uber dem Vorjahrsniveau.
Der Auftrieb der Baupreise ist etwas schwicher ge-
worden, doch war der Preisindex fir Wohnbauten
auch im . Quartal noch betrichilich héher als 1972
(einschlieBlich Mehrwertsteuer 18%).

Der verlangsamie Preisaufirieb der letzten Monale
{ohne Saisonwaren jeweils 049%, das entspricht
einer Jahresrate von etwa 5%) und eine teilweise
Beruhigung der Saisonwarenpreise lieBen den Vor-

Jahrsabstand des Verbraucherpreisindex zu Sommer-
beginn merklich zuriickgehen: von 81% zu Jahres-
beginn und zuletzt wieder im Mai sank er im Juni
auf 7 2% (ohne Saisonwaren 7 1%) Landwirtschaft-
liche Saisonwaren kosteten um 11% mehr als 1972
{die starke Verieuerung von Kartoffeln wurde durch
preisglinsiiges Obst teilweise kompensieri), saigon-
unabhéngige Nahrungsmitiel kosteten um B% mehr
(Fleisch +10Y2%). Die Erhthung des Benzinpreises
lieB den Verbraucherpreisindex um 01% steigen
Auch der anhaltende Auftrieb der Mieten (einschlieB-
lich Betriebskosten -+12'2%) fiel stark ins Gewicht.
Die Dienstleistungspreise hingegen haben sich hach
dem sprunghaften Anstieg in den ersten Monaten
des Jahres etwas beruhigt; ihr Vorjahrsabstand sank
im Juni auf 12%, einschlieflich Tarife auf 9% Die
Preise fiir industrielle und gewerbliche Waren
(+472%) zogen zuletzt nur wenig an; iberdurch-
schnittlich verteuerte sich nur Bekleidung.

Die Tarif!ldhne &nderten sich nur wenig, die
Lohndrift hielt sich bis Aprit in Grenzen. Das Tarif-
lohnniveau erhdhte sich im Juni durch Kollektiv-
vertragsabschliisse in der Texiilindustrie (+14%)
um ein Drittel Prozent und iibertraf den Vorjahrs-
stand um 7Y% {ohne d&ffentlichen Dienst 6'2%).
Seit dem Hdhepunkt der letzien Lohnrunde im Juni
1972 stiegen die Mindestidhne in der Industrie um
3%:; in den {ibrigen Wirtschaftszweigen, die zum Teil
in anderen Zeitabstdnden Kollektivvertrdge ab-
schlieBen, streuten die Tariflohnerhdhungen von
1Y2% im Fremdenverkehr bis 13% in der Land- und
Forstwirischalt sowie im oOffentlichen Dienst. Die
Effektivverdienste in der Industrie waren im April
durchschnitilich um 14% héher als im Vorjahr
(. Quartal +13%2%); die Stundenverdienste der In-
dusiriearbeiter stiegen im gleichen Zeitraum um
121/2% (14Y2%). Die Brutio-Drift, die im |. Quartal
durch die rickldufige Arbeiiszeit gedriickt worden
war (+1%), erhdhte sich im April auf 3%. Die Netto-
Drift (pro Stunde ohne Sonderzahlungen) betrug in
der Industrie unverédndert 1/2%. In der Bauwirischaft
lagen die Durchschnittsverdienste im  April um
143/4% (ber dem Vorjahrsniveau (I. Quartal 12%);
die Lohndrift blieb weiterhin hoch.

Preise und Ldhne

April Mai lyni
1973 1973 1973
Yerdnderung gegen das Yaorjahr in 9%
Grafhandelspreisindex') . + 92 +111 +115
Verbraucherpreisindex &4
mit Saisonprodukten ... L + 80 + 81 + 72
ohte Saissnpradukte A + 77 + 77 + 71
Brutte-Monatsverdienst
je Industriebeschdftigten . - +14°0
Tariflehnindex 66
Industriebeschdftigte . +114 +1058 + 77

1) Ohne Umsatzstever bzw ohne Mehrwerfsicver.
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