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In 'dem Umstand, dal die Arbeitslosigkeit .in
den lindlichen Gauen unverhilinismaBig stirker
(um 87 v. H.) zuriickging als in Wien (um 57 v. E.),
kommen die starken Unterschiede in der Struktur
der lindlichen und der Wiener Wirtschaft zum
Ausdruck, worauf in diesen Monatsberichten wieder-
holt hingewiesen wurde. Uber die Einsatzfahigkeit
der noch arbeitslosen Minner und Frauen unter-
richten die nachstehenden Hundertsitze.

Einsatzfahigkeit der arbeitslosen Médnner und Frawen
in Wien-Stadt am 31. August 1938

Minner Frauen

in v. H. der Arbeitslosen
Im Beruf voll einsatziihig . . . . 5092 4275
Sonst voll einsatzfihig . . . . . . 2874 36'86
Nicht voll einsatzfahig. . . . . . 2034

20°30

Von den neuen gesetzlichen MaBnahmen auf

dem Gebiete des Arbeitseinsatzes und Sozialrechtes
sind  die Anordnung {iber die Sicherstellung der

Arbeitskrafte und des Bedarfes an Baustoffen fiir

staats- und wirtschaftspolitisch bedeutsame Bau-
vorhaben im Lande Osterreich sowie die Verord-
nung zur Ausfithrung des Gesetzes betreffend Lohn-
statistilt hervorzuheben. Auf Grund der ersterwihn-
ten' Anordnung des Beauftragten fiir den Vierjahres-
plan miissen alle privaten und &ffentlichen THoch-
und Tiefbauvorhaben, die mehr als 2 Tonnen Bau-
eisen verwenden, unter genauer Angabe fiber den
Einsatz von Arbeitskriften und tiber die Mengen
und Preise der zur Verwendung kommenden Bau-
stoffe irnerhalb von 3 Monaten vor dem Baubeginn
dem Ortlich zustandlgen Landesarbeltsamt ange-
zeigt werden.

- Auf Grund des Gesetzes betreffend- L.ohn-
statistik (vom 2zy. Juli 1922) hat der Reichswirt-
schaftsminister verordnet, daB das Statistische
Reichsamt die Lohn- und Gehaltsverhdltnisse der
Angestellten erhebt.

HAUPTMERKMALE DER WIRTSCHAFTS-

ENTWICKLUNG IN BULGARIEN,
- JUGOSLAWIEN UND RUMANIEN

Angesichts der wachsenden Bedeutung, die Bul-
garien, Jugoslawien und Ruminien fiir die Wirt-
schaft Grofdeutschlands erlangen, erscheint es wich-
tig, die wesentlichen Bestimmungsgriinde der wirt-
schaftlichen Verdnderungen in diesen LAndern rich-
tig zu erkennen. Dazu dient die folgende kurze
Beobachtung der Entwicklung in ihrem Verlaufe
wihrend der letzten' 10 jahre, da sich wihrend
dieser Zeit nicht nur die Struktur der Volkswirt-
. schaften gewandelt hat, sondern darfiber hirdaus
auch in verschiedenen Wirtschaftshereichen Krisen-
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erscheinungen eingetreten sind, die, wie zum Bei-
spiel am Kreditmarkt, bis heute noch nicht iiberall
vollkommen liquidiert sind.

Die Wirtschaftstitigkeit hat sich in diesen drei
wichtigen Léndern des Siidostens nicht einheitlich
entwickelt, Trotz ungefihr gleicher wirtschaftlicher
Struktur hat die Belebung in den einzelnen Lindern
zu verschiedenen Ze1tpunkten begonnen und s1ch
auch verschieden stark fortgesetzt.

Bevor jedoch auf ‘die Einzelheiten dieser Int-
wicklung eingegangen wird, ist es notwendig, sich
dariiber klar zu werden, daB es sich Dhei den drei
genannten Landern um Volkswirtschafien handelt,
in denen der landwirtschaftliche Sektor mehr oder
weniger stark itherwiegt. Die Lage in den {ibrigen
Wirtschaftsbereichen ist daher von der Entwicklung
der Landwirtschaft wesentlich beeinfluft. Die Frnte-
ergebnisse und die Preise der landwirtschaftlichen
Erzeugnisse sind die entscheidenden Kriterien
der Verinderungen in der Wirtschaftslage. Durch
sic wird in weiterer Folge auch die Indu-
strieerzeugung entscheidend beeinflufit. Dieser Zu-
sammenhang zwischen den Frgebnissen der Land-
wirtschaft und der Stadtwirtschaft ist fitr diese
Linder besonders kennzeichnend. Im  Laufe -der
Zeit hat jedoch die veriinderte Wirtschafts-
politik Bewegungen "in der volkswirtschaftlichen
Struktur dieser Linder ausgeltst, die den.eben
erwihnten Zusammenhang zwischen den einzelnen
Wirtschaftsbereichen f{iberlagern. Awus den ver-
schiedensten Griinden, zum groBen Teil auch wehr-
wirtschaftlichen, wurde der Industrialisierung im
Laufe der Zeit -ein immer stirkeres Augenmerk
zugewendet, An erster Stelle ist dabei an Jugoslawien,
an zweiter Stelle an Ruménien und zuletzt an Bul-
garien gedacht. Bulgarien ist in der Industrialisie-
rung verhiltnismiBig langsam fortgeschritten -und
hat den agrarischen Charakter seiner Volkswirt-
schaft noch am meisten bewahrt. In Ruménien
und in Jugoslawien war die Industrialisierung, be-
sonders in den letzten Jahren wm vieles stirker aus-
geprigt. : - =
' . Die Forderung der Industriahsmmng, dle auf
Grund bestimmter wirtschaftspolitischer Erwigun-
gen durchgefithrt wird, stellt in gewissem Sinne
eine Sonderentwicklung dar, die mit der allgemeinen
Wirtschaftslage nicht mehr in unmittelbarem Zu-
sammenhang steht. Die Kennziffern fir die Indu-
stricerzengung und die Zahl der krankenversicherten

- Arbeiter konnen dann eine Entwicklung nehmen,

die mit der Gesamtwirtschaftslage nicht mehr durch-
wegs iibereinstimmt, da diese immer noch durch die
Landwirtschaft maBgeblich beeinfluBt wird. Erst
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recht kann die Entwicklung einzelner, fiir andere
Vollkswirtschaften vielleicht charakteristischer Re-
zeugungszweige, wie zum Beispiel der Urproduk-
tion, nicht als Gradmesser der allgemeinen wirt-
schaftlichen FEntwicklung verwendet werden. Ob-
wohl, wie bereits erwihnt, der EinfluB der Indu-
strialisiertng in jedem' dieser drei TAnder wver-
schieden stark .war, ergibt sich doch als gemein-
sames Kennzeichen die Tatsache, daB in der Aus-
fuhr die Agrarerzeugnisse und die Rohstoffe bei
weitem {iberwiegen. Der landwirtschaftlichen Erzeu-
gung ist also ein Einflul gewahrt geblieben, der dije
Wirtschaftslage mafigeblich bestimmt. '

Alle drei Lander haben an den weltwirtschaftli-
chen Aufschwung verhdltnismaBig spit Anschluf ge-
funden. Der Beginn der Erholung fallt fiir Jugosla-
wien indas Jahr 1933, fiir Bulgarien in das Jahr 1934
und fiir Ruminien erst in das Frithjahr 1935. Die
ersten Voraussetzungen fiir die langsame Belebung
der Wirtschaftstitigkeit wurden zunichst durch
Zollerhdhungen, Einfuhrbeschrinkungen, Devisen-
kontrolle, - Transfermoratorien und Aufgabe der
Wihrungsparititen geschaffen, wodurch im Zusam-
menhang mit der Verstirkung der Industrialisie-
rung eine binnenwirtschaftliche Erholung in die
- Wege geleitet wuide. Das Ansmaf dieser Belebung
blieb jedoch so lange sehr hescheiden, als nicht auch
ein stirkerer Anschluff. an die Weltkonjunktur ge-
funden wurde. Erst mit den beginnenden Preis-
steigerungen fiir die Hauptausfuhrartikel und mit
der Vergroferung der Ausfubr begann eine ent-
scheidende Besserung einzutreten. Die reichert Ern-
tenn von 1935 und 1936 und die séitdem gestiegenen
Weltmarktpreise fiir Getreide, tierische Erzeug-
nisse, Obst, Futiermittel, Mineralien und andere
Waren haben eine verhiltnismaBig rasche Besserung
der Wirtschaftslage gebracht. Bis zum Jahre 1035
war die FExportbelebung mnoch verhiltnismiBig
schiwach, im Jahre 1936 jedoch war die Steigerung
der Ausfulir dieser Linder vielfach stirker als die
Zunahme der Welthandelsumsitze. Die Ursache die-
ser besonders giinstigen Entwicklung ist allerdings
zum grofien Teil in den Handels~ und Verrechnungs-
vertrigen mit dem Deuischen Reich zu suchen, das
im Laufe der letzten Jahre einer der Hauptabnehmer
der Erzeugnisse dieser Linder geworden ist.

Die Tatsache, daB seit 1936 die Preise der
Agrarprodukte rascher stiegen als die von den Land-
wirten bendtigten gewerblicher Erzeugnisse, verbes-
serte die Kaufkraft der Landwirtschaft ganz aufier-
ordentlich. In den Jahren 1936 und 1937 haben sich
also sowohl die gebesserte Lage der Landwirtschaft
als auch die fortschreitende Industrialisierung, die

teilweise staatlich fiberwacht ist, um zu verhiiten,

‘dal lebensunfihige Industrien gegriindet werden, in

ihren giinstigen Wirkungen auf die Entwicklung
dieser Volkswirtschaften verstirkt. Wie "und in
welchem AusmafBe dies in den einzelnen ILindern
der Fall war, soll nachstehend in den wichtigsten
Zusammenhingen untersucht werden. '

In Bulgarien begann die Krise so wie in
vielen anderen Lindern zu einem Zeitpunkt, in dem
die Verschuldung der Landwirtschaft und zum Teil
auch der Industrie und des Gewerbes ein besonders
grofes Ausmall angenommien hatte. Der Zustrom
auslindischer Anleihen in den Jahren 1920 bis 1928
in einem Gesamtnominalwert von 5.976 Millionen
Lewa erleichterte zwar die Wihrungslage, ermdg-
lichte jedoch gleichzeitig eine erhdhte Kreditgewdh-
rung, vor allem an die landwirtschaftlichen Betriebe:
Diese Kreditgewdhrung war umso leichter, als zu
jener Zeit die steigenden Preise der lindwirtschaft-
licken Erzeugnisse fiir eine giinstige Weiterentwick-
lung der Landwirtschaft sprachen. Wihrend in den
Jahren vor 1928 die gégen Schuldverschreibungen,
Hypotheken usw. vor der bulgarischen Agrarbank
gewihrten neuen Bankkredite zwischen 250 hbis
580 Millionen Lewa schwankten, erreichien diese
Kredite im- Jahre 1928 die Héhe von 1.470 Mil-
lionen Lewa und im Jahre 1929 von 2.242 Mil-
lionen Lewa. Dieselbe Tendenz der Xreditaus-
weitung konnte auch bei den itbrigen Banken beob-
achtet werden. Die hereinkommenden Kredite waren

Abb. 3. Wirtschaftsreihen Ruméniens
(Logarithmischer MaBstab; 1033 = 100)
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iedoch im wesentlichen kurzfristig, wihrend die
Weitergabe an die Landwirtschaft Jangfristiger
Natur war. Der im Jahre 1929 einsetzende Preis-
fall muaBte daher im Zusammenhang mit der
Schrumpfung des bulgarischen Auflenhandels dazu
fithren, daf der gréfite Teil der Kredite festiror.
Die Banken salien sich gezwungen, zwecks Wahrung
jhrer Liguiditit ihre weitere Kreditgewdhrung ein-
zuschrinken, wodnrch die Krise wesentlich ver-
scharft wurde. Der Riickzug auslindischer Gut-
haben fithrte dann im Zusammephang mit dem Ein-
lagenriickgang zu einer Bankenkrise, die im weseni-
lichen damit :endete, dafl 1g verschiedene Banken in
cine einzige Bank (Bulgarische Kreditbank) wver-
einigt wurden. Der durch diese Ereignisse bedingte
Devisenverlust der bulgarischen Nationalbank ver-
anulafte diese zur Einfithrung einer Devisen-
bewirtschaftung, die jedoch im Laufe der letzten
Jahre wesentlich gelockert werden konnte.

Um eine endgiiltige Besserung der Wirtschafts-
lage anzubahnen, begann man im Jahre 1934 mit
einem grofiziigigen Entschuldungsprogramm, das
sich zundchst auf die Landwirtschaft erstreckte,
spiter aber auch auf die tibrigen Wirtschaftszweige
ausgedehnt wurde. Zu gleicher Zeit konnte auf dem
Wege iber die Devisenbewirtschaftung eine wenn

Wirtschaftszahlen Biidosteuropas
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auch nur in Dbescheidenem Umfange durchgefithrte
Industrialisierung geférdert werden. Die Einfulirbe-
schrankungen fiir die Fertigwaren und die Erleich-
terungen im Ankauf der Rohstoffe waren giinstige
Voraussetzungen fiir diese Entwicklung. Allerdings
wirkten die stark verringerte Kaufkraft der land-
wirtschaftlichen Bevdlkerung sowie andere MaB-
nahmen der Regierung, wie zum Beispiel die Ein-
fiihrung von Wertzdllen, dieser Tendenz entgegen.
Wie aus Abbildung =z ersichtlich ist, zeigt auch
die Reihe der beschaftigten Arbeiter und Angestell-
ten in Bulgarien selbst im Jahre 1935 fioch keine
wesentliche Besserung. Die -entscheidende Wendung
zum DBesseren setzte erst mit der Belebung des
AuBenhandels ein. Im Jabre -1934 wurde das
erste grofle Kompensationsgeschiaft der hulgari-
schen Regierung mit dem Deutschen Reich, Oster-
reich, Ungarn und der T'schechoslowakei getatigt.
Der Gesamtwert dieses Kompensationsgeschaftes
betrug g10 Millionen Lewa, von dem das Deutsche
Reich 631 Millionen, Osterreich 156 Millionen Lewa,
Ungarmn 42z Millionen und die Tschechoslowakei
81 Millionen Lewa zugesprochen erhielten. Es han-
delte sich damals fiir die bulgarische Ausfuhr im
wesentlichen um Tabak (5 Millionen kg) und fHir
die bulgarische Einfuhr wum Eisenbahnmaterial,
Maschinen und Apparate u. a. m. Dieses Kompen-
sationsgeschift wurde zum GroBteil im Jahre 1933
durchgefithrt und brachte die erste namhafte Stei-
gerung des bulgarischen Auflenhandels nach der
Krise, Zeitlich noch wor diesem Kompensations-
geschift liegt der Abschluff eines Clearingvertrages
mit dem Deutschen Reich im Angust 1g3z, dem
spater Clearingvertrige mit anderen Lindern folg-
ten. Die Wirtschaftslage im. Deutschen Reich war
jedoch zu dieser Zeit und auch spiter bis 1933 nicht
derart, dal eine bemerkenswerte Ausweltung des
deutsch-bulgarischen Wirtschaftsverkehrs hitte statt-
finden koénnen. Erst als im TLaufe der Zeit, nach der
Machtlibernahme des
Wiederaunfstieg der deutschen Wirtschaft einsetzte,
konnte auch der Handelsverkehr mit Bulgarien ganz
wesentlich gesteigert werden. Im Jahre 1937
stammien von der Gesamteinfuhr Bulgariens schon
548 v. H. aus dem Deutschen Reich. Beriicksichtigt
man fiir dieses Jahr auch Osterreich, so betrug der
deutsche Anteil an der Einfuhr Bulgariens 58-2 v. H.
Von der Gesamtausfihr Bilgariens betrug der An-
teil des Deutschen Reiches im Jahre 1937 43-1 v.H.
und der Anteil des Deutschen Reiches unter Hinzu-
rechnung von Osterreich 471 v, H.

Vo weich entscheidender Bedeutung der AuBlen-
handel Bulgariens fiir die gesamte Wirtschafts-
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entwickiung dieses- Landes ist, geht aus der Ab-
bildung 2 hervor. Auf dieser ist neben der mengen-
und wertm#Bigen AuBenhandelsentwicklung als
Anzeiger des allgemeinen Geschiftsganges auch
der Abrechnungsverkehr zwischen den Banken ein-
gezeichnet. Dieser gibt am besten die Verinderungen
in der allgemeinen Wirtschafislage wieder, da, wie
bereits eingangs augedeutet wurde, allgemeine
Kennzifiern iiber die Bntwicklung der industriellen
Produktion fiir dieses Land kein hinreichendes
Merkmal darstellen. Immerhin zeigt sich, dafl mit
der giluistigen Entwicklung des AuBenhandels, dem
ein stindiges Steigen der Preise der Hauptexport-
artikel folgte, auch die Reihe der beschaftigten
Arbeiter und Angestellten eine entsprechende Bes-
serung zeigte. Der zu Beginn des laufenden Jahres
zu verzeichnende Riickgang in ‘der bulgarischen
Angfihr wurde in den spiteren Monaten wieder
wettgemacht. In den ersten 6 Monaten dieses Jahres
ist die Gesamtausfubr wertmiflig um 8 v. H. hoher
als in der gleichen Zeit des vergangenen Jahres.
Die Einfuhr hat sich fir denselben Vergleichs-
zeitraum nicht verindert.

In grofien Ziigen Zhnlich, wenn auch im ein-
zelnen Verlauf werschieden, waren die Verinde-
rungen  in der rumdnischern Wirtschaft wihrend
der Xrise. Die Unterschiede €rgeben sich aus der
ungleichen Bedeutung, die die Industrieerzeugung
in den beiden Lindern wihrend der letzten Jahre
gewonnen hat. Sie sind es auch, die bei der De-
urteilung der gegenwirtigen Lage der ruminischen
Wirtschaft beriicksichtigt werden miissen.

Ahnlich wie Bulgarien bereitete auch Rumi-
nien das Ende der Weltkonjunktur eine Fille von
finanziellen Schwierigkeiten. Die vor 1929 stark
gestiegene Verschuldung der Landwirtschaft und
Industrie fithrte ebenfalis im Verein mit einer
besonders in den Jahren xg3o bis 1932 ziemlich
bedeutenden Kapitalflucht zu eimer Bankenkrise und
zu einer fmmer unginstigeren Lage der Staats-
finanzen, 'Wie in Bulgarien wurde auch in Ruménien
im- Mai 1932 eine Devisenbewirtschaftung einge-
fithrt. Die mit dieser verbundene Einfuhrkontingen-
tierung gewihrte der ruminischen Industrie einen
erheblichen Schutz, der noch dadurch vermehrt
wurde, daB die Fertigwarenerzeugnisse verhiltnis-
miBig hohen Zollen unterlagen, wihrend die Ein-
fuhr halbfertiger Waren, besonders die Einfuhr der
Rohstoffe geférdert wurde. Diese giinstigen Vor-
bedingungen, die der ruminischen Industrie dadurch
geschaffen wurden, fanden eine Erginzung in -einer
bedentenden Flucht in die Sachwerte. Das Zusam-
menwirken aller dieser Umstinde bewirkte, daB in
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den Jahren 1932 bis 1934 eine Steigerung der Indu-
strieerzengmng wn nahein 40 v. H. stattfinden
konnte.

Diese Entwicklung ergab sich zu eirer Zeit, in
der der Auflenhandel Ruminiens noch auf einem
verhilinismiflig tiefen Stand verharrte und die
niedrigen Preise der landwirtschaftlichen Frzeug-
nisse im Verein mit den schlechten Ernten in den .
Jahren 1932 und 1933 die Kaufkraft der Land-
wirtschaft noch weiter werschlechterten. In der
Zeit von 1932 bis 1935 ist also, wie auch aus
Abbildung 3 Thervorgeht, eine entgegengesetzte
Entwicklung zwischen Landwirtschaft und Stadt-
wirtschaft zu beobachten. Zur Kennzeichnung der
allgemeinen Lage ist auch hier in Abbildung 3
neben der Darstellung des Alktienindex und der
Arbeitslosigkeit die Reihe fiber den Abrechnungs-
verkehr zwischen den Banken herangezogen worden.
Es ist deutlich zu ersehen, dafl sich die Belebung
im Industriebereich der ruminischen Wirtschaft
auf den Kapitalmarkt entsprechend ausgewirkt und
auch eine Entlastung des Arbeitsmarktes zur Folge
hatte, dafi jedoch die enischeidende Besserung in der
Gessmtwirtschaftslage auch hier erst mit der Stei-
gerung des Auflenhandels eingesetzt hat. Allerdings
wurde infolge der sinkenden Kaufkraft der Land-
wirtschafr die Industrieerzeugung im Jahre 19335 in

ihrem Anufstieg voriibergehend unterbrochen.

Die stindige Entwertung .der Wihrung, die
Investition der nicht tramsferierbaren auslindischen
Guthaben in der Industrie, die steigenden Ristungs-
ausgaben des Staates sowie die Zunahme der Aus-
fulhr von Erddl, Destillationsprodulsten und Holz
haben jedoch der ruymanischen Industrie weitere
kriftige Impulse gegeben, die sich his zum Ende
des Jahres 1937 verstirkt haben und erst im Ver-
laufe dieses Jahres im Zusaﬁmenhan_g mit dem
Umschwung der Weltkonjunktur und der Krise

Abb. 4. Wirtschaftsreihen Jugoslawiens
(Logarithimischer Mafistab; 1933 = rop)
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in der Erdélindustrie eine Abschwichung er-
fuhren. Selbstverstindlich wurde diese Entwick-
lung durch die stindige Verbesserung der Iage
in der Landwirtschaft mafigeblich mit beein-
fluBt. Nach der groBen Entschuldungsaktion in der
Zeit von 1934 bis 1936, wo Schuldnachlisse fiir die
landwirtschaftlichen Schuldner von 50 bis 7o v. H.
und fiir die gewerblichen Schuldner von 2o bis
35 v. H. gewdhrt wurden, war der Weg frei, an der
Steigerung der Ausfuhr landwirtschaftlicher FEr-
zeugnisse sowie an den steigenden Preisen dieser
Erzeugnisse entsprechenden Anteil zu nehmen. Die
reichen Ernten im Jahre 1935 und 1936, die mit
schlechten Ernten in Ubersee zusammenfielen, schaff-
ten dnBerst ghnstige Voraussetzungen fir die rumé-
nische Landwirtschaft. '

Die jlngste Entwicklung zeigt allerdings
merkliche Abschwichungstendenzen. Die Ursachen
dafiir sind in erster Linje die Verschlechterung der
Weltmarktslage, die schlechte Maisernte des voran-
gegangenen Jahres und die Krise in der Erd6lwirt-
schaft. In den ersten 6 Monaten dieses Jahres be-
trug die Gesamtausfuhr wertmdBig nur 69 v. H. der

 Ausfuhr in der entsprechenden Zeit des vergangenen

Jahres.
Ahnlich wie in Bulgarien ist auch {ir Rumi-

nien die Bedeutung des Dentschen Reiches im
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Auflenhandel das bemerkenswerteste. Im Jalre 1937
stammten von der gesamten RFinfuhr -Ruméniens
20'8 v. H. aus dem Deutschen Reich; beriicksichtigt
‘man fiir dieses Jahr anch Osterreich, so betrug der
Gesamtanteil an der Einfuhr 401 v. H. Von der
gesamten Ausfubr Ruminiens betrug der Anteil des
Deutschen Reiches im Jahre 1937 20 v. H. und der
Anteil des Deutschen Reiches unter Hinzurechnung
Osterreichs 27-1 v. H. ‘

In Jugoslowien waren die Griinde, die zu einer
Verscharfung der Krise bis 1933/34 Dbeitrugen,
grundsitzlich die gleichen wie in Bulgarien und
Ruminien. Das im Jalire 1932 eingéfiihrte Bauern-
moratorium lonnte die Kreditkrise nicht beseitigen.
Die Einstellung der Auszablung von Bankeinlagen
und das Teilmoratorinm fiir Iandel und Gewerbe
hatten die Grundiagen fiir eine giinstige Entwick-
lung des Kreditmarktes sehr nachteilig beeinfluBt.
Die Nationalbank gewadhrte im Jahre 1932 hei der
Krise, in die die Banken durch die Zahlungs-
unfahigkeit der biuerlichen Schuldner gekommen
waren, keine Stiitzungskredite, so daf sich die Liqui-
ditit der durch die starken Abziige in Anspruch ge-
nommenen Privathanken wesentlich verschlechterte.
Die Auszahlung der Spareinlagen wurde gesperrt.
Auflésungen und Zusammenlegungen spielten auch
hier eine groBe Rolle. Von 700 Privataktienbanken
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des Jahres 1926 mit 270 Zweigstellen gab es 1935
nur noch 6zo mit 137 Filialen. Die Lage besserte
sich erst, als mit einer Wendung in der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwickiung das Vertrauen wieder
stieg und die Einlagen wieder wuchsen. Einer
Verringerung des Gesamtspareinlagenstandes um
zo v.H. von 1031 bis 1934 steht eine Steigerung
um 13 v.H. von 1934 bis 1037 gegeniiber. Es ist
fiir die Entwicklung charakteristisch, da8 die Spar-
einlagen in erster Ldnie bei den staatlichen Insti-
tuten gestiegen sind. Von Mirz 1937 bis Marz 1938
betrug die Zunahme des Spareinlagenstandes Dei
diesen 21-3 v. H. und bei den Privatbanken 5-2 v. H.
Die Summe der gesperrten FEinlagen zeigt eine
stindige Abnahme. Wihrend sie am HEnde des
Jahres 1935 noch 4.308 Millionen Dinar betrug,
war sie Ende 1937 nur 3.264 Millionen Dinar, was
einer Senkung von fast 25 v, H. entspricht.

Uber- die Cesamtentwicklung der jugoslawi-
schen Wirtschafi in den letzten Jahren bis in die
jiingste Zeit gibt Abbildung 4 Aufschlull, in der
einige charakteristische Reihen in ihrem Verlaufe
dargestellt sind. Auch hier zeigt sich, wie bei den
beiden anderen ILdndern ahnlicher Struktur, von
1933 bis 1935 eine Steigerung des Beschiftigten-
standes in der Industrie bei gleichzeitiger, fast un-
~ veranderter - Gesamtwirtschaftstitigkeit. FErst im
Jahre 1936 macht sich auf dem Wege iiber den
AuBenhandel eine entscheidende Besserung bemerk-
bar, die im wesentlichen bis in die jlingste Zeit
anhielt. Wenn auch in diesem Jahre das starke Aui-
schwungstempo des Jahres 1937 nicht erreicht
wurde, so zeigen sich doch in vielen Wirtschafts-

bereichen weitere Besserungen. Im ersten Viertel '

des laufenden Jahres hat sich die Erzeugung im
Bergbau und in der Eisenindustrie im Vergleich
zur selben Zeit des vergangenen Jahres um
195 v.H. bzw. 270 v.H. erhtht. Die Zahl der
heschidftigten Arbeiter ist im gleichen Zeitraum um
42 v. H. gestiegen und die Wagenladungen der
Bahnen haben um 16 .v.H. zugenommen., Dieser
Entwicklung steht allerdings im Zusammenhang mit
der Verschlechterung der Weltmarkilage und mit
der unbefriedigenden Weizenernte des vorangegan-
genen Jahres, eine gewisse Abschwichung in der
Ausfuhr gegeniiber, die in den ersten 6 Monaten
dieses Jahres nur 85 v. H. der entsprechenden
Werte des vergangenen Jahres betrug.

‘Auch fiir Jugoslawien ist in seinem Aufen-
handel das Deutsche Reich ven entscheidender Be-
deutung. Im Jahre 1937 stammten von der Gesamt-
einfuhr Jugoslawiens 32°4 v. H. aus dem Deut-
schen Reich und umter Beriicksichtigung Osterreichs
427 v. H. Von der Gesamtausfuhr Jugoslawiens
entfielen 217 v. H. auf das Deutsche Reich und
unter Berficksichtigung Osterreichs 35'2 v. H. Wie
bei Rumiinien hat sich also auch bei Jugoslawien
der Anteil des Deuntschen Reiches am Gesamtaufen-
handel dieses Landes durch den AnschluB der Ost-
mark an das Deutsche Reich ganz wesentlich erhiht.

Zusammenfassend 1aft sich hinsichtlich der
Wirtschaftstitigkeit in allen drei LéAndern fest-
stellen, daB sie im Vergleich zum Stand des Jahres
1937 infolge der riickgingigen Weltkonjunktur
zwar etwas geringer ist, da sich jedoch im wesent-
lichen merkliche Abschwichungstendenzen nur ver-
einzelt hemerkbar machen. Die in der Hauptsache
gleiche Struktur dieser Linder hat dazu gefiihrt,
daB die Verinderungen der Wirtschaftstitigkeit
tiberail im gleichen Sinne und fast in den gleichen
Ausmafen verlaufen sind. Die ungleichen Fort-
schritie in der Industrialisierung haben daran nichts
Entscheidendes geindert. Uber den Grad der Indu-
strialisierung nach der Gliederung der erwerbs-
fahigen Bevblkerung gibt es leider keine vergleich-
baren Unterlagen, da die bis heute vorliegenden Zih-
lungen fiir Bulgarien erst das Jahr 1034, fitir Jugo-
slawien das Jahr 1931 und fiir Ruminien das
Jahr 1g30 erfassen. Die Industrialisierung hat aber
gerade seit dieser Zeit nicht unbetrichtliche Fort-
schritte gemacht, was deutlich aus der Ver-
inderung in der AuBenhandelsstruktur hervorgeht.
Fast fiberall ist der Anteil der Fertigwareneinfulr
stark gesunken, wihrend sich die Einfuhr von Roh-

stoffen fiir die Konsumgiiterproduktion, wie zum .

Beispiel Baumwolle, Wolle, Seide usw. betrichtlich
erhoht hat. In der Ausfihr allerdings ist fir alle
drei Lander auch weiterhin die Landwirtschaft ent-
scheidend geblicben, was aus dem Verlaufe der
Gesamtentwicklung in den Jahrem 1g92¢ bis 1937
deutlich zu ersehen ist. Der betréchtliche Anteil
GroBdeuatschlands an den landwirtschaftlichen Fr-
zeugnissen dieser drei Linder und sein noch immer
wachsender Bedarf 148t fiir die nichste Zukunit
keine wesentliche Anderung ihrer Gesamtwirt-
schaftslage erwarten. '
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IV.] 8=2]146| 3575} 286 | &1 |5291|ar71|3006| 24 | 7.176| 4704|2178 1058 | 497 | 623 | 34'2| =243 | x8x| o1 | G7'5| 391 |119°8| y25 | 78| 47 [ 3B
V.l 82z |155| 366 320 92 [6134|2816{3272] 46 | 8.362| 5530|2562 |1278| 6o4 | 679 | 34'8| =228 | 183 9o | 68'o| 577 |121°9| oo4 | 2°90] 55 | 45
VI . 04 | 6478|3012 {3421 45 | 9.146| 56733200 [1510| Bog | Bo4 66 | 56
VIIL. 6364 . 5687 | 3003 11440 | 678 | 876 64 | 56
VIIL. G515 5725 | 3065|1515 701 | 760 %o 1 —
Anmerkungen zu den vorsichenden Tabellen:
* Saisonbereimigt. — @ Durchschnitt. — *) Provisorische Zalhlen. — 1) Monatsmitie. — 2) Monatssummen. —
3 Monatsende. — %) Monatsdurchschnitt. — 3) Jahresdurchschnitte aus 48 Ausweiswochen. — %) Monatsdurchschnitte fiir
das Altreich, Monatsmitte fir Osterreich, — 7) Ab 12. Mai 1938 Einlieferungen der Ahrechnungsstelle. — %) Ohne Bank-
aktien. — ®) Kol. 27: Dividendensumme ausgedriickt in v. H. des Gesamtlurswertes; Kol 28: Dividendensumme auns-
gedriickt in v. H. des Kurswertes der A.G., die Dividende zahlen. — ) Ab April 1934 Umrechnung zum Privat-
cleatingkurs, bzw. Hir 100 § Gold =125 S. — ¥) 1928 nur Pfandbriefe der Hypothekenanstalten, sonst inkl. Aktien-
banken., — ) IFir Juni und Juli 1931 nur Sparkassen allein, da Angaben der anderen Geldinstitute fehlen; ab Novem-
ber 1933 inkl. der auf Schillingbetrige umgerechneten Fremdwibrungseinlagen und Kassenscheine in fremder Wiahrung, —
1) Angaben' des Reichsverbandes deutscher Sparkassen in Osterreich. — Fiir die Jahre 1920—i931 Jahresdurchschnitte

aus den Vierteljahrsziffern. — %) Der Riickgang im Februar 1037 gegenfiber dem Vormonat erklirt sich aus der Um-
wandlung der auf Goldschilling launtenden Pfandbriefe in Schillingpfandbriefe. — 0) GroBhandelspreis von Schweine-
fleisch als Vielfaches des GroBhandelspreises wvon TFuitermais. — %) Inlindische Agrarstofipreise in Perzenten der
inlindischen Industriestoffpreise. — %) Nur Nenauftrieb auf dem Zentralvichmarkt in St. Marx, ausschlieflich der Kon-
tumazanlage und der AunBermarkibeziige. ~ %) An Stelle der Jahresdurchschnitte Stand am Jahresende. —29) auf 100 un-
mittelbar neu angemeldete offene Stellen entfallen unmittelbar nen angemeldete Stellengestuche. — 24) Ab April 1938 fiber
die Vergleichbarkeit siehe Text unter ,Arbeitslage”. — ) Ab Mirz 1938 mit den- Vormonaten nicht vergleichbar, —
2} Die Ziffer fitr April 1938 wurde errechnet. — 24 Ab 15. Juli 1938 sind die Strecken westlich Wargl der ehemaligen
Bundesbahndirektion Innsbruck hierin nicht inchr enthalten, die seit dieser Zeit zur Reichsbahndirektion Miwchen, bzw.
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Augsburg gehdren. — ) Ab Juli 1037 wegen Gebiihrenerhdhung mit den Vormonaten nicht vergleichbar,

Kommissarischer Léiter: Prof. Dr. Emst Wagemann, Berlin. — Fiir den Inhalt verantworﬁiéh in Vertretung;
Dr; Reinhard Kamitz. — Druck: Carl Ueberreutersche Buchdruckerei und SchriftgieBerei M. Salzer, Wien, TX,,
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