. Czerny, Karl Musil*) . -

Investitionen werden
Aufschwung verlingern

Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Frithjahy 1995

ach dem Ende der Rezes-

sion zur Jahresmitte 1993

belebt sich die Konjunktur
seit nunmehr zwei Jahren. Die ge-
samtwirtschaftliche Nachfrage
wuchs 1994 um 2,7% und wird nach
den vorldufigen Ergebnissen 1995
weiter um 2,4% zunehmen Der Auf-
schwung war zunédchst von der Stei-
gerung der Exportauftrige getra-
gen, 1994 wurden aber auch die ge-
samtwirtschaftlichen  Investitionen
kriftig ausgeweitet { +5,5%, Progno-
se fur 1995 +4,8%} In etwa diesem
AusmaB steigerte die Industrie ihre
Produktion. Die Industriebeschafti-
gung mufBte aber 1994 weiter verrin-
gert werden (—3,6%) und wird auch

~ Industrie; Bauwirtschaft,
EnergteWIrtschaft und:
Sondergesellschaften werden ihre.- :
lnvestltlonen nach e:nem Ruckgang'
von. 7% 1994 heuer nominell um 14%
steigern’ (real rund: +12%) Wahrend
einige nationale und internationale
Indikatoren selt Marz auf eine
Konjunkturabflachung hinweisen,
lassen diese Meldungen der
Unternehmen im WIFO-Investitionstest
erwarten, d‘aﬁ die Investitionen zu
Teiner Verlangerung des
Konjunkturzyklus bertragen Dleser T
G - war zunéchst von der. e
'Lageraufstockung und den Exporten: -
 getragen, jetzt konnte die Dynamik
der Nachfrage auf die investltlonen i
L ubergehen

selkurs des Schillings 1994 nominell
um 0,4% stieg und sich 1985 voraus-
sichtlich um 3,8% erhoht

Die Konjunkturerhiolung zeigt sich in
den Daten des WIFO-Konjunktur-
tests etwa seit Mitte 1993 Bis zur er-
sten Befragung im Jahr 1895 ver-
besserten sich die Indikatoren aus
den Unternshmerbefragungen lau-
fend In der April-Befragung ist der
Optimismus geringer Diese Ein-
schitzung wird von der Auftragssta-
tistik des OSTAT bestitigt: Waren
die Auftragseingdnge bis zum Fe-
bruar 1995 mit zweistelligen Raten
gewachsen, so Uberstiegen sie das
Vorjahresniveau im M&rz um nur

heuer um ungefihr %% schrumpfen Die damit verbundene
Zunahme der Stundenproduktivitdt um 8% 1994 und 5%
1995 stérkt die Konkurrenzfdhigkeit der &sterreichischen
Industrie Dies ist umso wichtiger, als der effektive Wech-

“Entwicklung der Investitionen in der Gesamiwirtscha

L B'r'uttb-An'lag’enhx'vesmionen

i

Investitionsquote

noch 8% und blieben im April sogar knapp darunter Die
Auftragsbestédnde lagen aber auch in der April-Befragung
um 11% Uber dem Vorjahreswert. In den vergangenen Mo-
naten hat sich demnach ein deutlicher Auftragspolster ge-

Ubérsicht 1

. BIP:

B'aqién:

: Nnmmell . Real - Nominell Real” - - Nominall. .. - ‘Heal Nommell Real 1T Nl ﬂea} L Reall

: MEEE S . Versnderung gegen das Anieile in %% Anteﬂe an: den In\rest:tlonsn Insgesamt in % Verdhderung

Vor;ahr in % PR I . R gegen-das

R, Sinn . LT Vorjahr in %

981 . LTI | 52556 278.517 +48 U ese 250 4338 :) 57,1 —03"
982 . .. . DrUPATAGE . 256945 — 21 RN SRR £ 226 434 Rt X 56,5 +1.1
1983 ... . ... .00 EBR966 252,966 4+ 23 — 08 e 220 427 427 T3 57,3 +20
1984 ... . 264662 258 973 + 46 + 24 1 22,1 43,9 438 86 56,4 +14
985 ..., . .. " 285150 272 230 + 77 + 5100 922 227 482 4EG - B3E 54.4 +25
1986 ... ... .. 303286 281.945 + 64 +.36 223 232 452 458 % ' ' 538 54,2 +12
1987 ... S03210030 0.0 291482 + 58 + 34 26 . 238 450 a7 +17
98B .. ... -~ 348229700 309,085 + 85 o480 1231170 240 48 L ass +4,1
1989 . ... .. o d81672 0. 328.837 + 964 B4 BBT T 24B 450 458 +38.7
21990 .. D 416.040 00347623 +80 -4 7. 2390000 240 44.9. 453 +4.2
B 1- -1 T 4585880 360218 .. 4102 £ 62 246 0126 a4zt it agdl 29

L1982 L o 4BDOGT - 3733857, + 49 + 11 242 I pB& 4190 . 4830 CUETg

11993k, L 4797580 36471200 = 03 =23 23837 7 P4B T E8E N A I

L1994 T 516305 .0 384988 + 76 1 4 56 - 237 255 S3ge i 41E T ChzE

9987 Ll 653.305: " 403426 + 72 o497 261 0000 42800 B0

" ") Anteile der Brutto-Anlageinvestitionen an der Summe der Wertschtpfang —

% Progrose, "

) Die Aufbereitung der statistischen Daten betreute Elisabeth Lebar
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Investitionen 1993 his 1995 " {ibersicht 2

Industrie

19951)'. 5 1994{)'_ Lo

510007
R IR

Normirisll
g Verénd’erung gegen das orjah
"Real zu Pretsen von! 1983 ..... o : Mill: 8 0. 158,

. Veranderung gegen ‘das Voryahr ". in % —3g

)Endguihge Zahlen — 2) Schatzung aus Umernehmeraﬂgaben unter Besﬂcksmntl—
gung des Hevtsmnsverha!tens . !

bildet, der trotz der Kanjunkturverflachung eine kontinuier-
liche Ausweitung der Produktion sichern sollte. Ein vor-
ibergehendes Nachlassen des Expansionstempos ist fir
das zweite Jahr eines Konjunkturzyklus nicht untypisch:
Die ersie Erholungsphase ist von Export und Lageraufbau
getragen, und die Investitionsnachfrage setzt erst spéter
ein

Belebung der Industrieinvestitionen

Die Investitionen der Gesamtwirtschaft wuchsen schon
1994 kraftig. Allerdings fehite bisher die Nachfrage aus
der Industrie Erfahrungsgeméfd setzt der Investitionszy-
klus in der Industrie erst ein, wenn die Kapazitédten Uber-

Die: Industrle m esti
Vorjahr umi piant iir-heuer gine Ausweltun um 11,5%.
Real entsprscht das-ginem Ruckgang um 8 5% lm ‘Vorjahr
und einem Anst;eg 1995 von 8,5%. Die lnvestlt:onen sind
damit weiterhin mednger als Anfang der. neunz:ger Jahre
' und blenhen auch m Relatlon zum Umsatz zuruck .

durchschnittlich ausgelastet sind 1994 kirzten die Unter-
nehmen ihre Investitionsplane trotz der anhaltenden Kon-
junkturbelebung gegeniber den vorldufigen Pldnen aus
dem Herbst 1993 um 5% Nach den derzeit vorliegenden
Mealdungen betrugen die Investitionen 1994 46,3 Mrd. S
Bericksichtigt man die zum Jahreswechsel iblichen Ab-

Die Investitionstitigkeit der Industrie. im lingerfristigen Ve_rgl__ei"_ch-':

1881,
1982, .
1983, .
1984
1985,
1986, .
1987, ...
1488,
BT RS
1890, Ll L
KR £ | .
BERET I
1893,
L1084
1995

@ 1980985 . L

: = + 29
@ 1886/1994 .. Ll

+ 20
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: 'Basissak‘tor

rundungen, so durfte das Volumen nominell 47,5 Mrd. S
erreicht haben und damit neuerlich unter dem Vorjahres-
ergebnis gelegen sein (nominell —7%, preisbereginigt
—8%%). Im Konjunkturhdhepunkt haiten die Investitionen
64,9 Mrd. S betragen Die Relation der Industrieinvestitio-
nen zum Umsatz ist mit 5,5% deutlich niedriger als im in-
ternationalen Durchschnitt

Flr 1995 zeigt die Frithjahrserhebung ein relativ optimisti-
sches Bild: Die Erholung der Konjunktur, der Anstieg der
Kapazitdtsauslastung und die Verbesserung der Ertrags-
lage ermdglichen eine Ausweitung der industrieinvestitio-
nen Die nominellen Pldane sind mit 52,9 Mrd S hdher als in
der ersten Befragung im Herbst des Vorjahres Sie kénn-
ten nach Revisionen 53 Mrd. S erreichen, nominell um 11%
und auch real um 9% mehr als im Vorjahr

Die Rahmenbedingungen der &sterreichischen Industrie
haben sich durch die QOstoffnung und die EU-Integration
deutlich verandert Neue Markte kénnen bearbeitet wer-
den, doch geraten andererseits angestammte Bereiche
durch steigende Importkonkurrenz unter Druck Neben
den traditionellen Investitionen sind daher organisatori-
sche Umstellungen, Investitionen in die Ausbildung der Ar-
beitnehmer und verstarkte Marketingbemihungen erfor-
derlich, um die Konkurrenzfghigkeit auf anspruchsvollen
Méarkten zu sichern. lhre Position auf Auslandsmérkten
hat die &sterreichische Industrie in den letzten Jahren
durch verstéirkte Direktinvestitionen erfolgreich gefestigt

Industrienmsitze steigen um 5%

Die Industrie setzte 1994 875 Mrd. S um, um 5,2% mehr als
im Vorjahr Die WIFO-Prognose filr 1995 rechnet mit einer
weiteren Steigerung auf 923 Mrd S (4 5,5%). Auch real er-
gibt sich damit ein Anstieg der Produktion (+4,5%) Am
stdarksten werden die Umsédize im Basissektor (4 10%)
und im Chemiesektor (+8%) zunehmen. In beiden grund-
stoffnahen Bereichen war das Wachstum der Umsétze in
den vergangenen zwei bis drei Jahren gedimpft gewesen
Die Hersteller traditioreller Konsumglter werden ihren

ﬁbérsich;.?

Kapazitats-;.

lndi_.r}s_ gzinyeéﬁﬁb_hen

1047 1348, 14 158 TUie2l o
152 e8P 120 18,1 Tig

o o




Revision der Investitionspline Ubersicht 4

Indusirie
'Erhebungszeitra_um
1989 1980 1991 1992 1893 1994 1995
Lo ; Ml S :
Herbst 1988 . 50395 .
Frithjzhr 1989 55 143
Herbst 1989. 51672 60227
Friihjahr 1990 . 52501 66376 -
Harbst 1990 60754 63944

Frihjahr 1991
Herbst 1981
Frthahr 1992

50855 58585 64887 .
: " 60338 68823
82043 _62 414 87015

Herbsi 1992 . . 63811 57387
Frihjahr 1993 64924 64884 52828
Herbst 1993 s 51447 49052
Fruhjahr 1994 626565 51053 31310

43100 52488

Herbst 1994 .
‘51038 46308 52934

Frilhiahr 1995

Umsatz am schwichsten steigern k&nnen; vor allem die
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie erwartet — nicht zu-
letzt infolge des EU-Beitritts — eine nur maBige Expan-
sion, wihrend die Bekleidungsindustrie i e § angesichts
der verschirften Konkurrenz aus Ost-Mitteleuropa mit
UmsatzeinbuBen rechnet Die technische Verarbeitung
wird ihren Umsatz zumindest durchschnittlich steigern
kdnnen, und auch im Bauzulieferungssektor entspricht
der Zuwachs etwa dem Industriedurchschnitt
Umsiitze Ubersicht 5
Industrie : o -
1988 " ieo4 - 1995 1993} 1994 Cges
Mill 8 (hochgeschitat) Verdnderung gegen das

Vorjahr in %

tndustrie insgesamt 831429 874711 923008 — 22 + 52 + 55

Basissektor 109712 1187771250650 —106 + 37 + 29

Chemie .. .. . . . 100485 104530 112762 — 53 + 40 + 79
“Technische Verarbeitung 354921 381225 402253 — 35 + 74 4+ 55
: _Ba_uzulieferung 81031 -85 _232' 89375  — 65 + 52 + 49
~ Traditionelle R o
o Konsumgliter 185280 189947 193573 +112 + 25 4 19 -
Bergwerka, © 8416 CFTEE  TETE .— 15— 77 — 12
Erddlindusiric —~. - - 25549 24455 24608 —199  — 78 - 4 10 .’
Eisenhiften - .. 0 00 - 27453 031122 32593 . — 81 4134 4 47
NE-Metallindustrie 42079 12752 14868 '+ 59 .+ 55 . +168.
Stein- und keramischa R o

- Industrie B30 32521 - 83192~ 16 4+ 41 +.18
Giasindustrie. L9028 - 8267 9870 - S~ B5 + 28 + 65 -
Chemie . ... .. . 100.486 104 530 112752 =53 + 40 + 79
Papiererzeugende Industrie 27 810 30485 - 37.00? —108 + 98 +214
Papierverarbeilende sl

industrie 13026 13114 . 14252 + 54 + Q7 + 87
SHgeindustrie . . . 9121 10303 [ 10826 —238 130 4+ 51
Helzverarbeitende Industrie 31652, ‘33141 . 35567 — 63 + 47 + 73
Nahrungs-:und R IEE

Genubmitielindustria 116.868 122231 123008 +249 + 5§55 + 08
Ledererzeugende industrie - 1820 -. 1621 ;2275 4+ 50 —109  +40,3 .
Lederverarbefiende I ) SRR S

industrie - 6188 8083 6188 — 31 -— 15 + .16 -
Textilindustrie 32962 31850 33310 — B84 — 34 .+ 485
Bekieidungsindustrie © 15416 15038 14540 --150 —'25 — 33
GieBereiindustrie | 7405 07197 8210 —144  — 28 4141
Maschinen- und e o i ’

Stahibauindusirie 126006 136403 143374 — 84 + 6B + 51
Fahrzeugindustrie 54613 62750 . 68945 — 87 +149 4+ 99
Eisen- und ] o

Metaliwarenindustrie 63261 ©B7781 72576 + 11 + V1 o+ 719
Eleidroindustrie 109041 114281 17358 + 48 + 48 + 27

"} Endgiiitige Werte

472

Investitionen und ihre Bestimmungsgréflen Asvitdung 1
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Die Rationalisierung der Lagerbestidnde wird weiter vor-
angetrieben In den letzten Jahren war die Lager-Umsatz-
Relation bereits deutlich zurilckgegangen. 1983 etwa
konnte der Wert der gesamten Lagerbestdnde um 8% re-
duziert werden 1894 stieg er wieder um 2,6%; besonders
der Grundstoffsektor stockte seine Lager auf Der Lager-
zuwachs blieb jedoch unter der Umsatzsieigerung, sodaB
die Lager-Umsatz-Relation auch 1994 gefallen ist Die
Halbfertigwarenlager sind heute mit 39% die teuerste La-
gerkemponente (Rohstofflager 32%, Fertigwarenlager
30%)

Grundstoff- und Investitionsgiiterindustrie
investieren verstirkt

Der Basissektor hat in der Rezassion seine Investitionen
mehr als hatbiert. 1994 war von diesem niedrigen Niveau
aus eine geringe Steigerung mdglich, fur heuer ist ein
kréftiger Anstieg geplant Dieses Muster gilt etwa fUr die
Stahlindustrie, die ihre Investitionen 1984 — von einem in
der Rezession reduzierten Volumen ausgehend — um

Monatsberichte 7/95



Invest}tlonskennzahlen Ubersicht 6

Industne
- Investitionsintensitét’) " Investitionsquote?
| 1983 1994 1983 - 1984
" 10008 " ¢ % :
Industrie insgesamit, | - " .. 71087 . 897 » 81 . . 53
Basissektor © ) ‘1224 571363 .. 54 | 58
-Chemis S L. 1885 1328 . . 84 ;62
Technische Verarbeltung : 1889 J791 54 .. 45
'Bauzulleferung - R 1031 1048 ’ 74 73
Traditionelle Konsumgiter. ... " 1188 1089 .- 62. - 53
Bergwerke. .o LU L. il e2g . 883 87 50
Erdstindustrie . LTl 2315 - pB46 48 46
Eisenhiften’* "1 L LTBE U828 44 T4k
NE-Metallindustrie . . 7. .07 © : T L6799 1057 27 37
Stein- und keramssche Industne 44 44t 98 T 80
Glasindustrie . - 5000119970159 L 98
Chemig : . & | oo ige5. . 13ze B4 .82
Papiererzeugende Industne ‘2o @202 - - 70 - - 7B
Paplerverarbenende Industne R : 562 -3 ag 59
Stgeindustrie .. B cooveh1028 - 1243 - 49 00 54
Holzverarbensnde Industne D B84 BTB 4T RN =T
Nahrungs‘ und Genuﬁmmehndustne 2228 18562 77062
Ledeferzeu’ende Industrie. © U872 002283 L0 35 14
'Ledewerarbaltande Industne B 387 . Th3gs 038 0 llze
Textilindustrie . PR =¥ SRR E- B E: T 1.
Bekfeldungsmduszrle LUiB2 o age L7 i e
GleBerelindustrie .. . 1 . 1346 .- 884 0 120 86
_Maschlnen und Siah!baumdustne ;0802 B0 4B 32
Fahrzeuglndustne ST U889 I T 98T 46 0 458
Eisan- und. Metallwarenlndustne PRI 3% TN - - S 83 .. 89 L.
Elektromduslne VRS S 824000 BTO 2. B2 U

bl Investlilonen ja Beschaﬁigten - ?] Investmunen m % der Umsiize

17% erhohte und heuer mehr als verdoppeln will. In der
Nichteisen-Metallindustrie ist der Rationalisierungsprozef
noch nicht abgeschlossen; die Investitionen werden des-
halb heuer nur geringfiigig zunehmen. Die Erddlindustrie
wird 1995 wieder rund 2 Mrd S investieren Auch die Berg-
werke planen von einem sehr niedrigen Niveau ausgehend
heuer eine Steigerung um 68%. Hatte die papiererzeugen-
de industrie im letzten Konjunkturaufschwung zu den inve-
stitionsstdrksten Branchen gehort, so wendet sie seit 1993
jahrlich nur noch rund 2 Mrd. S auf

Am deutlichsten schrinken die Hersteller traditioneller
Konsumgliter ihre Investitionen ein. Die Nahrungs- und

Ehtwicklung der Lager - " Ubersicht 7
im Iangerfrlstlgen Vergiemh :
Industne msgesamt TR -

L Fiohstoﬁe ‘Halbfertig- .

- Insgasamt “Fertigwaren .. .

LT waren :
: . L Lager in % der Umsétze
BT e T es e T
1982, PSSR U ¥ ST - AN 1SRRI 4.
1983, ; B -1-3: AR £ JOUU RN : 1 IRV - 1
1984 e T80 e L T 8s
1985 Y- SO R Llre. 8B
1986, L 04 T Re TA L B1
1987, T i qes T g e .59
1988, e S Y TLURR IR T R Y-
1989 i 80 e ee 62 B3
1990 L S8 B 74 .. 53
199110000 195 L 88 - 8o - ‘57
1992007 B4 L B e 58
1993.."" LTS B2 I UB8 i 83
1994 . 189 aA B4, 51
@ 9800988 s ey e ey 71
@ 198611994 1886 ° 61 89 55
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Struktur der Lager - - Ubersiche 8
Industrie . o
1993 ' 1994
. Hohstoffe Halbfertig-. . Fertig- Rohstoﬁe Haibfertig- . Ferlig-
: waren . waren waren - waren
. - o Anielle an den Lagerbesténden in% ;
: Industne msgesamt e 400 - _303 316 0388 298,
" Basissektor.” | 473 408 . sed . 380 . 500 - 820
[ Chemie. ' a7 - AT 444 4120175 413
Technische Verar- RS U P
‘beitung .. - 224 - 598 (1TB L 247 573 . 180
Bauzulieferung. .~ ° 1320 [ 215 CAB5. 828 . 218 4B4
Traditionelle Kan- 2 : R . S :
sumglter, LU RBB6. L 14300481 L8700 151 479

GenuBmittelindustrie meldet fUr 1994 und 1995 sinkende
Investitionen, und alle vier Branchen des Bekleidungssek-
tors geben 1995 weniger aus als im Vorjahr. Nach der
Auslagerung von Teilen der Produktion in die Ldnder Ost-
Mitteleuropas konzentrieren sich die sterreichischen
Zentralen auf Logistik, Planung und Vertrieb, die erfah-
rungsgemiB keine hohen Investitionen erfordern.

Die Ausgaben der technischen Verarbeitung wurden 1994
nach einem kraftigen Rickgang 1993 neuerlich um rund
10% eingeschrénkt; fur 1995 ist eine Erhdhung um 18% ge-
plant In der Fahrzeugindustrie setzte dieser Anstieg

Lagerbestand und Lagerkoeihzwnt TUbersichi 9

Imiustne

lager-.

Lagerbesland ) . o
: s i : koefﬂznentz)
1993 L1994 -0 1993/94 . 19947
- Mnll s Verdnderung o In %
. M L A ) n % - . .
Industrie |nsgesam1 AT FLY: Y-S _'14?650. + _2.5_ ; : 189 -
- Basissektor SAT286 19218 TR 20 189
- Chemie . SAB412 0 ABBAd i BT 18R
Tachnlsche Verarbeltung ConTITE0 L UTRARR LA LTI I80
b+ Bauzuligtefung, oIl '132_57 ORISR T ¥ BRSPS [ I
= Teaditiphelle 07 T S N
o K_oh_sumgmer'.'_: T UReAeT 26241 0+ 05001880
'._Bergwerke.?-,l; SR 1355_ CAma Tl ge Ul gl
'..Erdmmdusma IER R 3.814 4469 {72 B3
. Eisenhiitten - c o BOBT LI E322 61208 ¢
- NE- Metallindusme SR o1BO3 T 242700 RIBO U167
- Stein- und keramisohe - o1 T T B L s
o Industrie s S CATIZ L BEIT IR BT 80
'_Glasindust:éa : S I SRR B -1: -SRI S & S - S
Chemie . CiIE412 7 844 U T 280 T 162
Paplererzeugende lndustrle.' L3424 .0 3725 Lo+ B8 22
" Papierverartieitende . S B :
Industrie | L1088 - - - 1330 +221. 001
Sagemdusme CUNes4 - ATAR 4 B4 169
Holzverarbeltende industr:e 5048 .- BT b 45 159 ¢
‘Nahrungs- Und - R R e ot :
. ‘GenuBmittelindustrie -, ;- - 14172 1 44182 0 401 A1 -
‘Ledererzeugende Indusirie - 142 . 149 0 +49 g2 -
Lederverarbeltende | - S D
CIndustrie L, UL e T oUest Lk 67 L 158
CTextiindustrie. . L 6.699 UBTE6 L 08 o 212
‘ Bekleidungsindustrie a4 2 863 — 81 180 -
. GieBereiindustrie © T 996 1T 1861 4862 T 178
"Maschinen- und : L rn R L :
":Stahibauindustrie 39,698 - - . -38.801 . —20 .. 285 -
. Fahrzeugindusttie 7758 - 8337 & FB oo 133
. Eisen-und .- . L : R .
. : Meta%!warenindustrie : 110904 11375 .+ 43 168
'_Elektmmdusme i 13422 Cooo1sese o4z 122

b Hochschétzung .}ahresendst.’inde 1993 endgamges Ergebnls 1994 veridufiges Er-
gebnis. — 3 Lager in % der Umsiize
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schon 1994 ein und erreicht hever 40%. Zweistellige Zu-
wachsraten sind fiir 1995 auch in der Elektroindustrie, der
Maschinen- und Stahlbauindustrie und der Eisen- und Me-

Hohe uhd.Ver.éinderung der geplanten = :.I'fbersic_-ht 10
Investltlonen dex Industue 1992 bis 1995 -

ez 1903 94) 1992 19 164 1995) - yaliwarenindustrie geplant
CMilk s ; . Veranderung gegen das Vorjahr - -
. : in % -

I e - Der Bauzulieferungssektor weitete seine Investitionen
Industrie insgesamt. . - . " 62.855 - 51.038 48306 — 3.5 -—.18‘5 — 93

+ 143 .
: ; : a

Basissektor . 11000 5901 633 + 05 —d64 + 74 + 453 1994 nur schwach aus, will aber 1995 um 16% mehr auf-

Chemie .. .0, . ;. 0536 8402 6488 — 17. 119 —230 + 96 wenden Wahrend die Ausgaben der Stein- und kerami-

Technische \.’erarbeliung 24120 19208 17200 — 10 —204 105 + 179 TP H iF] H 1

Bavzulieferung O aga0 593 6201 —102 —142 1 34 + 160 sch.(.an Industrie |n'be|den.Jahreq Invest.monen germgfug|g

Traditionelte o o zurlickgehen, forcieren die Glasindustrie und die holzver-

Kensumgater ..~ . 11000 11528 10108 — 84 + 48.—123 — 92 arbeitende Industrie ihre Investitionen Beide Branchen er-
Borgwerke: L. S50l W3 88 1134 —440 4262 + 452 w?rten fur‘ 1995 auch uberdurchschnrlttllche Umsatzzg-
Erdolindustrie .7 - Gi2591.00280 1132 + 48 =512 - 80 + 630 - wichse Mit der Abflachung der Baukonjunktur werden die
Eisenhiltien. ... i 1824 4202 - 1415 4490 =375 +177 41324 - Umsgitze der Stein- und keramischen Industrie 1995 um
NE-Metallindustrie . ©. 70 843 - ..326 - 475 '—487. —613 . +457 + - 19 - 20 ; Di d B lief
Stdin-und keramische < ot nur 2% steigen. Die Branchen des Bauzulieferungssektors

ndustrie .ol U2B9 2982 2930 1710+ 50 = 21 =237 - werden mit 8,1% des Umsatzes die hdchste Investitions-
Glasmdu;trle_ . .-1‘426 1074 89t. — 82 .—247. =170 + 339 quote erreichen.
Chemie - .. L D536 8402 6468 — 17 119 230 + 86
Paplererzeugende Induslne-. 4122 01944 2297 + 32 —528 41822104
Papnerverarba.taqde_ . L ST

Industrie ... oot cB4B 508 776 +312 —400 528 — 398 Investitionshoom im Burgenland. Kidrnten bleibt
Sagelndustrle. ....... T 513 445 553 —388 —133 +243 — 76 zuritck
Holzverarbeiiende lndustne 2202 1487 1827 +126 —325 228 + 469
Nahrungs- und .

GenuBmittelindustrie |~ 7,080 8912 7806 + 254262 1477 65 In finf Bundestédndern plant die Industrie 1995 eine Aus-
Ledererzeugende Industrie ' * "84 - 64 23 +273 —238 :—=641.— 348" . . oy .
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Investltmnen der Industz iegr uppen
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In Wien tragt nur die Produktion traditioneller Konsumgui-
ter nicht zum Zuwachs bei. Basissektor und Bauzuliefe-
rung tragen die Expansion in Nieder&sterreich,

Die Indusirie Tirols und der Steiermark erhthte ihre Inve-
stitionen im Vorjahr in allen Sektoren, die technische Ver-
arbeitung der Steiermark verdoppelte sie sogar Im Durch-
schnitt wird dieses hohere Volumen in beiden Bundestan-
dern heuer nicht zu erreichen sein In Tirol geht dies auf
eine Halbierung der Investitionen der Hersteller von tradi-
tionellen Konsumgitern zuriick

In beiden Jahren sinkende Investitionen meldet die Indu-
strie in Kérnten Der Rickgang fiel 1994 im Sektor der tra-
ditionelien Konsumgtter besonders hoch aus, heuer blei-
ben die Investitionen der technischen Verarbeitungsbran-
chen zurlick.

Bauwirtschaft kiirzt Investitionen fiir
1995 wegen Abschwichung der
Nachfrage

Nach den jungsten Ergebnissen des WIFO-Investitions-
tests kiirzt die Bauwirtschaft ihre Brutto-Anlageinvestitio-
nen 1994, aber auch 1995 vor dem Hintergrund einer sich
abschwéchenden Baunachfrage

Nach einer Belebung der Baukonjunktur 1994 (Produktion
im Jahresdurchschnitt 1994 + 4%) setzte Anfang 1995 be-
reits ein realer Riickgang ein. Die Indikatoren lassen 1995

Unfang der Erhebung 1994  Ubersicht 13

Jndusrne
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Insgesamﬂ) : Gemeidet e .in Gho -l
: ]ndustne msgesam: = S4B4413 v o ETZR4 i I EE4
' Basisseklor o h S ABABA 40,238 e BEE
L Chemie o CABEOD, B9 T e
'_"Technlsche Verarbeﬂung t 217307, I L I < B - T
Bauzuligferung.. ;! CUUBRA4Y LI 27eea I AT
: Traditionelle Konsumguter D215 T IE8008 T T IANe
."Bergwerke: ! '443?-.: o4 890
" Efdblindustrie. Tagda dTe a8
Eisenhtitten e . 15253 o " 16.460 - 100G S
" NE-Metallindustrie - 4497 - 3829 - 1000 - -
Stein- und Keramische lndustne‘ 203320 T 11304 1560
_.Glasmdustrle : L TABE o B2I0 s T
- Chemie ; o ABSED RG1259 B
_' Paplererzeugenda lndustrle 210,430 8T . 885%
'?aplerverarbenende fndusme DO B3 L 2774 315 '
" Ségeindustrie ; . 4448 BT s T 400
- 'Holzverarbeutende !ndstne L 28.932 9582 71358 ¢
Nahrungs: und - ST L
: a_enuammeunqustrie__ 0 \38.963 . L 18774 1482
- Ledererzeugends Industrie A6 . 688 677 B
‘Ledarverarbeitende Industrse L5463 . L8892 T2
Textiindustrie. : CUpa088 - - AG124 0 420 .
-Beklemungsmdusme 14.460 - 175722
" GieBerejindustrie ;- 1. 7013 L BA7 o Bas
- Maschinen- ung S Sl
_ Slahibaumdustne 72680 . 34998 482
**Fahrzeugindustrie - ol P97, \ 15697 - 534 .
:_'-Ersen- und Metallwarenin:_:lus_tria._ 48.822 © . o 20921 A4
_Eieklromdusme : . 68508 '48217_- 704 -

E Nach Meldegewohnhelten adaptlerte Beschaﬂlgtenzahlen des Osterrefchlschen
Statistischen Zentralamies vom Dezember 1994
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Investitionen 1992 bis 1995 'ifber_sic_:ht 14

Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

1992 C1883 1994 1985

4242
—50

4827
72

4.485
—35

Nominall - Mil 8 4315

Veranderung gegen das Yarjahr - in% —49

Bis 1993 endglitige Ergebnisse, ab 1994 Schitzung aus Unternehmerangaben unter
Besucksichtigung des Revisionsverhaltens

und 1996 eine deutliche Abklihlung der Baukonjunktur er-
warten. FUr 1995 wird die Prognose der realen Wertschop-
fung auf +2% zurlickgenommen 1996 wird mit einer wei-
teren Wachstumsverlangsamung auf +1,5% gerechnet.
Dies ist die markanteste Abschwichung seit Mitte der
achtziger Jahre,

Im Durchschnitt des | Quartals 1995 blieben die nominel-
len Umsédtze im Moch- und Tiefbau um 0,8% unter dem

Weil sich die Baunachfrage seit Anfang 1995 abschwicht,
" kiirzt die Bauwirtschaft ihre geplanten Brutto-

' Aniageinvestitionen fiir 1995 deutlich. Laut jiingsten -
Me_ld_ungér_l_ im_WlFOrlnvéstitionste.st werden die -
-Unternehmen 1995 nominell um rund 5% weniger in
Maschinen und Gerate investieren als.1994. Von der -

. Drosselung der Gffentlichen Investitionen im Rahmen der. : :

Maﬂnahmen zur Budgetkonsolidierung ist vor allem der
Tfefbau betroffen Die- §nvest|t|onsquote sinkt lm Tlefbau
§ starker als im Hochbau.

Vorjahresniveau. Der Produktionsriickgang war allerdings
nicht in alien Bausparten gleich groB. Besonders deutliche
EinbuBen erlitt der StraBen- und Krafiwerksbau. Schwach
entwickelte sich auch der sonstige Hochbau (Wirtschafts-
bau, Buro- und Verwaltungsbau). Der Wohnungsbau er-
Zielt derzeit als einzige Sparte einen kraftigen Produk-
tionszuwachs {+10,4%). Die nominellen Zuwachsraten
sind aber nur noch halb so hoch wie 1994,

Die Abkihlung der Baukonjunktur spiegeln auch die jing-
sten Zahlen des OSTAT zu den Auftragsbestidnden und
die Meldungen im WIFO-Konjunkturtest wider. Die gesamt-
an Auftragsbestdnde der Bauwirtschaft stiegen zuletzt um
nur 0,7%, jene, die innerhalb von 12 Monaten aufzuarbei-
ten sind, sanken um 0,4%. Dabei verfigt der Hochbau mit
+6,6% Uber hthere Auftragsbestinde als im Voriahr, der

Invesntmnsplane des Bauhauptgewerbes g Uberswbt 15
und dez Baulndustue sowie ihre Re\qsmnen .

-._1939. '_1990_ 199? 11992 '1993 19_94 1885

; : S : X “:. Mill 8§ (hochgeschitzt}

Herbst 1968. .~ - - 2193 .. ' '

Fruhjahr, 1989 .- Ckgre o

Herbst 1989. 12966 2816

Frithjahr 1990 L3848 3517 -

Herbst 193C. * - 1AL X 74

Frihjahr 1991 | 3857 ' 4261 - 3.608

Herbst 1991, .- e 3749 3499

Fruhjahr 1992 4303 4154 3587

Herbst 1982 " - - ' 3.877 3.258

Frithjahr 1993 - 114538 . 4380 . 3588 .

Herbst 1993 .~ vl 3738 B3SSS

Frishjahr 1994 , .. 4315 14353 4295
“Herbst 1984 .. . DNl - age3 3sss
+ Frithjahr 1995 . 4627 4185 3809
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Auﬂragsbesténde

. insgesamt_- innerhalb von  ‘Hochbau -, Tiethau
y X 12 Monaten L Ll

ool ‘aufzuarbeiten - - : T
T M|II S Verdn- Mill. § Veridn- Mill. § Verdan- Mill 5 Verédn-

- gerung derung derung - -- derung
. gegen gegen gegen gegen
conohodas LD Udas : das gas
- Vorjahr Vorjahr © - Yorjahr . - . Vorjghr
. St in%e ;L lin% % . in%
1992, "I Quartal - 63.055 4_- 78 54434 4 4837159 1 68 21143 + 71
Nl Quartat o 4658 + 3254484 -+ 82 36005 + 28 22882 — 29
UM Quartal 0 63576 - 11656882 4 51 36930 — 43 26034 4194
N Quartal | B0953 + 40 51789 +108 34.355 — 34 21279 + 69
1983 . I-Quartat - 0’71038 +127 60133 ,+105 .41 183 +10.8 24554 1161 -
i3 Quartal - L 75053 +161;81.880 4182 43730 1215 26418 - +165
Bl Quartai ¢ 78,269 152 616561107 43078 . +166 25197 '— 32 .
v Quartal 66088 4 B4 55344 [+ 69 39006 +138 22254 4 46
1994, .} Quarial """ 7BEPE 1103 67734 4126 45206+ 98 26672 + 86. ..
Sl Quartal (Dt 78067 4+ 40 85432 + 61 46007 +. 52 25935 — 18
LUk Quartal U 783124+ 69 67858 +10,1 46727 [+ 85.26354 + 06
TUIIV.Quartal ST 72436 4 96 81572 14113 447143 +129 '228?2-'+ 28
1995, -4 Quartal ;.:_'_:'78909-+ 07 67447, — 04 481764 66 25394 —48 0

s Q: Osterrexchasches Statistnsches Zentra[amt werteljahrische Erhehung .

Tiefbau verzeichnete einen deutlichen Riickgang (—4,8%}
Die im Rahmen des WIFO-Konjunkturtest befragten Unter-
nehmen erwarten im Hochbau — insbesondere im Wohn-
bau — 1995 eine baessere Auslastung als im Tiefbau; ins-
gesamt ist die Einschitzung aber wesentlich unglnstiger
als 1994 Besonders kritisch beurteilen die Tiefbauunter-
nehmen ihre kiinftige Geschiftsentwicklung, sie rechnen
mit einem merklichen Rickgang der Auftragseingange —
von der Drosselung der &ffentlichen Investitionen im Rah-
men der MaBnahmen zur Budgetkonsolidierung ist vor al-
lem der Tiefbau betroffen. Vor diesem Hintergrund erstel-
len die Bauunternehmen ihre Investitionsverhaben durch-
wegs sehr vorsichtig

Im jingsten WIFO-Investitionstest (Frihjahr 1995} wurden
die endgtiltigen Brutto-Anlageinvestitionen fur 1993 er-
fragt Sie waren mit 4627 Mill S etwas hoher als erwartet
Aufgrund der in den letzten Jahren anhaltend guten Bau-
konjunktur und weil die Bauwirtschaft von der gesamiwirt-
schaftlichen Rezession 1993 nur abgeschwicht erfaBt
wurde, konnten sie auch gegeniiber dem Vorjahr gestei-
gert werden Die ersten Planangaben fir 1994 waren zu-
ndchst relativ optimistisch, doch reagierten die Bauunter-
nehmen auf das sich abzeichnende Nachlassen der Kon-
junktur gegen Jahresende bereits mit deutlichen Kirzun-
gen der Investitionsausgaben Die Befragung im Fuhjahr
1995 zeigt schiieBlich, daB die Unternehmen ihre Maschi-
nen- und Ger&teinvestitionen 1994 stérker zurlicknahmen
als urspriinglich geplant: Wére nach dem ublichen Revi-
sionsmuster ein kriftiger Anstieg vom dritten auf den vier-
ten Plan zu erwarten gewesen, so wurden die Investitionen
fur 1994 nun im vierten Plan im Vergleich zum gleichen
Plan des Vorjahres deutlich geklUrzt Zudem gaben weni-
ger Bauuniernehmen ihre Investitionsschatzungen ab als
bei friheren Befragungen. Nach den vorliegenden Planen
und den vorldufigen Schitzungen dirfte das Volumen der
Brutto-Anlageinvestitionen 1994 4 465 Mill S betragen ha-
ben, nominell um 3,5% weniger als 1993 Unter Berlick-
sichtigung der Preissteigerungen bedeutet dieses Ergeb-
nis einen Rickgang um 5%
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Investltlonskennzahlen fur den Hoch—

Ubersiche 17
und Tlefhau RO
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i} Vorlauhge Werte

1994 wurden nur 2,6% des Umsatzes fir Brutto-Anlagein-
vestitionen ausgegeben Die Investitionsquote ist mit 3,2%
gegenlber 1993 deutlich gesunken und hat den tiefsten
Stand seit Anfang der achtziger Jahre erreicht. Im kapi-
talintensiveren Tiefbau verringerte sich die Investitions-
quote von 4,1% 1993 auf 3,2% 1994 Hochbauunternehmen
setzen verstirkt billige ausldndische Arbeitskrifte ein, und
die Maschinenausstattung bindet weniger Kapital Doch
auch im Hochbau sank die Investitionsquote von 2,8% im
Jahre 1993 auf 2,4% 1994

Die Bauunternehmen passen ihre [nvestitionsentschei-
dungen sehr rasch an Nachfrageschwankungen an So er-
stellten sie die zweiten Plane fir ihre Anlageinvestitionen
1995 mit Riucksicht auf die sich abzeichnende Abschwa-
chung der Baunachfrage duBerst vorsichtig. Ublicherweise
wird in der Bauwirtschaft vom ersten bis zum funften Plan
stets nach oben revidiert Yom ersten Plan zum zwsiten
Plan 1995 verdndert sich das Niveau aber — erstmals seit
Anfang der neunziger Jahre — kaum Der zweite Plan flr
1995 sieht Investitionsbudgets von 3 900 Mill. 8 vor, der er-
ste Plan von 3.88CMill S Im Vergleich zum zweiten Plan
des Vorjahres fir 1995 ergibt sich ein Ruckgang um S%.
Dieses Ausgangsniveau |4Bt fur die folgenden Revisionen
eine maBige Zunahme erwarten

Bezieht man die sich Jaufend abschwachende Konjunkiur-
komponente ein, so werden die Brutio-Anlageinvestitionen
der Bauwirtschaft 1895 4242 Mill S erreichen, nominell
um 5% weniger als 1994 Unter Berlcksichtigung der vor-
aussichtlichen Preissteigerungen dirften sie real um 7,5%
unter dem Niveau 1994 bleiben. Nach der voriibergehen-
den Belebung 1993 ist somit der Investitionszykius der
Bauwirtschaft bereits 1994 zu Ende gegangen.

Investitionen in die Stromversorgung
stagnieren 1994

Die Elektrizitéitsversorgungsunternehmen‘) (EVU) inve-
stierten 1994 13,6 Mrd 5, etwa gleich viel wie 1993
(—0,5%) Die Vorhaben wurden nur zum Teil realisiert, der
anfangs erwartete Investitionsaufschwung ist ausgeblie-
ben. Das vorldufige Ergebnis liegt weit unter den ersten
Planangaben (1 Plan fir 1994 wvom Herbst 1993:
15,56 Mrd. §) Auch 1993 waren die Ausgabenpléne stark
geklrzt worden. Haufig wird die Dauer der behdrdlichen
Genehmigungsverfahren unterschatzt, zuletzt bremste
aber auch die schwache Nachfrage nach elektrischem
Strom das Tempo des weiteren Kraftwerkbaus.

Vor zehn Jahren verhinderte der Widerstand der Umwelt-
schitzer den Bau des Donaukraftwerks Hainburg; das
zog eine Neuorientierung der gesamten Energie- und Um-
weltpolitik nach sich In der Folge kam der Bau von GroB-
kraftwerken nahezu zum Siillstand, und die EVU gaben in
der zweiten Halfte der achtziger Jahre jdhrlich um ein Drit-

'I_n\‘res.titie_hei;: der 'Elektri-z’it_éitsﬁvir ts_chaft : iﬁbé_réicb't 18

- Verslaathchte Elektrtzttéitswmschaﬁ
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magesamt - Verbund-" Landesgesell Landeshaupt- -
i wirtsehaft : konzern "I gchaften " stidtische

SEVU

ros LI R RTT R TSR S P TR

198a CETEEI U ABATG I TAR0AT T I A04Tg 8T
1887 : 5.7 N 1005 868 T e
1988 B T ST 1116 |- IO~ NN < T4 | N~ BN
1990 ERAT I A040. T B aAE I B06 T 68
1991 Bepa i ARest U ved U eyEs i T
ot e il e Ty g
R L R & -1 SRR -5 - L - R
T4 eiaat i a0es o isomszaee el

; Verﬁnderung gegen das Vnr]ahr int% - e

A _' Ga1l s a0 g
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Lieas =28 EeEE U R 15 L 803
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L I o[- TSI L k- BIRES - -1 I
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SR8 UERT e e A et T et
L TA = 0 U600 —180 — 83
S BS B  28E st

TUEEB0 T 8s +229

+40.1 +219

N ‘Planangaber. -

'} An der Erhebung beteiligten sich alle verstaatlichten sowie elnige kleinere Elektrizitiatsversorgungsunterneshmen Die éffentliche Elektrizitiatswirtschaft wird nahe-
zu voll erfaBt, die gesamte Eiekirizitdtswirtschaft zu 89% (gemessen an der EngpaBleistung aller Kraftwerke einschlieBlich der Stromerzeugungsaniagen der Indus-

trie und der Osterreichischen Bundesbahnen)
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tel weniger flr den Kraftwerksbau aus als zuvor Sie for-
cierten den Netzausbau, die Nachrlstung von Kraftwerken
mit Umweltschutzeinrichtungen, die Erneuerung und Er-
weiterung bestehender Kraftwerke, den Bau von Klein-

Nach den Planangaben der Elektrizitatswirtschaft sollen
‘die Investitionen in die Stromversorgung 1995 kraftig
steigen. Die Unternehmen wollen vor allem mehr fiir den
Neubau, den Umbau und die Erweiterung von Kraftwerken
auégebe_n soWie fiir die Nachriistung kalorischer Kraftwerke
mit Umwelschutzeinrichtungen. Von den zusétzlichen
Ausgaben sollte besonders die Bauwirtschaft profitieren,

kraftwerken und die Betriebsrationalisierung. Wegen der
langerfristig unsicheren Aussichten fiir den Strommarkt
erweiterten einige EVU auch ihren Geschéftsbereich und
begannen neue Méirkie zu erschlieBen. Zu diesen neuen
Geschéftsfeldern z8hlen insbesondere die Versorgung mit
Fernwarme, Trinkwasser und Gas, die Millentsorgung und
Angebote der Freizeitwirtschaft Zunehmend bieten die
EVU auch GroBverbrauchern den Bau und Betrieb von
Kraft-Wirme-Kupplungsanlagen an, und in jungster Zeit
offerieren sie ihre Einrichtungen auch auf dem Telekom-
munikationsmarkt

Erst Anfang der neunziger Jahre kam wegen der Errich-
tung des Wiarmekrafiwerkes Simmering wieder ein krafti-
ger Investitionsaufschwung in der Elektrizitdtswirtschaft in
Gang. Die Leistungsféhigkeit der Stromerzeugungsanla-
gen ist zuletzt kaum noch gestiegen. Die EngpaBleistung
alier Kraftwerke der EVU wird Ende 1995 nicht hoher sein
als 1988 und wird auch unmittelbar danach nur wenig
wachsen, Dennoch drohen kurzfristig keine Versorgungs-
Zuwachs an Leistung und Atbeits- - Ubersich 19.

... Zuwachs. an

.2 Letstung- - - ‘Arbeitsvermagen -
ono . im Regeljahr. "~
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KELAG - 1= "Kérntner Eiektrizitits-AG, - B
STEWEAG . = Steirische Wasserkraft- und Elektrizitdts AG ) |
TKW = Tauernkraftwerke AG. . :
WEW = Wiener Siadlwerka Wienstrom
B] Jahresarbeztsvermogen auf der Basis von 3.000 Ausnutzungsstunden. .~ % Chre .
Wirmekraftwerke.
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engpédsse Die gesamiwirtschaftliche Rezession, sehr mil-
de Winter und die SchlieBung der Elektrolyse in Ranshofen
hatten in den Vorjahren den Verbrauch stark gedrickt
Heuer dirfte dagegen die Stromnachfrage erstmals wie-
der kréftig steigen (J&nner bis April Stromverbrauch +4%

gegenlber dem Vorjahr, Hochstlast im Janner 4 8%)

Eine aktuelle Untersuchung Uber die |dngerfristige Ent-
wicklung des Strombedarfs und seiner Deckung® zeigt
weder drohende Versorgungsengpidsse noch deutliche
Uberkapazitdten in der osterreichischen Elektrizitdtswirt-
schaft Die Studie geht im Referenzszenario davon aus,
daB die Winterhdchstlast bis zum Jahr 2005 im Durch-
schnitt um etwa 2% pro Jahr zunehmen wird, daB die Aus-
bauplidne der EVU realisiert und die AuBenhandelsvertriage
mit Strom fortgefiihrt werden. In den Berechnungen wur-
de, wie fir die Kraftwerksplanung in der Vergangenheit
Ublich, eine statistisch hohe Verscrgungssicherheit be-
rucksichtigt

% Jansen P J Musil K Aufbringung und Bedaif von elektrischer Enargie in (sterreich bis 2005 Bundesministerium fiir wirtschaftliche Angelegenheiten Wien
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1994 ist die in den Kraftwerken der EVU installierte Lei-
stung nicht gestiegen, sondern geschrumpft. Zwar ging in
Linz ein neues Warmekraitwerk in Betrieb, in Wien wurden
aber gleichzeitig zwei Kraftwerksbldcke mit viel gréBerer
Leistung stillgelegt. Die Blockkraftwerke 4 und 6 in Wien-
Simmering hatten 1963 bzw 1968 den Betrieb aufgenom-
men und dienten zuletzt nur noch als Ausfallsreserve. Als
einziges gréBeres Wasserkrafiwerk wurde 1994 das -Mur-
Kraftwerk Fisching fertiggestellt (Steirische Wasserkraft-
und Elektrizitdts AG, Leistung 19 MW, Laufkraftwerk, Ar-
beitsvermégen 73 GWh, Baukosten 05Mrd. S bhzw
26000 S je kW und 7 S je KWh}

Stromversorger melden fitr 1995 kriftigen
Investitionsanstieg

Die EVU beabsichtigen 1995 17,4 Mrd S zu investieren, um
28% mehr als 1994 (13,6 Mrd. 8). Sowohl 1993 als auch
1994 waren die ersten Planangaben zu hoch gewesen und
muBten letztlich stark nach unten korrigiert werden Auch
diesmal kann eine deutliche Korrektur nach unten nicht
ausgeschlossen werden, sie ist aber wenig wahrschein-
lich. Die meisten gemeldeten Projekie befinden sich be-
reits im Bau, und der Baufortschritt scheint Uberschaubar
Die jungste Investitionsmeldung flir 1995 unterscheidet
sich nur wenig von der vorangegangenen Meldung
(1 Planangabe fur 1995 vorm Herbst 1994; 17,6 Mrd 8),
der Vorjahresabstand ist jedoch wegen der stark nach un-
ten korrigierten Daten fir 1994 noch griBer geworden

Derzeit wird zwar nur an wenigen und eher kleinen Kraft-
werksprojekten gearbeitet, diese bringen aber fir die Bau-
wirtschaft hohe Auftragszuwéchse. Die Ausgaben der EVU
fiir Bauten sollen nach den Angaben der Unternehmen
1995 um 44%, ihr Anteil an den gesamten Investitionsaus-
gaben der Elektrizitdtswirtschaft auf 30% steigen. Die EVU
beabsichtigen, viel mehr in den Bau und in die Erhaltung
von Kraftwerken zu investieren (+44%), der GroBteil der
Investitionen soll aber weiterhin fur Verteilanlagen und
Verwaltungseinrichtungen ausgegeben werden (Investi-
tionsanteil 1994 63%, 1995 58%; 1985 33%)

Wichtigstes und groBtes Bauvorhaben der Elektrizitdts-
wirtschaft ist auch 1995 die Errichtung des Donaukraft-

Planangahen fiir. dle Investltlonen det
verstaatlichten Elektx 1z1tatswu tschaft
und Ihre Rev1510nen 2 -

. 'Ij’b_ersicht 20
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CPlan R 7 -+124 $HTT

1 +6,8
2 Plan #1083 1570+ 78, 483 5 99 4 93 k1114285
8 Plan Ll 4 27 4+ 85 +17 438 F107 % 70 + 37
4 Vorlsufiges: - - i o B o
Ergebnis - — 25 - +139 '— 34 408 4160 -67 —15
5. Endgiitiges © - - .. : : :
— 26 _+_13.3 Az T h187 — 70

Ergebnis. - . F17
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2. Plan .. — 23— 39 16 — 34 — 15 — 14

S 34 —a7
3 Plan. .. ¢ e 69 - B3 e B7 " o414 07 21 — BB
4 Vorldufiges. L0 oA i s
. .Ergebnis . .= 81 4+ 48 — 51 —08. + 59 —123 — 53
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Elektnzuatswntsehaft : L

1993 - ise4 1895 . 1884 1985 -

C M 5 - _' Verdnderung gegen

x ; das.Vorjahr in %
Bauten . BRI 38383617 05173 - — 58 4430
-Ausmstung T 9453 0478 11858 4+ 03 +230 -

_|ns._ge_samt_ R 18291 5 13095  1BE31 . — 15 ' 4285

Wasserwerke, - S 3306 0. 3644 5354 L +102 ¢ +469 1 -
Wirmekraftwerke 2235 01396 1 1834 0 —375 +313 -
Varteilungsanlagen * TIB620 16632 0. 7850 U402 4184
Vemallungselnrmhtungen

1130 0 1483 . 1793 104259 L4260

k! Planaﬂgaben

werks Freudenau (Osterreichische Donaukraftwerke AG,
Laufkraftwerk, Leistung 175 MW,  Arbeitsvermdgen
1 042 GWh, einschlieBlich erwarteter Preisgleitung bis
1997 14,9 Mrd. S, Baubeginn 1992, Fertigstellung 1997/98).
Die Baukosten von Freudenau wurden auf Preisbasis 1991
auf 129 Mrd. S geschétzt und kdnnten einschlieBlich
Preisgleitungen bis zur Fertigsiellung im Jahr 1997 auf
149 Mrd S steigen (850005 je kW und 14 3 je kWh)
1.5 Mrd S der Baukosten wird der Bund fUr die Erhaltung
der Donau als WasserstraBe refundieren Plangem&8 sol-
len 1995 das Wasserkraftwerk Kreuzbergmaut {Tauern-
kraftwerke AG und Salzburger AG flr Elektrizitatswirt-
schaft, Leistung 17 MW, Arbeitsvermdégen 81 GWh, Bauko-
sten 1,2 Mrd 8 bzw, 70600 S je KW und 15 S je kWh, Fer-
tigstellung 1995) und eine zus#tzliche Turbine im Donau-
kraftiwerk Ybbs-Persenbeug (Osterreichischa Donaukraft-
werke AG, Laufkraftwerk, Leistungszuwachs 33 MW, Ar-
beitsvermdgen 76 GWh, Kosten 1,1 Mrd S bzw 33 300 8 je
kW und 14 S je kWh, Fertigsteliung 1995} in Betrieb gehen
Erneuerungs- und Erweiterungsarbeiten sind fir 1995 u a
an den Wasserkraftwerken Vermunt (Vorarlberger lllwerke
AG, neue Triebwasserfihrung vom Speicher Vermunt zum
Kraftwerk in Partenen, Baukosten 0,5 Mrd S, Baubeginn

Voraussichtlicher Zuwachs an Leistung -

: ffbers_ié.:hr 22;
und Arheltsvermegen im Jahl 1995 IR

: Zuwachs an -
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_ CMw R Ewn
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e ODK _' :-Schwabeck N - IR - SRLI
el S AndrE 2: Emeuerimg T2 g e
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ODK - = Osterreichische Draukraftwerke AG,
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}Jahresarbeltsvermcgen auf der Baszs an 30(}0 Ausnutzungsslunden —3cnne
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Investitionen des Verbundkonzerns Ubersicht 23
Bauten Masc_hin_en‘] Bauten Maschinen')
Milt 8 . Verénderung gegen das Vorjahr
L . S . in% °
1988 1T 2501 SBTIT L w312 215
1986.0 0 1.253 <% ST 499 —414
198700 T 008 o eet —196 —355
1988, .U 1pe2 - G136z + 54 . —s7p .
1989, L L 1308 0 1818 280 +183
1990 1342002000 D L+ 28 +236 .
189955 Lo 1407 08580 0 148 522 |
1992, 0 L0 1H07 U 1878 0 o+ i42 — 57
1993 .. o2 i ase L4252 +494 .-
18943, . 2.203 2880, - '+ 95 +508
1895%. . 2962 4160700 +345 +445

') Einschliedlich Leitungen — ?) Planangaben

1993, Fertigstellung Herbst 1996) und Gerlos im Zillertal
geplant {Tauernkraftwerke AG, Laufkraftwerk, Leistungs-
zuwachs 135 MW, Fertigstellung 1998} Auch mehrere
Wirmekraftwerke werden derzeit ernsuert, nachgeriistet,
umgerustet oder erweitert Dazu zdhlen insbesondere die
Kraftwerke Voitsberg 2 (Umrustung von Braunkohle auf
Erdgas, Baukosten 0,6 Mrd S), St. Andrad (Umristung von
Braunkohle auf Steinkchle, Einbau eines Biomasserostes
zur Nutzung von Hackschnitzeln, Verbesserung der
Rauchgasentschwefelung, Leistungssteigerung der
Dampfturbine von 100 MW auf 122 MW, Baukosten
0,75 Mrd. S, Fertigstellung 1994/95), Neudorf/Werndorf
(UmwelischutzmaBnahmen, Baukeosten 1.8 Mrd S), Rie-
dersbach 1 und Il {verbesserte Rauchgasentschwefelung,
Baukosten 0,3 Mrd S; Umrlstung von Braunkohle auf
Steinkohle, Baukosten 0,3 Mrd S, Fertigsteliung 1995), Ti-
melkam I und IIt {verbesserte Rauchgasreinigung) und
Korneuburg 1 (Rauchgasreinigung, Leistungssteigerung
von 80 MW auf 240 MW).

Verkehrs- und Versorgungsbetriebe
melden fiir 1995 Investitionssteigerung

Die stddtischen Verkehrs- und Versorgungsbetriebe inve-
stierten 1994 9.8 Mrd S, um 2% weniger als 1993 Der lan-
ge Zeit erwartete Investitionsanstieg blieb aus, die vorlau-
figen Ergebnisse fur 1994 liegen weit unter den bis zuletzt

Der selt Anfang der achtmger Jahre kraftlge Anstieg der
Invest:tlonen in die kommunale Infrastruktur wurde 1993
und 1994 durch rickiaufige Ausgaben fiir den U-Bahnbau in
:._-Wien unterbrachen. Fiir 1995 planen die Verkehrs- und
Versorgungsbetriebe wiedef hihere Investitionen, Am |
starksten sollen die Ausgaben fitr die Versorgung mit
R Trmkwasser und Fernwirme zunehmen

gemeldeten Planangaben (Investitionsplan fur 1994 vom
Herbst 1994 11,2 Mrd S, vorldufiges Ergebnis 9,8 Mrd. S)
In den vergangenen zwei Jahren haben sich die Plananga-
ben flr den U-Bahnbau in Wien als unsicher erwiesen, die
Plankorrekturen der Uibrigen Verkehrs- und Versorgungs-
betriebe waren dagegen eher méBig Der kapitalintensive
U-Bahnbau ist langfristig geplant und sieht in einer Grob-
planung Jahresinvestitionsraten vor. Diese kdnnen offen-
sichtlich von den tatsdchlichen jahriichen Aufwendungen
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Investitionen der Landesgesellschafien Ubersicht 24

Bauten Maschlnen ) _' Bauten Maschinen')
Mill 8 Veranderung gegen das Vor]ahr :
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S 1.7 SO Soq7eR 00 BATG -0 —229 —304
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" 1995% 2121 6.582 +806 +121

% Einschlieflich Leitungen — 7 Planangaben -

betrdachtlich abweichen. Auch 1994 wurden his zuleizt zu
hohe Ausgaben fir den U-Bahnbau gemeldet, was erst die
nunmehr voridufigen Ergebnisse zeigten

Die Erdgaswirtschaft zahit auch 1995 zu den gréBten Inve-
storen. Die Ausgaben werden vor allem fir die Erweite-
rung des Niederdrucknetzes, den Ausbau des Hochdruck-
netzes und die VergroBerung der natiirlichen Erdgasspei-
cher verwendet. Zu den GroBprojekten zdhlen die Verle-
gung einer Erdgaspipeline zwischen der WAG-Leitung in
Oberésterreich und der TAG-Leitung in Karnten (Projekt
Penta-Leitung, Kosten 4 Mrd. S), einer Pipeline zwischen
Baumgarten in Nieder#sterreich und Gydr in Ungarn (Hun-
garia-Austria-Gasleitung, L&dnge auf &sterreichischem
Gebiet 48km, in Ungarn 68 km, Transportkapazitat
4.5 Mrd. m® pro Jahr, Inbetriebnahme Herbst 1996, Bauko-
sten fir das osterreichische Teilstlck 0,7 Mrd S} und
einer Pipeline von Puchenkirchen in Oberdsierreich nach
Burghausen an der deutschen Grenze (Austria-Bavarian-
Gasline, Kosten 1 Mrd. 3). Das ehemalige Gasfeld Puch-
kirchen wird derzeit zu einem Gasspeicher mit einem Fas-
sungsvermdgen von 1 Mrd m® ausgebaut Die Erweite-
rung der Niederdrucknetze ist in allen Bundesldandern ge-
plant Unter anderem wird derzeit das Mittelburgenland an
die Gasversorgung angeschlossen und in Tirol das Lei-
tungsnetz im Inntal nach Wasten verlédngert

Der Investitionsboom in der Ferwdrmewirtschaft dirfte
1995 anhalten. In fast allen gréferen Gemeinden wird die
Nutzung von Fernwidrme aus umweli- und energiepoliti-

= schen Griinden forciert. Vor allem die Abwirme groBer
- Widrmekraftwerke in den Bundeslédndern Steiermark, Kam-
* ten, Cberosterreich und Niedersterreich soll vermehrt flir

die Raumheizung genutzt werden. Eines der gréfiten Bau-
vorhaben im Bereich der Fernwirmewirtschaft ist derzeit
die Errichtung des Fernheizwerkes Sid in Wien (Leistung

. 340 MW). Es soll bei besonders niedrigen Temperaturen

und bei Ausfall anderer Wirmeerzeugungsanlagen in
Wien zum Einsatz kommen

Die Verkshrs- und Versorgungsbetricbe planen 1995
10,7 Mrd. S zu investieren, um 9% mehr als 1994 In den
zwei Jahren zuvor waren die ersten Planangaben in den
folgenden Befragungen jeweils stark nach unten korrigiert
worden. Das ist auch diesmal nicht auszuschlieBen, aber
wenig wahrscheinlich Die fur die Gesamiergebnisse wich-
tigen Planangaben fir den U-Bahnbau in Wien wurden
diesmal viel frilher revidiert und dirften in der Folge nur
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Das groBte Investitionsvorhaben ist seit langem der Bau
der U-Bahn in Wien Nach der Fertigstellung des Grund-
netzes wurde Mitte der achtziger Jahre mit den Arbeiten
an der ersten Ausbaustufe begonnen. Dieses Baupro-
gramm sieht eine U-Bahnverbindung zwischen Erdberg
und Ottakring vor (Linie U 3: Linge 11 km, Baukosten
29 Mrd. 8, Teilbetrieb ab 1891, Vollbetrieb 1998) sowie
eine Verbindung zwischen Helligenstadt und Siebenhirten
{Linie U6: Lange 16 km, Baukosten 9 Mrd. S, Vollbetrieb
seit Frihjahr 1995) mit einer Verlangerung der U8 vom
Donaukanal bis Floridsdorf {Baukosten 9.4 Mrd. S, Volibe-

'-’) Planangaben N R

trieb 1996) und einer Verldingerung der U 3 von Erdberg
bis Simmering (Baukosten 6,0 Mrd. S, Vollbetrieb 1999)
Der U-Bahnbau erreichte 1993 sein hochstes jahriiches In-
vestitionsvolumen. FUr das néchste Jahrzehnt gibt es
Uberlegungen, die U 1 vom Reumannplatz nach Rothneu-
siedi {Baukosten 8,5 Mrd S) und von Kagran zum Renn-
bahnweg (Baukosten 3,5 Mrd. S) zu verldngern sowie die
U 6 von Floridsdorf nach Stammersderf auszubauen (Bau-
kosten 8,5 Mrd S}

Investment Set to Pro]ong the Upsw1ng

ln iate sprmg WIFO sampled 3 000 enterpnses in manufactur-

‘years, The weakest sales :ncrease is pro;ected for the tradr—'-

ing, construction-and public utilities for their invesiment plans. =~

for 1995. Enterest inthe results was heightened by the fact that
some’ domestlc and forelgn busmess cycle. lndlcators had re- -
-.tral'and eastern Europe inthe case of the apparel mdustry

“Planned investment activity is chseiy in fine with sales per-

cently pomted to a slower pace of recovery ‘- _
The results of the survey suggest that mvestmem spend ng in

the areas sampied will increase by 14 percent in 1995, follow- .

tional consumer goods sector: while in the food and’ beverag- :

es rndustry the effects of EU membership are mainly respon-

“sible forthe weak performance, it is the.competition from cen-

~formance and expectations, being buoyant for basic goods -

inga dechne of 7- percen’c in 1994. Inrealterms, this would cor-
- tile industry.

respond to an.expansion of about 12 _percent. According to

these flgures investment should give firm support to keeping . -
the recovery ontrack, whilein tts early stages it was mamly dn- '

ven by exports and stockbuz%dmg
The proflle of overall.investment is malnéy determmed by man-

ufacturmg mdustry Industrial investment shrank 7 percentin -

anditechnical manufactures, but weak fnr the food and the tax-

‘The' latest survey resuits for the construct;on |ndustry suggest :
.. ‘a cutback of gross capital spending by 5 percent at current -
- prices in 1995, following a 8% percent decline in 1994, Th]S m|r— :

‘rors the slackemng demand for new. structures '

1994 and may rise by about 11% percentthis year, corraspond- -

ing 1o & fall by 8% percent followed by a 9% percent rise in vol-
ume terms. While investment is still low when compared with

the level of the early nineties and also as a ratio of overall

saies the fu maround Is important from a cyclical perspective
Farms are aiso optlmlstrc as. regards prospec’uve sales The

.'The electrICIty companies envrsage capital spending totallmg

sch.17.:4 billion in 1995, a plus of 28 percent year-on-year For

the last two years, original investment plans had subsequently

been revised downwards substantially; this time, such a cot-

-rection seems less likely given that mast of the projects re-

-, ported. are well in progress. The strong trend rise in municipal

- infrastructure -investment prevailing since the early eighties -

latter-may total sch 923 biliion in-1995, implying a further rise

by 5% percent.-Real output growth is expected at 4% percent.
Sales are setto increase most strongly in the basic goods and
chemical industry following poor results over the last few
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was interrupted in 1993 and 1994 by spending cuts for the

“Vienna underground construction works. For 1995, a resump-.
- tion of growth is insight. Additional expenditure witl be con- -

‘centrated on the supply of drinking water and district heating
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