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mit 362 Tausend Tonnen um 20 Tausend Tonnen
groBer als im ersten Vierteljahr 1928.

Die Preisbewegungen sind im allgemeinen sehr
unbedeutend, {a sie sind sogar in ihrer Wichtigkeit
selir schwer abzuschitzen, da es angesichis der
Geringfiigigkeit der Bewegungen oft nicht moglich
ist, zwischen einer nur durch #uBere Umstinde
zufélligen Erscheinung und einer Anfangsbewegung
groBeren Stiles und langerer Dauer zu unterscheiden.
Der GroBliandelsindex ist jedoch leicht gestiegen,
dagegen sind die Lebenskosten etwas gefallen.

Unerfreulich ist auch, daB sowohl die Azsfuhr
von Fertigwaren und die Einfuhr von Rohstoffen
gefallen ist. Insbesondere zeigen die Wertziffern
einen volligen Stillstand; daraus ist zu schlieBen,
daB, soweit eine Belebung der Produktion statt-
findet, sie sich ausschiieBlich auf den heimischen
Markt stlitzt.

Die Arbeitslosigkeif ist hoher als im Vorjahre,
sie jst aber von den durch die Kilte mitbedingten
Hdchstziffern dieses Jahres rasch heruntergegangen,
Es ist immerhin von Interesse festzustellen, daB
die groBe Stahlproduktion nicht mit einem gleich
grofen Beschiftigungsgrad in  dieser Industrie
parallel geht; 18%, der Versicherten sind arbeitslos.
Es wird angenommen, daB diese Erscheinung bereits
eine Auswirkung der in dieser Industrie seit ldn-
gerer Zeit lebhaft betriebenen Rationalisierung dar-
stellt, die in der Steigerung der Produktion ihre
erfreulichen, hier aber ihre weniger giinstigen Er-
gebnisse zeitigt. Eine leichte Abnahme der Arbeits-
losigkeit ist im Bergbau eingetreten, jedoch wie
man glaubt nicht so sehr wegen einer erhthten
Produktion, sondern eher weil sich jetzt bereits
die Abwanderungserscheinungen geltend machen.

Das neue Budget weist keine wesentlichen
Verinderungen gegeniiber dem Vorjahre auf Die
Gesamtschuldenlast wird fiir 31, Méirz 1929 mit
7.500,560.000 Pfund beziffert, also rund 25 Millionen
Piund weniger als im vorigen Jahre. Die ordent-
lichen Einginge werden fiir das kommende Jahr
auf 750 Millionen Pfund geschétzt, davon stammen
670 Millionen aus Steuern, was zugleich die groBe
Steuerlast, die auf England ruht, beleuchtet.

Gewisse Konjunkturtheoretiker legen dem psy-
chischen Element eine grofie Bedeutung bei; andere
wieder erblicken die ersten Anzeichen eines Auf-
schwunges in einer Zunahme der Investitions-
tafigkeit, groBere Aktivitit der Roheisen- und Roh-
stahlproduktion, so daf nach beiden Ansichten
England sich eigentlich im Anfang eines Auf-
schwunges sehen miifite. Es fehit nur ein fliissiger

Geldmarkt und so lange dieser nicht wieder vor-
handen ist, diirfte auch der gréfite Opfimismus
nicht ausreichen, um eine nachhaltige Aufschwungs-
bewegung herbeizufiihren. Auch muf man der ge-
wit sehr erfreulichen Steigerung der Roheisen-
und Stahlproduktion die auBerordentlich schlechten
Ziffern dés AuBenhandels entgegenhalten. Eine
Erleichterung des Geldmarkies ist jedoch eine.
Sache, die nicht nur von englischen Bedingungen
abhingt und die internationale Lage deutet keines-
wegs darauf, daB jetzt das Stadium der hohen
Zinssdize und Bankraten bereits {iberwunden sei.

v

SCHWEIZ.

Es hat sich gezeigi, daB der Einfluf des Winters,
der auf die Wirtschaftslage der Schweiz sehr groB
gewesen isf, in gewisser Hinsicht giinstig war, indem
er nimlich fiir die Hotels und den Fremdenverkehr
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Nach den ,Wirtschaftlichen und sozialstatistischen Mitteilungen®
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gute Ergebnisse zeitigte, jedoch der allgemeine Ver-
kebr und Giitertransport stark behindert wurde.
Diese schidlichen Einfliisse sind, wie aus der Ent-
wicklung deér typischen Wirtschaftsreihen hervor-
geht, zum gréfiten Teil wieder wettgemacht worden
und wenn dies noch nicht eingetrefen ist, bestehen
begriindete Aussichten, daB das holie Niveau, das
die schweizerische Wirtschaft wihrend der letzten
Monate gehalten hat, nicht wesenilich unter-
schritten wird.

Die Anspannung auf dem Geldmarkt ist
vorhanden und hat zu gewissen Einschridnkungen
gefiilrt, jedoch haben die Banken alle Anstren-
gungen gemacht, um das billige Geld, dessen sich
die Schweiz seit ldngerer Zeit erfreut, zu halten,
Die Bdrse hat ihre Aufschwungsbewegung in
eine leichte Baisse umgekehrt und der Aktien-
index liegt gegenwdirtig tiefer als in irgendeinem
der vergangenen sechs bis acht Monate. Die
Emissionstatigkeit war lebhaft und erreichte fast
die gleichen Ziffern wie vor einem Jahre. Die
Nationalbank hat die allgemeine Steigerung der
Diskontsitze, die in den letzten Monaten in Europa
vorgenommen wurde, nicht mitgemacht, sondern

Wirtschaftskurven fiir die Schweiz.
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hielt an dem Zinstull von 3%,%, fest. Um aber allzu
reichliche auslindische Anspriiche abzuwehren, hat
sie zu Methoden der Diskriminierung in- und aus-
lindischer Wechsel Zuflicht genommen, die anf
eine Kontingentierung der ausldndischen Papiere
hinauslaufen, so daB fiir fremde Wechsel de facto
519/, gezahlt werden miissen. Das Wechselporte-
feuille hat seine Steigerung wihrend "der ersten
Monate dieses Jahres gleichmiBig fortgesetzt und
ist gegenwirtig um rund 100 Millionen Franken
hoher als im Vorjahr. . \
_Die Produltion hat im - allgemeinen ihr
AusmaB aufrechterhalten kdnnen. Die Bautatigkeit
ist wieder aufgelebt. Der allgemeine Konsum da-
gegen ist nicht ganz zufriedenstellend. Der Arbeifs-
markf hat eine auBerordenflich giinstige Ent-
wicklung genommen; die Arbeitslosigkeit war in
den ersten Monaten dieses Jahres wesentlich hsher
als im Vorjahr, ist aber dann sprungweise gefallen
und jetzt geringer als in den letzten Vergleichs-
monaten. In gewissen Zweigen der Industrie macht
sich sogar ein Arbeitermangel geltend und die Zahl
der offenen Stellen ist fast durchwegs erhoht. Un-
giinstig, wenn auch vorilibergehend, ist die Ge-
staitung des Aufenfhandels gewesen, um jetzt

. scheinbar die EinbuBe vom Janner und Februar

wieder wetimachen zu wollen. Maschinen und
Uhren haben gute Auslandsabsitze gefunden, Seide
und Baumwolle dagegen leiden unter der all-
gemeinen interhationalen Depression auf diesen
Nennenswerte Verschiebungeh der Ab-

ergeben, Die Preise fiir den GroBhandel sind
sinkend ufid der Index liegt bereits dreimal hinter-
einander unter 100, was seit dem Herbst 1927
nicht mehr der Fall war. Die Lebenskosten gelten
als unverdndert.

UNGARN.

In der ungarischen Wirtschafislage sind keme
entscheidenden Verdnderungen festzustellen, einige
in der Presse vielbeachtete Ergebnisse — haupt-
sichlich solche, die der Bérse angehdren — sind
wohl mehr als Randerscheinungen - zufilligen
Charakters zu werlen. Der QGeldmarkt hat sich
dem Zuge der internationalen Tendenzen folgend
ebenfalls versteift, wodurch, wie es heifit, die Textil-
industrie und die chemische Industrie in stirkerem
AusmaBe betroffen sind, als zum Beispiel die wohl-
fundierten alten Unternehmen, insbesondere der
Stahlindustrie. Die bffentliche Investitionstétigkeit
hat empfindlich nachgelassen, die Zahl der In-
solvenzen ist in erheblicher Weise gestiegen.





