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ziellen Bankrate von 5%, und die Schrumpfung
des Wechselportefeuilles, das im Qktober nur 2089
Millionen Pengé gegen 344'9 Millionen im Vorjahr
betrug, beweist deutlich, daB die Bediirfnisse des
Marktes teils geringer geworden sind, teils auch
ohne Inanspruchnahme der Nationalbank gedeckt
werden knnen, Der Notenumlauf ist gleichfalls
leicht riickgingig, o
- Auf dem Kapitalmarkt dauert die Stockung
der langfristigen Kapitalzufuhr an; auBerdem hat
auch aus Ungarn im Zusammenhang mit der
politischen Entwickiung Mitteleuropas die Kapital-
flucht -eingesetzt. In jiingster Zeit gelang aber
in der Schweiz eine Ausgabe von 7%gen Pfand-
briefen i Betrage von 15 Millionen Franken, was die
erste derartige Operation seit dem Kriege darstellt.
Sie ist nur dadurch zustande gekommen, daB sich
die emittierende ungarische Bank bereif erklart hat,
ihre Vorkriegs-Kronen-Obligationen, die sich im
Schweizer Besitz befinden, zu 5% zu valorisieren.
Die Borse steht ganz unter dem Druck der wirt-
schaftlichen und politischen Ereignisse. Hin und
wieder belebt sich die Titigkeit und es steigen
die Kurse, jedoch nur auf Grund der Operationen
des Interventionssyndikates, dessen Macht gerade
ansreicht, den abgleitenden Aktienindex etwas lang-
_saimer gleiten zu lassen, als er es sonst tun wiirde.
Scharf betroffen von der Krise ist besonders
die Bauindustrie, wie auch die mit ihr zusammen-
hingenden Industrien sich in ungiinstiger Lage
befinden. Im Zeichen einer schweren Depression
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Die Krifte, die auf einen Abstieg hinarbeiten,
beherrschen noch immer die allgemeine Geschifts-
lage. In bezug des Volumens haben die Herbst-
monate einige Vermehrung der Geschifistitigkeit
gebracht, aber die Vermehrung ist-im Vergleich
mit dem normalen saisonmibigen Ablauf so gering-
tiigig, daB sie keine Zweifel dariiber offen 148t, daB
die gegenwirtige zyklische Bewegung immer noch
nach abwirts gerichtet ist. Obwohl das Geschifts-
volumen jetzt sehr herabgesetzt ist, geben weder
die statistischen Belege noch die gegenwirtige
Wirtschaftslage die Gewidhr, daB es bereits am
Tiefpunkt angelangt ist; aber ein stirkerer Fall
unter das gegenwdrtige Niveau erscheint wenig
wahrscheinlich. Obwohl ein weiterer - Abstieg in

steht die Eisenindustrie und der Maschinenbau,
wogegen die Textilindustrie voll beschaftigt ist,
was damit zusammenhdngt, daB letztere auf eine
Reihe von Spezialartikel eingesiellt ist. Der Riick-
gang des Eisenbahnverkehrs ist erheblich, sowohl
beim Giiter- wie auch beim Personenverkehr. AuRerst
unbefriedigend ist, wie schon erwihni, die Lage
der Landwirtschaff, Man bemiiht sich um eine
Fortfithrung der Verhandlungen mit Jugoslawien
und Ruménien zwecks Schaffung einer einheitliclen
Agrarpolitik der europdischen Siidoststaaten. Aber
irgendein greifbarer Fortschritt ist noch nicht
erzielt worden. Am empfindlichsten sind die Absatz-
schwierigkeiten nach Osterreich, Deutschland und der
Tschechoslowakeil. Der Weizenpreis liegi sogar unter
der Chikagoer Notierung; er sank im Laufe dieses
Jahres von 2460 Pengd auf 1560 Pengd, jedoch
gewdhrt das eingefiihrie Bollettesystem einen um
3 Pengd itber dem Weltmarktpreis liegenden Preis.
Die Preisindices haben in den letzten Monaten
ihren Abstieg fortgesetzt und stets nieue Tiefpunkte
erreicht. Die Spanne zwischen landwirtschaftlichen
Preisen und dem Durchschnitt sdmtlicher Waren
befrdgt 13 Punkte zu ungunsten der landwirtschaft-
lichen Produkte. _

Der Auflenfandel ergab in den ersten 9 Mo-
naten einen AusfuhriiberschuB von 408 Millionen
Peng6 gegenfiber einem Passivum im Vorjahrn
woran hauptsichlich die Einschrinkung der Ein-
fuhr beteiligt ist, so daB dieses Aktivum hicht als
schlechthin giinstig angesehen werden kann.

der unmittelbaren Zukunft erfolgen kann, sind wir
am Ende einer absteigenden Depressionsphase.
Das Ende dieser Phase diirfte wahrscheinlich in
der ersten Hilfte von 1931 herankcmmen und
wahrscheinlich wihrend des ersten Vierteljahres.
Eine gewisse Aufwirtsbewegung sollte sich rasch
danach bemerkbar machen, aber die Erholung
diirfte nicht sofort kréftig einsetzen. Unter den
hauptsichlichsten Faktoren, die walirscheinlich eine
Belebung anregen, ist erstens die Nachfrage auf dem
Baummarkt und die Nachfrage nach Produktions-
mitteln zu nennen, die von den leichten Geldver-
haltnissen und den niedrigen Kosten gestirkt werden
wird; zweitens die vergroferte Naclifrage bei den
Produzenten von Konsumgiitern, da die Vorrite
erschopft sind, die dauernden Konsumgiiter sich
abniitzen und die Kleinhandelspreise herabgesetzt
sind; dritiens das tiefe Niveau der Warenpreise,
das sich bald stabilisieren wird und dadur;:zh auf-
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horen wird, ein storendes Element zu sein. Der anpebotes werden in vieler Hinsicht eine Hilfe
andauernde und kumulative Effekt aufergewdhnlich  bieten, hauptsichlich aber in der Erleichterung des
niedriger Zinssitze und die Reichlichkeit des Kredit- Jangiristigen Kredites zu giinstigen Bedingungen.

Erginzungstabelle zu den in Heft 9 und 10 des 4. Jahrganges gegebenen Wirtschaftszahlen
liber das Ausland,
Kotonme | 1 | 2 | 3 ] a5 ] 6| 7 )8l o] 10]koome| 1 [ 2]s|a|5] 67 |8]o
l:.:‘;:‘ﬁ. italien:
1830 1930 :
Apugust. .} — ] — | — |530| 517 | ~ | 508 | 2% | 190| 250 Augnst, .| — | — | - | — | — | 16| 87 | 54| 342
September| 720 | — | 328 | 522 | 506 | — | 539 ( 204 221 | 264 | September| 928 | 627 | ~ | -~ | 339 12*| o90%| 549! 376
Oktober .| 740 | — } 286 | ~ | — | — | = | — ] = | — VOxtober .| — | — | 153} 364} 33| — | ~ | — [ 305
* Vorljufige Zifer.
Kotonme | 1 [ 2 [ 3] 4|5 !¢ [ 1|8l 1o |koome] 1] 23 )]s | s ] 7] 8]0
] : Tschecho- }
Polent slowalkel:
1830 1930
September| 442|115 — | 66 | 02 | 1080 | 172 | 180 212 164G pJuli .. .{ — — ~ ] —) - —_ ~ - 73
Oktober .] — | = 1711, = | —| = | =1 —| — — | Avgust. .| 208) — | ~ | —| - 540 | -— | 880
| September| 200 U3 | ~ | — | — [ 115 | 546 520 | 1037*
i Oktober .| — | 1§ | 4| 74| 88 | — | — | 661 | —
1 November | — - 3 83 - - -— -
* Vorldunfige Ziffer.
Kotonne } 1 | 2 | 3] s | 5] 6| 7! 8} oo |nln|[n|u|s|wlr|s]|w
Deutsch- '
land:
1930
Mai .. — — — —_ _ —_ —_ — — - - — Q2% — —_ — — — —
Juni . . . — — — —_ — —_ - — —-— - — _— 8554 — —_ —_ — —_ -
Jui ... — e — - | — - —_ - - - — 839% — 78 | — | — -— -
Angust. . — -_ — 31 6467 — - — - — — — 2 [* — — — — - -
September] 63 254 01| 35! 06481023 | &19* 390 | 20 | 93 | 116 | n4 | s16% 134 | 396 | 62| 1065, — | —
Oktober .; — | 27! 12| ~ — | 98| — |465 | 46 | 89 [ 14 | W09 | — | — | 4% ]| 87| — | - | —
* Vorljufige Ziffer,
Kotonne { 1 | 2 | 3 | &« | s s 7 js|o]Jw!lu]uelsluls|s|e|ms
Vereinigte ! | |
Staaten: Nk
1930
August. .| — - - -~ - — - - — | - - ~ | - - - 208 | 218
September |- 254 | — — -— ~— | 5355 | - — — 842 84 82 - 405 —_ 103 318 227
Oktober .| — 193 | 608 ) 1167 | 196 | 6550 —~ | 300) 200| ~ | - — =] - —_ = = -
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