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entgegenzukommen. Durch diese large Kreditpolitik

ist es auch vor allem zu erkliren, daB die erwartete
Depression bisher nicht mit ihrer vollen Schirfe ein-
getreten ist. Aus den bisher vorliegeriden Daten
ist eine Wirkung auf die Preishewegung noch hicht
festzustellen, da die letzten vorliegenden GroBhan-

Wihrend des Druckes eingelangt:

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTSLAGE
GROSSBRITANNIENS.

mitgeteilt vom London and Caembridge Economic Service,
London, 19. funi 1920

Die Ausfuhr von Fertigwaren erreichte in den
Monaten April uid Mai trotz der groBen Arbeits-
losigkeit in dem ersten Teil des Jahres einen un-
gewdhnlich hohen Gesamtbetrag. Obwohl die A:-
beitslosigkeit nicht schneller abgenommen hat als
es im Frithjahr Regel ist, zeigen sich doch noch
keine Symptome einer Zunahme im Frithsommer,
wie sie im vorigen Jahr erfolgt ist. Die Produk-
tionsstatistiken zeigen nur getinge Verdnderungen
Die Einigung der Reparationsexperten 4Bt eine
gewisse Stabilitdt in der ewopdischen Handels-
situation erwarten.

Die ungiinstigen Wechselkurse und die jiing-
sten Goldverluste lassen eine gespannte Geld-
marktlage erwarten und wie gewdhnlich ldft sich
nicht voraussehen, welche Mafinahmen in New York
erfolgefi werden; es scheint jedoch wahrscheinlich,
dafl eine Erhohung des Bahksatzes sich vermeiden
lassen wird. Es gibt jedoch eifie Erscheinung die
immet bedrohlicher wird; das ist der Preisfall, der
nun schon zwei Monate andavert und sich in
letzter Zeit beschleunigt und auf die jwichtigsten
Giitetkategorien mit Ausnahme von Stahl ausge-
detint hat. Die Preise sind gegenwiértiz mindestens
um 5%, niederer als vor eifiem Jahr und angesichts
der schwierigen Geldsituation ist es keineswegs
sichet, daf der Tiefpunkt erreicht ist. Es ist be-
merkenswert, daB bisher noch keine Wirkungen
auf Produktion und Beschiftigung sichtbar sind
und man muB fiitchten, daB, wenn die Preisbe-
wegung nicht eine Umkehrung erfahri, die Situation
bald schlechter werden wird

VEREINIGTE STAATEN.

Mitgeteilt vor der Harvard Econemic Sociely. Cambridge,
Mass., 18, Juni 1929

Die Wirischaftslage hat in den letzten Monaten
keine wichtigen Verdnderungen erfahren und das
erzielte Entwicklungstempo hat die Beschiftigung
in den letzten Monaten auf einem hohen Niveaun
erhalten. Insbesondere die Stahlindustrie erhielt

delsindexziffern im April im Einkfang mit der Ent-
wicklung in der Welt eine leichte Abnahme zeigten.
Es konnte jedoch nicht {iberraschen, wenn die
starke, von der Bank von Polen befriebene Kredit-
expansion in ndchster Zeit eine Preissteigerung
hervorrufen wiirde.

sich auf einem hohen Beschiftigungsstand und
die maBige Abnahme des Auffragsbestandes zun
Ende Mai macht es wahrscheinlich, daB sich der
saisonmiBige Riickgang der Stahlerzeugung noch
hinausschieben wird Sollten andere grundlegende
Industrien auch weiterhin gleich intensiv fortarbeiten,
besteht grofle Wahischeinlichkeit, daf} die folgende
Reaktion schirfer sein wird, als wenn die Be-
schiftigung {rither nachgelassen hitte. Die augen-
blickliche Situation ist ungewdthnlich ungleichmadig.
Aber die Wahlrscheinlichkeit spricht eher fiir einen
Riickgang des Geschidftsganges, denn fiir eine Er-
haltung des gegenwdértigen Niveaus, obwohl gegen-
wirtig noch nicht gesagt werden kann, wie bald
und in welchem Ausmab der Riickgang eintreten
wird. Sollte die Reakiion allzu heftig zu werden
drohen, werden die Federal Reserve Banken zweifel-
los eine Erleichterung des Geldmarktes herbeizu-
fiilhren suchen, namentlich wenn der Riickgang
mit einem verstirkien Kreditbedarf fiir die Einte-
bewegung und den Herbstexport zusammentreffen
sollte Wenn auch eine solche Politik kaum den
Riickgang verhindern kdnnte, wiirde sie doch zweifel-
los die Reaktionsperiode verkiirzen und ihre In-
tensitdt mildern,

DER OSTERREICHISCHE AUSSENHANDEL
: IM MAL _
(Nachfrag zu Seite 103.)

Die soeben eingelangten Aupfenhandelsziffern
flir Mai lassen nur geringe Verdnderungen ertkennen.
Die Einfuhr ist insgesamt wesentlich hoher als
im Vergleichsmonat des Vorjahres, was insbesondere
fir die Einfuhr von Rohstoffen und Halbfabrikaten
gilt, aber auch die Einfult von Fertigwaten ist
gréBer und sogar im Vergleich zum Vormonat
gestiegen, eine Aufwirtsbewegung, die seit Februar
dieses Jahres andauvert Auch die Ausfulr ist
grifer als im vorigen Jahr, und zwar auch dje
Ausfuhr von Fertigwaten; die Ausfuhr von Roh-
stoffen und Halbfabrikaten ist ganz unbetrdchtlich
gestiegen und fast konstant Auch hier zeigt sich,
wie bei den oben besprochenen Erscheinungen

des Giiterverkehres der Bundesbahnen, daB die

erwartete Verringerung nicht {iberm&Big groB ist.
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