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Der Konjunkturaufschwung der odsterreichischen
Wirtschaft setzte sich im Herbst ungebrochen fort
und hat sich in manchen Bereichen noch vesstarkt
Das Bruito-Nationalprodukt war im . Quartal
um 6%, ohne Land- und Forstwirtschaft sogar
um 7% hoéher als im Vorjahr. Die [ndustrie wéchst
trotz zunehmender Auslastung der Kapazititen noch
mit einer jahrlichen Rate von mehr als 11%. Das
GroBgewerbe h&lt mit der Industrie Schritt. Die leb-
nafte Industriekonjunkiur und der rasch zunehmende
AuBenhandel steigern den Bedarf an Verkehrslei-
stungen Die Bauwirtschaft kam erst gegen Saison-
schiuf® auf volle Touren, hat jedoch betréchtliche
Aufirdge fir die nachste Saison. Energie wurde zeit-
weise knapp, da das Niederwasser der Flusse die
Stromproduktion der hydraulischen Werke be-
schrankte und die Cliransporte auf der Donau be-
hinderte.

Der gesamieuropdische Konjunkturaufschwung er-
moéglicht und férdert die ginstige Entwicklung der
Gsterreichischen Wirtschaft Die européischen Indu-
striel&inder erwarten 1969 eine Zunahme des Brutto-
Naticnalprodukies um 6%:% und der Industriepro-
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duktion um etwa 9%. Der Exportzuwachs wird auf
durchschnittlich 17% geschétzil) Osterreichs Wirt-
schaft wachst somit etwa im Burchschnitt der euro-
paischen industrielander, Industrieproduktion und
Expart expandieren jedoch stirker

Dieser Vergleich [4Bt erkennen, daB Osterreich vor
allem eine lebhafte industriekonjunktur hat, die sich
noch immer in hohem MaBe auf den Export stitzt.
Die Ausfuhr wird 1969 die hdchste Wachstumsrate
seit Mitte der fiinfziger Jahre erzielen Erst allmih~
lich gewinnt auch die inlandische Nachfrage an
Dynamik: Die Anschaffungen gewerblicher Maschi-
nen und Elektrogerate werden 1969 stirker steigen
als im letzten Konjunkturaufschwung, und die In-
vestitionen der Landwirtschaft haben sich seit dem
Frihjahr sprunghaft belebt Auch der private Kon-
sum erhelt sich, wird jedoch im Jahresdurchschnitt
nur méBig wachsen, weil die Sparquote noch hoch
ist. Die Haushalte legen groBe Betrdge auf Spar-
konten ein und kaufen relativ viel Wertpapiere

1} Siehe: Internationale Konjunktur, S.514
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Das Zusammenireffen von hoher Auslandsnachfrage
und steigender Inlandsnachfrage lastet die veriiig-
baren Produktivkréfte in hohem MaBe aus Die Un-
ternehmer melden im Konjunktur- und Investitions-
test die stidrkste Kapazitdtsausniltzung in den sech-
ziger Jahren, Auf dem Arbeitsmarkt wurden im
Herbst weit weniger Arbeitskrifte freigesetzt, als
saisongemil zu erwarten war. Noch Ende November
gab es mehr oifene Stellen als vermittiungsgeeig-
nete Arbeitslose.

Dennoch stiegen die Verbraucherpreise bisher rela-
tiv wenig. Erst in den letzten Monaten griffen die
Verteuerungen, die sich schon friher im GroBhandel
abgezeichnet hatten, auch auf die Verbraucherpreise
tber. Eine Lohndriit blieb bisher aus, und die
durchschnittlichen Arbeitskosten der Industrie sind
dank kréftig steigender Produktivitdt noch etwas
niedriger als vor drei Jahren. Ahnliches gilt fir die
Bundesrepublik Deutschland und fir Japan In den
Niederlanden blieben die Arbeitskosten in den letz-
ten drei Jahren etwa gleich hoch, in GroBbritannien,
Frankreich und den Vereinigten Staaten sind sie ge-
stiegen. Die beachtlichen Exporterfoige der heimi-
schen Produklion kénnen daher nur teilweise damit
erklart werden, daB sich ihre internationale Konkur-
renzfihigkeit {gemessen an der relativen Entwick-
fung der Arbeitskosten) verbessert habe Die DM-
Aufwertung sichert thr zwar einen zusatzlichen
Kostenvorsprung, fdrdert aber gleichzeitig unmittel-
bar und mittelbar den heimischen Preis- und
Kostenauftrieb,

Brutio-Nationalprodukt 6/,% héher

Das reale Brutto-Nationalprodukt der
Osterreichischen Wirischaft war nach vorldufigen
Berechnungen im {ll. Quartal um 8%2% hdher als im
Voriahr, ohne Land- und Forstwirtschaft um 7%. So
hohe Wachstumsraten gab es seit 1864, im nicht-
landwirtschaftlichen Bereich sogar seit 19681, nicht
mehr. Nach den bisher vorliegenden Einzelmeldun-
gen hat sich das Wachstum im IV. Quartal noch
etwas beschlsunigt Es wird im Jahresdurchschnitt
trotz den Verzdgerungen zudJahresbeginn etwab'/2%
erreichen, etwa gleich viel wie 1964, als sich der
Auischwung ziemlich gleichméBig (ber das ganze
Jahr verteilte.

Stéarker als sonst in Hochkonjunkturjahren ist die
Indusirie der Motor des Wirtschaftswachstums.
Die Periode (berdurchschnitilich starker Produk-
tionszuwichse hilt nun schon mehr als 1¥: Jahre
an. Im [l Quartal war die Industrieproduktion
um 11%2% und im Oktober um 12% hoéher als
im Vorjahr Seit Jahresmitie sanken zwar die sai-
sonbereinigten Zuwachsraten geringfiigig, erreich-
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Entwicklung des realen Brutto-Nationalprodukies
(Linearer MaBstab; Verdnderung gegen das Vorjahr in %)
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infolge der starken Zunahme der auslidndischen Nach-
frage und der Belebung der Investitionen wuchs das
Brutto-Nationalprodukt im NI, Quartal kraftig (67%]). Indu-
strie, verarbeitendes Gewerbe und Verkehr waren die
Haupttréger des Konjunkiuraufschwunges.

Reales Brutto-Nationalprodukt

Chne Land- und
Forstwirtschaft
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Insgesamt

1967 . .. +31 +17
1968 .. . +41 +4 6
196% | Quartal .o +48 +50
to, . B +62 468
IIL. . . +67 +72

ten aber noch etwa 1¥.% pro Monat Im Jahres-
durchschnitt zeichnet sich die stidrkste Expansion
seit 1960 und mdglicherweise sogar seit Mitte der
fiinfziger Jahre ab. Der anhaltend zlgige Auf-
schwung Uberrascht vor allem deshalb, weil die
Kapazitdten schon ziemlich ausgelastet sind: Im
Konjunkturtest (Ende Oktober) meldeten nur noch
29% der Firmen (zu Jahresbeginn 51%), dafl sie
mit den vorhandenen Produktionsmitieln mehr er-
zeugen kénnien; die durchschnittliche Kapazitits-
auslastung laut Investitionstest (Ende November) be-
trug 88% (im Vorjahr 85%), der hdchste Wert der
sechziger Jahre. Die Aufiragsiage besserte sich wei-
ter und erreichte in den Investitions- und Konsum-
giiterbranchen neue Hochstwerte, Nur die Grund-
stoffindustrie hatte 1963/64 hohere AufirAge, doch
handelt es sich eher um ein Symptom fir Liefer-
schwierigkeiten. Die Betriebe bemihen sich, das
Infand mit Vorrang zu beliefern und kénnen daher
nur beschrankt Auslandsauftrdge annehmen. Vor
allem aus diesem Grund waren die Inlandsauftriage
auf Kommerzwalzware um 47% hoher, die Auslands-
auftrdge dagegen trotz dem anhaltenden Boom auf
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den internationalen Eisen- und Stahimérkien
um 10%2% niedriger als im Vorjahr.

Industrieprodukiion

Bergbau und Investitions- Konsum-
Grundstofie glijer giifer

Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

1967 ... . . +09% + 035 + 07
2 1968 . +58 + 54 + 87
1969 | Quartal . e +83 +140 +113
1 . +85 +1i31 +111
[1 P e +85 +152 +11"8
Okiober . .. . +7¢ 4149 +12'8

Die kriftige Ausweitung der Preduktion konnte mit
nur wenig zusatzlichem Personal bewiltigt werden,
im Uil Quartal beschaftigte die Industrie 372% Ar-
beitskrafie mehr ais im Vorjahr, die Arbeitszeit je
Arbeiter war um 6% Stunden (1'3%) ladnger. Die
Produktivitidl stieg demgemaB kraftig: Je Beschaftig-
ten erzeugte die Industrie um 7%2%, je Beschéftig-
tenstunde (unter der Annahme gleicher Arbeitszeit
der Angestellten) um knapp 7% mehr als im Vor-
jahr. Verglichen mit dem Il Quartal {(-+-7%2% und
+8%) wurde allerdings der Produktivitiisfortschriit
etwas schwécher, da sich die kurzfristig mobilisier-
baren innerbetrieblichen Reserven allmahlich er-
schopften. Er war aber in jenen Branchen noch be-
sonders stark, die zu Beginn des Quartals {reie
Kapazitdten hatten, wie Maschinenindustrie, Berg-
bau, Metallhiitten und GieBereiindustrie.

Die héchsten Zuwachsraten erzielten wie stets seit
Jahresbeginn die [nvestitionsglilerbranchen (Juli bis
Oktober +15%). Spitzenreiter blieben die fertigen
Investitionsglter (vor allem Maschinen). Auch die
Produktion von Vorprodukten stiég weiter kraftig,
obwoh! die Kapazitdten groBieils ausgelastet sind
.und die spate Konjunkiturphase erwarten lief3, daB
die Vorraiskdufe auslaufen Die Baustoffproduktion
(+4%) konnie die lange Stagnation (berwinden,
nehm aber nach wie vor unterdurchschnittlich zu.
Die Konsumgdterindustrien (+12%) hinkten den In-
vestitionsgiiterbranchen etwas nach, weil die Nah-
rungs- und GenuBmittelindustrie nur méBig wachst.
Die Produktion langlebiger Konsumgtter konnte mit
jener der fertigen Investitionsgiiter Schritt halten
Verbrauchsgiiter und Bekleidung erzielten &hnlich
hohe Produktionszuwichse wie in den Vormonaten
Der Bergbau-Grundstoff-Bereich erzeugte seit Jah-
resbeginn 8Y:% mehr als im Vorjahr, vor allem
dank Mehrleistungen der Magnesitindustrie und der
holzverarbeitenden Industrie. Die Férderung der
Bergwerke wachst nur langsam.

Das verarbeitende GroBgewerbe stand der
industrie kaum nach und erzeugte im Hl. Quartal
um 97/:% (II. Quartal +10%) mehr als im Vorjahr.
Bau- und Baunehengewerbe sowie Textilgewerbe
steigerten ihre Leistungen um ein Vieriel bis ein
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Finftel. Dagegen konnten chemisches Gewerbe,
Kunststoffverarbeitung sowie Mefallbearbeitung und
-verarbeitung die hohen Zuwachsraten des Il Quar-
tals nicht ganz halten.

Der Handel hatte im Ill. Quartal einen relativ
schwachen Geschaftsgang. Seine Wertschopfung
war nur um 2%:% héher als im Vorjahr (ll. Quar-
tal +4%). Die Abschwichung beschrénkte sich
jedoch auf den GroBhande! und erklart sich haupt-
séchlich aus den Reaktionen auf die Sondersteuern
auf Personenkraftwagen und Alkoholika. Im Okto-
ber entwickelien sich die Umséaize des GroB- und
Einzeihandels sehr gilinstig {nur der MinerallgroB-
handel litt unter den ftransporibedingten Liefer-
schwierigkeiten).

Das Baugewerbe hat sich im lll. Quartal weiter
belebt. Die realen Bauleistungen waren im . Quar-
tal noch um 4% niedriger, im 1. Quartal aber
um 2% und im Hi Quartal um 4% hoher als im
Vorjahr, Die Zahi der beschéftigten Bauarbeiter blieb
im Durchschnitt der Monate Juli bis Oktober noch
um etwa 2Y2% unter dem Vorjahresstand. Dennoch
gab es {vor allem im Herbst) weniger arbeitslose
Bauarbeiter und mehr Stellenangebote, da wahrend
der Flaute Bauarbeiter in andere Branchen abwan-
derten. Die Bausioffproduktion war im I, Quartal
um 4% hdher als im Vorjahr, wobel traditionelle
Baumaterialien nur schleppend abgeselzt werden
konnten (z. B. Ziegel —1%) Baustoffproduzenten
und Baufirmen bauten zun8chst ihre Lagerbestande
ab. Im Konjunkiurtest meldeten nur noch 15% der
Baustoffirmen zu hohe Lager, gegen etwa 40% in
den leizten beiden Jahren. Die Auftragslage der
Baufirmen war Im Herbst bemerkenswert giinstig:
bloB 14% der Firmen (im Vorjahr 42%) klagten
Uber zu geringe Auftrige. Das milde Wetter im
November wurde daher voll ausgeniiizt und zahlrei-
che AuBlenarbeiten konnten abgeschlossen werden.
Die Zuwachsrate der Bauproduktion wird im
IV, Quartal weit héher sein als im [, Quartal. (Die
starken Schneefélle in der ersten Dezemberhélfie
dlrften die Bautdtigkeit kaum beeintriachtigt haben,
da zu dieser Jahreszeit auch bei normaler Witte-
rung nur noch wenige AuBenarbeiien durchgefiihrt
werden.)

Leistungen wichtiger Wirtschaftszweige

& =3 1969
1967 1968 | Qu. 1l Qu. [l Qu. Oktober

Reale Verdnderung gegen das Yorjahr in 94
Indusirie®} +08 +70 +i12 4108 +115 +118
Baugewerbe . +15 —J0 — 40 + 20 4+ 40
Giiterverkehr —1'2 +47 + 77 F14 + 11
GroBhandel +12 +56 22 458 4+18 + 61
Einzelhandel . +26 +28 4+ 01 4+ 17 4+ 2% 4+ 68
Eremderverkehr oo =11 434 4107 4 27 + 38 4118
Forstwirtschaft . 465 —9B -+ f7 128 108

%) Neuberechnung: Index der Industrieprodukiion 19464
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Verkehr und Nachrichtienwesen erziel-
ten im Il Quartal um 9%2% hohere Leisiungen als
im Vorjahr (I Quartal -+6%). Die Bahn bef6rderte
im Il Quartal 12%2% und im Okiober 11% mehr
Personen {n-t-km} und hatte {zum Teil infolge der
Tarifreform} 18% und 14%2% hé&here Einnahmen.
Die n-t-km-Leistung im Guterverkehr war um 8Y2%
und 12¥29% hdher, vor allem dank kraftig steigenden
Transporten Uber die Grenze (Ein-, Aus- und Durch-
fuhr). Unter den befdrderten Gitern dominierten
Eisen, Erze, Getreide, Papier, Holz und zum ersten
Mal seit langerer Zeit wieder Zement (Belebung der
Baukonjunktur). Die groBeren Personen- und Giter-
fransporte konnten mit einer geringeren Zahl von
Wagen sowie Wagenachs- und Zugskilometern be-
waltigt werden. Darin spiegeln sich die Rationali-
sierungsbemihungen der Bahn und die bessere Aus-
lastung des Fahrparkes. Auf der SitraBe zog der
gewerbliche Guterverkehr (Il Quartal +10%) aus
der guten Industriekonjunktur Nuizen, wogegen der
Omnibus-Uberland-Linienverkehr stagnierte. Der
Luftverkehr wuchs weiter Uberdurchschnittlich (G-
ter +17%, Ein- und Ausreisende +14%, Tran-
sit +29%). Die Post erzielte im [Il. Quartal (+11%)
groBere Leistungszuwéchse als im 1. Quartal (+7%),
hauptséchlich weil mehr Telefondienste (-+13'2%)
beansprucht wurden. Ungiinstig entwickelten sich
dagegen die Donautransporte. Die Zahl der befor-
derten Personen war im Ill. Quartal um 5% gerin-
ger als im Vorjahr, der Giterverkehr It unter Nie-
derwasser und Bauarbeiten am Eisernen Tor, so
daB die n-t-km-Leistung um ein Viertel zuriickging.

Der Fremdenverkehr wuchs mittelmaBig. Die
gesamten Ubernachtungen waren im lil. Quartal um
knapp 4% und im Okiober dank dem gunstigen
Wetter um 12% hoher als im Vorjahr, So wie bisher
néchtigten mehr Auslénder (Juli bis Okiober --5%),
aber weniger Inl&nder (—1/2%) in Usterreich. Die
Deviseneinnahmen und -ausgaben im Reiseverkehr
enthalten (wie im Vorjahr) spekuiative Gelder und
sind daher kein verlaBlicher MaBstab.

Die reale Wertschdpfung der Land- und Forstwirt-
schaft war im lll. Quartal um 3% hoher als im Vor-
jahr (im 1. Quartal nur eiwa gleich hoch). Die
Landwirtschaft konnte eine gute Ernie sin-
bringen: Die gesamie Pflanzenproduktion war etwa
gleich hoch wie im Vorjahr und um etwa 7% héher
als im Durchschniit der Jahre 1964 bis 1968, Die
Getreideernte tbertraf das gute Vorjahresergebnis
um 10%, Zuckerriiben wurden der Menge nach
gleich viel, aber in besserer Qualitdt geerntet, Kar-
toffeln infolge der Einschrankung der Anbauflache
um 15% weniger. Gemiise, Obst und Fuiterpflanzen
brachten teils hohere, teils niedrigere Ertrage. Die
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Brotgetreidebilanz 1969/70 weist Uberschisse von
378.000 t Weizen und 90.000 t Roggen aus; 200.000t
Weizen und 30.000t Roggen sollen denaturiert und
verfittert, der Rest gelagert und im nachsten Wirt-
schaftsjahr vermahlen werden. Die Anderung der
Preisrelationen liefl die Roggenlieferungen zu Lasten
der Weizenlieferungen steigen. Dennoch wurden die
Woeizeniiberschiisse groter, weil der Brotkonsum
sinkt und die Bauern eherMais als UberschuBweizen
verflittern.

Die Tierproduktion liegt zur Zeit (iber dem Vorjah-
resstand, Von Jull bis Oktober lieferte die Land-
wirtschait 2Y2% mehr Fleisch {8% mehr Schwelne-
fleisch, 5%2% weniger Rind- und Kalbileisch}. Die
Milchlieferungen haben wieder sieigende Tendenz:
Im | Quartal war infolge der verjdhrigen Senkung
der Produzentenpreise 6%:% weniger Milch geliefert
worden, im |l. Quartal nur um 4% weniger, von Juli
bis Oktober aber um 1%/2% mehr. Die verlustreichen
Butterexporte konnten (ab August) eingesteflt wer-
den. Der Riickgang der Schilachiungen und der Ex-
potte weiblicher Rinder (I. Quartal -+6Y2%, ll. Quar-
tal —3"2%, Il Quartal —B82%) scheint darauf hin-
zudeuten, daB die Milchprodukiion im kommenden
Jahr wieder starker zunehmen wird. Dadurch koénn-
ten neuerlich Probleme der UberschuBverwertung
entstehen.

Die Forstwirtschaft profitiete von der An-
spannung der europdischen Holzmérkie. Der Aus-
[andsabsatz von Schniitholz war im lil. Quartal
um 18% hdéher als im Vorjahr, der Inlandsabsatz
um 17%2% niedriger. Die Lager waren knapp, so daB
der Verschnitt (berproportional gesteigeri wurde.
Die Schleifholzbeziige der Indusirie stiegen um 8%,
Das heimische Angebot (-+4%) muBte durch zu-
sédtzliche Importe (+17%) vor allem aus dem Osten
erginzt werden. Die Preise zogen kraftig an: Fir
Sagerundholz wurden zuletzt (Oktober) etwa 60 S
pro fm mehr gezahlt als zu Jahresbeginn, fir
Schleitholz 50 S und {ir Schnittholz 60 S je m? mehr.
Das Angebot reagierie ziemlich elastisch auf die
hohen Preise. Insgesamt wurden im I, Quartal
12% mehr Derbholz fir den Markt ausgeformt, wobel
vor allem der private Kleinwald sein Angebot rasch
steigerte.

Arbeitsmarki bis Ende November angespannt

Die kraftige Produktionssieigerung verstérkie die
Nachfrage nach Arbeitskréften Im Gegensatz
zum Sommer scheint auch das Angebot wieder
etwas elastischer geworden zu sein. Das Arbeits-
kréftepotential war Ende November um 20000 Per-
sonen hdher als im Vorjahr, gegen nur 17.100 im
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Durchschnitt des Il Quarials. Vermutlich bewog die
ginstige Arbeitsmarktlage Arbeitskrifte, die sonst
nur in der Saison titig sind, eine lédngeriristige
Arbeit anzunehmen,

Dank dem Zustrom neuer Arbeiiskrafte verfigte die
osterreichische Wirtschaft Ende MNovember (ber
2,396 500 Beschéftigte, um 30.200 mehr als im Vor-
jahr {August +19.100). Ein Funitel des Beschiftig-
tenzuwachses seit dem Vorjahr sind Fremdarbeiter
im Kontingent (Durchschnitt Juli bis November
+B.500) Sie bilden allerdings nur einen Teil aller
in Osterreich beschéftigten Auslinder. Die zuneh-
mende Ausschépfung des Kontingentes (Mitte No-
vember durchschnittlich 86%, bei Metall-, Textil-
und Bauarbeitern 96% bis 97%) 14Bt Einzelgeneh-
migungen groBere Bedeutung gewinnen [n Wien
allein (fir die anderen Bundeslidnder fehlen noch
Daten) arbeiteten im Durchschnitt der Monate Juli
bis Oktober 15000 Fremdarbeiter mit Einzelgeneh-
migungen (44%} und 12.100 im Kontingent (56%),
Nimmt man an, daB der Anteil der Einzelgenehmi-
gungen in den Gbrigen Bundesldndern halb so hoch
ist wie in Wien, so arbeiteten in den letzten Monaten
knapp 100.000 ausldndische Arbeitskrafte, etwa 3%
der Erwerbstétigen (in der Bundesrepublik Deuisch-
fand und in der Schweiz betragen die enisprechen-
den Séatze 5%2% und 25%).

Arbeitslage

Beschéftigte Arbeit« Offene
Insgesamt industrie suchende Stellen

Verénderung gegen das Yorjahr in 1.000

1969 Juli .. +26'6 +20'6 — 33 + 62
August 4191 4207 — 51 + &7
September . F167 +21'1 w38 + &3
Ckiober .. +24 7 +201 w54 + 85
November. 4302 05 + %6

Der iberwiegende Tell des Beschaftigtenzuwachses
wurde von der gewerblichen Wirtschaft aufgenom-
men. Sie beschéftigte in den Monaten Juli bis Ckto-
ber 24.600 Arbeitskriafte mehr {+1%4%), die Indu-
strig allein (Il Quartal) 20.800 (3%/:%) mehr als im
Vorjahr. Da auBerdem die industriearbeiter langer
arbeiteten, war das gesamte Arbeitsvolumen der
Industrie im I, Quartal um 4V2% bis 5% hoher als
im Vorjahr. Die Landwirtschaft gab 5600 Arbeits-
krafte ab.

Die Arbeitslosigheit stieq im Herbst viel schwicher,
als saisongemafB zu erwarten gewesen widre Ende
November gab es nur 59.700 Arbeitslose, 10500 we-
niger als im Vorjahr. Das geht zum Teil auf die Bau-
wirtschaft zuriick, die dank ginstigem Wetter und
spéatem Aufiragsboom bis Anfang Dezember arbei-
ten konnte; im November waren 4100 Bauarbeiter

weniger arbeitslos als im Vorjahr. Aber auch in allen
anderen Berufsgruppen (mit Ausnahme der Handels-
berufe), insbesondere unter den Metall- sowie den
Nahrungs- und GenuBmittelarbeitern, war die Ar-
beitslosigkeit viel niedriger als im Vorjahr.

Da aus Saisongriinden nur wenige Arbeiiskrifte ent-
lassen wurden, stand der Arbeitsmarkt noch Ende
November unter starkem Druck: Von den 59700 Ar-
beitslosen waren etwa 27.000 beschrdnkt vermitti-
lungsgeeignet, und weitere 12000 waren Saison-
arbeitskrafte der Fremdenverkehrswirtschaft Es
blieben daher bloB 20000 Arbeitsuchende, denen
34900 offene Stellen angeboten wurden. Verglichen
mit dem Durchschnitt des Ill. Quartals sank die
Zahl der offenen Stellen bis Ende November nui
um rund 1.000, obwohl saisongemaB ein kréftiger
Rickgang zu erwarten gewesen wére. Das Stellen-
angebot flr Frauen stieg scgar entgegen den 3ai-
sonerwartungen.

Fortschreitende Belebung der heimischen Nach-
frage

Der gegenwdértige Aufschwung war ungewdhnlich
lang von Export- und Lagernachfrage getragen wor-
den; erst im Frilhjahr 1969 begannen investitions-
und Konsumnachfrage nachzuziehen Die Belebung
der Investitionen war bisher kréftiger als die des
privaten Konsums, der noch immer schwécher
wdchst als sonst in Jahren der Hochkonjunkiur.

Die realen Konsumausgaben der privaien
Haushalte lagen im [l Quartal um 172% hohker als
im Vorjahr (li. Quartal +2%)}. Der Vergleich mit dem
Vorjahr liefert jedoch verzerrte Ergebnisse, well die
Sondersteuern auf Personenkraftwagen und Alko-
holika 1968 die Kaufe im Juli und August stimuliert
und in den fclgenden Monaten gedriickt hatte. (Aus
diesem Grunde wird die Zuwachsrate im IV Quartal
besonders hoch sein.) Scheidet man Personenkrafi-
wagen und Alkoholika aus, dann ist die Belebung
seit dem Frihjahr deutlich zu erkennen. Der Ab-
stand vom Vorjahr vergréBerte sich von 3% Im
I. Quartal auf 4% im Il und 5% im lll. Quartal.
Im Oktober waren die realen Einzelhandelsumsatze
(in ihnen sind Personenkraftwagenkaufe nicht ent-
halten) sogar um 7% hdher. Besonders gut gingen
Hausrat und Artikel des Wohnbedarfes, vor allem
Etektrogerate, deren Absatz seit dem Frizhjahr durch
die Netto-Preisverordnungen angeregi wird. Auch die
unter ,sonstige Waren® zusammengefaBten Kon-
sumgiiter, wie Papierwaren und Blroartikel, Photo-
artikel, Spielwaren und Sportartikel, erzielten leb-
hafte Umsétze. Nahrungs- und GenuBmittel gingen
besser als bisher, aber unterdurchschnittlich.
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Frivater Konsum und Einzelhandelsumsatze

Privater Einzelherdelsumsdtze
Konsum ins- Langlebige
gesam! Giifer

Redle Verdnderung gegen das Vorjahrin %

1967 +32 +26 +21
1968 . +36 +21 +43
1962, | Quartal . . -5 +01 +10¢
1l . . +20 +17 +72
., - +13 +29 +8 4
Oktober R G668 458

Die Konsumausgaben stiegen zum Teil infolge der
Lohnrunde. Die Zuwachsrate der Netto-Massenein-
kommen erhdhte sich von 6% im 2. Halbjahr 1968
auf ©/2% im 1. Halbjahr und 10% im Ill. Quar-
tal 1969. Uberdies 4Bt die Entwicklung der Spar-
einlagen und der Konsumkredite vermuten, dal die
Sparneigung, die im 1. Halbjahr extrem hoch war,
wieder etwas sinkt. Dennoch wird der private Kon-
sum im Jahresdurchschnitt nur um 3% hbher sein
als im Vorjahr. Die Zuwachsrate wird unter jener
der letzten Jahre bleiben,

Im Gegensatz zum privaten Konsum erreicht die
Investitionstatigkeit in wichtigen Bereichen bereits
hochkonjunkturelle AusmaBe. Im HI. Quartal waren
die Brutto-Anlageinvestitionen real
um 5'2% héher als im Vorjahr (Il. Guartal 5%}, ob-
wohl| damals (vor der Sondersteuer) besonders viele
Personenkraftwagen fiir Betriebszwecke gekauit
wurden, so daB auch hier der Vorjahresvergieich
tduscht. Ausriistungsgegenstdnde wurden 7% (ohne
gewerhliche StraBenfahrzeuge 15%:%) mehr ange-
schafft, die Bauinvestitionen waren um 4% héher.

Brutto-Anlageinvestitionen
{Real)

Insgesamt Beuten Ausriistung
Verdnderung gegen das Yorjahr in 94

1967 . L —00 +i'4 —12
1968 . . -12 —35 +07
1969 | Quartal o . ~16 —4 0 —0é
i} " . +51 +20 +77
L1} " . +53 +40 69

Die gewerbliche Wirtschaft investierte im lll. Quar-
tal um 8% mehr in.Ausristungsgegenstande als im
Vorjahr. Niedriger waren nur die Anschaffungen von
StraBenfahrzeugen (—26%), ausschlieBlich weil die
Personenkraftwagen-Kaufe um 45% unter dem
durch Vorkiufe iberhdhten Niveau von 1868 blie-
ben Autobusse, Lastkraftwagen und Anhinger wur-
den viel mehr gekauft als im Vorjahr. Der EinfluB

464

der Konjunktur spiegelt sich am deutlichsten in den
gewerblichen Anschaffungen von Maschinen und
Elekirogerédten. Sie haben sich bereits seit Som-
mer 1968 belebt und waren im Ul Quartal um
1312% héher als im Vorjahr. Die zunehmende Dif-
terenzierung von Produktion und Bedarf verstirkt
die internationale Arbeitsteilung unter den Invest-
tionsgiterproduzenten. Im HI Quartal stammten dem
Wert nach mehr als die Hélfte (53Y:%) aller in~
vestierten Maschinen und Elekirogeréie aus dem
Ausland, wogegen 43% der im Inland erzeugten In-
vestitionsglter exportiert wurden. Exporte und auch
Importe wuchsen starker als die heimische Pro-
duktion,

Die fandwirtschafilichen Investitionen arlitten 1967/68
einen besonders empfindlichen Rickschlag, holen
aber nunmehr wieder kraftig auf. Im [l Quartal
waren die Ausristungsinvestitionen real um 3572%
héher als im Vorjahr {Il. Quartal --181:%), blieben
aber noch um 1% unter dem Niveau von 1985. Vor
allem Landmaschinen (+44'2%) wurden weit mehr

Entwicklung der Investitionen
{Linearer MabBstab; Verénderung gegen das Varjzhr in %)}
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Die Beschleunigung der I[nvestitionstatigkeit hielt Im
Il Quartal an. Vor allem die Investitionen in gewerb-
liche Maschinen und Elektrogerate nahmen kraftig zu, die
Bauinvestitionen beginnen sich aus ihrer Stagnation zu
I6sen. Die extremen Wachstumsraten flr landwirtschaft-
liche bzw. Fghrzeuginvestitionen ergazben sich vor allem
aus den extrem niedrigen bzw. hohen Werten in der Ver-
gleichsperiode des Vorjahres
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angeschaiit, aber auch Traktoren (+172%) gingen
besser, als die weitgehende Sattigung des Markies
erwarten lieB. Int&ndische Produkie konnten in bsei-
den Gruppen Markianteile gewinnen. Die lnvesti-
tionsneigung in der Landwirtschaft schwankt erfah-
rungsgemaB mit der allgemeinen Konjunkiur. Sie
wurde auBerdem durch die giinstigen Emien, die
Erhéhung des Produzentenpreises flir Milch und das
kraftige Anziehen der Holzpreise verstarkt

Trotz den Verzbgerungen zu Jahresbeginn werden
die Ausrlistungsinvestitionen im Jahresdurchschnitt
um 10%:% steigen, mehr als in den letzten Kon-
junkiurhéhepunkten. Die Bauinvestitionen werden
allerdings nur méBig wachsen, da der Bauboom zu
spét anlief und sich daher erst 1970 voll auswirken
kann. Uber die Verteilung der Investitionen auf Wirt-
schaftszweige liegen vorerst nur wenige Informatio-
nen vor. Nach dem Investitionstest zu Jahresende
hat im Gegensatz zur bisherigen Entwickiung in den
sechziger Jahren vor allem die /ndustrie ihre In-
vestitionen Uberdurchschnittlich gesteigert Sie wer-
den vermutlich um 23% héher sein als 1968 und
um 13%2% hoher als 1966, Die Nachirage nach In-
vestitionsgitern hat sich noch stérker belebt, doch
konnten vor allem viele Sonderprojekte nicht recht-
zeitig fertiggestellt werden (hauptséchlich aus die-
sem Grund ist die Zuwachsrate geringer, als im
Frihjahr von den Firmen angenommen wurde). Zum
ersten Mal ssit vielen Jahren spielien Erweiterungs-
investitionen wieder eine grdBere Rolle.

Rekordzuwachs der Exporte

Der Auienhandel expandierte im Herbst in
beiden Richtungen kraftig. Insbesondere die Steige-
rung der Ausfuhr (bertraf alle Erwartungen Im
. Quarial und im Oktober exportierte die Oster-
reichische Wirtschaft um je 26% mehr Glter als
im Vorjahr. Im Jahresdurchschnitt dirfte die Aus-
fuhr um 22% hoher sein und damit die hdchste
Zuwachsrate seit 1956 erreichen (damals ging die
Steigerung zum Teil auf die Eingliederung der ehe-
mals russisch verwalteten Betriebe in die &sterrei-
chische Wirtschaft zuriick). Diese kréftigen und bis
in die jlingste Zeit steigenden Zuwachsraten waren
nur dank dem anhaltenden Nachiragesog West-
europas mdoglich. Die Einfuhr der europdischen
OECD-Staaten war im Il. Quartal um 231:% und im
lll. Quartal schatzungsweise um 15%, die Ausfuhr
um 25% und etwa 15% hdher als im Vorjahr. Die
sprunghafte Ausweitung des gesamteuropéischen
Handels ist hauptséchlich eine Folge der guten Kon-
junkiur in ganz Europa, wurde aber auch durch den
Abbau der Handelsschranken (EWG, EFTA, Kennedy-
Runde} beglnstigt.

Struktur der Ausfuhr

MNahrungs- Roh- Halb- Investi-  Konsum- Ins-
u. GenuB-  stoffe fertig- tions- guler gesamt
mittel waren giiter

Yerdnderung gegen das Vorjahr in %,

F1967 .. 33 — 22 4+ 38 +12'¢ + 77 + 74
71968 —115 + 89 + 95 + 94 4143 + 99

1959 | Q. 4229 +148 418 4 +313 + 94 +17°19
I . +137 +17'6 +15'6 +288 +157 4195
n.,,  +244 +216 +260 +365 +21'5 +25°7
Okt +238 +17 5 +21'0 4413 +24 2 4259

Wie in den Vormonaten lag das Schwergewicht der
Ausfuhrsteigerung auf Fertigwaren (Juli bis Okto-
ber +272%); Rohstoffe und Nahrungsmittel blie-
ben zuriick, Halbfertigwaren expandierien anni-
hernd durchschnittlich. Der Anteil der Investitions-
gliter an den Gesamtexporten stieg auf 22%, jener
der Konsumgiter sank auf 37v:%. Die Regional-
struktur verschob sich konjunkiurgemdB zugunsten
der européischen Industriestaaten und zu Lasten
der osteuropiischen Linder und der Uberseestaa-
ten, deren Wirtschait langsamer wéachst. Besonders
kraftia stiegen in den vier Monaten die Ausfuhren
nach Danemark, Schweden und Belgien-Luxemburg
(jeweils Uber 40%); die Schweiz, ltalien und die
Bundesrepublik Deutschland kauften etwa 30%,
Frankreich 23% mehr 8sterreichische Waren. Von
den EFTA-Staaten bezog nur GroBbritannien relativ
wenig Waren aus Osterreich (48%),

Die Einfufir war im It Quartal um 14% und im Okto-
ber um 21% hoher als im Vorjahr (Il. Quar-
tal +16':%). Die Wachstumsverzdgerung im
1. Quarial geht auf die Scnderentwickiung der Per-
sonenkraftwagen-lmporte zuriick. Ohne sie war die
Einfuhr im HI. Quartal um 18% und im Okiober
um 17% hdher. Die relativ starksten Importzuwichse
hatten Investitionsglter {Juli bis Oktober +23%),
vor allem Maschinen, feinmechanische und elektro-
technische Gerite sowie Konsumgliter (ohne Per-
sonenkraftwagen + 23%), hauptséchlich Kieidung und
Textilien. Die Rohstofflieferungen blieben relativ zu-
rick; bloB die Erzimporte nahmen kraftig zu. Die
Regionalstruktur verschob sich von der EWG (dem
Hauptlieferanten von Personenkraftwagen) zu den
EFTA-Staaten,

Struktur der Einfuhr

Mahrungs- Roh- Helb- Investi-  Konsum- Insge-
u. GenuB~  stoffe fertig tions- giiter samt
mittet waren gliter

¥Yerdnderung gegen das Vorjahr in 9%

1967 —121 — 37 -~ 02 — 12 + 5¢& — 08
1968 — 44 +141 +119 + 00 +112 + 81
1969, 1 Qu — 72 +120 + 89 +105 — 14 + 43

I + 111 +1i7 6 +229 +182 +133 +167
I8 + %2 +117 +22'8 +231 + 76 +13'9
Okt . 112 + %6 +20°5 +2490 +307 +210
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UberschuB der Leistungshilanz, Umschichtungen
von Auslandskredifen zu Inlandskrediten

Das Defizit der Handelsbilanz (einschlieBlich Han-
delsgold) sank dank dem auBerordentlichen Wachs-
tum der Exporte von Juli bis Oktober auf 338Mrd. S,
fast auf den Stand des Rezessionsjahres 1967
(320 Mrd. S). Da auBerdem aus dem Reiseverkehr
(616 Mrd. S) und aus unentgeltlichen Transaktionen
mehr einging als im Vorjahr, hatte die Leistungs-
bilanz einen selbst fiir diesen Saisonabschnitt be-
achtlichen UberschuB (307 Mrd. S). Gleichzeitig ent-
stand allerdings in der Kapitalbilanz ein Defizit
von 045 Mrd. S {(im Vorjahr +106 Mrd. 8) Die
Wechselkursunsicherheit und die hohen Zinssatze im
Ausland férderten die Rickzahlung alter Ausiands-
kredite und hemmien die Aufnahme neuer, Die
Periode starker Zunahme der dsterreichischen Aus-
landsverschuldung (von Herbst 1966 bis Som-
mer 1968) ging damit relativ rasch zu Ende.

Die Tendenzumkehr in der Kapitalbilanz didmpfte
den ZahlungsbilanziiberschuB. Von Juli bis Qktober
nahmen zwar die Wéhrungsreserven stirker zu als
im Vorjahr (339 Mrd. S gegen 223 Mrd. S), haupt-
sdchlich weil nach der DM-Aufwertung im Oktober
Devisen zustrémien Insgesamt wird jedoch 1969 die
Zahlungsbilanz trotz der Verbesserung der Leistungs-
bilanz merklich geringere Uberschiisse haben als
1968 oder sogar leicht passiv sein

Zahiungshilanz

1948 1969
I, Qu Oktober Il Qu Oktaber
Mrd §

Leistungsbilanz . .. ... .. . 4154 —0 48 +323 —017

davon Handelsbilanz .. —348 —97 —2 45 —94

Dienstlelstungsbilanz . .. 477 +0 40 +- 537 Q7T

Grundbilanz . ... .. C +31% —L0'%0 +276 +4-0 08
Verdnderung der Wihrungsreser-

ven .. . . S 3355 —1 32 +290 +049

daven Netenbank . +102 —0'36 +205 +2'55

Kreditunternehmungen .. +2°53 —0'96 +085 —207

Die Rickzahlungen von Auslandskrediten und der
steigende Fremdmitielbedarf der Wirtschaft lieBen
die Kredite des heimischen Kreditapparales krafiig
zunehmen: Von Juli bis Oktober stiegen sie um
632 Mrd. S, nahezu doppelt so stark wie im gleichen
Zeitraum des Vorjahres (322 Mrd. S). FaBt man In-
fands- und Auslandskredite zusammen, um die Um-
schuldungseffekie auszuschalten, dann wuchs das
gesamte Kreditvolumen in den vier Monaten um
663 Mrd. S, um 144 Mrd. 8 stéarker als im Vorjahr.
Wertpapiere und Schatzscheine gab der Kredit-
apparat per Saldo ab, da die Nachfrage des Publi-
kums nach Wertpapieren sehr stark war, Auslands-
aniagen giinstiger rentieren und der Bund Schatz-
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scheine zurtckldste. Aus diesem Grunde konnten
auch zweieinhalbmal soviel Bankobligatichen an das
Publikum (196 Mrd. S} verkauft werden als im Vor-
jahr. Die Einlagen auf Sparkonten (579 Mrd §)
Ubertrafen das Vorjahresergebnis um 181 Mrd S
und das bisher beste Ergebnis des Jahres 1967 um
177 Mrd. S, Die Kreditunternehmungen konnten aus
dem hohen ZufluB langerfristiger Fremdmittel (755
Mrd. 8) ihre gesamten Veranlagungen im infand
(624 Mrd. S) finanzieren.

Die Liquiditdt des Kreditapparates besserte sich von
Juli bis Oktober, weil der Bargeldbedarf des Publi-
kums saisongemdf sank und die Zahlungsbilanz
aktiv war. Die inlandische Kassenliquiditdt stieg
viel starker als im Vorjahr (353 Mrd. S gegen 139
Mrd. 8}). Die Verfllissigung wurde vor allem dadurch
erreicht, daB die Kreditunternehmungen im I, Quar-
tal nur 085 Mrd. S Devisen kauften und im Oktober
(nach der DM-Auiwertung) 207 Mrd. S Devisen ab-
gaben (im Vorjahr hatten sie von Juli bis Oktober
157 Mrd. S in Devisen angelegt). Die UberschuB-

Entwicklung der Kredite
(Linearer MabBstab; Kumulative Verdnderung der letzien
vier Quartale in %)
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Die Kredite des heimischen Kreditapparates expandierten
in den letzten vier Quartalen Uberraschend stark. Das geht
jedoch nur zum Teil auf einen konjunkiurbedingt hdheren
Kreditbedarf zuriick, Gberwiegend jedoch aui Umschich-
tungen von den nun teureren Auslandskrediten auf billi-
gere [nlandskredite



Monaisberichte 12/1969

reserven des Kredilapparates waren Ende des
I}, Quartals mit 387 Mrd. S um etwa 1 Mrd, S héher
als im Vorjahr und diirften im Oklober weiter ge-
stiegen sein. Ab Ende Oktober wurden 13 Mrd S
durch die Erhdhung der Mindesireserven gebunden.
Dennoch konnten die Kreditunternehmungen den
saisonbedingt hohen BargeldabfluB im November
ziemlich mihelos finanzieren.

Der Obligationenmarki profitierte von der steigen-
den Anlagebereitschaft des Publikums [m Herbst
{September bis Dezember) wurden 142 Mrd. S An-
leihen begeben, mehr als im Vorjahr (129 Mrd. 8},
Die Zeichnungsfristen muBiten wegen der lebhaften
Nachfrage durchwegs verkiirzt werden, einige An-
leihen wurden aufgestockt. Die Rendite der Neu-
emissionen betrug durchschnittlich 7 1% und war
niedriger als im 1. Halbjahr (7'5%), als der Absaiz
nicht so glinstig war. Auch der Aktfenmarkt zog aus
dem lebhaften Anlageinteresse der Privaten Nutzen.
Die Umsatze nahmen kréftig zu, der Gesamt-Aktien-
kursindex stieg im Il Quartal um 2%, im Oktober
und November um 1212%.

Konjunkturbedingter Preisauftrieb

Der Preisauftrieb auf den internationalen Roh-
stoff- und Grundstoffmarkten verstérkte sich mit
fortschreitender Konjunktur. Metalle kosteten meist
um die H&lfte mehr als im Vorjahr, nur Textilroh-
stoffe wurden billiger. Auch im Inland zogen die
Preise konjunkturbedingt an. Der Preisaufirieb be-
gann jedoch spéter und ist vorerst schwécher als in
den meisten westeuropdischen Landern. Die Grof-
handelspreise stiegen von August bis November
{ohne Saisonwaren) um 19% (in den dret Monaten
vorher nur um 0 7%): Rohstoife und Halbfabrikate
wurden um 2'2% teurer, Fertigwaren um 1%1%. Die
Verbraucherpreise (ebenfalls ohne Saisonwaren) er-
hdhien sich von Mai bis August um 0'8% und von
August bis November um 12% (im November allein
um Q'5%). Der Preisauftrieb in den letzten dret Mona-
ten ging vor allem von den nicht amtlich geregelten
Preisen aus, Verteuerungen industriell-gewerblicher
Waren, deren Preise lange Zeit stabil waren, liefen
den Index um 0’4 Prozentpunkie steigen. Die DM-
Aufwertung fihrie trotz der Senkung von Import-
abhgaben zu verschiedenen Preiserhéhungen. Manche
Unternehmungen holten die Uberwélzung von Kosten-
steigerungen nach, die in der Periode stagnierenden
privaten Konsumsg aufgeschoben worden waren.
Héhere Nahrungsmittelpreise lielen den Index um
02 Prozentpunkte steigen, vor allem weil Fleisch
und Wurstwaren um 2% teurer wurden (obwohl die
Qualitatsanderungen durch neue Vorschriften vor der
Untersuchungsperiode, die Lohnerhéhungen fiir Nah-

58

rungs- und GenuBmittelarbeiter aber erst nachher
stattfanden).

Ein Vergleich mit den Indexwerten des Vorjahres
146t die Versidrkung des Preisauftriebes in den letz-
ten Monaien noch nicht erkennen, weil die Erhéhung
indirekter Steuern den Verbraucherpreisindex im
letzten Herbst merkfich steigerte und sich die Saison-
warenpreise ginstiger entwickelten als im Vorjahr.
(Saisonwaren kosteten im Sammer um 15% mehr,
im November um 3'2% weniger als 1968.) Die Stei-
gerungsrate des Verbraucherpreisindex (verglichen
mit dem jeweiligen Vorjahresstand) sank daher von
32% im Durchschnitt des Il und lIl. Quartals auf
2'5%, im Oktober und 2'8% im November. Im Dezem-
ber wurde Mehl um 1% sowie Brot und Butter um
5% teurer, der Gesamtindex wird dadurch um 0 1%
steigen. Uberdies wurden die Preise fiir Backwaren
(ausgenommen maschinengeformte Semmeln) frei-
gegeben.

Die L ohnentwickiung blieb im Herbst trotz der
lebhaften Konjunktur und der Knappheit an Arbeits-
kraften relativ ruhig. Die Tariflohnsieigerungen wur-
den mit dem Auslaufen der Lohnrunde schwécher.
Im Durchschnitt des Il Quartals lagen die Tarif-
[6hne um 7%, im Oktober um 7Y2% Uber dem Vor-
jahresniveau, in der Industrie allein um 8% und
8'2% In der letzten Lohnrunde wurden die Mindest-
bezige um 9V:% erhoht, dem entspricht unter Be-
riicksichiigung der Laufzsit der Vertrage eine Jah-
ressteigerungsrate von 7% Das ist mehr als in der
letzten, aber weniger als in fritheren Lohnrunden.

Die Effektivverdienste in der Industrie stiegen im
Laufe des Il Quartals um 2% ({saisonbereinigt) und
waren im Quartalsdurchschnitt um 7% hdher als im
Vorjahr. Ohne Sonderzahlungen lagen sie ebenso
wie die Tarifléhne um 8% hdéher als 1968, Eine Lohn-
drift hat noch nicht begonnen. Dje Arbeitskosten der
Industrie waren noch um 2% niedriger als im Vor-
jahr und auch niedriger als vor drei Jahren. Die

Preise und Léhne
Verbraucherpreis- Massen- Meonats« Tarif-

index 66 einkom-  verdienste lohn~
einschl. chne men der Indusirie- index
Saisonprodukie netto beschéiftigten
brutta

Verdanderung gegen das Yorjahr in %%

= 1967 +40 +43 489 +77 478

o 1968 .. +28 +30 +71 +66 +6 6

1959 | Quartal +30 +30 +92 +4'8 +41
1 +32 +27 +¥5 +35 +4 6
1T} +32 +27 +97 +6¢ +71
Juti +37 429 +53 +68
August . +31 +29 +9'¢ +69
September +38 +25 454 +7 4
Oktober +25 +26 +735
November +28 -+30
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gesamtwirischatftlichen Pro-Kopf-Verdienste (+9%/2%)
erhghten sich stirker als die in der Industrie Die
Lohn- und Gehalissumme {brutto) stieg dank der
héheren Beschéftigung um 10%2%, die Transferein-
kommen um 12'2%. Die wachsende Belastung mit
offentlichen Abgaben {+17%) démpfte die Zuwachs-
rate der Netio-Masseneinkommen (8%2%).

Yorschau auf 1970')

Weltwirtschaft und Welthandel werden 1970 nichi
mehr so kréftig expandieren wie 1969. Die euro-
péischen Industriestaaten erwarten, daf die Zu-
wachsrate des realen Brutto-Nationalproduktes von
61:% auf 4v2% sinken wird. Nur Grofibritannien,
Norwegen und [talien erhoffen ein stirkeres Wachs-
tum als 1969. Der Konjunkiuraufschwung wird zu-
néchst dadurch gebremst werden, daB die verflig-
baren Produktivkréfie groBteils ausgelastet sind. Dle
Uberhitzungserscheinungen, die sich in vielen Staa-
ten schon im 2. Halbjahr 1969 abgezeichnet hatten,
werden sich Anfang 1970 noch verstérken. Im Laufe
des Jahres wird jedoch der Nachfragesog schwi-
cher werden und die verfiigbaren Produktionsfakto-
ren werden moglicherweise nicht mehr voll aus-
gelastet werden. Der AuBenhande!l wird von der
Abschwéchung am starksten betroffen werden, auch
die Investitionen werden langsamer wachsen. Da-
gegen wird der private Konsum in den melsten Lin-
dern 1970 noch kriftig zunehmen und der Preisauf-
trieb wird sich fast (iberall beschleunigen.

Die Prognose fiir Westeuropa gilt im groBen und
ganzen auch tlir Osterreich. Einige wichtige Modi-
fikationen sind jedoch zu beachten Die Osterrei-
chische Konjunkiur hinki der westeuropaischen
nach. Konsum und Investitionen werden daher vor-
aussichtlich starker wachsen als 1969. Gleichzeitig
wird die Arbeitszeliverkiirzung das Produktionsvolu-
men beschréanken. Die Ressourcen werden daher in
der ersten Halfte 1970 besonders angespannt sein
und die Ausweitung der Gesamtnachirage wird sich
erst in der zweiten Jahreshélfte (mdglicherweise erst
gegen Jahresende) abschwichen

Auf Grund der voraussichtlichen Entwicklung der
Nachfragestrome und des Produktionspotentials ist
im Jahresdurchschnitt ein Wachstum des Brutto-
Nationalproduktes von real 5% und nominell 8'2%
zu erwarten. Die Konjunktur wird ausschlieBlich von

1) Diese Prognose wurde von der ,Arbeitsgruppe fir vor-
ausschauende volkswirtschaftliche Gesamirechnungen® im
Institut erarbeitet. Die wissenschaftliche Verantwortung fiir
die Prognose tridgt das Institut
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der heimischen Nachfrage nach Konsum- und Inve-
stitionsgitern getragen werden Die zusatzliche Aus-
landsnachfrage (nettc) wird nur wenig zum Wachs-
tum beitragen, die Lagerinvestitionen werden absolut
zuriickgehen.

Die privaten Konsumausgaben werden real um 5%
zunehmen, gegen nur 3% 1969. Diese Schitzung un-
terstellt, daB die privaten Haushalte nicht mehr so
groBe Einkommensteile sparen werden. Die Spar-
quote lag 1968 um ein Drittel tber dem Durch-
schnittswert der Jahre 1965/68 (z. T. weil die Kon-
sumenten nur wenig Personenkrafttwagen kaufien)
Sie wird 1970 hdchstwahrscheinlich wieder sinken,
aber noch immer (berdurchschniitlich hoch bleiben
Von der Einkormmensentwicklung ist keine Beschleu-
nigung des Konsumauftriebes zu erwarten. Die
Netto-Masseneinkommen werden so wie 1982 um
etwa 8Y:% zunehmen, sofern die n#chste Lohn-
runde erst im Herbst anlduft und nicht vorgezogen
wird. In der Industrie zeichnen sich zwar stirkere
Lohnsteigerungen (Lohndrift) ab als 1969, doch wer-
den die Gehalter im Offentlichen Dienst und die
Transfereinkommen schwéacher zunehmen.

Die /nvestitionen werden 1970 real um etwa 8'/:%
sfeigen, um 1Y2% Prozentpunkie starker als 1969
Ihre Struktur wird sich zugunsten der Bauinvestitio-
nen verschieben, die doppelt so rasch wachsen wer-
den wie 1269. Die Schatzung stiitzt sich auf die Inve-
stitionsplane wichtiger Wirtschaftsbereiche, die
Budgetansitze und die voraussichtliche Entwickiung
der Ertrége (Einnahmen). Sie entspricht den bis-
herigen Erfahrungen lber den Zusammenhang zwi-
schen Kapazitétsauslastung und Investitionen. Die
Industrie beabsichtigt nach dem [nvestitionstest des
Institutes®) 1970 145 Mrd S zu investieren, um
2 Mrd. 8 (fast 16%) mehr als 1969, wobei knapp die
Haifte des Zuwachses auf Sonderprojekie entfili,
die wegen ihrer GroBe und Geschlossenheit die lau-
fenden Investitionsprogramme itbersteigen. Die Land-
und Forstwirtschaft dirfte 38 Mrd. S (+8%), die
Bauwirtschaft trotz vorerst noch pessimistischen Er-
wariungen mindestens 13 Mrd 8 (+5%) Aus-
ristungsgegenstinde kaufen. Relativ kraftig werden
die Investitionen der Stadtischen Verkehrs- und Ver-
sorgungsbetriebe (18 Mrd. S oder +24%) sowie die
Ausgaben fiir verschiedene Verkehrsprojekte, wie
Tauernautobahn, FelbertauernsiraBe und verschie-
dene Flughafenprojekte (1’2 Mrd. S oder +49%),
ausgeweitet werden. Die Investitionen der &ffent-
lichen Haushalte (sie enthalten auch die Ausgaben
fiir die Wiener U-Bahn) werden um 9% auf 221
Mrd. S steigen. Von den erfaBten Bereichen wird nur

2} Die Einzelergebnisse des Investitionstestes werden im
né&chsten Monatsbericht verdffentlicht und kommentiert.
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die Energiewirtschaft ihre Investitionen auf dem
niedrigen Niveau von 1969 halten, doch sind Mehr-
ausgaben zu erwarten, wenn die Projektierungs-
arbeiten ilir das Kernkraftwerk rasch abgeschlossen
werden.

Vorausschitzung wichtiger volkswirtschaftlicher
GlobalgroBen

1967 1968 1969 1970
Reale Gréfen
V¥eridnderung gegen das Yorjahrin 94

Nachfrage
Privater Konsum L az 36 3 5
Offentlicher Konsum R . 45 35 3 3
Brutto-Investitionen — 00 —~12 7 8'f,
daven Ausridsiung .. .. . .. — 12 a7 10/, 10'/,
Bau .. ... ... . . + 14 —3&5 3 6
Lagerverdnderung, Mrd. S (Preise 1954) 30 75 &7 70
Inlandsnachfrage 1°é 3y (AN 4'fy
Exportei w § 58 101 16 1%,
Imporiei w § S 11 B2 EUA 10'/,
Produkiion
Indusirie o o3 69 117, [}
Gewerbe . T 20 50 6%/, (AT
Baugewerbe . .. P 15 — 30 3 -]
Elaktrizitits- Gas- Wasserwirischaft 28 &0 2 [}
Yerkehr R og 2¢ 7 [AIA
Handet .. . 24 4% 4 5
Offentlicher Dienst 35 as 3 3
Sonstige Diensfleistungen . ... 48 52 & &
Brutto-Nationalpredukiohne kand.-
u. Forstwirtschaft ... ... . 17 46 7 5
Land-u Forstwirtschaft caes 168 [<s] F4 3
Brutto-Nationalprodukt ... ... .. 3" 'y | &'/, 5

Die Warenexporie werden nicht mehr die extrem
hohen Zuwéchse von 1969 erreichen. In der ersten
Jahreshélfte werden die lieferfristen sieigen und
wenig lohnende Exportgeschéfte zurlickgestelit wer-
den. Uberdies wird im Laufe des Jahres die Aus-
iandsnachfrage schwicher werden. Vor allem die
Exporte von Vorprodukten (Eisen und Stahl) sowie
von Holz werden viel langsamer wachsen, die Kon-
sumgiterexporte kdnnen sich noch bis Jahresende
gut behaupten. Trotz den Abschwachungstendenzen
werden die Exporte im Jahresdurchschniit 1970
nominell um 17% und real um 14% hdher sein als
1969, ein flir die spate Konjunkturphase recht hoher
Satz. Diese Schétzung berlcksichtigt, daB die Export-
zuwdchse von einem sehr hohen Stand (26% im
IV, Quartal) zu sinken beginnen, daB die heimischen
Produzenten schon in den leiziten Jahren Markt-
anteile gewinnen konnien und daB die DM-Aufwer-
tung den Export zusétzlich stimuliert.

Die Warenimporie werden etwas rascher wachsen
als 1969, da der Sog der heimischen Nachirage star-
ker wird, die Kapazitadten groBteils ausgelastet sind
und sich die Personenkraftwagen-Kiufe normalisie-
ren werden. Ahnlich wie die Exporte werden zuerst
die Importe von Rohstoffen und Vorprodukten sin-
kende Zuwéchse aufweisen. Investitionsgiter- und

58¢

Konsumgiiterimporte werden wohl das ganze Jahr
lebhaft bieiben Insgesamt werden im Jahresdurch-
schnitt die [mporte nominell um 15% und real (Ver-
teuerungen infolge der DM-Aufwertung) um 11%
héher sein als 1969

Aus dem Reiseverkehr kdnnten bei normalem Wetter
nettc 1 Mrd. S mehr Devisen eingehen. Berlicksich-
tigt man die sonstigen Dienstleistungen und die un-
enigeltlichen Transaktionen, so zeichnet sich in der
Leistungsbilanz ein etwas groBerer UberschuB ab
als 1969, obwohl die Konjunkturlage eher eine Ver-
schlechterung erwarten lieBe. Dieses , konjunktur-
widrige“ Verhalten erklart sich daraus, daf die Ex-
porie troiz der erwarteten Abschwachung im Jahres-
durchschnitt 1870 noch etwas rascher wachsen
werden als die Importe Die geschitzie Verbesse-
rung der Leistungsbilanz ist jedoch weit geringer als
1969. Aus diesem Grunde wird trotz schwicherem
Wachstum des Brutto-Nationalproduktes das im In-
land verfigbare Gidter- und Leistungsvolumen etwa
gleich stark steigen wie 1969 (real -4'2%).

Ein Wachstum des Brutto-Nationalproduktes um 5%
wird an die Elastizitat der Produkiion erhebliche An-
forderungen stellen. Selbst wenn es 1970 durch-
schnittlich 5000 Arbeitsiose weniger geben wird als
1969 und 7.000 Personen zum Arbeitskraftepotential
stoBan, die bisher weder beschéftigt noch arbeitslos
waren, wird die Zahl der Erwerbstifigen nur um
9.000 Personen (/3%) zunehmen. Das Arbeitsvolu-
men wird um fast 1% sinken, weil die Arbeitszeit ab
1. Janner 1970 um zwei Stundein verklrzi wird. {Dabed
wird angenommen, dafi die effekiive Arbeitszeit der
Selbstandigen gleichbleiben und jene der Unselb-
sténdigen nur um eine Stunde sinken wird, weil mehr
Uberstunden geleistet werden und viele Betriebe
schon jetzt eine klrzere Arbeitszeit haben) Infolge
des Riickganges des Arbeitsvolumens miBie die
Produktivitdt ym 6% steigen, damit die Produktion
um 5% wachsen und mit der Nachfrage Schritt hal-
ten kann Das ist zwar etwas weniger als 1962
{+6v.%), aber dennoch nicht leicht zu erreichen,
weil 1970 im Gegensatz zu 1969 die Kapazitaten
schon zu Jahresbeginn voll ausgelastet sind.

Wenn eine Produktivitdtssteigerung von 6% als ge-
rade noch mogiich erscheint, dann aus folgenden
Uberlegungen: Nimmt man an, da8 aus der Land-
wirtschaft 20.000 Personen abwandern, dann stehen
der gewerblichen Wirtschaft 30000 Arbeitskrifte
mehr zur Verfligung als 1969 (+1':%). Etwa dis
Halfte davon wird die Industrie bendtigen (+212%),
um die zussizliche Nachfrage, insbesondere nach
Konsumgilitern und Investitionsgiitern, decken und
ihre Produktion um 6% steigern zu kénnen. Die Bau-
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wirtschaft (erwartete lLeistungssteigerung +6%)
wird etwa 5.000 Personen (+2':%) an sich ziehen
kénnen, weniger als in der letzten Flaute abwander-
ten, und auch weniger, als zur Ausfihrung der zu
erwartenden Projekte bendtigt wiirden. Fir alle
{brigen Bereiche (Gewerbe, Handel, Verkehr, Ener-
giewirtschaft, Verwaltung und Dienstleistungen),
deren Wachstum auf durchschniitlich 41/2% geschatzt
wird, bieiben dann noch 11.000 Arbeitskrafte (+3/a%),
etwa gleich viel wie 1969, viel weniger als in frihe-
ren Jahren. Gerade im tertidren Sektor wird aber der
Personalbedarf infolge der Arbeitszeitverkiirzung
besondes stark steigen. Mdglicherweise wird jedoch
der Arbeitskraftemangel im ersten Jahr nicht die (in
der Volkseinkommensrechnung gemessene) reale
Wertschdpfung, sondern nur die Bequemlichkeit der
Konsumenten beegintridchtigen ([8ngere Wartezeiten,
kiirzere Ofinungszeiten, schlechieres Service).

Sollte die Produktivitat (je Arbeitsstunde) tatsach-
lich um 6% gesteigert werden kdnnen, dann wird

der Preisauftrieb 1970 nicht nennenswert stérker
sein als 1969 (Eine gewisse Beschleunigung ist
schon deshalb zu erwarten, weil die Preise im Aus-
land kraftig steigen und die Anspannung der heimi-
schen Konjunktur Prejsaufiriebsiendenzen fordert)
Es muf3 jedoch betont werden, daB die der Pragnose
zugrunde liegende Produktivitdtsannahme ziemlich
optimistisch ist Wenn die Produktivitédt nicht so stark
gesteigert werden kann oder wenn es nicht gelingt
mehr Fremdarbeiter heranzuziehen {oder Umschich-
tungen heimischer Arbeitskrifte zugunsten expan-
dierender Zweige zu forcieren), dann wird das reale
Wachstum unter 5% bleiben und es kénnte zu
ernsteren Uberhitzungserscheinungen kommen. Die
Lieferfristen wiirden langer werden und die Importe
kraftig steigen. Vor allem aber wire eine Verstar-
kung des Preis-Lohn-Auftriebes zu befiirchten. Diese
Risken lieBen sich begrenzen, wenn es der Wirt-
schaftspolitik gelingt, das Angebot an Arbeitskraften
zu steigern und die zu erwartende Belebung der
heimischen Nachfrage zu verzdgern.
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