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VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Die gegenwirtige lage des amerikanischen
Kredit- und Bankwesens ist gekennzeichnet durch
verstirkte Kreditkontraktion, der man in wach-
sendem MaBe durch MaBnahmen, die auf Kredit-
ausweitung abzielen, entgegenzuarbeiten sucht. Die
aligemeine Wirtschaftslage ist nach wie vor auBes-
ordentlich ernst.

Die Geldhortung hat abgenommen, wenn auch
noch keineswegs ganz aufgehdrt. Die Flut der Bank-
zusammenbriiche ist stark abgeebbt; gegeniiber
der im Oltober v. J. erreichten hochsten Monats-
zah] (522), betrug die Ziffer der Zusammenbriiche
im Februar 1932 115, im Marz rund 50. Das
Gesamtvolumen des Reservebankkredits, der gleich-

falls im Oktober v, J. mit 2184 Millionen Dollar

eine friier nie erreichte Anspannung erfahren
hatte, war am 31. Marz 1932 auf 1578 Millionen
Dollar gesunken und hat sich damit dem Niveau
der letzten Jahre wieder einigermaBen genihert.
Die Erleichterung zeigt sich auch in einem Riick-
gang des Geldumlaufes, ‘der Ende Februar die
freilich gegenitber der gleichen Jahreszeit der vor-
hergehenden Jahre noch immer auBerordentliche
Fidhe von 5604 Millionen Dollar erreichte.

Mit verschiedenen Mitteln trachiet nunmehr
die amerikanische Wirtschaftspolitik, der Kredit-
kontraktion, die sich auch in einem wesentlichen
Riickgang der Ausleihungen bei den Memberbanks
zeigt, entgegenzuwirken. Die neugegriindete Re-

construction Finance Co. hat bis Mitte Marz zirka
185 Millionen Dollar Darlehen, darunter 50 Mil-
lionen Dollar an Fisenbahngeseilschaften, gewahrt.
Bis Mitte April wurden insgesamt 1319 amerika-
nische Bankfirmen mit Kredit aus den  Mitteln der
Gesellschaft unterstiitzt und die erwdhnte Ver-
ringerung der Bankzusammenbriiche ist wohl in
erster Linie auf diese Stiitzungstatigkeit zuriick-
zufiihren, die erst den Beginn der Aktionen des
neuen Institutes darstellt. Mit der Inkraftsetzung
der sogenannten Glass-Steagall Bill, durch welche.
der Federal Reserve Board ermichtigt wird, an
Stelle von Handelswechseln amerikanische Staats-
schuldverschretbungen als teilweise Golddeckung
zuzulassen — die Bestimmung, daf 40% der um-
laufenden Noten durch Gold gedeckt sein miissen,
wird dadurch nicht berithrt — und auBerdem die
Moglichkeit der Kreditgewdhrung von Reserve-
banken an Mitgliederbanken erweitert wird, hat
sich die amerikanische Wirtschaftspolitik endgiiltig
entschlossen, der schweren Krise durch Kredit-
expansion zu begegnen. Die neuen Vorschriften
sollen eine Erweiterung des Umlaufes um minde-
stens 2 Milliarden Dollar ermdglichen.

Die am 25. Februar erfolgte Herabsetzung der
New Yorker Diskontrate von 314 auf 3% hat die
Satze fiir kurziristiges Geld etwas zum Weichen ge-
bracht, so daB die Kurve des Geldmarkies ein wenig
zuriickging. Andererseits hat die Ankiindigung
des neuen Kreditausweitungsgesetzes Mitte Februar
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eine voriibergehende spekulative Auiwirisbewegung
ider : Fffektenkurse veranlaBt, infolge deren Public
Ufility-Werte Kursbesserungen von etwa 7-5%,
Tnidustrieaktien solche von 5-3% erzielten. Diese
Bewegungen — Senkung der Geldmarktkurve und
Ste:gung der Spekulationskurve —, deren Zu-
Sammeénireffen ‘im allgemeinen ein giinstiges
Zeichen fiiv die Wiederbelebung der Geschifts-
tatigkeit darstellt, waren aber diesmal viel zu
geringfiigig, um die allgemeine Prognose zu ver-
bessern. Uberdies ist die Steigerung der Speku-
1at10nskurve die ohnehin wesentlich geringer war
als“die gleiche Bewegung im ersten Quartal 1930
wind’ selbst in den ersten drei Monaten 1031, bald
wieder’ von einer riickliufigen Bewegtng abgelost
worden, die vielfach zu neuen Tiefkursen gefithrt
hat. Dde letzten Nachrichten vom New Yorker
Effektenmarkt lassen erkennen, daB gegenwirtig,
nichf “zuletzt infolge der Kreuger—Knse und des
Insull—Zusammenbruches die Entmutigung wieder
groBer ist als je zuvor.

Auf Produktion und Handel lastet die Depres-
s1on m1t unverminderter .Schwere. Die neuen Ver-
suche der Banken, mit den verschiedensten Mitteln
det Kreditschopfung, u. a. durch forcierten Ankaunf
ijof - Staatsanleihen, der Wirtschafit beizuspringen,
liabers -bisher ein weiteres Sinken der Geschifts-
itigkeit ‘richt verhindern kdnnen. Kaum in einem
der “viglen kleineten und schwicheren Linder, die
ven der gegenwartigen Weltkrise getroffen wur-
defi; war der Sturz der Preise, der mengenméifigen
Produkhon der AuBenhandelsumsatze so tief wie
frt -diesein ers"cen Industrieland - der Welt. Was die
Prodifktion. betrifft, so ist, -abgesehen von der
Kunstseidenindustrie, fiir die hier - wie anderwarts
schori seit- einiger Zeit eine Sonderkonjunktur be-
steht; i Februar und Mirz nur die Schuherzeu-
gung und die Steinkohlenproduktion etwas iiber
das saisonmiBige Ausmal gestiegen. Die - Rohol-
produktion, die im Februar entgegen der Saison-

tendenz - zurﬁckgegangen war, hob sich im Mirz

ungefzhr in den sa1sonmaB1gen Grenzen. Sonst
bliehen fast alle Produktionszweige in ihren
mtngenma&gen Erzeugungsziffern hinter der

saisonméBigen Steigerung zuriick; mehrere, so

insbesondere die Stahlproduktion, wiesen saison-
widrige Riickgidnge auf. (Rohstahlproduktion im

Mirz 1,410.830 Tomnnen gegen 1,459.547 Tonnen

im Februar) Fiir die Stahlindustrie erhofft man
gine .gewisse .Belebung durch das newe’ Friihjahrs-
prqdukhonsprogramm Fords, durch welches der

Stahlindustrie neue Auitrage fiir etwa 47 Millionen . .

Dollar zuflieBen sollen. Decli wird darauf hin-

| NN A NN E AR RN EN RN AR N R SRR

gewiesen, daB selbst die grofite derzeit denkbare
Mehrerzeugung von Autos die Stahlproduktion
kaum um mehr als etwa 10% steigern konnte.

Die Entwicklung der Preise hat in simt-
lichen Warengruppen zu neuen Tiefpunkten : ge-
fiihrt. Umstiinde, die eine Hemmung dieses nun
schon 2% Jabre hindurch fast ununterbrochenen
Sturzes fiir die nichste Zeit erhofien lieBen, sind
kaum zu erblicken, wenn man nicht etwa dié jetzt
ermoglichte Inflation hierher rechnen will.

Uber die Entwicklung der Lebenskosten, -des
Beschaftigungsgrades und der ‘ausbezahlten Lohn-
summen unterrichtet das nachfolgende Schaubild.
Die beiden Indices der Beschiftigung und der
Lobnzahlungen beruhen auf vom Federal Reserve
Board bearbeiteten Berichten zahlreicher Unter-
nehmungen von insgesamt 54 Zweigen der ‘ver-
arbeitenden Industrie aus allen Teilen des Landes.
Der Lohnlistenindex umfaBt etwa 80%  der ge-
samten Industriearbeiterschait der Union. * Das
Schaubild zeigt, daf im Hochkonjunkturjahr 1929
die Steigerung der Lohnsummen groBer war als
die des Beschiftigtenstandes, was einer Steigerung
des Durchschnittslohnes der in den erfaBten
Unternehmungen beschiftigten Arbetinehmer "ent-
spricht. Die umgekehrte Tendenz zeigt sich 1930/31.
Obwohl offiziell auch weiterhin die- These von der
Notwendigkeit unverinderter Aufrechterhaltung
des in der ,prosperity erreichten Lohnniveaus
vertreten wird, hat sich der Loknrickgang
anf allen Linien verschirft.
zwischen den Vertretern der FEisenbahnunter-
nehmungen und den Gewerkschaften das -erwar
tete Abkommen zustande, in dem sich die Gewerk-

Beschiftigung, Lohnsummen und Lebenshaltungs—
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schaften mit einer 10%igen Lohnsenkung einver-
standen erklarten. Rund 1,500.000 Lohnempfan-
ger werden von dieser Kiirzung betroffen. Auch
sonst sind in den allermeisien Industriezweigen
die L&hne fithlbar gesenkt worden. Im Staate
New York haben die durchschnitilichen Wochen-
verdienste den niedrigsten Stand seit 1910 er-
reicht; gegeniiber dem Hochststand von 1929
betrug die ~— allerdings zum Teil auch durch
Arbeitszeitkiirzung mitverursachte — Senkung
der durchschnittlichen Wochenverdienste bis zum
Februar 1932 21%.

Hinsichtlich der Entwicklung der Nominal-
und Reallohne in den Vereinigten Staaten im Laufe
der Jahre 1930 und 1931 mégen die nachstehenden
Tabellen Anhalispunkte geben. Da einigermaBen
verldBliche Ziffern, die die Lohnentwicklung des
ganzen Landes in geniigend kurzen Zeitrdumen
zusammenfassen, nicht vorliegen, seien zunichst
die vom New York State Dep. of Labor ausge-
arbeiteten, von der Standard Statistics Co. fort-
laufend gebrachten Ziffern der durchschnittlichen
Wochenverdienste von Arbeitern und Angestellten
im Staate New York wiedergegeben. Die Ziffern
beruhen auf Berichten von Firmen, die etwa ein
Drittel der Fabrikarbeiterschait in dem genannten
Staate beschiftigen. Sie sind hier zu Vierteljahres-
durchschnitten zusammengezogen.

Durehschnittliche Wochen-

verdienste im Staate I. Quartéaxl) 1931

New York in Dollar « =1

i Quartal 1930. . . . . . 2072 1000

» 1930. . . . .. 2017 981

III » 1930. . . . .. 2867 965
V. » 1930, . . . . . 2766 : 931
I Quartal 1931. . . . . . 2047 024

11 » 1931. . . . .. 2680 904

111 » 1931. . ... . .2629 885
IV. ” 1931. . . . .. 2538 854

Die néchste Tabelle mag die Verdnderung der
Lebenshaltungskosten im gleichen Zeitraum veran-
schaulichen. Die hier gebrachten Ziffern stellen
Vierteljahresdurchschnitte der gleichfalls den Publi-
kationen der Standard Statistics Co. entnommen,
vom Nat. Industrial Conference Board bearbei-
teten, in dem Schaubild Seite 71 verwendeten
Monatsziffern durchschnittlicher Lebenshaltungs-
kosten dar. Diesen Ziffern ist das Ausgaben-

budget einer Arbeiterfamilie zugrunde gelegt; die
dabei verwendeten Preisdaten beruhen auf dem auf
breifer Basis errechneten, die Angaben zahlreicher

Detailméirkte des ganzen Landes verwertenden

Kleinhandelspreisindex des Bureau of Labor Sta-

tistics.
' Index der Lebenshaltuugs—
100)

1. Quartal 1930
kosten (1923 = == 100

I Quartal 1930. . . . . . 985 - 1000
L, 18930, ..... 97-2 987
HL ,  1930...... 051 96'5
v, , 1930...... 938 952
I Quartal 1931. ., , . . . 80-0 91-3
., 1931, ..... 870 883
., 1931, ... .. 85-8 871
w. ., 1931. ..... 830 852

Wollte man auf Basis dieser beiden Zahlen-
reiken die Bewegung der Reallshne veriolgen, so
kime man zu folgenden Verhiltnisziffern:

Verhiiltnisziflern der Realldhne

{Wochenverdienste: L Q“”}% 1920

Lebenskostenindices)

I Quartal 1930. . . . . . 302 1000
L, 1930...... 300 993
m ., 1930...... 3011 997
v, , 1930... ... 205 977
L. Quarfal 1931. . . . . . 305 101-0
n ., 1931, . .. .. 300 ‘ 1023
IIL. » 1931, .. ... 306 101-3
1v. » 1931. .. ... 303 1003

So groBe Vorbehalte auch h1nsu:ht]1ch dieser
Ziffern gemacht werden miissen — vor allem

wegen des ungleichen Gebietsumfanges, auf den

sich die Zihler und die Nenner der errechneten: .

Quotienten beziehen —, so lassen sie es doch als

mindestens wahrscheinlich erscheinen, daB8 die .

Reallohne der Beschiftigten in den beiden Jahren
im wesentlichen unveriindert geblieben sind.

Der Aufienhandel entwickelte sich im ganzen
weiter ungiinstig. Der Ernst der Wirtschaftslage
in den Vereinigten Staaten spiegelt sich darin
wider, daB der Ausfuhritberschufi der Union, wie
die folgenden Ziffern zeigen, zu schwinden droht:

Exportitberschuf
Janner 1920 . . . . .. 119 Millionen Dollar
Jénner 1930 . . . . . . 100 » »
Jinner 1931 . . . . .. 66 . »
Janner 1932 . . . ... 14 » »

Vom Janner zum Februar ist der Export-

leicht gestiegen, die Einfuhr unwesentlich ge-

sunken.
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