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T - Die Konjunkturlage

: in Osterreich

. Konjunkturaufschwung hielt auch im Winter an —
. Industrieproduktion im J&nner um 11% hdher als
. im Vorjahr — Saisonbereinigt kréaftiger Beschaf-

tigtenzuwachs in den ersten Monaten des Jah-

} L ! | } : | ' res — AuBenhandei auch im Jénner stark passiv

1y T e R SDURCHSCHNITT — MiéBige Lohnrunde — Inflationsrate nach dem
neuen Verbraucherpreisindex 59%

r Die Konjunktur hat sich in Osterreich im Winter
I weiter gebessert. Besonders die inlandische Nach-
frage hat sich zu Jahresende noch belebt. Zum
- ' Wachstum der Inlandsproduktion trug allerdings auch
K die befriedigende Exportentwicklung bei, die sich
wieder auf die allméahliche internationale Konjunktur-
M I PPN PPN ST NP ENPOTES B BT belebung stiitzen kann. Noch immer wurde ein iUber-
2 :EE}-:’HEEBE"ﬁ“EEé?fgﬁléﬁfgﬁﬂngﬁscHnm durchschnittlicher Teil der Inlandshachfrage durch

Importe gedeckt. Im Jénner war das Defizit der

* Handelsbilanz hdher als je zuvor, doch zeigen sich
' in der Importstruktur Anzeichen einer Tendenz-
10 wende: die Einfuhr von Personenkrafiwagen und

\\A Energie war niedriger als im Vorjahr. Trotzdem
R dirfte sich die Wirtschaftspolitik verantaBi sehen,

] die Akzente allméhlich von der Alimentierung des
} Aufschwungs zur Erhaltung des Gleichgewichies in
v o by sy by g by l.:.l:nl...l;.. derZahlungsbiIanzzuVerlagern.

AR W OF WM o@ N B g
T ¥

w

~~—EXPORTE [.¥.S. REAL
----- IMPORTE I.¥.S. REAL

Die Beschaftigung wurde wahrend des Winters, be-
reinigt um die Saisoneinflisse, stark ausgewsitet, Die
i Liicke zwischen offenen Stellen und Arbeitsuchenden
hat sich jedech noch nicht wesentlich verringert In
den ersten Monaten dieses Jahres kam es zu einer
Reihe wichtiger Lohnabschlisse, die vor dem Hinter-
grund einer anhaltenden Konjunktur im In- und Aus-
land als maBig angesehen werden kdnnen.

e GE'LDHEN:;E ;”'1,'; e Infolge der internationalen Nachfragebelebung haben

5o — = STAND DEN MAERALNBARESERVEN die Rohwarenpreise bersits wieder angezogen Auf

v der Verbraucherpreisstufe trat trotz Uberraschend
I [N

P niedrigen Vorjahrsabstandes (+59%) im Janner ein

o fon Preissprung von +1 7% gegen den Vormonat auf.
Brutto-Nationalprodukt im IV. Quartal um 6% héher
- : als im Vorjahr
r Lt i Im IV Quartal des abgelaufenen Jahres betrug der
r v reale Zuwachs des Brutto-Nationalproduktes gegen
o bbb b s b o e ol das Vorjahr 6% (ohne Land- und Forstwirtschaft
mﬂl‘% by +6%2%). Die Gesamtnachirage {verfligbares Giter-

und Leistungsvolumen plus Exporte) war allerdings
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um 10% hdher als ein Jahr zuvor, die Intandsnach-
frage immerhin noch um 9%:% . Die Lageraufstockung
war bis zu Jahresende kréftiger, als auf Grund des
normaien Saisonverfaufes zu erwarten gewesen
wire. Nahezu um ein Viertel héher als Ende 1975
waren die Ausristungsinvestitionen, die offenbar
durch das Auslaufen der steuerlichen Begiinstigun-
gen zu Jahresende besonders stark stimuliert wor-
den waren Nach wie vor wenig belebt hat sich die
Baukonjunktur

Entstehung des Brutto-Nationalproduktes
{Real)
= 1 1976

1975 1976 | Qu. Il Qu Il Qu IV Qu
Yerdnderung gegen das Yarjahr in %

Industrie —-78 89 34 8 4 133 104
Gewerbe —4 0 50 20 50 &5 60
Baugewerbe - —4 4 z0 —30 30 30 27
Elekirizitat Gas Wosser 37 —13 43 78 —111 82
Verkehr . . —-33 48 22 78 94 75
Handel . . . 17 &7 40 68 84 71
Einzelhande! 37 42 22 43 48 50
Groef3handef . 04 8% 55 g1 1146 §2
Gifentlicher Dienst 30 25 30 30 0 20
Sonstige Dienste 34 20 19 3é 11 17
Brutto-Nationalprodukt
chne Land- und Forstwirischaft —2 3 54 26 55 47 64
Land- und Forstwirtschaft . .. 62 28 37 25 39 16
Brutta-Nationalprodukt —20 52 2'7 53 6’5 60

Die reale Werischépfung der Industrie {ohne
Energie) lag im V. Quartal um 10%2% (Durchschnitt
1976 +9%) Gber dem Vorjahrswert. Je Arbeitstag
betrug die Steigerung 9% (Durchschnitt 1976
+71/2%). Die konjunkiurelle Beschleunigung hat
sich im Spatherbst verlangsamt (Konjunkturreihe
industrieproduktion: | Quartal +2%:%; . Quartal
+ 4% 1. Quartal +2'2%; IV. Quartal + '/2%), doch
weisen die jingsten Daten auf eine Fartsetzung der
Industriekonjunktur hin (Janner: Industrieproduktion
je Arbeitstag -+11%)

Die Hauptgruppe Bergbau und Grundstofie expan-
dierte mit 12'2% (Durchschnitt 1976 +9V:%) sehr
kraftig Die Konsumgiter- (+10%; Durchschnitt 1976
+8%) und die Investitionsguterproduktion {+8%;
Durchschnitt 1976 -+5%2%) expandierten nahezu
gleich In der Aufschwungphase T1867/1969 flhrten
die Konsum-, dann die Investitionsgiter den Erho-
lungsprozeB an, 1976 war Bergbau und Grundstloffe
die fihrende Gruppe.

Innerhalb der Gruppe Berghau- und Grundstoffe ex-
pandierte im IV Quartal die Produktion des Berg-
baues und Magnesits besonders stark {+1912%;
Durchschnitt 1976 —00%) An Investilionsgitern
wurden hauptsiichlich mehr Vorprodukte (+1412%;
+8'2%) und Baustoffe {+10Y2%; +51/2%) erzeugt
Nicht wesentlich beschleunigt hat sich die Produk-
tion fertiger Investitionsgiter (+8%; +4%:%) Im
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Konsumglterbereich lag das Schwergewicht der Pro-
duktionssteigerung bei langlebigen Gutern {-+17%;
+1112%) und bei Verbrauchsgltern (+ 18%; +10%).
Die Konjunkiurerholung hat im 1V. Quartal auf alle
22 Branchen durchgeschlagen Die Differenzierung
der Branchenkonjunktur hat sich wieder etwas ver-
ringert, d. h., das Produktionswachstum der Branchen
ist gleichmasiger geworden

Die Industrie beschéftigte im V. Quartal um 2%
(Durchschnitt 1976 —1V2%) mehr Arbeitskridfte ais
im Vorjahr, Der Zuwachs der Produktivitdt (arbeits-
tagig bereinigte Produktion je Beschéitigten) stieg
daher mit 8% etwas langsamer als in den Vorquarta-
len {Durchschnitt 1976 +9%) Pro Arbeiter wurden
im 1V Quartal um /2% mehr Arbeitssiunden geleistet
nach 2% mehr im Il Quartal {Durchschnitt 1976
-+11/2%}. Da die Lohne und Gehélter {+1312%) im
IV Quartal kraftiger wuchsen als die Produktion,
stiegen die Arbeilskosten je Produktionseinheit im
Vorjahrsvergleich um 2% (Ourchschnitt 1976 —/2%).

Die Auftragseingadnge in der Industrie stiegen im
V. Quartal nominell um 11Y2% nach 10':% im
. Quartal und 10% im Jahresdurchschnitt, Chne
Maschinen lag das Wachstum bei 11% nach 16%:%
im Hl. Quartal und 12%v2% im Jahresdurchschnitt.
Besonders kraftig expandierten die Auftragseingénge
aus dem Ausland (+13%:%: ohne Maschinen
+13%2%), wahrend jene aus dem Inland schwéacher
als bisher wuchsen (+10%:%; ohne Maschinen
+9%}.

Industrieproduktion
{Je Arbeitstag)
o 1576 1977

1976 1 Qu 1l Qu Hl Qu V. Qu Jdnner
Verdnderung gegen das Vorjahr in 5%

Bergbau und Grundstoffe + 97 + 07 3116 4148 -+123 4105

Bergbay und Magnesit — 02 —237 — 25 +107 4195 +21%
Grundsioffe +121 + 68 +153 +158 +10% + 87
Investitionsgliter . + 57 —36 + 70 +100 + 90 + 94
Vorprodukte + 84 — 75 4112 H174 145 +143
Baustoffe. .. . + 53 —118 4+ 91 +105 +10& -+ 88
Fertige Investitionsgiiter + 44 4+ 12 + 40 -+353% + 61 + 70
Konsumgiiter .. . 82 +22 494 4118 +99 127
Nghrungs- und Genui-
mittel + 47 + 59 483 4+ 45 +11 -+ 04
Bekleidung . . + 68 4+ 03 +100 + 99 4+ 77 +Hi1i4
Yerbrauchsgiiter 459 + 12 + 97 F142 +149 +142
Langlebige Konsum-
giter e F116 1B 4+ 24 +186 H170 1276

Industrieprodukticn
ohne Elektrizitdt .+ 73 — 04 4+ 86 4113 + 98 +11¢

Zum Yergleich

Nicht erbeitstdgig
bereinigt ... .+ 86 +29 +82 +129 4103 +106

Die Auftragsbhestdnde wuchsen im Durchschnitt des
IV. Quarials insgesamt {+9%; ohne Maschinen
+152%) schwacher als im llI. Quartal. Die Wachs-
tumsverlangsamung betraf sowohl die Bestéinde aus

dem Inland (-+20%:%; cohne Maschinen +15'2%)
als auch jene aus dem Ausland (+2Y2%; +15%2%).
Nach einer kraftigen Erholung im November (+9%2%;
chne Maschinen -+18%2%) schwéchte sich das
Wachstum im Dezember wieder etwas ab (+9%2%;
+14%) Die Auftragsbestande des Inlandes wuchsen
in diesen beiden Monaten gleich stark wie jene aus
dem Ausland. Im Janner waren die Auftrags-
bestadnde nach vorlaufigen Meldungen nur mehr etwa
so hoch wie vor einem Jahr {ohne Maschinen
-+ /2%, einschlieflich Maschinen —412%). Hohe
Auslieferungen zu Jahresende durften trotz anhal-
tenden Auftragseingdngen zu dieser Entwickiung
beigetragen haben

Im Konjunkiurtest von Ende Jénner kommt noch die
abwartende Haltung der Unternehmer und auch die
Unsicherheit (iber die damals noch im Gang befind-
liche entscheidende Lohnrunde zum Ausdruck Nur
die Produktionserwartungen haben sich gegenlber
Oktober gebessert, Die Zahl der Unternehmer mit
steigenden Produktionserwartungen (+4%) dber-
wiegt wieder leicht, nachdem Ende Oktober (—12%)
die Pessimisten in der Uberzahi waren Bestinde
an Fertigwarenlager wurden von weniger Befragten
als Gberhdht angegeben (Janner +16%), eine Ten-
denz, die sich schon im Okiober abzeichnste. Der
Uberhang der Unternehmer, die die Auftragsbestande
als zu gering einschatzten, hat leicht zugenommen
(Ende Oktober —33%; Ende Janner — 39%) Auch
die Exportaufiragsbestande (—49%) wurden pessi-
mistischer eingeschatzt als im Oktober (—45%). Die
Kaparzitdtsausiastung ist gleichgeblieben (im Okto-
ber und Jénner hatten 65% aller Firmen mehr produ-
zieren kénnen).

Das Gewerbe produzierie im V. Quartal um 6%
{(Durchschnitt 1976 -+5%) mehr als im Vorjahr. Im
GroBBgewerbe erzielten das metallbe- und -verarbei-
tende Gewerbe, das holzverarbeitende Gewerbe so-
wie das chemische Gewerbe und Kunststoffe, das
ledererzeugende- und -verarbeitende Gewerbe sowie
das Bauhilfs- und Baunebengewerbe ein sehr krafti-
ges Wachstum. Geschrumpft bzw sehr schwach
gewachsen sind das Textil- und das Bekleidungs-
gewerbe sowie das graphische und papierverarbei-
tende Gewerbe.

Die Wertschopfung der Elektrizitats-, Gas-
und Wasserwirtschaft war im IV. Quartal
um 8% {Durchschnitt 1976 —1':%} héher als vor
eitnem Jahr Da die Erzeugungsbedingungen fur Was-
serkraftwerke im Herbst viel giinstiger als in den
vorangegangenen Monaten waren, wurde im IV, Quar-
tal um 21v2% mehr Strom erzeugt (lHl. Quartal
—25142%; 11, Quartal —18%: Durchschnitt 1976
—131/2%) Die Warmekraftwerke lieferten nach der
starken Zunahme in den letzten drei Quarialen im
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V. Quartal um 4/2% {Durchschnitt 1976 +29V/2%0}
weniger Strom. Der gesamte Energieverbrauch zeigte
gegen Jahresende weijter steigende Tendenz
(IV. Quartal +5%; Durchschnitt 1876 +4'2%) Die
Zunahme der Energienachfrage 1976 kann durch
einen héheren Bedarf flir Heizzwecke sowie durch
das Einsetzen des Konjunkiuraufschwunges und da-
mit einer Zunahme des Energiebedarfes der Industrie
(Durchschnitt 1976 +6%) erklart werden; auch die
Trockenheit vergréBerte den Energiebedarf.

Der Stromverbrauch der Gesamtwirischaft wuchs im
IV. Quartal um 6% {Durchschnitt 1976 +7%; Indu-
sirie: 1V, Quartal +9%; Durchschniit 1976 +6%).
Infolge der besseren Erzeugungsbedingungen for
Wasserkraftwerke gegen Jahresende sank das inlan-
dische Rohenergieaufkommen im 1V Quartal mit
—211% schwacher als bisher (Durchschnitt 1976
—8%), die Stromexporte sind leicht gestiegen
{+2%; —23%), die Stromimporte gesunken (—4%;
+31%). Der Kohlenverbrauch stagnierte (—2%),
nahm aber gegen Jahresende zu (IV. Quartal +5%).

Der Absatz von Mineraldlprodukien, der im Sommer
und Herbst etwas flau war, belebte sich zu Jahres-
ende {IV. Quartal +16%; Durchschnitt 1976 +9'/2%).
Die Nachfrage nach Benzin (IV. Quartal +1%;
Durchschnitt 1976 +1%) war wegen der schwachen
Fremdenverkehrsnachirage und des zu Jahresende
noch besiehenden Preisgefilles zum Ausland
schwach. Der Heizblabsatz war lebhaft (IV Quartal
+25%; Durchschnitt 1976 +15%), da vor allem die
Elektrizitdtswirtschaft mehr Heiz8l kaufte. Gegen
Jahresende ging ein GroBteil der Heizélbeziige auf
Lager, weil die Abnehmer Preiserhéhungen erwarte-
ten. Der Absatz an Erdgas stieg um 3% (Durch-
schnitt 1976 +14%2%).

Energie
2 1976 1977
1976 1 Qu Nl @u. M Qu IV Qu Jédnner
Yerdnderung gegen das Voriahr in %
Stromerzeugung . + 04 4+ 92 —57 —7F6 +713 4+ 29
Wasserkroft . —13¢6 —148 ~180 -—-25¢6 42153 —105
Wirmekraft . +293 451 447 +752 — 44 +178
Energieverbrauch + 65 + 62 +30 -+ 46 +116 .

Strom') . A +72 +85 +49 +%3 +5% + 84
Mineraldlprodukie®) + 96 +172 —22 + 58 4161 — 21
davan Treibsioffe . .+ 20 499 ~03 —24 4+ 31 —93
Heizale®) . +141 +208 —~ 40 +113 +228 + 04

Erdgast) +t44 173 4193 42918 + 31

Kohle®) . — 08 —175 +W0® + 082 + 4%

'y Ohne Pumpsirom. — 2} EinschlieBlich Fliissiggas ~ *) Einschliefilich Gasél fiir
Heizzwecke — 4) EinschlieBlich dem Verbrauch der Raffinerien. — *) Ohne
inldndischen Koks

Die Bauwirtschaft erzeugte im 1IV. Quartal real
um 2'/2% mehr als im Vorjahr (Durchschnitt 1976
+2%); saisonbereinigt bedeutet dies eine Stagna-
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tion nach einem kraftigen Anstieg im ll. Quartal
(+3%). Die nominelle Produktion in Hoch- und
Tietbau wies 1976 wieder deutliche Zuwachse aus
Die Umsatze stiegen insgesamt im V. Quartal um
6%2% {Durchschnitt 1976 +5%); dabei war der Tief-
bau am schwéchsten (+4%; +4%:%), der Hochbau
erholte sich weiter (+6%2%; +4%). Die rege Nach-
frage nach Umbauten und Instandhaliungen, die
durch das Wohnungsverbesserungsgesetz gefdrdert
werden, hielt an. Die Umsétze bei den Adaptierungen
stiegen um 26':% (+14/2%).

Die Baustoffproduktion wuchs mit der Belebung der
Konjunktur um 12%2% im . Quartal, gegen +9%2%
im V. Quartal. Der Preisindex im Wohnungs- und
Siedlungsbau lag im V. Quartal um 6%2% (Durch-
schnitt 1976 +5%) Uber dem Vorjahrsstand Die
Arbeitsmarkttage hat sich auch im 1V. Quartal weiter
gebessert: Die Zahl der Beschéftigten stieg um 1%
(Durchschnitt 1976 —'/2%), an offenen Stellen wur-
den im V. Quartal 55% {-+19%) mehr angeboten;
die Zah! der Arbeitsuchenden sank um 31% (im Jah-
resdurchschnitt stieg die Zaht der Arbeitslosen um
%),

Wahrend die Auftragsstatistik auch zu Jahresende
noch keine Anzeichen einer Abschwéchung zeigte
waren die jungsten Ergebnisse des Konjunkturtestes
von Ende Jannar 1977 etwas pessimistischer als im
Oktober 1976,

Das konjunktiurbedingte Ansteigen der Nachfrage
nach Verkehrs- und Nachrichtenleistungen hielt im
V. Quartal an {reale Werischépfung +72%; Durch-
schnitt 1976 +7%). Im Gidterverkehr leisteten
die Bahn um 14:% ({Janner +5%), die Donau-
schiffahrt nach Freilegung der Fahrtrinne bei der
Reichsbriicke um 2% (Janner: dsterreichische Schiffe
—2872%) und der Luftfrachtverkehr (ohne Transit)
um 13% (Janner —4%:%) mehr als im Vorjahr Der
gewerbliche Fernverkehr auf der Strafe erhoéhte
seine Transportleistung um 3% . Die Nachfrage nach
neuen Lastkraftwagen war infelge der mit Jahres-
ende 1976 auslaufenden Steuerbeglinstigungen be-
sonders stark (Neuzulassungen V. Quartal -+84%,
Janner —16%2%).

Der Personenverkehr nahm gegen Jahresende wieder
leicht zu: die Bahn befirderte um 15% (Janner
+2 0%) mehr, der StraBenverkehr erreichte etwa die
Leistungen des Vorjahres (Omnibus-Uberlandverkehr
0%, Individualverkehr +1%). Der Luftverkehr be-
foérderte um 11%2% (Janner +10%) mehr Passagiere
als im Vorjahr Die Nachfrage nach Personenkraft-
wagen erreichte zu Jahresende ihren Hbhepunkt
(Neuzulassungen +36%, Durchschnitt 1976 -+22%);
dabei nahmen Kombifahrzeuge viel starker zu als
Pkw ohne Hecktlir, was auf die bereits erwéhnten
steueriichen Beglinstigungen im Jahre 1976 zurlck-
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zufithren war Die Nachfrageverlagerung zu Perso-
nenkraftwagen (ber 1500 ccm hielt an: der gréfite
Zuwachs wurde in der Klasse 1.500 bis 2 000 com er-
zielt {IV Quartal +42%, Durchschnitt 1976 -+ 60%).

Verkehr
ol 1974 1977
1976 it Qu. Y Qu Jinner

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Giiterverkehr der Bahn n-t-km +130 +218 +14 6 4 50
doven

Binnen- und Auflen-
handelsverkehr ... n-t-km +151 +31 4 +175 +15 6

Teansit .. ... n-t-km + 75 + 235 + 67 —18 4
Giterverkehr 8sterr
Schiffe .. .. . . .t + 13 -7 +27 9
Luftfracht . ... kg +13 4 +231 + 81 — 67
davon
von und nach
Usterreich kg +210 +302 +127 — 44
Transit . kg —243 —127 =232 —20 5
Neuzulassungen
vanLkw ... . .. &t +48 1 +54 4 194 3
Personenverkehr der
Bahn ... .. n-t-km - 01 - 11 + 15 + 20
Omnibus-Uberlend-
liniendienst . Beférderte
Personen + 34 - 04 + 01

Passagiere im Luft-
verkehr . . Befdrderte
Personen +12 ¢ +11 0 +11 4 +101

Neuzuwlassungen
var Pkw
{einschl. Kombi-
fahrzeuge) St +218 +20 3 +360

Der internationale Reiseverkehr entwickelie
sich in der ersten Halfte der Wintersaison 1976/77
unterschiedlich: Einem sprunghaften Riickgang im
Dezember folgte eine starke Zunahme im Janner und
Februar Insgesamt stieg die Zahl der Nachtigungen
zwischen November und Jénner um 1/:% (V. Quar-
tal —3%2%), die Binnennachfrage wuchs um 3%
(—2%;), jene des Auslandes nur um 1% (—412%).
Der Rickgang an deutschen Gésten betrug 1%:%
(Durchschnitt 1976 -——4%); viel starker sanken die
Nachtigungen von Amerikanern (-——18%,; -+ 12%),
Englandern {(—6Y:%; —3%) und Italienern (—27%;
—22'/2%). Sie hatten jedoch weniger EinfluB, da ihr
Gewicht nur etwa 5% der deutschen Nachfrage be-
tragt. Deutlich positiv war weiterhin der EinfluB der
N&chtigungsentwicklung wvon Hollandern (--20%;
+10Y2%) und Belgiern {+15%; +19%), deren Nich-
tigungsvolumen etwa ein Finftel der deutschen
Nachfrage erreicht Im Februar stieg die Zahl der
gesamten Nachtigungen um 8%, jene der Auslander
um 10% wund jene der Inldnder um 3%.

Reiseverkehr

& 1976 1977
1976 IV Qu  Semmer- Jinner
halbjahr
¥Yerdnderung gegen das Varjahr in 9
Mdchtigungen insgesamt | —08 —~3'5 —22 + 99
davon Inldnder . . L 401 —-21 —10 +12 ¢
Ausidnder . —11 —4'3 —25 + 8¢9

im Handel stieg die Werischépfung im IV, Quar-
tal real um 7% (Durchschnitt 1976 +6%2%) Der
Grofhande! wuchs wieder liberdurchschnittiich kréaf-
tig {nominell netto +15%; real +9%) Es dominier-
ten die Umséatze von Fertigwaren {real +15%;
Durchschnitt 1976 +12%). Die Umsdtze von Agrar-
produkten, Lebens- und GenuBmitteln {(+4V2%;
+612%) sowie jene von Rohstofien und Halberzeug-
nissen (+4%; +7':%) waren dagegen eher
schwach. Bei den Fertigwaren ragen besonders die
Fahrzeuge (+43Y:%; +27V:%)} hervor. Der Einzel-
hande/ (+5%; +4%) belebte sich weiterhin, jedoch
war das Dezembergeschaft (real +7%) nicht mehr
80 gut wie im Spitzenmonat November (+10%2%).
Allerdings schiggt hier im Vorjahrsvergleich der da-
malige Vorzieheffekt wegen der 1978 erhéhten Mehr-
wertsteuer durch. Das zeigt sich besonders deutlich
daran, daB im Dezember im Gegensatz zu den
Vormonaten die nichtdauerhaften Konsumgiiter (real
+8%; V. Quartal +5%) héhere Zuwachse erzielten
als die dauerhaften (+4V2%; +6%). Im [V. Quartal
erzielten die WN&h-, Sirick- und Bilromaschinen
(+24/2%0; Durchschnitt 1976 +12'2%) sogar noch
héhere Umsatzzuwéchse als die Fahrzeuge (+22%;
~+18%). Der Lageraufbau hielt an.

Die reale Wertachdpfung der Land- und Forst-
wirtschaft lag nach besseren Ergebnissen in
den ersten drei Quartalen im V. Quartal nur um
11/2% (Durchschnitt 1976 +3%) Uber dem Vorjahr.
Ausschlaggebend fir den Zuwachs der Wertschop-
fung 1976 war die Forstwirtschaft (hohe Windwiirfe
Anfang 1976). Die Getreideernte erreichte einen
neuen Hochstwert (mengenmaBig +15%:%), die
Weinernte war die zweithdchste seit Kriegsende
(+712%). Jedoch konnten diese guten Ergebnisse
die ErnteeinbuBen bei Hackfriichten und Feldgemiise
nicht voll kompensieren, weswegen die pflanziiche
Endproduktion 1976 real um 4'2% niedriger als im
Varjahr war. Die realen Ertrdge aus der Tierhaltung
sind 1976 kriftig gestiegen (+4%). Im V. Quartal
wurden mehr Schweine- und Rindfleisch sowie mehr
Jungmasthihner vermarktet, jedoch weniger Kalb-
fleisch. Im Jahresdurchschnitt kam es aber bei Rind-
fleisch zu EinbuBen. Das Angebot an Jungmasthih-
nern und Schweinefleisch war besonders hoch. Im
Janner hat die Fleischproduktion insgesamt
{(+132%) wieder stark zugenommen, wobei
Schweinefleisch (+17%) fithrend war

Die Milchlieferleistung ist kraftig gestiegen (Durch-
schnitt 1976 +3V:%, IV. Quartal -+3Y2%; Janner
+71/2%b).

Die Forstwirtschaft schidgerte auch im [V. Quartai
(+121/2%; Durchschnitt 1976 +20%:%) weit mehr
als im Vorjahr, wobei Starkholz gegeniiber Schwach-
und Brennholz forciert wurde. Die hohe Schnittholz-
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produktion {412V2%; +20V2%) konnte zunehmend
mi{ einer lebhaften Exportnachfrage (+16%2%;
+31'/2%) rechnen; der Inlandsabsatz ging zurlick,
die Lager wurden kraftig gerdumt Die im Zuge des
Konjunkiuraufschwunges anhaltende Tendenz der
Preissteigerung setzie sich bis zum Jahresende fort
{Inlandspreise IV Quartal +25%; Exportpreise
+29%).

Landwirtschaft

o 1976 1977%)
1974 Hl Qu V. Gu Janner

Verdnderung gegen das Yorjahrin %

Markiproduldion

Rindfleisch - 16 +10 6 + 55 4+ 94

Kalbfleisch . —13 6 — 94 - 22 +10%

Schweinefleisch + 97 4+ 78 +128 417 %

Jungmasthiihner +18 ¢ +i70 + 59 + 85

Fleisch. Summe + 57 + 90 + 93 +13 6
Inlandsabsatz Fleisch?)

Summe . . + 44 + 39 + 27 + 99
Milchlieferleistung') + 33 + 35 + 34 + 74
Inlandsabsatz'}

Trinkvollmilch und

Mischtrunk . + 09 - Q7 — a5 — 85

Butter . + Q7 + 33 + ¢4 —240

Kdse (chne Importe) + &9 + 16 +277 — 99

) Voridufig — *) Kalkuliert

Ungewdhnlich kraftiger Beschéftigungszuwachs

Aufdem Arbeitsmarkt setzte sich die fiur eine
Konjunkturerholungsphase ungewdhnlich starke Be-
schéftigtenzunahme fort: die Zahl der unselbstandig
Beschéftigien war im Februar um 58.700 (42 2%} {im
V. Quartal um durchschnittlich 53 100) héher als vor
einem Jahr Die Zunahme betraf weiterhin, obschon
etwas schwicher als in den Vormonaten, die Frauen
starker (Februar 30500, IV Quartal 32300) als die
Manner (28.200, 20.800). Neben dem Dienstleistungs-
sektor nahm vor allem im letzten Jahresdrittel 1976
die Beschdaftigung in den Produktionsberufen zu: in
der Industrie wurde im August das Beschaftigungs-
niveau des Vorjahres erreicht und im IV, Quartal um
10.600 Ubertroffen Die Zahl der Gastarbeiter war im
Februar um 20700 (im {V. Quartal um 6.900) héher
als vor einem Jahr

Die Arbeitslosigkeit hat nach ihrem Hohepunkt im
Jéanner (87400 oder 32%) im Februar auf 80300
{29%) abgenommen {IV. Quartal 56.700) Im Vor-
jahrsvergleich waren dies im Februar um 14 200
Arbeitslose weniger. Die saisonbereinigte Rate blieb
im Februar auf 18%.

Die Stellenangebote, die schon im IV. Quartal um
339% {ber dem Vorjahr lagen, stiegen im Jdnner um
19% und im Februar um 32% Uber den Vergleichs-
wert des Vorjahres, Dabei nahmen die Stellenange-
bote fir Manner infolge der gréBeren Nachfrage aus
den Produktionsberufen deutlicher zu als bei den
Frauen.
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Arbeitsmarkt

o 1976 1977 Stand
1976 W Qu W Qu Februar Ende
Februar

Verdnderung gegen das Vorjahr in Personen

Beschiiftigte .. ... +29 400 44500 453100 458700 2.677 400
Yerdnderung in %, 411 +1'7 +2'0 +22 -
Industriebeschdftigle —10100 — 1000 +10600 - -
Gastarbeiter —-11300 — 6500 + 6900 420700 170300
Arbeitslose - 200 - 5400 —12100 —142Q0 80 300
Offene Stellen — 1800 4 1700 + 7000 + 7100 29 000
Arbeitslosenraie 20 12 20 29 -

*) Stand zu Monatsmitte

Anhaliender Lagerautbau — Lebhafter Konsum —
Investitionssteueraussetzung fiilhrt zu Boom in Aus-
rilstungsinvestitionen

Die reale Inlandsnachirage (verfiigbares G-
ter- und Leistungsvolumen) lag im V. Quartal um
9'/2% {Durchschnitt 1976 +7'2%), unter Ausschal-
tung der Lagerentwicklung um 6% (+4:%) iber
dem Vorjahrswert Der Lageraufbau trug zwar mit 37
Prozentpunkten im [V Quarial nicht mehr so stark
zum Wachstum des Brutto-Nationalproduktes bei wie
im . Quarial (+59%), war jedoch immer noch
— auch im Jahresdurchschniti {+34 Prozentpunk-
te) — der stdrkste Einzelbeitrag aller Wachstums-
komponenten.

Auch im IV Quarital konnte die Inlandsnachirage (ver-
fiigbares Guter- und Leistungsvolumen +9V2%)
groBtenteils durch das heimische Angebot gedeckt
werden. Trotz anhaliend hoher Zuwéachse der Im-
porte i. w. 8. (+21Y2%: Durchschnitt 1976 +18%)
stieg im V. Quarial die Inlandsnachfrage nach heimi-
schen Giitern und Diensten (verfigbares Giter- und
Leistungsvolumen minus Importe i w S} um 3%2%
{Durchschnitt 1976 +1%2%) 0ie Ausiands-
nachfrage (Exporte i. w. S im IV. Quartal
+ 111/2%; Durchschnitt 1976 +11v2%) nahm saison-
bereinigt nach Uberwindung der internationalen
+Konjunkturpause  kréafiig zu (im Vorquartalsver-
gleich +7'2%) Die Schere zwischen Export- und
tmportwachstum hat sich auch im 1V. Quartal kaum
verringert, weswegen der AuBenbeitrag (Exporte
minus Importe i w S) zum Wachstum des Brutto-
Nationalpreduktes (——4%; Durchschnitt 1976 —2%/2%0)
stark negativ war,

Der private Konsum war im |V. Quartal nominell um
11%2% (Durchschnitt 1976 +119%) und reat um 4¥2%
{+4%) héher als im Vorjahr, Die Belebung des Kon-
sums, die sich bereits im Il Quartal abzeichnete,
verstdrkte sich noch dank einem ausgezeichneten
Weihnachtsgeschaft im IV Quartal (saisonbereinigt
im Vorquartalsvergleich +1'2%)

Die MNachfrage nach dauerhaften Konsumgltern im
IV, Quartal (real +4%; Durchschnitt 1976 +6%)
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lag eiwas unter der Gesamtnachfrage (+4V2%;
Durchschnitt 1976 +4%) und auch unter jener nach
den Ubrigen Gutern und Leistungen [(+4'2%;
+312%). Der Vorjahrsvergieich veon dauerhaften
Gatern ist jedoch im V. Quartal durch die Vor-
ziehkdufe auf Grund der Erhdhung der Mehr-
wertsteuer ab 1976 verzerrt Die Nachfrage wurde
nach wie vor von den {importierten) Personenkraft-
wagen dominiert (IV Quartal nominell +422%;
Durchschnitt 1976 +35Y2%; IV  Quartal real
+33'2%; Durchschnitt 1976 +26%,; IV. Quartal:
Stickzahl +36%; Durchschnitt 1976 +22%; Janner
+41/2%). Weiterhin gut gingen auch Motorrader und
Roller (real --22%; Durchschnitt 1976 -+31%) und
Mopeds (+26%; Durchschniit 1976 -+16%). Der
Trend zu den graBeren und teureren Fahrzeugen hielt
in gemilderter Form an, Von den anderen dauerhaf-
ten Gitern war nur noch die Nachfrage nach Uhren
und Schmuckwaren (+5%; Durchschnitt 1976 +5%)
etwas lebhafter, weniger jene nach optischen und
feinmechanischen Geraten (+ 3% ; Durchschniti 1976
+1%). Die Nachfrage nach Einrichtungsgegenstén-
den und Hausrat (—3':%; Durchschnitt 1976
—1'2%) ging dagegen deutlich zurlick.

Von den nichtdauerhaften Konsumgtitern und Dienst-
leistungen gingen Ofenheizé! (+14%; Durchschnitt
1976 +141/2%), Bicher und Zeitschriften (+13%;
+6%) und Papierwaren (+5:%; +3%) recht gut.
Bekleidung und Textilien (+3Y2%; +21:%), Tabak-
waren, Kehle sowie Nahrungsmittel und Getrédnke
wurden schwach nachgefragt Die realen Ausgaben
fir Beheizung und Beleuchtung (+1%; Durchschnitt
1976 +5/2%) waren gegen Jahresende schwécher
als im 1. Halbjahr. Bei den Dienstleistungen erhdhten
sich die Ausgaben fir Ausiandsurfaube real mit 22%
(Durchschniit 1976 +11%) im V. Quartal besonders
kraftig Flr Inlandsurlaube wurde dagegen real um
2'2% (Durchschnitt 19768 —19%) weniger ausgegeben
als ein Jahr zuvor,

Entwicklung der gesamiwirtschaftlichen Nachirage

{Real)
& o 1976
1975 1976 1 Qu. 1. Qu. 1} Qu IV . Qu
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Privater Konsum +25 4+ 40 10 + 52 47 + 46
Offentlicher Kensum +30 +25 +30 +30 +20 +20
Brutto-Anlageinvestitonen —3% 4+ 57 —16 -+ 58 + 57 +104
davon Ausriistungen . -840 +10% —04 4+ %6 +106 +223
Bauten AN —44 4+ 20 —-30 4+ 30 +30 +27
Lagerbildungin Mrd §'} ., (13} (133) (684) (2 1) (12) (138)
Verfigbares Giiter- und

Leistungsvolumen . —27 +76 427 + 635 4111 + 946
Exportei w §1) . =72 4113 497 4153 4990 +113
Minus Importei w. 8" ... —96 H+179 494 -+i86 +217 +215
Brotte-Naticnaolprodukt —20 4+ 52 427 + 53 4 65 -+ 60

" Auflenbeitrige mit Hilfe der neuen Preisindizes des Oslerreichischen Statisti-
schen Zantralamtes berechnet,

Die Belebung des privaten Konsums basiert einmal
auf der Verbesserung des Konsumklimas, zum ande-
ren aber auch auf dem hdchsten Zuwachs der realen
Netto-Masseneinkommen im abgelaufenen Jahr
(IV Quartal real —+4%; Durchschnitt 1976 -+3%;
Durchschnitt 1975 +6'/:2%). Weiters kommt der star-
ke Nachholkonsum in einer kraftigen Inanspruchnah-
me von Teilzahlungskrediten (+149%) zum Ausdruck
Die leichte Zunahme der Sparneigung (Vorjahrsver-
dnderungsraten der Spareinlagenzuwéichse bei den
Kreditunternehmungen — von Wirtschaftsunterneh-
mungen und Privaten — im V. Quartal) konnte die
Konsumnachfrage nur wenig bremsen Im Jahres-
durchschnitt 1976 (+19%) nahm dagegen die Spar-
neigung gegentiber 1975 (+42/:%) deutiich ab.

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren
im IV Quarial real um 10%:% héher als im Vorjahr
(Purchschnitt 1976 +5%2%) Bei anhaltend niedrigen
Netto-Preissteigerungen {+4%) wurden unier Aus-
nitzung des Ausfalles der Investitionssteuer sowie
des Auslaufens der Saonderabschreibung die rasch
anschaffbaren Ausriistungsinvestitionen besonders
kraftig erhdht (real +22':%; Durchschnitt 1976
+11%). Die Bauinvestitionen belebien sich weiterhin
sehr mdBig (real +2v2%; Durchschnitt 1976 +2%)
Durch den Sondereffekt des Auslaufens der Inve-
stitionssteuerbeglinstigung haben sich die Aus-
ristungsinvestitionen {+15%) auch saisonbereinigt
sprunghaft erhdht. Die bis zum [If Quartal anhaltende
Expansion der Bauinvestitionen seizte sich gegen
Jahresende nicht fort (saisonbereinigt, lll. Quartal
+32%; IV, Quartal 1=00%) Insgesamt ergibi sich
daraus fiir die Brutto-Anlageinvestitionen folgendes
Zeitprofil seit Jahresbeginn 1976 (I Quartal —1"2%;
{l. Quartal +4v2%; . Quartal +1%2%; IV Quar-
tal +6%)

Die StraBenfahrzeuge (real +50%; Durchschnitt 1976
+25%2%) dominierten innerhalb der Ausriistungsin-
vestitionen. Die hdéchste Dynamik gab es auf Grund
des Investitionssteuereffekies bei den Lastkraftwa-
gen {real +126%; Durchschnitt 13976 +51%), es
folgten Speziatfahrzeuge (ohne Landmaschinen)
(+87%; +22%), Anhanger (+60Y2%; -+11%), Auto-
busse (+48%,; +35'2%) und Personenkraftwagen
(+302%; +20V2%). Maschinen und Elekirogerate
erzielten dagegen mit 18% (Durchschnitt 1976 + 8%}
vergleichsweise niedrige reale Zuwdichse.

Die Expansion im AuBenhandel hielt auch im
IV Quartal an; die Importe stiegen um 31V:%
(Durchschnitt 1976 +26%), die Exporte um 18':%
(Durchschnitt 1976 +16'/2%) . Die Einfuhrzunahme im
IV Quartal wurde durch einige Sonderfakioren be-
schleunigt {Investitionssteuerausfall und Auslaufen
der Sonderabschreibung, Ankindigung einer Er-
héhung des Erddipreises), die AnlaB zur Vorverlage-
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rung bestimmter Investitionsgliter- und Erddlimporten
gaben

Die Importdynamik hai sich im J&nner erwartungs-
gemaB abgeschwacht (+16%); die Exporizunahme
belief sich auf 2112% Importen von fast 17 Mrd S
standen Exporte wvon 10%: Mrd S gegeniber,
woraus sich das bisher groBte Handelsbilanzdefizit
(62 Mrd. S) sowie die niedrigste Importdeckungs-
quote (62%) ergibt. Die Exportpreise, die sich be-
reits in der zweiten Jahreshilfie 1976 gebessert ha-
ben (+3/2%), stiegen im Janner um fast 5%, das
beste Ergebnis seit fast zwei Jahren. Das Preis-
niveau der Importe lag um 1% (IV Quartal +4Y2%)
uber dem Vergleichsmonat des Vorjahres, die
Terms of Trade haben sich deutlich gebessert Die
Importpreise tragen weiterhin mafigeblich zur DAmp-
fung des inlandischen Preisauftriebes bhei.

Mit Ausnahme der Halbfertigwaren (Janner +28%;
IV. Quartal +14'2%) nahmen in der Ausfubr alle
wichtigen Warengruppen schwicher zu als in den
letzten Monaten: Investitionsgtter (4 24%; +14Y2%),
Kensumguter (+21'2%; +24%) wund Rohstofie
(-+12%/2%; +31%). Ricklaufig war die Ausfuhr von
Papier (—3%; +17/2%) und Stahl (—16%; +10%2%).
Kraftig gewachsen ist der Export von chemischen
Erzeugnissen (-+11Y2%; +16%), Industrie- und Bau-
maschinen (-+22%; +10%), NE-Metallen (+46%;
+39'2%), Verkehrsmitteln (+56%2%; +45Y2%)

Auflenhandel
(Nominell)
il 1976 1977
1976 il Qu IV Qu Janner
Verdnderung gegen das Vorjahrin %4
Ausfuhr insgesam? . +16 3 +223 +18 8 +21%
Nach Obergruppen
Nahruags- und GenuBmittel +203 +17 8 — 63 + 0
Rohstoffe .. . +327 +349 +312 +124;
Halbfertige YWaren + 82 +242 +147 +28
Fertigwaren .. +14'6 +201 +201 + 3
davon Investitionsgiifer +i51 +167 +14 5 +24
Kensumguiter +17 5 +224 +239 +214
MNach Léndergruppen
EGH | . . +229 +24 1 +221 +19
EFTAY) . +10 0 +147 +239 +17 4
Oststaaten + 30 +12 0 + 72 +38
OPEC-Staaten +652 +743 +47 8 +19%
Einfuhr insgesamt +7261 4337 4313 +158

Mach Obergruppen
MNahrungs- und Genuf3mittel +233 +27 9 244 +108

Rohstoffe . ... . B +19 4 +28 4 +19°5 - 71
Halbfertige Waren ... +223 +43 2 +3C 8 +370
Fertigwaren .. AU +29 9 +33 6 +36 3 +1% 5
daven Investitionsgiiter +29'8 +367 +363 +41 4
Konsuingter +300 +323 +36 6 +100
Nach Ldndergruppen

EGY) . AU 4283 +337 +363 +18 3
EFTA) ... . .. . 157 +239 168 324
Oststaaten | . +17 8 +317 +18 9 + &5
QPEC-Stacten . . +30 3 +267 +21'6 —~345

3 In der Abarenzung 1973.
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Metallwaren (+367:%; -+28'%2%) und Kieidung
(+26/2%0; +16%) Die Exporte in die EG 73 nahmen
sowoh| im IV, Quartal (+22%) als auch im Janner
(+19%: davon BRD +26%, ltalien --8%, GroB-
britannien +8%) stark zu Das gleiche gilt fur den
Absatz in der EFTA 73 (IV Quartal +24%, Janner
+171:%, davon Schweiz +10V:%) Die Exporte
nach QOsteuropa stiegen stérker als zuietzt {+38%).

Die Schwerpunkte der [mportnachfrage lagen im
Janner weiterhin deutlich bei den Investitionsgitern
{+4121%; +36%2%) Die starke Zunahme der im-
porte von Halbfertigwaren (+37%,; +31%) ist zum
Teil mit dem niedrigen Import im Vergleichsmonat
1976 zu erklaren

Die Personenkraftwagenimporte sind stlickméaBig um
18%2% (+864%; wertmaBig: —11%; +76%) zurlick-
gegangen. An Nachrichtengerdten wurden um 39%
(+49%) mehr, an elektrischen Haushaltsgerédien um
4% weniger {+37%), an sonstigen elekirischen Ma-
schinen um 38% {+40%) und an Industrie- und
Baumaschinen um 39% {+25'2%) mehr importiert
Insgesamt stiegen die Importe von Konsumwaren um
10% (gegenlber +36%2% im IV Quartal); an Roh-
und Brennstoffen wurde um 7% weniger {+191/2%)
aus dem Ausland eingefuhrt. Die Einfuhr von Brenn-
stoffen ging wertméBig um 16%2% (+15%2%) zuriick:
an Erddl wurde um 30%:% (+13'2%) weniger
{Menge —242%; +17%, Preise —712%; —3%), an
Heizblen um 13% (+18Y2%) weniger, an Benzin um
21/2% {+9%)} mehr eingefiihrt

Anhaitend hohes Handelsbilanzdefizit

Die W& hrungsreserven der Notenbank nahmen
im V. Quartat um 1% Mrd S zu (Janner —83s
Mrd 3), die reservewertigen Positionen der Kredit-
unternghmungen um 13Y%2: Mrd. S ab (+8 Mrd S}
Bei diesen Werten muB jedoch berlcksichtigt wer-
den, daB die Notenbank in den Devisenoperationen
mit den Banken Ober den Jahreswechsel Devisen im
Wert von 712 Mrd. § kaufte, die Anfang Janner wie-
der an die Banken abgegeben wurden Die raserve-
wertige Position insgesamt verminderte sich somit
um 12 Mrd. 8§ (Y2 Mrd. 8). Das Defizit der Han-
delsbilanz war im 1V Quartal doppelt so hoch wie
vor einem Jahr (15 Mrd. S gegen 7'z Mrd S, Jan-
ner 6: Mrd. S gegen 6 Mrd. 3) Dem hohen Netto-
abfluB aus der Handelsbilanz standen im IV Quartal
geringere Einnahmen aus dem Reiseverkehr gegen-
tiber {3 Mrd. S gegen 4 Mrd 8) Die erweiterte
Leistungsbilanz (einschlieBlich Statistischer Diffe-
renz) ergab somit einen Abfluf von 11Y2 Mrd. S (ge-
gen —3%: Mrd. 8)

Der langfristige Kapitalverkehr war im 1V. Quanal
ausgeglichen (Janner —3 Mrd. S gegeniliber ginem
ZufiuB von 3% Mrd. S vor einem Jahr, Janner 1976
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Zahlungsbhilanz?)
1975 1976 1977
IV Qu. Jénner ¥V.Qu. Jénner  Jdnner
Mill S
Handelshilanz?) —7.535 —J463 —1515¢ —3961 —6522
Reiseverkehr +3561 41570 4 2990 42010 +2.243
+4.028%) 4 3.013%)
Sonstige Dienstleistungen — 630 — 27 — 305 — 120 ~— 324
Bilanz der Transfer-
leistungen .. . ..., + 284 + 32 <+ 285 — 27 — 208
Bilanz der laufenden
Transaktionen . . 4320 —1889 42187 —4098 —4791
Stalistische Differenz . .... + 654 + 760 -+ 462 44240 F4.958
Erweiterte Leistungsbilanz!) —3 666 —1129 11725 + 142 — 167
Langfristiger Kapitalverkehr +3793 +3062 + 169 — 101 — 743
Kurziristiger nichtmoene-
tirer Kapitalverkehr + 325 41781 4+ 948 4+ 40 + %4

VerdnderungderWihrungs-
reserven der Kreditunter-

nehmungen®) +4434 —2143 13701 —1260 —8171
Reserveschépfung®) ..... — 3%0 4+ 38 — 1381 — 45 — 14

Yerdnderung der YWéhrungs-
reserven der Qesterreichi-
schen Netfionalbank 44715 +1609 + 1741 ——1.223 --Bé&87

Y Vorldaufige Zahlen. — *) Einschiiefilich der nichtmonetdren Goldtransaktionen
Transitgeschéfte und Adjustierungen — ) Yom Institut fiir Wirtschaftsforschung
adjustierte Daten — %} Laut interpretation der Qesterreichischen Nationalbank
ist der iiberwiegende Teil der Statistischen Differenz der Leistungsbilanz zuzu-
ordnen — %} Abnahme:; = -+; Zunahme = —. — ¢) Sonderziehungsrechte
Bewertungsdnderungen, Monatisterung von Gold

ausgeglichen) Sowohl der Bund als auch der nicht-
monetare private Sekior deckten seine Kreditnach-
frage vornehmlich im Inland

Die monetare Entwicklung schwachte sich im V. Quar-
tal ab. Der AbfluB an Wahrungsreserven verursachte
eine weiiere Verminderung der Wachstumsrate der

Geld und Kredit

1975 1974 1977
vV Qu ldnner V. Qu Janner Jdnner
Vardnderung gegen die Yorperiode in Mill. §

Kreditunfernehmungen

Kassenliquiditat . 4 7.238 —1405 + 6442 —5283 —8318
Notenbankverschuldung — 285 —4188 + 1906 + 21 — #17
Durchschniil gus
Tageswerten . — 93 —3381 + 7990 — 297 =273
Netto-Devisenpositien ..., — 4654 +2143 —13.701 +1.260 8471
In- und ausléndische liquide
Mittel . netto . + 28689 4926 — 9165 —4044 + 270
Inldndische Direkikredite +16164 —1116 434723 —1931 —3821
Titrierte Kredite . . 410178 431422 + 1946 +8475 42936
Geldkapitalbildung . +26443 4488 34720 T150 3429
davon Spareinlagen +21 499 43039 426104 41435 1250

Geldvolumen (M1')") . + 80% —2817 + 725 7101 6665

[o] 1976 1977
1976 Il Qu IV Qu Jénner
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %%

Erweiterte Geldbasis?) . + 67 + 58 + 45 + 07
M1’ (Geldvolumen) . . +127 +14°5 +121 + 91
M2 (M1 -+ Termineinlagen) +14 ¢ +15 & +14°0 +11 46
M3 (M2 4 nichtgeférdert

Spareintegen} .. . . +16 1 +16 3 +15 4 +16 2

*) M1 = M1 abziiglich der in das Geldvolumen einzurechnenden Verbindiich-
keiten der Oesterreichischen MNationalbank und abziigiich Gold- und Silber.
miinzenumlauf. — *) Banknoten- und Scheidemiinzenum!cuf ohne Gold- und
Silbermiinzenumlauf + Sichleinfagen der Kredilunternehmungen bei der
Oesterreichischen Nationalbank bereinigt um Verdnderungen ven Mindest.
reservensdtzen

erweiterten Geldbasis (IV. Quartal +412%; Durch-
schnitt 1976 +6/2%o; Janner—"2%; ochne Swap-Aktion
+11/2%, +86%, -+%2%); durch die Verlagerung der
Geldbasisexpansion von der Auslandskomponente
(Wahrungsreserven) auf die Inlandskomponente (Re-
finanzierung der Kreditunternehmungen bei der No-
tenbank) wurden die auBenwirtschaftlichen Einfliisse
gemildert

Die Geldmenge M1 wuchs im IV, Quartal um 12%
die Expansion hat sich seit Jahresbeginn 1977 wei-
ter vermindert (Janner --9%). Bei ziemlich stabiler
Entwicklung des Bargeldumlaufes ist dies vor allem
auf die verringerten Sichteinlagenzugange zurlickzu-
fahren (IV. Quartal +16%; J&nner +11'2%) Der
Spareinlagenzustrom schwéichte sich kaum ab
(+19%; +18%)

Alimentiert wurden die Geldmengen- und Spareinia-
genentwicklung sowie der WahrungsreservenabfiuB3
durch die starke Beschleunigung in der Ausweltung
der Direktkredite (+20%; +2112%). Mit zunehmen-
der Kredithachfrage spannte sich die Liquidititslage
der Banken an: Die Notenbankverschuldung betrug
im V. Quartal 10% Mrd. S (Mitte Marz 13" Mrd. S),
der Geldmarktsatz pendelte sich in den ersten Mona-
ten 1977 zwischen 6% und 7% ein Auf dem Anleihe-
markt wurde im Februar ein Nominale von 3 Mrd, 3
begeben, die Rendite auf dem Sekundarmarkt blieb
zwischen Jahresende und Februar (8 53%) unver&n-
dert Wahrend der Gesamiaktienindex verglichen mit
dem Durchschnittswert des Vormonais im Februar
unveréndert blieb, sank der Kurs der Industrieaktien
um 0 3%.

Das Steueraufkommen des Bundes lag
im IV, Quartal brutto um 7%, netto um 6%2% hoher
als im Vorjahr. Die Verschiebung im Steueraufkom-
men zu den Steuern von der Einkommensverwen-
dung wurde nach langerer Zeit unterbrochen. Die
Steuern vom Einkommen stiegen mit +9% starker
als jene von der Einkemmensverwendung {+6%2%)
Die starkere Zunahme der Steuern vom Einkommen
ist der Lohnsteuer zu danken, die um 22% hdhere
Ertrdge brachte, die Einnahmen an gewinnabhéngi-
gen Steuern waren hingegen niedriger als im Vorjahr
oder stagnierten (Einkommensteuer —4%, Korper-
schaftsteuer —9%, Gewerbesteuer +1/2%).

Die Zuwachsrate der Steuern von der Einkommens-
verwendung wurde sowohl von der Umsatzsteuer als
auch von den speziellen Verbrauchsteuern ge-
démpft. Die Umsatzsteuereinnahmen stiegen mit
5':% schwicher als in den vorangegangenen Quar-
talen, weil die Mehrwertsteuer mit 11:% eine gerin-
gere Zuwachsrate brachte. Die méBigen Eingange
an speziellen Verbrauchsteuern (+2%) wurden vor
allem durch das Stagnieren der Mineraldlsteuern
{+1/2%) verursacht Die Steuern von den Einfuhren
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lagen zwar wegen der Auswirkung der Zollsenkung
um 6% unter dem Vorjahrswert, der Rickgang war
aber geringer als in den Vorguartalen.

Im Janner waren die Steuersinnahmen bruttc zwar
um 5% hoher, netto verblieben dem Bund aller-
dings um 12% weniger als im Vergleichsmenat des
Vorjahres Es ist allerdings zu beriicksichtigen, dafd
das Steueraufkommen im Janner auch aus techni-
schen Griinden gedampft wurde, weil die Einnahmen
aus den letzten zwei Arbeitstagen nicht mehr dem
Jannererfolg zugerechnet werden konnten. Die Steu-
ern vom Einkommen blieben um 7% unter dem Vor-
jahrswert Die Mehreinnahmen an Lohnsteuer
(+11%) konnten die Rickginge an gewinnabhangi-
gen Steuern nicht ausgleichen (K&rperschaftsieuer
—81%, Einkommensteuer —51%, Gewerbesteuern
—20%). Die Steuern von der Einkommensverwen-
dung waren im Janner um 12V2% hoéher Diese Zu-
wachsrate ist weniger der Umsatzsteuer (+8%) als
vielmehr den spezieflen Verbrauchsteuern (+25%)
zu danken. Unter diesen Steuern brachten vor allem
die Mineraldlsteuern {-+34'/:%) hohere Einnahmen,
wobei Vorratskdufe eine erhebliche Rolle gespielt
haben kénnten. Die Steuern von den Einfuhren
{+5%) brachten erstmals seit 1974 wieder positive
Zuwachsraten, weil zum 1. Jénner keine Zolisen-
kung in Kraft trat

Abgabenerfolg des Bundes

a 1576 1977
1976 Nl Qu IV Qu Jdnner
V¥erdnderung gegen das Yorjehr in %
Steuerginnahmen brutie + 22 + 72 +71 + 48
Steuereinnahmen netlo + 25 + 54 +6 4 — 15
Steuern vom Einkommen + 55 + 30 +89 - 72
Steusern von der Ein-
kommensverwendung +138 +120 +67 +12 4
Stavern vom Yermégen
und Yermégensverkehr +1i7 +11 6 +52 — 846
Einfuhrabgaben — 23 -~10 3 —60 + 50

Inflationsrate nach neuem Index 5'9%

Die Preise auf den internationalen Rohwaren-
markten — gemessen am Index des Londoner Eco-
nomist —, deren Auftrieb nach der internationalen
Konjunkturpause” im Herbst 1976 stark nachiieB,
zogen um die Jahreswende wieder kréftig an (auf
Dollar-Basis V. Quartal -+29%; Janner +36%;
Februar +372%; auf Schilling-Basis +20%;
+2512%: +28%2%). In Osterreich hat diese Entwick-
lung in den Preissteigerungen auf der GroBhandels-
stufe ebenfalls durchgeschlagen. Vergleicht man die
zeitliche Dynamik des neuen GroBhandelspreisindex
(1976 = 100), so nahmen die Vorquartalsraten seit
der Flaute im Herbst {il. Quartal —03%) um die
Jahreswende wieder zu {1V Quartal +07%; Janner
+07%: Februar +05%).
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Preise
Z 1676 1977
1976 H @Qu. V. Qu, ldnner')
VYerdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen das Yorjahr | +59 +45 +468 +4 35

gegen das Vorquarial +11 +09 .

gegen den Vormona! +07
GroBhandelspreisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Yerichr . . 450 +&1 +6 2 +49

gegen das Yorquartal +14 +038 .

gegen den Yormenct 403
Verbraucherpreisindex

gegen das Yarjahr +73 +71 +72 +5¢

gegen das Yarquartal . +14 +14Q .

gegen den Vormonat +17
Verbraucherpreisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Vorichr +70 +70 +69 +57

gegen das Yerquartal +09 +13 .

gegen den Yarmona? +16

') Meuer Index; < 1976=100

Die Verbraucherpreise (1976 = 100) liegen erst flr
den Monat Janner (+59% gegen das Vorjahr;
+17% gegen den Vormonat} vor Qhne Saison-
waren betrugen die entsprechenden Raten +57%
und 16% Neben den bereits bekannten Tarif-
erhéhungen und Anhebung der Preise von Nahrungs-
mitteln entwickelten sich auch sehr dynamisch die
konjunkturreagiblen Preise in der Gruppe Bekleidung
und persbnliche Ausstattung {(gegen den Vormonat
+1 1%} sowie flir Freizeit und Bildung {+2 2%)
sehr dynamisch.

Die Lohnrunde zur Jahreswende 1975/76 und die
jungste Lohnrunde 1977 standen noch unter dem
Eindruck der — wie sich nachtraglich heraus-
stellte — (iberhohten Abschlisse fiir das Rezessions-

Lohne
2 1978 1977
1974 I Qu. IV.Qu ldnner
Verdnderung in %
Tariflshne')
Beschiiftigie
Gesamtwirischaft
gegen das Yeorjchr +10 ¢ +97 + 97 +9 4
gegen das Vorquartal +27 + Q5 .
gegen den Vormonat +12
Beschéftigte Industrie
gegen das Yerjahr + 26 +98 + 99 +%'8
gegen das Yorguartal +03 + 12 .
gegen den Vormonat . +07

¥Yerdnderung gegen das Yorjahr in %%
Effeklivverdienste

Beschiftigte Baugewerbe +107 +91 + 923
Beschdlftigte Industrie + 92 +76 +10 6
Yerdienste,
Industriearbeiter?) | + 87 +6& 4 + 28
'} Ohne Arbeitszeitverkirzung. — ) Pra Stunde chne Senderzahlungen



Monatsberichte 3/1977

jahr 1975 und ficlen daher relativ maBig aus. In
der Lohnrunde 1977 wurden die Mindestldhne (auf
Jahresrate umgerechnet) von 8% bei den Metall-
arbeitern in der Industrie und bei den Chemiearbei-
tern und bis 11% (AbschluB Oktober 1976} bei den
Textilarbeitern erhoht. Die Steigerungsrate der
Tarifldhne war in der Gesamtwirtschaft bereits im
IV. Quartal (+97%) und im J&nner (+96%) nied-
riger als im Jahresdurchschnitt 1878 {410 0%)

Die Effektivverdienste, iir die erst Daten fir das
IV Quartal vorliegen, stiegen mit 8 9% nahezu gleich
rasch wie im Jahresdurchschnitt (+9%) In der In-
dustrie wuchsen sie Uberdurchschnittlich (+ 10 6%;
Durchschnitt 1976 +93%), in der Bauwirtschaft be-
wirkie die noch schwache Konjunkturlage nur weit
unterdurchschnittliche Zuwachse (Durchschnitt 1976
+7%) Fritz Breuss

Thomas Sommer
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