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den letzten Monaten zuriickgegangen, und zwar
von Mai bis Juni und von Juni bis Juli um je 3%.
Fr war im Mai um 11, im Juni wm 9 und im Juli
um 5% niedriger als die ohnehin schon sehr nied-
rigen Ziffern des Jahres 1935. Der Export von Nah-
rungsmitteln ist von Juni bis Juli um 2% gefallen
und steht um 4% unter dem von Juli 1935. Da-
gegen stieg die Ausfuhr von Rohmaterialien von
Juni bis Juli um 11%". Das ist wohl daranf zuriick-
zufiihren, daB die infolge der Streiks im Juni ent-
standenen Verluste im Juli teilweise wieder herein-
gebracht wurden. Die Fertigwarenausfuhr ist von
Juni bis Juli 9%' gesunken und erreicht damit
fiir dieses Jahr einen neuen Tiefpunkt. Immerhin
ist die Fertigwarenausfuhr Frankreichs im Juli
1936 doch um 5%’ hdher als im Vorjahre. Da
aber die FEntwicklung in den vorhergehenden
Monaten schlechter war als im Jahre 1935 und sich
die Kostenerhohungen infolge der Lohnerhéhungen
inshesondere in der Produktion ven Fertigwaren
auswirken diirften, kann man fiir die nihere Zu-
kunft, unter den derzeitigen Voraussetzungen,
keine giinstige Entwicklung der franzosischen Aus-
fuhr voraussagen.

Zusammenfassend kann die gegenwiartige Lage
der franzosischen Wirtschaft vielleicht folgender-
maBen charakterisiert werden: Im Gegensatz zu
anderen Lindern, wo die Krise bereits einem rich-
tigen Aufschwung Platz gemacht hat, gibt es in
Frankreich zwar gewisse Anzeichen des Konjunk-
turaufstieges, sie sind aber nicht einheitlich und

vieles deutet darauf hin, daB die Krise noch nicht
endgiiltig iberwunden ist. An giinstigen Symptomen
wiren zu erwihnen: eine gewisse Besserung der
Staatseinnahmen und der Einnahmen der Eisen-
bahnen, ferner eine Produktionssteigerung, welche
freilich infolge der Streiks im Juni und Juli einen
kleinen Riickschlag erlitten hat. Viele wichtige Pro-
duktionszweige haben daran noch gar nicht teil-
genomien.

Diesen giinstigen Momenten steht eine Reihe
von ungiinsfigen gegeniiber: die groBen Gold-
verluste der Bank von Frankreich, welche auf eine
bedeutende Kapitalabwanderung hinweisen; auch
der Kapitalmarki hat sich ungiinstig entwickelt, .
was in der Senkung der Aktienkurse zum Aus-
druck kommt. Die Lage des Arbeitsmarktes ist trotz
der nahezu abgeschlossenen Repatriierung der aus-
lindischen Arbeiter schlechter als im Jahre 1935,
die Anzahl der Beschaftigten hat nicht in gleichem
MaBe zugenommen wie die Produktionsziffern.
SchlieBlich weist das Preisgefiige eine sehr unein-
heifliche Entwicklung der heimischen und der ein-
gefithrten Giiter, bzw. der Agrarpreise und der
Preise der Industriestoffe auf. Die Steigerung der
Lebenskosten hat die bedeutenden Lohnsteigerungen
vielleicht bereits kompensiert und, im Veréin mit
politischen Ursachen, zu einem neuen Aufleben der
Streikbewegung und der sozialen Unruhe gefiihrt.
Auch die Entwicklung des AuBenhandels ist unbe-
friedigend, da zwar der Import zunimmt, aber die
Ausfuhr stindig zuriickgeht.

W AHREND DES DRUCKES EINGELANGT:

DIE WIRTSCHAFTSLAGE GROSS-
BRITANNIENS

mifgeteilt vom London and Cambridge Economic Service
London, 21, September 1936,

Die letzten Produktionsziffern und Beschifti-
gungszahlen weisen nahezu ohne Ausnahme daranf
hin, daff der jingste Aufschwung im Wirtschafts-
leben voll und ganz aufrechierfalten worden ist.
Manche Industriegebiete in Sid- und Mittelengland
scheinen sich sogar dem Zustand der vollen, nor-
malen Beschiftigung zu ndhern, daher kann in Zu-
kunft ein bedentender Riickgang der Arbeitslosig-
keit nur von Nord- oder Westengland seinen Aus-
gang nehmen. Dort spiegelt der hohe Prozentsatz
der Arbeitsiosigkeit die Depression in den Industrie-
gebieten wider, welche vor allem fir den Export
arbeiten. Die Einfuhr hielt sich in der Hohe, welche

sie schon vorler erveichi hafte, wihrend die Aus-
fuhr relativ gesunken ist und die Steigerung vom
Juli nicht aufrechterhalten konnte. Diese Entwick-
lung deufet daroauf hin, daf der Wirtschaftsauj-
schwung in England in der Hauptsache durch
innere Krifte hervorgerufen worden ist. Der Auf-
schwang des Wirtschaftslebens zeigt sich auch in
den Aktienkursen, welche so hoch gestiegen sind,
daf dadurch schon ceine bedeutende zukiinftige
Steigerung der Profite vorweggenommen wurde.
Die Steigerung der Obligationenknrse wurde ohne
Zweifel durch die newe Kreditexpansion infolge
der grofien Qoldkiufe der Bank von England er-
leichtert. Der Index der Grofihandelspreise steigt
stark an, hauptsichlich infolge der Steigerung
der Getreidepreise. wegen der Mifiernten in Nord-
amerika. o
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Anmerkungen zu den vorstehenden Tabellen:

¥ Saisonbereinigt. — @ Durchschnitt. — *) Provisorische Ziffer. — 1) Monatsmitte. — 2) Monatssummen. —
8) Monatsende. — %) Monatsdurchschnitt. -~ & 1923—1926 und Mai—Dezember 1928 Sitze fiir Wochengeld. —
6) Ab Mai 1934 nene Paritit: 100 8 = 570726 Schw. Fr., vorher 100 8 = 72926 Schw. Fr. — 7) Ab Mai 1934 Auf-
wertung des Goldbestandes und der Devisen. — 8) Ohne Bankaktien. — 9) Kal. 27: Dividendensumme ausgedriickt in
o/, des Gesamtkurswertes; Kol. 28: Dividendensumme ausgedr. in %, des Kurswertes der A. G, die Dividende zahlen. —
10} Ab August 1928 Verminderung des Steuersatzes. — 1!) Ab September 1928 Verminderung des Steuersaizes. — 1%) Ab
April 1934 Umrechming zum Privatclearingkurs, bzw, fiir 100 S Gold = 125 5. — 1) 1028 nur Pfandbriefe der Hypo-
thekenanstalt, sonst inkl. Aktienbanken. — 14 Fiir Juni und Juli 1931 nur Sparkassen allein, da Angaben der anderen
Geldinstitute fehlen; ab November 1933 inkl. der auf Schillingbetrige umgerechneten Fremdenwilirungseinlagen und
Kassenscheine in fremder Wihrung; Dezemberwerte ohne kapifalisierte Zinsen, — 15) Angaben des Reichsverbandes
deutscher Sparkassen in Osterreich. - Fiir die Jahre 1928—1931 Jahresdurchschnitte aus den Vierteljahrsziffern, — 18) Ab
Juni 1935 wurde an Stelle der 70, Volkerbundanleihe die 5% Konversionsanleihe, ab Juli 1935 wurde statt der 79,
Anleihe der Stadt Baden vom Jahre 1926 die konvertierte 6% Anleihe in die Berechnung einbezogen. - 17) GroBhandels-
preis von Schweinefleisch als Vielfaches des Futtermaispreises. — 18) Inlindische Agrarstoffe in Perzenten der in-
lindischen Industriestoffe. — 19) Nur Neuauftrieb auf dem Zentralviehmarkt in St. Marx, ausschlieflich der Kontumaz-
anlage und AuBenmarktbeziige. - 20) Streik. — 21) Auf 100 unmitielbar neu angemeldete offene Stellen enifallen
unmittelbar neu angemeldete Stellengesuche. — 22) Ohne Vorzeichen Ausfuhriiberschub, — = Einfuhriiberschuff, —
28) Inklusive eines Teilbetrages der kapital. Zinsen,
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