industrierohstoffpreise

Entwicklung und Prognose der Weltmarktpreise fiir

industrierohstoffe

Die AIECE (Vereinigung Européischer Konjunkturfor-
schungsinstitute) war in ihrer Prognose vom Frihjahr
1987 davon ausgegangen, daB sich die Nachfrage
nach Rohstoffen aufgrund der erwarteten nur maBi-
gen Konjunkiureniwicklung kaum beleben werde,
und hatte mit keinen nennenswerten Preisauftriebs-
tendenzen gerechnet, Wie aus Ubersicht 1 ersichtlich
ist, sind insbesondere die Preise flr Industrierohstof-
fe im tl. sowie im Il Quartal 1987 in nicht erwartetem
AusmaB gestiegen (Il Quartal -+ 8%, lll. Quartal +7%:;
davon besonders NE-Metalle +11%, + 13%), woge-
gen die fir Nahrungs- und GenuBmittel prognastizier-
te Preisentwicklung — wie auch in den Vorquartalen
— zu hoch angesetzt war: Hier setzte sich die Baisse
nach einer leichten Erholung von +1% im [l Quartal
mit —4% im . Quartal fort")

Die Preisentwicklung des HWWA-Index (ohne Ener-
gierohstoffe) wurde nur geringfiigig unierschéatzt
(I Quartal +3%, HI. Quartal 4+ 2%), weil einander die
Fehleinschatzungen zum Teil kompensierten. Infolge
der nicht erwarteten Verteuerung von Energierohstof-
fen im Il Quartal ging die Prognose des Gesamtin-
dex, in dem Energierohstoffen ein hohes Gewicht zu-
kommt, fehl (—8% prognostiziert, + 4% realisiert) Im
It Quartal traf die Vorhersage von +4% ein.

In den Vorguartalen hatte immer wieder die falsche
Annahme eines konstanten Dollarkurses zu den Ab-
weichungen der Prognose von der tatséchlichen
Preisentwicklung gefuhrt. Nun trug der Dollar nur we-

'} Alle realisierten Werte flr das Il. und 1Il. Quartal sowie fir den
Jahresdurchschnitt 1987 sind revidierte Werte des HWWA-Insti-
tuts fur Wirtschafisforschung

Ubersicht 7

Prognose (P) und tatsdchliche Entwickiung (E})
der Rohstofipreise

Veranderung gegen die Vorperiode
in %

I Qu 1987 . Qu 1987

P} E P E
Nahrungs- und GenuBmittet —1 + 1 + 6 — 4
Industrierohstaffe + 3 + 8 =0 + 7
Agrarische Rohstoife + 3 +10 + 0 + 3
NE-Metalle + 2 +11 — 3 +13
Enargierohsioffe —10 + 3 + 5 + 5
HWWA-Index insgesamt — B + 4 + 4 + 4
Ohne Energierohstoffe + 1 + 3 + 3 + 2

Q. Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE Prognose vom Qktober 1987
— "} Prognose vom Mai 1987

nig zur Fehlprognose bei, der Wechselkurs des Dol
lars blieb in den beiden Quartalen relativ stabil. Das
Verhéltnis von ECU zu Dollar verringerte sich etwa
zwischen Méarz und August 1987 um nur 1,4% Beson-
ders Uberraschend kamen die Preissteigerungen fur
Industrierchstoffe. Dafur sind vier Interpretationen
mit entsprechenden Konsequenzen fir die weitere
Prognose denkbar, die sich teils auf Konjunktur-, teils
auf Struktureinflusse grinden;

1 Der drastische Ruckgang der Industrierohstoffprei-
se seit 1980 (Abbildung 1) habe zu deutlichen Ka-
pazitdtseinschrankungen geflhrt; der Anstieg der
Preise spiegie das neue Gleichgewicht auf dem
Markt wider

2 Inflationsangst und wachsendes Miitrauen gegen-
uber Finanzanlagen hétten zu Portefeuille-Um-
schichtungen in Richtung “realer Werte" geflhrt
Diese Umschichtungen seien dauerhaft.

Wahrend diese beiden Interpretationen auf ein Anhal-
ten der Preishausse fr Industrierohstoffe hinweisen,
wird diese in einer dritten Interpretation als nur vor-
Ubergehend erachtet:

3. Aufgrund der schwachen Konjunkturentwicklung in
Europa und in Japan in der zweiten Halfte 1986
paBten sich die Rohstoffpreise — trotz Kaufkraft-
verlusten der Produzenten — nicht an den Dollar-
kursverfall an In der leichten Konjunkturbelebung
Anfang 1987 konnten dann Preissteigerungen
durchgesetzt werden, die den vorangegangenen
wechselkursbedingten Kaufkraftverlust zum Teil
kompensierten

4 Die schiechte Konjunkturiage Ende 1986 hatte die
Rohstoffproduzenten tatsachlich zu einer Kurzung
ihrer Produktionsplane und zu Kapazitdtsreduktio-
nen veranlaBt; auf die Belebung Anfang 1987 konn-
ten sie nicht sofort mit einer Revision der Pléne
reagieren, und es kam zu Verknappungen Da je-
doch kaum tatsdchlich Kapazitdten vernichtet wor-
den sein durften, wird das Angebot die erhdhte
Nachfrage bis zum Jahresende einholen, und es ist
durchaus mdgiich, daB wieder ein Angebotsiber-
schuB entsteht, der einen Preisrickgang nach sich
Zieht.

In der Diskussion der Prognosefehler (iberwiegt bei
der Mehrzahl der Wirtschaftsforscher der AIECE die
Meinung, daB der {nicht vorhergesehene) Preisan-
stieg in den ersten drei Quartalen 1887 nur temporir
war (Interpretationen 3 und 4}.

Monatsberichte 12/1987

741




industrierohstoffpreise

Abbildung 1
HWWA-Index der Industrierohstoffpreise
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Leichter Anstieg der Industrierohstoffpreise
auf Schillingbasis

Der unerwartet starke Anstieg der Industrierohstoff-
preise auf Dollarbasis im il. und li. Quartal 1987 fihr-
te — bei nur geringer Abwertung des Dollars gegen-
Uber dem Schilling - zu einem nahezu parallelen An-
stieg der Industrierohstoffpreise auf Schillingbasis
(Abbildung 1}. Diese liegen im zusammengefafiten il
und Il Quartal 1987 um durchschnittlich 1,6% Uber
dem Niveau der beiden Vorperioden (IV. Quartal 1986
und 1 Quartal 1987) Im Vorjahresabstand bleiben die
Preise im 1. bis Il Quartal 1987 noch immer um 7,3%
zurlick.

Auf Dollarbasis verteuern sich die Industrierohstoffe’
im Jahr 1987 (IV. Quartal prognostiziert) um 19%
(0 Quartal +8%, Hl Quartal + 7%, jeweils gegeniiber
der entsprechenden Vorperiode). Die Verteuerung
von agrarischen Industrierchstoffen, die bereits im
IV Quartal 1986 begann, setzte sich auch im Laufe
des Jahres 1987 fort (H Quartal +10%, Il Quartal
+ 3%, 1987 +26%} Die Rohstoffpreishausse erfaBite
besonders die NE-Metalle: Deren Preisanstieg be-

schleunigte sich ab dem | Quartal {I}. Quartal +11%,
L. Quartal +13%) Selbst wenn im IV Quartal die er-
wartete Abschwichung eintritt, ergibt sich 1987 ins-
gesamt eine empfindliche Verteuerung um 18%, nach
Rlckgéngen von jeweils 5% 1985 und 1986, Nur im
Bereich Eisenerz und Stahlschrott {—3% im II. Quar-
tal, —1% im HI. Quartal) falit die Preisbelebung auf-
grund der anhaltenden Stahlkrise maBig aus (+4%).

Von den agrarischen Industrierohstoffen steigen im
Jahr 1987 (einschlieBlich Prognose flr das V. Quar-
tal} vor allem die Preise flr Baumwolle und Wolle
{+30%, +26%)} Besonders der Rlickgang der Baum-
wollproduktion (—13% in der Saison 1986/87, in er-
ster Linie aufgrund der schlechten Ernte in China),
aber auch der leichte Anstieg der Nachfrage (+2%
Saison 1986/87, besonders in den USA, aber auch in
Pakistan und in der Tlrkei) fihrten zu einem Lagerab-
bau mit darauffolgenden Verknappungstendenzen
und einem Anstieg der Notierungen (4 80% 2zwischen
Janner und August). Der NachfrageilberschuB8 Uber
die Produktion betrug 16%, die Bestédnde wurden ab-
gebaut und decken mit 33 Mill. Ballen nur noch rund
funf Monate des Jahresweltverbrauchs Die Expan-
sion des Verbrauchs ist infolge der hohen Preise in-
zwischen zum Stillstand gekommen. Seit Oktober ist
es auf dem New Yorker Baumwoll-Terminmarkt zu
heftigen Preisschwankungen gekommen, denen ein
Rickgang der Baumwaollpreise folgte. In den ersten
Novemberwochen erreichten die Preise wieder das
Niveau von Mai und Juni, was einem'F{Uckgang um
15% gegenUber dem Héchststand im [l Quartal ent-
spricht Die implizite Proghose fiir das IV Quartal von
+ 8% dirfte damit eher zu hoch angesetzt sein

Der starke Anstieg des Wollpreises (Il Quartal
+168%, Il Quartal +9%) ging auf die lebhafte Nach-
frage der Verarbeiter aus Japan, China und der
UdSSR zurick. Die staatlichen Woellkorporationen in
Australien und Neuseeland bauten ihre Besténde ab
Mitte September folgten jedoch auch hier spektakulé-
re Preiseinbriche, sodaB die australische Wool Com-
mission mit Stltzungskaufen einschritt

Die Preise von Héuten, Schnittholz und Zellstoff stei-
gen 1987 (+-25%, +23%, +26% 19887 nach + t18%,
+34%, + 18% 1986). Auf dem Hautemarkt (+27% im
I Quartal, +4% im lil Quartal 1987) kam es infolge
der Nachfragebelebung zu einer Angebotsverknap-
pung. In den letzten Jahren hat sich die Struktur in
der lederverarbeitenden Industrie als Hauptnachfra-
ger ebenso verschoben wie die Struktur der Roh-
stoffexportlander. Italien und Japan avancierten zu
den Hauptverarbeitern von Rindshauten, die USA ver-
groBerten ihr relatives Gewicht als Hauptexporteur
vor Australien und Kanada Die Verteuerung von
Schnittholz (die allerdings im Il und il Quartal nach-
lieB) ist im Zusammenhang mit dem Bauboom in Ja-
pan zu sehen, ven dem besonders die nordamerikani-
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Ubersicht 2
Entwicklung der Industrierohstoffpreise
HWWA-Index
Gewicht Index Verdnderung gegen die Vorperiode in %
1985 1988 1486 1987 1986 1987
5] @ 1 Qu It Gu Il Gu IV Qu | Qu I Qu - Qu & ]
Industrierohstoffe 209 11638 1229 + 4 + 3 — 2 + 3 + 7 + 8 + 7 + 8 +19
Agrarische Rohstoffe 01 1124 1310 + 8 + 7 -1 + 5 + B +10 + 3 +17 +26
Baumwolle 13 + 2 + 6 —42 +30 +14 +19 +13 —13 +30
Sisal 01 +0 + 4 + 1 -1 + 0 =0 + 1 -3 + 1
Wolle 07 + B + 2 -8 + 9 +12 +16 + 8 + 1 +26
Héute 07 —4 +15 + 9 -3 + 1 +27 T 4 +18 +25
Schinittholz 29 +12 + 5 + 8 + 3 +10 + B —1 +34 +23
Kautschuk 08 + 0 — 4 + 8 + 3 + 2 + 6 +10 + 2 +19
Zelistoff 37 +11 + 9 + 7 + 5 +11 + 4 + 1 +18 +26
NE-Metalle . 61 1315 1243 + 2 + 0 4 %0 + 5 +11 +13 — 5 +18
Aluminium {free) 11 + 18 + & — 4 -3 + 8 +12 +17 +10 +24
Blei (LME}®). 03 — 8 + 5 + 2 +20 — 1 +33 + 5 + 4 +49
Kupter {LME) 31 + 3 + 0 — 6 -1 + B + 9 +15 -3 +16
Nickel .. 06 — 2 + D — 4 — 8 +* 0 +14 +21 —21 +15
Zink (LME) 05 -~ 3 +10 +15 + 2 -1 +11 — 4 -3 + 8
Zinn 05 —27 —20 — 5 + 8 +24 — 1 + 5 —45 + 3
Eisenerz Schrott 47 107 0 1038 + 1 -3 — 4 + 2 + 4 — 3 —1 — 3 + 4
Eisenerz 37 + 0 + 2 * 0 + 3 + 3 — 4 — 4 — 2 + 1
Stahlschrott 10 + 5 — 4 + 3 + 1 + 8 — 2 +10 -4 +17
HWWA-Indax insgesamt®) 1000 197 3 1432 —25 —25 — g + 4 +13 + 4 + 4 —a7 +21
Chne Energierohstoffe 364 1125 1161 + 7 —1 — 4 + 1 + 2 + 3 + 2 + & + B
Q: HWWA-Institut flr Wirischaftsforschung Hamburg und Arbeitsgruppe Rahstaffpreise der AIECE Neuer Index: 1975 = 100 Dollarbasis gewichtet mit den Rohstofi-
imparten der Industrielinder der Basisperiade — '} Prognose — ?) Londan Metal Exchange — °) Industrigrohstatfe + Nahrungs- und GenuBmittelrohstoffe -+ Energie-
rohstoffe: 2ur Preisentwicklung der let2ten beiden Rohstofikategorien siehe Breuss F “Die Konjunkiur in den westlichen Industriestaaten’ in diesem Heft Ubersichi 3

schen Produzenten aufgrund des schwachen Dollars
prafitierten Die schwedischen Produzenten konnten
jedoch ebenfalls Preissteigerungen (+10% im Jah-
resvergleich in nationaler Wahrung, +25% in Dollar)
durchsetzen Sie erhOhien auch die Zelfstoffpreise
neuerlich — im Vergleich zum Beginn der Hausse in
den ersten vier Monaten 1986 verteuerte sich Zell-
stoff bis Juli 1987 um 60% {in Dollar} Die Kapazititen
sind in Schweden wie auch in Nordamerika gut aus-
gelastet, die Lager sshr gering.

Nach einem Anstieg im vergangenen Jahr von nur 2%
wird der Kautschukpreis 1987 mit + 19% starker stei-
gen (Il Quartal +6%, Il Quartal +10%) Das Ange-
bot erhthte sich 1987 um nur 1,3%; darin kommt
auch zum Ausdruck, daB die Hauptproduzenten von
Kautschuk, Malaysia, Indonesien und Thailand, die zu-
sammen immerhin 80% produzieren, sich im April in
Singapur auf eine Zusammenarbeit in der Produk-
tions- und Preiskoordination einigten. Weiters flhrte
die unglinstige Witterung zu Produktionsausfalien in
Stdostasien  Ausgeldst durch breite Informations-
kampagnen uber die Krankheit AIDS nahm auBerdem
die Nachfrage nach Verhiitungsmitteln aus Gummi
stark zu Im Mérz wurde schlieBlich auch beschlos-
sen, das Kautschukabkommen mit Wirkung ab Okto-
ber dieses Jahres zu verléngern, was ebenfalls zur
Festigung der Preise beigetragen haben kdnnte

Die NE-Metalle wurden im Laufe des Il und Il Quar-
tals von einer nicht vorhergesehenen Hausse erfalt
(+11%, + 13%), wodurch sich der Trend des Vorjah-
res (—5%) auch im Falle siner zu erwartenden Ab-
schwachung im IV Quartal umkehrt {1987 +18%)
Die stérksten Preissteigerungen verzeichneten Alu-
minium und Blei. Anfang Oktober lag der Aluminium-
preis {in Dollar) um 66% tiber seinem Vorjahreswert,
wodurch Aluminium zum erstenmal seit Anfang 1984
héher als Kupfer notierte. Einerseits kam es zu kurz-
fristigen Produktions- und Kapazitadtseinschrankun-
gen (Alcan, Alusuisse, aber auch in Brasilien und In-
donesien), andererseits erfolgten nicht sofort im be-
fiurchteten AusmaB Kapazitdtszuschaltungen von
‘idle capacities” in den USA und Kanada. Inzwischen
hat jedoch die Produktion gegeniber der Nachfrage
weitgehend aufgeholt Auch spekulative Elemente,
die zum Preisanstieg beitrugen, wirken seit dem Ak-
tienkurssturz am 19 Oktober in die Gegenrichtung
Nicht die Absicherung gegen Unsicherheiten der Fi-
nanzmérkte durch eine zunehmende Portefeuilie-Um-
schichtung zu “Sachwerten”, sondern der Ausstieg
auch aus den Sachwerten zur Abdeckung von Verlu-
sten auf den Aktienmérkien (Liguiditdisbeschaffung)
pragt seither das Bild bei Aluminium: Innerhalk ven
drei Wochen (15, Oktober bis 10 November) fislen
die Aluminiumnotierungen in London und New York
um Uber 20% auf das Niveau von Juni 1987 Vor die-
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sem Hintergrund dirfte insbesondere die Prognose
der AIECE flr Aluminium von —5% im WV Quartal
1987 noch zu optimistisch sein

Blei ist demgegenuber weniger von Spekulationsbe-
wegungen betroffen: Der Preisanstieg, der der allge-
meinen NE-Metall-Hausse folgte, stutzte sich auf
streikbedingte Produktionsausfille in Kanada sowie
auf einen Produktionsriickgang in Europa, Japan und
den USA Seit Beendigung des Streiks in Kanada ga-
ben die Preise leicht nach. Die Produktion wird sich
1987 um rund 2% auf 4 Mill. t verringern, wahrend der
Weltverbrauch bei 4,1 Mill t stagniert

Der Preis fur Kupfer zog bis ins Il Quartal dieses
Jahres (mit steigender Tendenz) ebenfalls beachtlich
an: km August lag die Kupfernotierung in London um
35% uber dem Vorjahresniveau Steigende Nachfrage
in den USA und in Japan sowie die Tatsache, dafl die
japanischen Produzenten ihre stillgelegten Produk-
tionskapazitaten noch nicht wieder in Betrieb nah-
men, trugen dazu maBgebend bei Zuséatzlich kam es
zu Produktionsausféllen in Sambia, da Devisenman-
gel die Beschaffung wichtiger Maschinen verhinderte.
Aber auch seit den Kurseinbrichen auf den Aktien-
bérsen Mitte Oktober steigen die Kurse weiter. Das
deutet darauf hin, daB hier doch zum Teil die Fiucht
aus Finanzanlagen in Sachwerte angetreten wurde.
Die weiteren Preissteigerungen werden durch Be-
firchtungen gestiitzt, daB sich die ohnehin knappe

Versorgung durch streikbedingte Produktionsausfille
in Peru verscharfen werde

Nach einem historischen Tief der Mickeloreise zu Be-
ginn dieses Jahres folgten im Il und i Quartal starke
Preissteigerungen, fir 1987 insgesamt wird mit einer
Verteuerung um 15% gegenuber dem Vorjahr gerech-
net. Die Grinde fUr die Hausse sind vielfaltig: die un-
erwartet starke Zunahme der Nachfrage in den USA
und in Japan, zahlreiche Kapazitatsstillegungen auf-
grund der niedrigen Vorjahrespreise, geringere Ver-
kéufe der UdSSR und Chinas, Streikdrohung in Kana-
da.

Zink und Zinnwerden 1987 unter den NE-Metallen die
geringsten Preissteigerungen erzielen {4 8%, +3%]).
Nur die Streiks in der Cominco-Mine, die bis Septem-
ber andauerten, Ubten einen leichten Druck auf die
Zinkpreise aus Im allgemeinen herrscht auf dem
Zinkmarkt ein Uberangebot, was durch die hohen Ex-
porte Chinas noch akzentuiert wurde Die Zinkpro-
duktion wird 1987 um 2% Uber dem Vorjahresniveau
von 497 Mill. t liegen, der Verbrauch wird mit
4,94 Mill t nur knapp an das Vorjahresergebnis her-
ankommen. Der Preis von Zinn tag auf dem freien
Markt — seit dem Zusammenbruch des Zinnmarktes
vor zwei Jahren wird Zinn an der Londoner Metallbor-
se offiziell nicht mehr notiert — Mitte 1987 um rund
10% uber dem Vorjahresniveau Obwoht das Angebot
der westlichen Produzenten unter anderem durch
Produktions- und Exportkentrollen im ATPC (Vereini-

Ubersicht 3
Prognose der industrierohstoffpreise bis 1989
Dollarbasis
Verdnderung gegen die Vorpsricde in %

1987 1988 1889 1987 1988
IV Qu | Qu Il Qu I Qu IV Qu I Qu il Qu ] %]
Industrierohstofte —1 + 1 — 1 =0 * 0 + 1 + 0 +19 + &
Agrarische Rohstoife + 1 + 2 * 0 + 1 + 0 + 0 + 0 +26 + 8
Baumwolle + 8 + 0 — 2 -2 — 2 + g + a +30 +12
Sisal + 1 + 1 * Q + 2 0 + Q + 0 + 1 + 3
Wolle E] — 2 + 3 + 4 *0 + Q + 2 +26 +10
Hiute + 0 + 0 +0 — B E] +0 =0 +28§ + 4
Schnittholz + 1 + 1 + 1 + 1 + 1 + 0 + 0 +23 + 4
Kautschuk + 2 + 0 — 4 — 4 + 2 + 2 + 0 +18 + 3
Zellstoff + 0 + 4 * 0 + 4 + 0 * 0 + G +26 +10
NE-Metaile — 3 — 4 —1 -3 + 0 + 1 % 0 +18 £0
Aluminium (iree) — 5 — 4 + 2 — 5 -2 + 0 + 0 +24 + 3
Blef. + 1 —10 — 4 — 5 + 5 -1 — 5 +48 — 8
Kupfer —3 — 5 + Q -2 + 0 *Q 0 +18 + 1
Nickel + 1 -7 — 8 —19 + 3 + 3 = 0 +15 - 35
Zink -3 + 0 -3 + 6 — 3 + 6 += 0 + 8 — 2
Zinn + 5 E| + 0 * 0 + 0 += 0 + 0 + 3 + 3
Eisenerz Schrott + 3 + & — 1 — 1 -1 + 3 — 1 + 4 + 6
Eisenerz =0 + 5 + Q + 0 =0 + 3 x 0 + 1 + 5
Stahischrott +11 + 5 — 5 — 5 — 4 + 4 — 6 +17 +12
HWWA-Index insgesamt -1 + 1 + 0 + 1 =0 + 1 =0 +21 + 3
Obne Energierohsicffe + 2 + 2 ) + 2 = 0 + 2 = 0 + B + 8

Q: Arheitsgruppe Rohsioffpreise der AIECE
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gung zinnproduzierender Lander} 1987 um 12%
(22.000 t} unter dem Verbrauch lag (die Nettoexporte
in die Zentralverwaltungsldnder eingerechnet), blie-
ben die Bestdnde troiz des Abbaus nach wie vor
hoch.

Die Preise fur Ejsenerz stabilisierten sich 1987
(+1%), Stahlschrott (+17%) wurde dagegen im
Il Quartal in den USA von einer Hausse erfaBt, zum
Teil aufgrund der erhdhten Inlandsnachfrage, zum Teil
infolge des wechselkursgestiitzten Exportbooms

Prognose bis Mitte 1989

Die Prognose der Rohstoffpreisentwicklung bis Mitte
1988, die jlingst von der AIECE erstellt wurde, beruht
auf folgenden Annahmen (ber die Gesamiwirt-
schaft:

— Konstanz des Dollarkurses auf dem Niveau von
Mitte September 1987 (1,80 DM),

— BIP-Wachstum in der OECD von 2,4% 1988 nach
+2,25% 1987 {Industrieproduktion +2,0% 1988
nach +2,5% 1987),

— Welthandelswachstumsrate 4,0% 1988 nach 3,0%
1987,

— Preissteigerungsrate der OECD-Exporte von Indu-
striewaren von 5% 1988 nach 13% 1987

Diese Prognose erfolgte vor dem Einbruch der Kurse
auf den Aktienméarkten und vor dem darauffolgenden
Dollarkursriickgang seit Mitte Oktober Die Prognhose
der AIECE ging zwar davon aus, daB die im Septem-
ber noch anhaltende Hausse auf den Rohstoffmark-
ten als nur vorUbergehend erachtet wird (siehe die
obigen Interpretationen 3 und 4), dennoch diirften die
prognostizierten Werte vor dem Hintergrund einer
Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Lage
als Obergrenzen anzusehen sein.

Nach der kraftigen Hausse 1987 (4 21%) wird fur den
HWWA-Gesamtindex 1988 nur ein Anstieg um 3%
(I Quartal 1989 + 1%, I Quartal 0%) erwariet, ohne
Energie aber noch um 6% (I Quartal 1989 + 2%,
I Quartal 0%).

Mit einem dhnlich méBigen Preisanstieg wird fur Indu-
strierohstoffe gerechnet (+5% 1988, +1% im
|, Quartal 1989, 0% im Il Quartal 1989). Deutlicher
werden die Preise von agrarischen Industrierohstof-
fen {4 8% 1988, Stagnation im | und I Quartal 1989)
und von Eisenerz und Schrott (+6% 1988, +3% im
| Quartal 1989, Stagnation im Il Quartal 1989), stei-
gen, wogegen die Preisbewegung von NE-Metallen
bereits 1988 wieder zum Stillstand kommen dirfte

Innerhalb der agrarischen industrierohstoffe wird bei
den Textilrohstoffen mit dem stérksten Preisauftrieb

gerechnet Das Preisniveau von Baumwolfe wird trotz
einer durch die hohen Preise stimulierten Produk-
tionssteigerung um rund 10% in der Saison 1987/88
{(besanders in den USA) im nachsten Jahr voraus-
sichtlich um 12% steigen, wenn — wie vom Interna-
tional Advisory Committee geschétzt — trotzdem ein
Produktionsdefizit von rund 7% des Verbrauchs ein-
tritt und die Baumwollvorrdte um rund ein Viertel ab-
nehmen. Erst im Sommer 1988 diirfte die Produktion
die Nachfrage einholen und die Preisentwicklung ein-
gedé&mmt werden. Der Wollpreis wird vorerst stagnie-
ren, weil die Nachfrage aufgrund wachsender Bestan-
de bei den Verarbeitern abflaut, im Laufe des Jahres
1988 dlrfte es vor allem infolge der nur geringen Zu-
nahme der Wollschur wieder zu Preissteigerungen
von 10% kommen (I, Quartal 1989 0%, Il Quartal 1989
+2%) Der Preis fUr Rindshéute wird sich 1988 infol-
ge der méBigen Ausweitung des Angebotes stabili-
sieren (1988 +4%, | und Il Quartal 1989 0%) Fur
Schnittholz werden zumindest flr das néchste Jahr
anhaltend feste Preise prognostiziert (+4% 1988, i,
Il Quartal 1989 0%, 0%): Die Auftragsbestinde sind
hoch, die Produzentenlager gering. Die Preise flr
Zellstoff werden auch im kommenden Jahr noch kraf-
tig steigen {+ 10%, 0%, 0%) Trotz des im Oktober
1987 erneuerten Kautschukabkommens der Produ-
zenten- und Konsumentenlander und trotz Sicherung
der Finanzierung des Bufferstocks herrscht auf dem
Kautschukmarkt nach wie vor tendenzielle Uberpro-
duktion, die durch die angehuften Bestiande noch
driickender wird Fur 1988 werden nur Preissteige-
rungen von 3% erwartet (I Quartal 1989 4+ 2%,
Il Quartal 0%).

Nach dem Preisboom bis zum lil. Quartal 1987 wird
bei NE-Metalfenr mit einer Baisse gerechnet, im Jah-
resdurchschnitt 1988 werden die Preise stagnieren
(0% 1988, 1., Il Quartal 1989 1%, 0%) Preissteigerun-
gen werden nur fir Aluminium, Kupfer und Zinn pro-
gnostiziert

Flr Aluminium war noch im |ll. QGuartal erwartet wor-
den, daBl bei anhaltend hohen Preisen schlieBlich
doch die Produktion mittels Kapazitdtszuschaltungen
ausgeweitet wlrde, sodaB die Preissteigerungen
1988 nur noch maBig ausfallen wirden (+3%). Der
unerwariet starke Preiseinbruch im Gefolge des Ak-
tienborsenkrachs hat die Grundlagen der Kapagzitats-
ausweitungsplane vorldufig zunichte gemacht

Demgegentber ist im Hinblick auf die jingste Ent-
wickiung des Kupferpreises die Prognose von nur 1%
Preisanstieg fir 1988 mdglicherweise zu vorsichtig
Die méaBige Einschitzung der Preisentwickiung be-
ruht auch hier auf der Annahme, da die 1987 reali-
sierten hohen Preise die Reaktivierung von Kupfer-
hitten vor allem in den USA und Kapazitdtserweite-
rungen unter anderem in Chile nach sich ziehen, die
uber die Nachfrage hinausgehen.
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Auch bei Zinn werden fur 1988 leichte Preissteigerun-
gen erwartet { + 3%, 0%, 0%), wenn die geplanten Ex-
portbeschrankungen im Bahmen des internationalen
Zinnabkemmens weiterhin eingehalten werden. Bis
zum Abbau des Angebotsiiberhangs von derzeit
600001t auf 200001t ist geplant, die Exportquoten
beizubehalten. Flr Bleif wird ein deutlicher Preisriick-
gang erwartet (1988 —6%, 1, ll. Quartal 1989 —1%,
—5%) . Einerseits werden die kraftigen Preissteige-
rungen von 13987 (+49%) zu Produkiionsausweitun-
gen der Bleihutten in Australien, Peru, Mexiko und
Sidkorea flhren, das Ende des kanadischen Streiks
wird auch dort die Produktion erhdhen Andererseits
wird vom Verbrauch her nach der saisonbedingten
Steigerung der Nachfrage der Hersteller von Autobat-
terien im Herbst keine wesentliche Belebung der
Nachfrage mehr erwartet Im Gegenteil: Die Verwen-
dung von Biei in der Benzinherstellung und in ande-
ren Bereichen wird aufgrund der zunehmenden Um-
weltvorsorge weiter zurlickgehen

Auch flr NMicke/wird ein Preisrickgang prognostiziert
(—5%, +3%, 0%) Die Hauptproduzenten Ince und
Falconbridge sind an einer Kursstabilisierung auf rela-
tiv niedrigem Niveau interessiert, um Konkurrenten
daran zu hindern, unrentabel gewordene Werke wie-
der in Betrieb zu nehmen. Deshalb beabsichtigen sie,
ihre Produktion auszuweiten.

Der Zinkpreis wird 1988 voraussichtlich leicht sinken
{—2%), fur das | Quartal 1989 ist jedoch ein Anstieg
zu erwarten (+6%, It Quartal 0%) Im September
1987 gab es Uberlegungen wichtiger Zinkproduzen-
ten, einen europaischen Zinkplan zu erstellen, der es
erméglichen sollte, die offensichtliichen Uberkapazita-
ten in koordinierter Planung zu verringern. Eine sol-
che Zusammenarbeit wire jedoch im Rahmen der
EG-Kartellbestimmungen noch genehmigungspflich-
tig und wurde vorlaufig nicht fortgesetzt

Die Preise fur Eisenerz und Stahlschrott werden 1988
voraussichtlich weiter steigen (+5%, + 12%).

Die Preisentwicklung &sterreichischer
industrierohstoffimporte

Die dsterreichischen Industrierohstoffpreise lagen im
{ bis Il Quartal 1987 um 7% unter dem Vorjahresni-
veau Die Dollarabwertung gegenlUber den ersten drei
Quartalen 1986 (—18%) erklart den GrofBteil dieses
Preisriickgangs, der frotz des Anstiegs der Welt-
marktpreise in Dollar um 20% erfolgte. Im Vergleich
zur Entwickiung der Weltmarkipreise sind von den
Osterreichischen Importen insbesondere die Preise
fiir Baumwolle, Sisal, Wolle, Rindshaute sowie Blei
uberdurchschnittlich gesunken oder unterdurch-
schnittlich gestiegen Relativ starker verteuerten sich

vor allem Eisenerz und Schrott sowie Zink und Zell-
stoff Aus Ubersicht 5 und Abbildung 2 geht die im
allgemeinen ziemlich gleichlaufige Entwicklung der in-
ternationalen Preise (wechselkursbereinigt) und der
osterreichischen Importpreise hervor: Die zeitliche
Verzégerung des Durchschlagens von Weltmarki-
preisentwicklungen auf die asterreichischen Import-
preise flhrte auch im letzten Preisaufschwung dazu,
daB die Gsterreichischen Importpreise relativ zuriick-
blieben. Besonders deutlich ist dieses Voraneilen der
Weltmarktpreise vor den dsterreichischen Importprei-
sen bei agrarischen Rohstoffen. Hier ist auch der
Strukturefiekt (UbersichtS, WIFO-Index | und Il) am
deutlichsten Das relativ niedrige Niveau der Preise
fur agrarische Rohstoffimporte in Osterreich (Basis
1975) ist auch auf die Produktstruktur innerhalb die-
ses Bereichs zurlickzufithren, das heift, Osterreich
importiert mehr an agrarischen Rohstoffen, deren

Abbildung 2

Weltmarktpreisindex und Preisindex der
osterreichischen Industrierohstoffimporte
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Ubersicht 4
Entwicklung der Durchschnittswerte') der dsterreichischen Industrierohstoffimporte

SITC Index 1975 = 100 Verinderung gegen die Vorperiode in % Veranderung gegen
das Vorjahrin %
1986 1987 1988 1987 1986 1987
@ | bis I Qu I GQu It Qu # Qu I Qu i Qu ol Qu 7] i bis
I Qu i Qu
Industrierohstoffe?) 1136 106 2 — 83 — 24 — 45 - 30 — 25 + Q47 + 43 —218 — 73
Agrarische Rohstoffe?) 1146 1093 — 37 — 00 — 52 — 42 + 15 + 07 + 21 —163 — 51
Baurmnwoile 263 082 887 + 186 —113 —190 —202 + 47 + 76 +151 —359 —236
Sisal 2654 710 613 —228 +131 + 28 +275 —259 —124 + 76 —134 — 80
Wolie 268 1643 1371 — 39 — 30 — 68 — 55 — 34 — o7 + 25 —-143 --135
Rindshiute 2111 2408 1815 — 93 —150 + 01 + 32 —202 —158 +242 —242 —251
Schnittholz 247 1252 1247 + 57 + 08 — 32 — 08 + 486 — 20 — 48 + 38 — 11
Kautschuk 232 1252 1212 —119 + 28 —1038 — 78 + 72 + 38 — 37 —248 — 65
Zellstoff"} 885 96 2 —117 +108 + 18 — Q5 + 27 + 28 + 28 —177 + 99
NE-Metalle . 111 1038 —14¢ — 42 —64 —~ 39 —34 + 31 4+ 90 —288 — 80
Alurninium (rohj 684 1 1414 1290 — 70 + 22 — 15 — 43 — 64 + 10 4+ 08 —138 — 98
Biei {roh) . . 685 1 883 86,8 —120 — 78 — 03 + 08 + 31 + 51 +138 —222 + 90
Kupfer (roh) 8821 1143 101 —181 — 49 M7 — 37 08 + 60 +118 324 — B8
Nickel {roh) 6831 84 1 703 —134 — &5 — 59 —125 —117 + 62 +165 —372 —194
Zink {reh) €861 24,3 847 —i42 + 28 + 10 + 39 — 90 —105 + 58 —289 — 90
Zinn {ron) 6871 1024 962 —269 —280 — 40 — B2 0 — 44 + 87 —509 —199
Eisenerz Schrott?) . 1132 1023 —170 — 68 — 01 + 11 —1i23 — 18 + 59 —275 —129
Eisenerz . 281 1238 108 5 —169 — 88 — 10 + 23 —1i51 — 04 + 63 —276 —142
Stahlschrott . . 282 495 541 —184 — 863 +120 —155 4333 175 + 05 —256 + B85
Eisen und Stahl &7 848 876 — &0 — 72 — 23 — 44 — 0 — 486 + &7 —109 — 95

Q: Osterrsichisches Statistisches Zentralamt, sigene Berechnungen. — '} Importwert in Schilling dividiert durch importmenge — 2) Gewichtet mit den zu Preisen von

1975 bewerteten Importmengen der Jahre 1974 bis 1976 (vgt WIFO-Monatsberichte 5/1982 § 329 Ubersicht 5} — ?) Arithmetischas Mittel aus SITC 251 7 und 251 8

Preise {gegenuber 1975) relativ wenig gestiegen sind.
Ein umgekehrter, etwas geringerer Strukiureffekt er-
gibt sich bei Eisenerz und Schrott, die relative Preis-
entwicklung von NE-Metallen wird seit Mitte 1986
durch keinen Struktureffekt beeinfluft (dhnliche Ent-
wicklung von WIFO-Index | und If).

Berucksichtigi man die zeitlich verzdégerte Wirkung
der Weltmarktpreisentwickiung auf die dsterreichi-
schen Importpreise und nimmt man an, dafB der Dollar
gegeniber dem Schilling nicht mehr nennenswert ab-
gewertet wird, dann ist nach einem kurzfristigen wei-
teren leichten Anstieg der Industrierchstoffpreise

Ubersicht 5
Weltmarkt-Preisindex und Preisindex der ésterreichischen Industrierohstoffimporte
1985 1588 1987 )
1 Qu It Qu 1 Qu W Qu I Qu . Qu il Qu IV Qu | Qu I Qu il Qu
& 1875 = 1C0
industrierchstofte
WIFO-Index I') 1821 1545 1483 136 4 1214 1172 1123 1085 1058 1058 112
HWWA-Index?) 1509 1485 1354 1220 1145 M5 1028 1021 0oz 104 ¢ 1116
WIFO-Index IIF} 1578 148 8 1426 1314 1191 1183 1111 107.8 1050 1058 o4
Agrarische Rohstoffe
WIFO-Index | 1543 1489 1418 1303 1246 1233 1379 1144 1141 1133 1168
HWWA-Index 144 8 137 4 1305 1205 1170 1181 1109 1123 1128 1212 1279
WIFO-Index I 146 ¢ 1419 1357 1236 1189 1189 1127 108 0 10986 1104 1128
NE-Metalle
WIFO-Index | 1618 1728 1687 1458 1223 1158 1078 1034 999 1028 n20
HWWA-Index 1718 1700 1511 1325 1202 1148 1027 920 94 8 1008 129
WIFO-index It 1567 1660 812 1405 1196 1146 107.3 1031 995 1026 1119
Eisenerz, Schrott
WIFO-Index | 1725 1429 136G 1372 1132 1060 1083 087 953 927 978
HWWA-Index 1368 1349 1260 1118 1016 g3z 854 840 80 1 753 748
WIFO-Index Il 1889 1497 1423 1438 1188 1110 1109 12t 283 964 1021
Q- HWWA Institut fiir Wirtschaftsforschung Hamburg, Osterreichisches Statistisches Zentratamt elgene Berechrungen. — '} Berachnst mit den Durchschnittswarten
der industrierohstoffimporte unter Verwendung des HWWA-Gewichtungsschemas — ) HWWA-Index der Industrisrohstoffpreise auf Schillingbasis (Umrechnung mit den
Durchschnitiswerlen der Devisenmittelkurse) — %) Gewichtet mit den zu Preisen von 1875 bewerteten importmengen der Jahre 1974 bis 1976 {vgl WiFO-Manatshe-
richte 5/1982 S 329 Ubersicht 5)
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noch im Laufe des Jahres 1988 mit einer Stabilisie- gang des Dollarkurses kéinnte sogar wieder einen Im-
rung der Importpreise flr Industrierohstoffe zu rech- portpreisrickgang in Schilling bedeuten

nen. Sowohl eine Verschlechterung der Basisannah-

men der AIECE-Prognose als auch ein weiterer Ruck- Claudia Pichi
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