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Die Entwicklung der siidosteumpéiisclien Handelsbilanzen

Wié in allen agrarischen UberschuBlindern,.die sich die ersten Uberblicke fiber die mengenmaBigen
unter chronischem Mangel an Zahlungsbilanzreser- Ausfulirmdglichkeiten einer neuen Saison gewinnen
ven leiden, wird auch in" den siidosteuropdischen lassen. Denn aus dem Zusammenhalt der bisherigen
Léandern die Entwicklung der Handelshilanz, als des. Handelsbilanzentwicklung mit den vermutlichen '
ausschlaggebienden Postens der Zahlungsbilanz, mit Ausfubrergebnissen der kommenden Saison muf sich
besonderem Interesse verfolgt. Die Handelsbilanz ein ungefihres Bild auch von der Entwicklung der
. verdient dieses Interesse auch in vollem Mafle: 1afit Einfuhr in diese Iinder gewinnen lassen.

doch ihre Entwicklung und ihr Stand nicht nur weit- -
gehende Schliisse auf etwaige Spannungen in der
angenblicklichen Wirtschaftslage, sondern auch bis
‘zu einem gewissen Grad Vorausschitzungen der
kiinftigen Auflenhandelsgestaltung zu. In fritheren
Jahren z. B. konnte man bei manchen Gruppen von
Agrarlandern, die ihre inmere Kreditpolitik sehr
genau an den vorhandenen Gold- und Devisenreser-
ven und damit mittelbar an der Handelsbilanzent-

Die allgemeinen Entwicklungslinien ‘

Wenn man die Handelshilanzentwicklung der
sechs siidosteurcpiischen Lénder Ungarn, Jugo- -~
slawien, Ruminien, Bulgarien, Griechenland und
Tiirkei in groflen Ziigen und in ihrer. Gesamtheit
itberblickt (vgl. Schaubild 8. 223), so offenbart sich
iber die einzelnen Saisonschwankungen hinweg eine
einheitliche Gesamtlinie, die einen bestimmten Ab-

s e . : ) X schnitt der Weltkonjunktur getreulich widerspiegelt:
wicklung ausrichteten, aus der letzteren mit beinahe Im Tiefpunkt der Weltkrise, der fiir die Sadost- - -
mathematischer Genauigkeit auf die Richtung der y

zukiinitigen Wirtschaftsentwicklung im Innern sowie
auf die daraus folgende spitere Einfuhrgestaltung
Schliisse ziehen. Heute haben die meisten auch der
kleineren Linder versucht, ihre innere Kreditpolitik  \oice aus den Reserven erfolgen. Seit 1934 ist ein
nach Maglichkeit von den voriibergehenden Schwan- . 0p5 langsames, dann immer schnelleres Ansteigen
kungen der Handelsbilanz unabhingig zu machen ges Avtivsaldos bis zu einem Hohepunkt im Wirt-
(ohne - daB dies immer gelungen wire); keines schaftsjahr 1936/37 festzustellen. Von Mitte 1937
dieser Linder aber kann auf die Dauer der Notwen- ;¢ Anfang 1938 verschwindet dieser hohe Aktiv-
digkeit entrinnen, seine Einfuhr der wechselndeq saldo wieder fast véllig. Im Wirtschaftsjahr 1938/39
Ausfuhrlage anzupassen. . schlieflich setzt ein erneuter, wenn auch vorliufig

In Lindern, wo die Versorgung mit den wich- nur leichter Aktivierungsprozef ein (vgl. Tabelle).
tigsten Ausfuhrgiitern weitgehend von den Launen Zwar liegt im zweiten Halbjahr 1938 dér ge-
der Natur abliingig ist, ist eine Betrachtung der sanite Aktivsaldo der Siidostlinder noch etwas unter
Handelshilanzentwicklung hesonders dann ange- dem Stand des zweiten Halbjahres 1937, doch ist

bracht, wenn ein altes Erntejahr zu Ende ist und dies zum Teil aus einer.zeitlichen Verschiebung der
. : ' 29

lander in die Jahre 1933/34 fiel, konnte die gesamte
Handelsbilanz nur mit Miihe und Not ausgeglichen
werden, die Begleichung der Finanzverpflichtungen
und sonstiger unsichtbarer Posten mufite also teil-
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Getreideausfuhren in die zweite Hilfte der Saison,
also in die ersten Monate des Jahres 1939, zu er-
klaren. Im ersten Halbjahr 1939 ist bereits eine sehr
erhebliche Aktivierung gegeniiber der Vor-
jahreszeit festzustellen. Nach den vorliufig vorlie-

Die H_a.ndelsbilanz
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genden Ergebnissen hat sich filr die sechs Siidost-
linder zusammen der vorjihrige Passivsaldo von
ro5 Millionen Reichsmark in der ersten H3lfte
des laufenden Jahres in einen Aktivsaldo von
etwa 5 Millionen Reichsmark verwandeit.

der Siidostlinder

y 50t ; : o d Bar 6 Sidostiinder
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- Angesichts dieser Entwicklung dringten sich
eine Reihe von Fragen auf: '
- Welches sind die wirksamen ‘Triebkrifte

hinter dieser grofien Linie der Handelshilanzent-
wicklung: liegen sie anf der Ausfuhr- oder auf der

FEinfuhrseite? Sind es die Ernteschwankungen in den

Siidostlindern oder ist es die Preisentwicklung auf

- den Weltmarkten? Sind es schiieflich durch andere
~ Umstinde bedingte Bedarisschwankungen?

Diese Fragen sollen in dem weiter unten fol-
gendén " Aufsatz iiber . ,,Getreidewirtschaft und
Handelsbilanz der Siidostlinder” niher erdrtert
werden. Voraussetzung fiir eine solche Er-
drterung aber ist, daB die in groBen Linien skiz-
zierte Entwicklung der gesamten Handelsbilanzen
zunichst noch nach verschiedenen Richtungen hin
im einzelnen analysiert wird. Ist die Entwicklung
auch in allen einzelnen Siidostlindern so gieich-
férmig, daB man iiberhaupt von einer einheitlichen
Tendenz sprechen kann? Andernfalls witrde das
oben gezeichnete Gesamtbild nur das Frgebnis eines
statistischen Zufalls sein. Kann man schlieflich bei
den einzelnen Lindern @iberhaupt noch von einer ein-
heitlichen Zahlungsbilanz - gegeniiber der Umwelt
sprechen, deren Gesamtentwicklung durch eine oder
durch einige wenige Ursachen bestimmt wird? Dies
muB durchaus zweifelhaft erscheinen in einer Zeit,
wo sich gerade bef den Siidostlindern der grofte Teil
des Auflenhandels und des ganzen duBeren Zahlungs-
verkehrs in den beinahe v61'iig voneinander ,,ab-
geschirmten® Riumen zweiseitiger Verrechnungs-
vertrige vollzieht, Fiir diesen Teil der duleren
Wirtschaftsbezidhungen 148t sich also nur schwer

von einer einheitlichen Zahlungsbilanz sprechen, man
hat es vielmehr mit lauter einzelnen , I anderzah-
lungsbilanzen® zu tun. AuBerdem besteht von vorn-
herein die Vermutung, daB die Entwicklung des
siidosteuropiischen Auflenhandels gegentiber den
Léandern” mit frefer und denen mit gebundener
Devisenwirtschaft ginzlich verschieden verlief.

Der statistischen. Ubersichtlichkeit halber werden im
folgenden =zwei Linder als Reprisentanten derjenigen
Staaten, mit denen die Siidostlinder Verrechnungsvertrige
haben und die gleichzeitig eine straffe pevisenbewirtschaf-
tung besitzen, herausgepriffen, nimlich GroBdeutschland
und Italien, Diese beiden Linder nehmen heute mit so bis
60 v. H. des gesamten AubBenhandels in den Siidostlindern
einen tiberragenden Platz ein und bestimmen die Entwick-
lung der Handeisbilanz jedes einzelnen Sitdostlandes gegen-
iber der Gruppe der devisengebundenen Verrechnungs-
linder in jeder Weise. Thnen sind die fibrigen Linder als
Gesamtblock gegeniibergestellt. Die Bewegung des Handels
mit diesem Resthlock wird Gberwiegend von den west-,
nordeuropiischen tnd diberseeischen Lindern bestimmt,
die ein ziemlich freies Devisensystem besitzen und
die insgesamt den liberalen Weltmarktbereich reprisen-
tieren, Freilich bestehen auch Verrechnungsvertrige
-zwischen einzelnen dieser’,liberalen” Linder und den Sdd-
oststaaten. Anderseits laufen ab und zu auch Teile des
deutsch-siidostéuropiischen und des italienisch-sédosteuro-
piischen Handels nicht oder nicht ganz iiber Verrechnung.
Aber der Gesamtcharakter des AuBenhandels der S@idost-
linder ist dennoch der, dai der Handel mit den , Weltmarkt-
lindern” durch die Natur jener Linder als freie Devisen-
linder und der Italiens und Deutschlands {iberwiegend ver-
rechnungswirtschaftlich bestimmt wird.

Einfuhr und Ausfuhr als
Handelsbilanz

‘Wenn die Relationen der Handelsbilanz der

Komponenten der

1939

Sidostlinder 1938 wieder auf den Stand im Jahre

1933/34 zuriickgeworfen wur@e, so bedeutet das nicht,
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daB die AuBenhandelsentwicklung insgesamt wieder
auf jenen Krisenstand zurfickgesunken wire. Zwar ist
diec Ausfulbr der sechs Siidostlinder, wenn von
den Saisonschwankungen abgesehen wird, seit Mitte
1937 wieder etwas zuriickgegangen; vom Héchst-
stand mit 1860 Millionen Reichsmark®} im Jahre
1937 fiel sie 1938 auf etwa 1633 Millionen
Reichsmark, d. b, um 12 v. H. Damit war sie
aber immer noch erheblich héher als in dem nicht
ungiinstigen Jahr 1936 und lag noch beinahe um die
Hilfte {iber dem tiefsten Stand im Jahre 1933. Seit
der Mitte des Jahres 1938 ist die Ausfuhr der Siid-
ostlander konjunlkturell kaum noch gesunken; in den
letztenr Monaten zeigen sich. sogar in melreren Lan-
dern ganz unverkennbare Auftriebstendenzen i der
Ausfohr, vor alfem bei Ungarn und Ruminien,
in geringerem MaBle auch bei Jugoslawien. Ins-
gesamt lag im ersten Halbjahr 1939 die Gesamt-
ausfuhr der sechs Linder wertmiBig schon wieder
etwas  iber dem Vorjahrsstand (vgl. Tabelle
Seite z22).

Die Siidestlinder sind also wesentlich ginstiger ge-
fahren als die meisten iiberseeischen Agrarlinder, die

1) Die Umrechnung auf Reichsmark wurde auf Grund
der amtlichen Berliner Devisennotierungen durchgefithrt,
bei Ungarn und Ruminien auf Grund der Londoner
" Devisennotierungen. ’
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in ihrem Absatz ganz fiberwiegend von den liberalen
Staaten abhingen; bel 14 der bedeutendsten Uber-
sceiinder sank der Export von 1937 aui 1038 schlagartip
um etwa 18 v. H. ab, d. h. also um die Hilfte stirker
als bel den Siidostlindern. Uberdies hat sich bei einem
Grofiteil der fiberseeischen Agrarlinder im Cegensatz zu
den Stidostlindern der Ausfulwverfall noch bis in die
ersten Monaten des Jahres 193¢ {fortgesetzt.

Die Einfulr der sechs siidosteuropiischen
Liénder ist dagegen insgesamt nur sehr wenig vom,
weltwirtschaftlichen Riickschlag berithrt worden.
Sie hat ihren Hohepunkt erst etwa ein halbes
Jahr nach der Ausfuhr fiberschritten (vgl. Schau-
bild); erst in der zweiten Halfte des Jahres
1938 ist sie nennenswert abgesunken, so dal
sie insgesamt im Jahre 1938 mit 1621 Millionen
Reichsmark sogar noch etwas hoher lag als im Jahre
1937 mit 1602 Millionen Reichsmark. Freilich ist
diese Zunahme allein auf das Konto der Tiirkei zit
setzen, wihrend bei den iibrigen Siidostlindern die
Einfuhr jeweils geringfiigip zuriickging, allerdings
kaum mehr, als den gesunkenen Einfubrpreisen ent-
sprach. In der ersten Hilfte des laufenden Jahres
war die Einfuhrentwicklung sehr uneinheitlich: be-
trachtlichen Zunahmen bei Ungarn und Jugoslawien
stehen Abnalimen bei den {ibrigen Landern gegen-
fiber, so dafl die Einfuhr des Siidostens insgesamt
gegeniiher dem Vorjahr kaum verindert war.

Entwicklung der siidosteuropidischen Handelsbilanzen
in Millionen RM

AuBenhandel der 6 Siidostlinder insgesamt
Natiirlicher MaBstab

AuBenhandel mit GroBdeutschland und Ttalien
und mit den ibrigen Léndern

Natiirlicher Mafstab
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.schirmen;

Die Einfuhr ist in den Siidostlindern — ab-
geselien von der Begrenzung durch die zahlungs-
bilanzmafige Deckung — im wesentlichen von zwei
Falktoren bestinurt: 1. von der Gesamtlage der Bin-
nenmarkttitigkeit, vor allem auch der industriellen
Investitionstitigkeit, 2. von dem Einfuhrbedarf der

- Bffentlichen Stellen, sei es fiir staatliche Investi-

tionen oder fiir Riistungen.

Fiir die- Handelsbilanzgestaltung seit 1934 ent-
scheidend war also bis in die jiingste Zeit hinein das
Nachhinken der Einfuhr hinter der Ausfuhrentwick-
lung (vgl. Schaubild). Das Nachhinken der Einfuhr

im Aufschwung von 1934 his 1937 ist darauf zu-~

risckzufithren, daB in allen Siidostlandern der Auf-
schwung durch die starke Nachfrage Deutschlands
ausgeldst wurde und die Binnenwirtschaft einige
Zeit brauchte, bis sie auf die von der Aus-
fuhr ausgehenden Impixlse reagierte; aullerdem
wurden. im Interesse des Zahlungshilanzausgleiches
in jenen Jahren die neuen Mittel der Devisen-
kontrolle, Wahrungsabwertung usw. zum erstenmal

- straffer gehandhabt. Die .Gering'fﬁgigkeit in der seit-

herigen Einfuhrabhahme ist auf drei hauptsichliche
Griinde zuriickzufithren: einmal sind gerade in den
letzten zwei Jahren in fast allen Siidoststaaten

 Veérsuche unternommen worden, die Kaufkraft-

entwicklung der biuerlichen Bevilkerung gegen
den Preisverfall auf den Weltmarkten abzu-
zweitens aber hat in derselben Zeit
die o6ffentliche Investitionstitigkeit. sowohl auf dem
Gebiete der Riistung wie des Verkehrswesens und
auf anderen Gebiefen auch in den Siidostlindern ein
Ausmal erreicht®), das sich als starke Stiitze fiir
den Binnenmarkt wie fiir die Einfuhr erwiesen hat.
Schlieflich aber machte es das Gegenseitigkeits-
prinzip im Handel mit den Verrechnungslindern
zweckmifBig, die — einen Teil in Gestalt der
Clearingriickstinde bestehenden — Reserven laufend
zZu niitzen.

Die. Handelsbilanzentwicklung nach einzelnen
Lindern

DalBl die Entwicklung der siidosteuropiischen
Handelsbilanzen von gewissen einheitlichen Trieb-

kriften gestaltet wurde, 138t sich schon daraus’

schlieBen, daB ihre oben gezeichnete Entwicklung
auch von den Bilanzen fast aller einzelnen Siidost-
linder geteilt wird. In allen diesen Linders (mit
einer einzigen Awusnahme) erreichte der Alctivie-
rungsvorgang im Wirtschaftsjahr 1936/37 seinen

2}y Vgl. hierzo unten Seite 240 und 244 (Die Wirt-
schaftslage in Ungarn und Ruménien).

.
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Héhepunkt, wihrend im darauffolgenden Jahr ein
mehr oder weniger rascher Riickgang eintrat, der
fast fiberall um die Jahreswende 1938/39 ein vor-
liufiges Ende fand. Ein sfidosteuropdisches Land
allerdings hebt sich aus dieser Entwicklung wvor-
laufig heraus, nimlich Griechenland Das ein-
zige unter den betrachteten sechs Liandern, das von
jeher, also strukturell, einen Passivsaldo im Aullen-
handel aufweist: sein Zahlungsbilanzgleichgewicht
beruht mehr als das jedes anderen Sitdostlandes anf
unsichtbaren FEinnahmen auns Schiffahrt, Auswan-
dererriickeendungen und Fremdenverkehr®)., Dort
hat die Handelsbilanz eine v0llig entgegengesetzte
Entwicklung genommen. Von 1933 bis 1937 wichst
der Passivsaldo beinahe ununterbrochen an; seither
sinkt er wieder langsam. Griechenland ist zum
Unterschied von allen iibrigen Siidostlindern kein
Uberschufigebiet fiir Nahrungsmittel; sowohl bei
Getreide wie noch mehr bei tierischen Erzeugnissen
ist es weitgehend auf Zufuhren von auBen angewie-
sen. In seiner Awusfuhr dagegen spielen Tabak
mit anndhernd der Hilfte des Gesamtausfulr-
wertes, daneben noch Korinthen, Sultaninen und
Olivend! die Hauptrolle. Weder die klimatischen
Erntehedingungen noch die Absatz- und Preislage
fiir diese Frzeugnisse decken sich in irgendeiner
Weise mit denen von Getreide oder tierischen Er-
zeugnissen.

Auch bei Bulgarien und der Tiirkei ist,
obwohl diese anders als Griechenland Nalirungs-
mittelitherschuBlinder sind, die Ausfuhr viel mehr
durch den Tabak bestimmt als durch Getreide
oder Vieherzeugnisse; bei beiden Lindern nahm die
Tabakausfuhr im Durchschnitt der letzten vier Jahre
mit rund 37 v, H. bel Bulgarien, und rund 25 v. H.
bei der Tiirkei bei weitem die wichtigste Stelle unter
den Ausfuhrerzeugnissen ein. Auch hier ist daher
die Ausiuhrkurve vielfach vdllig- durch die Lage
auf den Tabakmirkten bestimiht, womit sich einige
Abweichungen gegenitber den vorwiegenden Nah-
rungsmittelausfuhrlindern ergeben.

Die seit Anfang des laufenden Jzhres hemerkbare
Alktivierung des AuBenhandels findet sich bei den meisten
Stidostlindern. So hat sich, jeweils vom ersten Halbjahr
1938 zum ersten Halbjahr 1930, der Passivsaldo im Handels-
verkehr bei Jugoslawien von 258 auf 114 Millionen Dinar,
bei Griechenland®) von 2578 auf 2046 Millionen Drachmen,
bei der Tiirkei) von 147 auf 5°5 Millionen tiirkische Pfund
verringert, wihrend sich bei Ruminien der vorjihrige
Passivsaldo von 248 Millionen Lei im laufenden Jahre in

einen Aktivsaldo von 4030 Millionen Lei umgewandelt hat.

%) Vgl. hierzu die griechische Zahlungsbilanz unten
Seite 251, _
8), Jeweils Januar bis Mai.
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Bei Ungarn ist zwar der Aktivsaldo von 313 auf
38 Millionen Pengd gesunken; doch fllt dieses Land wenig-
stens insoweit nicht ans dem Rahmen, als. gerade hier die
Ausfubr im ersten Halbjahr 1939 stark erhdht werden
konnte, so dal die Passivierung der Bilanz ausschliéﬁlich
auf den noch stirker gestiegenen ERinfuhrbedari zuriick-
zufithren ist. Hier ist die staatliche Investitionspolitik
(Fianfjahresplan) auf dem Weg #ber die Einfuhr bereits
entscheidend fiir die Entwicklung der Handelshilanz des
Landes geworden®). Ginzlich aus dem Rahmen scheint
dagegen di¢ jiingste BEntwicklung in Bulgarien zu fallen:
dort hat sich nimlich der wvorjihrige Aktivsaldo wvon

5) Vgl hierzt auch unten Seite z40 (Wirtsehaftshericht
Ungarn).

}

A = Handelsbilanz mit GroBdeutschland
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231 Millionen Lewa im ersten Halbjahr 19039 in einen
Passivsaldo von 533 Millionen Lewa verwandelt.

Die Handelsbilanz mit den autoritirén Staaten
und mit den iibrigen Michten

Eine Betrachtung der Zahlungsbilaiz der Siid-
ostlinder gegeniiber den verschiedenen Michte-
gruppen 1afit die Triebkrifte der Handels-
bilanzentwicklung schon deutlicher erkennen, ins-
besondere *sobald man sie nicht nach Kalender-
jahren, sondern nach Wirtschaftsjahren zu-
sammenfafit. Wenn auch gegeniitber beiden Michte-
gruppen seit 1934 ecine Aktivierung erzielt wurde,

Die Handelsbilanzsalden der 6 Siidostlinder in Millionen der Landeswihrung

und Ttalien, B = mit den tibrigen Ldndern, C = Gesamtsaldo
Natiirlicher MaBstab
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- T'schecho-Slowalkei

so. war die Bewegung im einzelnen doch durch-
aus verschieden. Der Aktivsaldo gegeniiber den
beiden Achsenmichten®) erreichte schon im Wirt-
schaftsjahr 1034/35 it 1o7 Millionen Reichsmark
einen ersten Hohepunkt und blieh in den beiden
nachsten Wirtschaftsjahren mit ¢z und 121 Mil-
lionen Reichsmark 'im wesentlichen unverindert.

Die darauffolgende Passivierung im Jahre 1937/38 .

war auBerordentlich plétzlich und heftig. Gegen-
iiber den ubrigen Léndern dagegen weisen die
Stidoststaaten noch 1934/35 und 1935/36 einen
Passivsaldo aus, der dann 1936/37 einem plétzlichen
sehr hohen Aktivsaldo wvon 262 Millionen Reichs-
mark Platz macht, um in den darauffolgenden
zwel Jahren langsam wieder abzusinken.

Die Aktivierung der Handelsbilanz in den
jiingst vergangenen Monaten ist ausschliefilich auf
die Gruppe der ,.iibrigen Lander”, d. h. im wesent-
lichen auf den liberalen Weltwirtschaftsbereich be-
schrinkt. Thnen gegenitber hat sich der Passivsaldo
vom ersten Halbjahr 1938 in den ersten sechs Mo-
naten des laufenden Jahres sogar in einen Aktiv-
salde verwandeli. Gegeniiber den Achsenmiichten da-
gegen hat der Passivsaldo im ersten Halbjahr 1939
hoch welter zugenommen.

Bulgarien, das in seiner Gesamtentwicklung- im

laufenden Jahre aus dem Rahmen zu fallen schien, fiigt
sich nun bel dieser Hinzelbetrachtung doch voll in das

. Gesamtbild der Sfidostlinder ein; hier war nur die Passi-

vierung gegeniiber GroBdeutschland und Italien im ersten
Halbjahr 1930 so stark, daB die Altivierung der Bilanz
gegeniiber den dbrigen Liéndern dadurch iiberkom-
pensiert wurde. Die bemerkenswerteste Ausnahme wvon
dieser oben gekennzeichineten neuerlichen Bilanzentwicklung
dagegen ist Ungarn, das nicht nur insgesamt in diesem

Jahre eine Passivierung aufwies, sondern diese wiederum

9} Dabei ist fiir die frithere Zeit 2u GrofBdeutschland

der AuBenhandel Osterreichs und der friiheren
gerechnet worden, um einigermalBen
vergleichbare Daten zu erhalten.

auch

vor allem* gegeniiber den westeuropiischen und iber-
seeischen Lindern; gegeniiber dem Achsenmichten erhidlite
sich dagegen im 1. Halbjahr 1939 der Aktivsaldo infalge
groBer Weizenlieferungen sehr stark, Es wird sich weiter
unten (Seite 229 {1.) noch zeigen lassen, daB diese ungarische
Sonderentwicklung dadurch bedingt ist, daB die normalen
Absatzmirlte ffir ungarisches Getreide in ganz anderer
Richtung liegen als bei den ubrlgen Getreideansfuhrlindern
des Siidostraumes,

Festzuhalten bleibt im wesentlichen, dafl die
eingangs erwihnte erstaunlich der Weltkonjunktur
angepafBte Entwicklung der Handelshilanzen seit
1934 nur gegenither dem liberalen Weltmarkthereich
in reiner Form zutage tritt.

Die Bewegung des Handelsbilanzsaldos gegen-
Gber diesem Restblock verliuft wollkommen parailel
wmit der Preiskurve filyr Rohstoffe wnd Nahrungs-
mittel auf den Weltmirkten. Auch diese erreichte ja
im Frithsommer 1937 ihren Hohepunkt. Dieses Ez-
gebnis entspricht auch durchaus den Erwartungen;
es ist selbstverstindlich, daB sich die damalige groBe
Preishausse entsprechend in dem Wert des Ab-
satzes und damit auch in der Bewegung der Handels-
bilanz gegeniiber den liberalen Stazten auswirken
-mubite. Freilich erklirt, wie spiter noch gezeigt
wird, die internationale Preisbewegung allein die
Entwicklung dieser Handelsbilanz durchaus noch
nicht vollig.

Die Bewegung der Handelsbilanz gegeniiber den

ol
il 1939

Achsenmichten folgt anderen Gesetzen. Zwar sind

auch hier die groBen internationalen Preisbewegun-
gen der vergangenen Jahre nicht ohne Einfluf ge-
wesen. Denn wenn auch Deutschland, das (auch vor
der Eingliederung Osterreichs und des hghmisch-
méhrischen Raumes) ausschlaggebende Land in die-
ser Gruppe, fiir eine Reihe von sfidosteuropiischen
Agrarerzeugnissen stabile Absatzmdglichkeiten und
Preise gewidhrte, so haben doch diese deutschen Ein-
fubrpreise zwar nicht die Einzelschwankungen,

Siidosteuropéische Handelsbilanzen gegeniiber verschiedenen Michtegruppen
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wohl aber die grofe Bewegung der internationalen
Mirkte mitgemacht. Ausschlaggebend aber fiir die
Bewegung des Handels mif den Achsenmichten war
zweifeilos in den Jahren 1934/36 nicht die Preis-,
sondein die Bedarfsgestaltung des grofien deutschen
Maoarkies. Die hohen Ausfuhritberschiisse der Siid-
oststaaten gegeniiber den Achsenmichten in den
Jahren 193435 und 1935/36 sind unmittelbar auf
die Umlenkung der deutschen Kiufe vom Weltmarkt
zu den Siidostlindern im Jahre 1934 zuriickzu-
fithren. Ganz besonders deutlich prigt sich dieser
der internationalen Preisbewegung eher entgegen-
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laufende Faktor in der Handelsbilanz Jugoslawiens
und Bulgariens gegenither den Achsenmachten aus
(vgl. Schaubild S. 225).

Auch das starke Absinken des Saldos gegenube1.

dieser Michtegruppe seit 1936/37 ist nicht in erster
Linie auf die internationale Preisbewegung zuriick-
zufithren. Ausschlaggebend hierfiir war vielmehr das

direkte Bestreben einer Reihe von Sidostlindern,

ihre in den vorhergehenden Jahren angesammelten

Guthaben vor allem gegeniiber Deutschland wieder

abzubauen, Diese Bestrebungen fanden ihren Aus-
druck in zweierlei Form: Einmal in der Beschrin-

_ Der Anteil GroBideutschlands?) und Italiens am AuBenhandel der Siidostlander in v. H.
. A = Ausfuhr, 5 == Finfuhr :
- Natiirlicher MaBstab

: | Anleil GroBdeutschlonds u. Haliens an o Ein- u, Ausfuhr d.6 Sidosiiénder | | ‘ ‘

1) Fiir irGhere Jahre: Deutsches Reich, Usterreich, Tschechoslowakei 81
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Die Anteile der Achsenmichte am Stidosthandel in v. H.
E = Einfubr, A = Ausfuhr
6 Sidostlinder zusammen
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1) Bis Mai :1039. — 2) Bei Ruminien, Griechenland, Tirkei his Mai 1938

kung der Ausfubr in die mitteleuropdischen Ver-
rechnungslinder zugunsten der Ausfuhr in die
devisenfreien Iinder, dann auch in einer von Staats
wegen forcierten Einfuhr aus den Verrechnungs-
lindern, vor allem aus Deutschland.

- Zuerst, und zwar schon seit Mitte 1936, {iber-
wog angesichts der giinstigen Welimarktlage die
Tendenz, die A u s fuhr nach den devisenfreien Lan-
dern umzuleiten. Der A nteil Grofideutschlands wie
der Achsenmichte insgesamt an der gesamten Siid-
ostausfuhr sank infolgedessen im Wirtschaftsjahr
1936/37 und auch noch 1937/38 wieder ab (vgl.
Schaubild). In dem MaBe freilich, in dem die Ver-
schlechterung auf den Weltmirkten einer solchen

. Umlenkung immer gréfiere Schwierigkeiten in den

Weg legte, gewann die zweite Methode an Bedeu-
tung, nimlich die Férderung oder sogar Forcierung
der Einfuhr aus den Verrechnungslindern. Seit
Frithjahr 1938 wurde bereits wieder ein groBerer
Anteil der Siidostausfuhr in Grofideutschland abge-
setzt. Auch die Finfulr aus Deuntschland (wenn auch
nicht auns dem gesamten groBdeutschen Raum)
konnte in diesem Jahr wieder anteilmiBig vor-
dringen,

Ganz deutlich sichtbar aber wurde diese Entwickiung
vor allem iy den ersten Monaten des Jahres 1g3g: der
Anteil der Achsenmichte an der Einfuhr der Siidestlinder
betrug im ersten Halbjahr 1oz rund 50 v. H. (gegen
51 v. H, in der entsprechenden Vorjalrszeit); dabei war
ganz hesonders auffillig die Zunahme der Rinfuhr nach
Bulgarien, nach der Tiirkei, Ruminien und
Griechenland. Alle diese Linder haben versucht, und
zwar griftenteils durch direkte Staatsauftrige, ihre Verrech-
nungsguthaben gegeniiber den Achsenmichten und gegen-
iiber Deutschland im besonderes abzubauen. Auch Un-
garn hat bekanntlich solche Versuche unternommen, ohne
daB diese jedoch bisher zu einer nennemswerten Erhshung
des Anteils der Achsenmichte gefithrt hiitten; infolge der

starken Erhdhung der ungarischen Ausfuhr nach Griechen-

land und Italien ist sogar -der Aktivsaldo gegeniiber den

Achsenmichten weiter angewachsen, Jugoslawien hat

sein Verrechnungsguthaben gegenitber den Achsenmichten
seit Ende 1938 zwar erfolgreich abgebaut”); doch geschah
dies nicht nur darch Einfuhrsteigerung,' sondern auch durch
Beschriinkung der Ausfuhr: der Anteil der Achsenmichie
an der jugoslawischen Awusfuhr sank von 52 v. I, im
ersten Halbjahr 1038 auf 50 v. H. im ersten Halbjahr
1930 ab. Anfler Jugoslawien hat in diesem Jahr nur Rumi-
nien seine Ausfuhr mit einigem Erfolg von den Achsen-
michten zu den westeuropiischen Staaten umlenken kdnnen:
hier sank der Anteil der Achsenmichte an der Awusfuhr
i ersten Vierteljahr 1039 auf 30'8 v. H. (gegen 43'1 v. H.
im WVorjahr), um dann allerdings im zwelten Vierteljahr

_{als die politischen Kiufe Englands rasch ein Ende erreicht

hatten) wieder anzusteigen.

Wenn die Einfuhr aller Siidostlinder zusammen
aus den Achsenmichten im ersten Halbjahr nicht
nur anteilmiBig, sondern auch absolut (vgl. Tabelle
8. z22) sehr stark zugenommen hat, so ist dies nicht
zuletzt auf diese Sondergriinde zuriickzufiihren. Sie
erklidren auch, warum im ersten Halbjahr 1939 ent-
gegen der allgemeinen Aktivierungstendenz im
Auflenhandel der Sudostlinder der Handel gegen-
fiber den Achsenmichten eine leichte Passivierung
ergab. Der Passivsaldo hat sich also im Verlauf
des ersten Halbjahres 1939 gegeniiber der Vorjakrs-
zeit erhdht.

Bis zu einem gewissen Grad mul daher damit
gerechnet werden, dafi nach dem Abbau der zu-
ungunsten der Achsenmichte bestehenden Verrech-
nungssalden die Einfuhr aus diesen Machten wieder
auf die Héhe sinkt, die durch die laufende Ausfuhr
gegeben ist,

Aus diesen Einzelbetrachtungen kénnen also fol-
gende Schlufifolgerungen herausgeschilt werden;

1. Die Handelsbilanz der Siidostlinder gegen-

7) Gegeniiber Deutschland sank es von 386 Millionen
Dinar Ende 1038 auf 264'4 Millionen Dinar Mitte Juni 1939
gegeniiber Italien verwandelte sich der jugoslawische
Aktivsaldo von 331 Millionen Dinar Ende 1938 bis Juni
1030 sogar in einen Passivsaldo von 385 Millionen Dinar.
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itber dem liberalen Weltmarktbereich verliuft im
wesentlichen parallel mit der Konjunkturlage und
der Preisentwicklung in diesem Block.

2. Die Handelshilanz gegeniiber den Achsen-
michten ist weder durch die internationale Preisent-
wicklung noch dureh die Wirtschaftslage in den
Achsenlandern  selbst  hinreichend erklart. Aus-
schlaggebend hierfiir erscheint vielmehr einerseits
einfach die Bedarfsgestaltung in den Achsenlindern,
anderseits die verschiedenartigen Bemiihungen der
Stidostldnder selbst, die Verrechnungssalden abzu-
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bauen, d. h. die Zahlungsbﬂanz ins Glemhgewmht
zu bringen.

3. Als Mittel zu diesem Zweck traten je nach
der Weltmarktlage entweder die Verlageiung der
Ausfulir oder die Forcierung der Einfuhr in den
Vordergrund.

4. Die avgenblickliche Hehe der Einfuhr aus
den Achsenlindern ist bei mehreren der Siidostlinder
sehr stark durch Sondergriinde bedingt, vor allem
durch das Bestreben, die Verrechnungsguthaben zn
verringeri.

Getreidewirtschaft und Handelsbilanz im Siidosten

Die Bedeutung des Getreides in der Siidost-
Ausfuhr

Uber keinen Zweig der siidosteuropiischen
Landwirtschaft ist die Offentlichkeit genauer unter-
richtet als iiber die Getreidewirtschaft, Kein anderer
Zweig stelit infolgedessen mehr im Blickfeld der ein-
heimischen und auslindischen Publizistik. Dies ist
auch sehr berechtigt ‘angesichts der itberragenden
Rolle, die die Getreidewirtschaft im Rahmen der
Gesamterzeugung der Siidostlinder immer toch ein-

_nimmt. Zu leicht wird jedoch dadurch der Eindruck
erweckt, als ob der Getreidewirtschaft eine &hnliche

fiberragende Rolle auch in der Ausfuhr der

-Siidostlinder zufiele.

Ein Blick auf die tatsichlichen Zahlenverhilt-
nigse lehrt jedoch, daf dies keineswegs der Fall ist.
Der ganz iiberwiegende Teil der Getreideernte der

Die Stellung der Getreideausfubr in der Gesamtausfuhr
der Stidostlinder

Anteile am Gesamtausfuhrwert in v. H.

1935 ] 1936 1 1937 | 1[93‘8

Ruminien:

Erddierzeugniase zusammen . . » §1°1 41'1 403 4373 .
Getreide zusammen . o . - . . . 152 29'0 405 228
darunter Weizen . o v v 6 « v » « 42 12'1 166 46
Ungarn:
Getreide zusammen (einschl, Wei- )
zenmehl), « + v o v v 0 = 0 v & I5°1 19'8 2070 2074

darunter Weizen . .. . . o -y 15°g 106 13°1
. Lebende Tiere, Speck, Fleisch
und totes Gefliigel zusammen ,| =283 239 20'0 22'4

Jugoslawien:

Getreide zusammen (einschl. Mehl) o3 12°3 ER 14'3
darunter Welzen .+ .+ . . v o 04 s I'a 90 g0 4'1
Holz und Holzerzeugnisse . . . 184 11°6 150 144
Kupfer und Kupferwaren . . . . Bq 84 78 81
Lebende Tiere, Speck, Fleisch .| =08 24'1 186 19°2
Bulgarien:
Rohtabak . . . .. v 00 o n o 42'5 323 3270 424
Getreide zusammen (emsch! Mehl) 2'3 40 8 94
darunter Weizen (Buchweizen) . 1'9 &5 13°0 65
Travben « o o o + v 4 v s & s a 76 40 &'y <]
Bi8r o 4 4 6 v e b e e et n e 12°3 119 28 78
Tlirkeit
Rohtabak ., . . .. v v o0 . v 19'8 20'6 318 271
Getlen:le zusammen(emsch] Mehl) 76 5L 142 .

Siidostlinder dient dem Eigenverbrauch; nur die
iiberschiissigen = Spitzen werden exportiert. Bei
den vier hauptsichlichen GetreideiiberschuBlindern
Ungam, Jugoslawien, Ruminien und Bulgarien
machkte die Getreideausfuhr bisher nur in wenigen
Jahren (so in den Jahren 1936/37 und 1937/38) und
nur bei sehr grofen Ernten im Durchschnitt mehr
als 10 v. H. der Gesamter_ieugung aus.

Tatsichlich ist auch — entgegen vielen land-
liufigen Vorstellungen — die Getreideausfuhr nur
bei einem einzigen der sechs hier betrachteten Siid-
ostlinder — n#mlich bei Ungarn — der wich-
tigste Ausfubrposten; selbst in Ungarn aber, wo
das Getreide in den letzten Jahren ein Siebentel bis
ein Fiinftel der Gesamtausfuhr bestritt, machte im
Vorjahr die Ausfuhr der Vieherzeugnisse im
weiteren Sinn, d. h. lebende ‘Tiere, Speck,
Fleisch und Gefliigel, zusammen noch mehr aus als
die gesamte Getreideausfuhr (vgl. Tabelle).
Ruminien, wo das Getreide in den letzten Jah-
ren bis zu 30 v. . der Gesamtausfuhr stellte, wird
es dennoch mit Leichtigkeit durch die Ausfuhr von.
Erdslprodukten auf ‘den zweiten Platz verwiesen,
die in fritheren Jahren ungefibhr die Hilfte, im
Jahre 1938 trotz des anhaltenden Erzeugungs-
riickganges immer noch 43 v. I. der Gesamt-
ausfuhr betrigt. In Jugoslawien ist die Ge-
treideausfuhr im Vorjahr zum Beispiel durch die
Ausfubr von Holz und Holzerzeugnissen sqowie auch
durch die Ausfuhr von lebenden Tieren, Fleisch und
Speck ibertroffen worden; vor der Ausfulr von
Weizen allein rangierten im Jahre 1938 noch Kupfer,
Minerale und andere Posten. In den drei iibrigen

groferen Siidostlindern, ndmlich in Bulgarien,
Griechenland und der Tirkei spielt der Tabak
eine ganz iberragende Rolle als wichtig-

ster  Ausfuhrposten. Griechenland, das ja
sogar eine Getreideeinfuhr hat, kann aus der gegen-
: a1*- :



