Monatsberichte

4/1985

58, Jahrgang

Wirtschaftslage und Prognose fiir 1985:
Inlandsnachfrage verbreitert Konjunktur

Das Jahr 1985 ist schon das dritte Jahr eines magi-
gen, aber kontinuierlichen  Konjunkturauf-
schwungs. Gute Exportaussichten und eine stei-
gende Inlandsnachirage lassen erwarten, daf die
dsterreichische Wirtschaft heuer um fast 3% wach-
sen wird. Die Arbeitslosigkeit wird bei steigender
Beschéftigung praktisch unverandert bleiben, und
die Inflationsrate des Jahres 1985 wird trotz der
Dollaraufwertung voraussichtlich nicht Uber die
4%-Marke steigen

Die internationalen Konjunkturprognosen der
QECD wurden gegeniliber dem Herbst geringfligig
angehoben. Die Revision betrifft jedoch fast aus-
schlieBlich die Wachstumsprognose fir die USA,
wovon der osterreichische Export wenig betroffen
ist. Die &sterreichische Ausfuhr wird heuer weiter-
hin lebhaft bleiben, der Zuwachs wird allerdings
wegen der zu erwartenden Verflachung der inter-
nationalen Konjunktur nicht mehr so kraftig ausfal-
len wie im Vorjahr.

Im Gegensatz zu den vergangenen Jahren sind die
Aussichten fiir den Fremdenverkehr heuer sehr
glinstig. Im Winterfremdenverkehr gab es kraftige
Nachtigungssteigerungen, und die weltweit expan-
dierende touristische Nachfrage 138t auch fiir die
Sommersaison ein gutes Ergebnis erwarten

Die inldndische Endnachirage, die offenbar erst
aliméhlich in Schwung kommt, wird im Jahres-
durchschnitt einen erheblichen Beitrag zum Wirt-
schaftswachstum leisten. Der private Konsum
dirfte um fast 2%4% zunehmen, in erster Linie ge-
tragen von einer Ausweitung der realen persdnlich
verfiigbaren Einkommen. Noch hdhere Zuwachs-
raten wird es bei den Ausristungsinvestitionen
geben. Die Investitionspldne sowie eine Besse-
rung der Ertragslage lassen eine Ausweitung der
Investitionstatigkeit um etwa 6% erwarten. Im Be-
reich der Bauinvestitionen ist dagegen mit einer
Stagnation zu rechnen

Die Wachstumsprognose von 3% scheint dennoch
mehr als bei der letzten Prognose Obergrenze zu
sein. Allein schon der EinfluB des extremen Frost-

wetters auf den Winterbau und auf die Ernteaus-
sichten der Landwirtschaft kann das Brutto-In-
landsprodukt um einige Zehntelprozentpunkte
dricken.

Die Zahi der Beschéftigten wird 1985 um rund
16.000 (+0.6%) steigen Diese Beschéaftigungs-
ausweitung beschrinkt sich auf den nichtindu-

striellen Bereich In der Industrie dlrfte die Zahi

der Arbeitskrafte infolge starker Rationalisierungs-
bestrebungen wie im vergangenen Jahr stagnie-

ren. Bei steigendem demographischem Angebot
reicht der Zuwachs der Gesamtbeschéftigung

nicht aus, die Arbeitslosigkeit zu verringern. Im

Jahresdurchschnitt dirfte die Arbeitslosigkeit so-
gar geringflgig steigen, weil der witterungsbe-

dingte Anstieg wahrend der Wintermonate nicht
mehr wettigemacht werden kann

Die Inflationsrate sank zu Jahresbeginn etwas
starker als erwartet, insbesondere weil sich die
Nahrungsmittelpreise fiir die Konsumenten heson-
ders gunstig entwickeiten. Die Dotllaraufwertung
stort jedoch die ruhige Preisentwicklung. lhre di-
rekten und indirekten Auswirkungen auf die Ver-
braucherpreise werden dazu fihren, daf die Teue-
rungsrate im Jahresdurchschnitt etwa 4% betra-
gen wird.

Die Leistungsbilanz wird 1985 ein Defizit aufwei-
sen, das kleiner sein wird als 1984, als ein kréaftiger
Lageraufbau zu hohen Importsteigerungen flhrie.

Hauptergebnisse der Prognose

1882 1983 1984 1985
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-lnlandsprodukt real. . + 10 + 21 4+ 22 + 30
nominet! + 77 + 589 + 6B + B8

Wertschdpfung Industrie’) real + 01 + 12 + 52 + 40
Privater Konsum real + 15 + 50 — 09 + 25
Brutio-Anlageinvestitionen reat - 68 — 12 + 17 + 30
Warenexporte real . + 18 + 39 +100 + 75
nomineil + 6D + 38 +135 120
Warenimporte real - 13 + 61 + 82 + 45
nominell — 06 + 51 +1258 + 97

Handelsbilanz Md 8§ —626 708 776 —768
Leistungsbilanz Mrd 8 +122 + 40 —108 -~ 58

Verbraucherpreiss ..+ 54 + 33 4+ 56 + a0

Arbeitsicsenrate in% 37 45 45 46

') EinschlieBlich Bergbiau
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Heimische Konjunkiur zur Jahreswende

Die dsterreichische Konjunktur hat sich zur Jahres-
wende 1984/85 gefestigt. Dieses Konjunkturbild
wurde sllerdings durch den heftigen Wintereinbruch
getriibt. Die anhaltende Kalte brachte die AuBenarbei-
ten weitgehend zum Erliegen. Dadurch stieg auch die
Arbeitslosigkeit wieder {ber das saisonibliche Ni-
veau. Negative Auswirkungen des Frostwetters auf
den Wein- und Qbstbau lassen sich derzeit noch
nicht genau abschétzen.

Sehr kraftige Impulse gingen zu Jahresbeginn von
der Auslandsnachfrage aus. Im Warenexport und im
Winterreiseverkehr konnten betrachtliche Zuwichse
verbucht werden Die erwartete Belebung der In-
landsnachfrage scheint dagegen nur zégernd voran-
zukommen. Der private Konsum zeigt — nach vorlau-
figen Meldungen — noch keine eindeutige Tendenz
nach oben, wenn man vom “‘Zwangskonsum® fur
Heizzwecke absieht. Die Pkw-Nachfrage war zur Jah-
reswende u. a infolge der Katalysatordiskussion ge-
dampft. in Osterreich wurde jedoch diesbeziglich ra-
scher als in anderen Landern gesetzliche Klarheit ge-
schaffen

Die Industrieproduktion hat sich ebenso wie der Ex-
port im Janner belebt. Nach einer Stagnation im
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IV. Quartal ist die Konjunkturreihe saisonbereinigt um
2% (gegeniber dem Vormonat) gestiegen. Die Bau-
konjunktur war nicht bloB  witterungsbedingt
schwach. Die Auftragsbestiande lagen im Dezember
nominell unter dem Vorjahresniveau. Uber die Investi-
tionstétigkeit der Unternehmen, die schon 1984 eine
Wachstumsstiitze war, liegen noch keine statisti-
schen Informationen fiir 1985 vor.

internationale Konjunkturprognosen fiir 1985: Leichte
Aevision nach oben

Die internationalen Kanjunkturaussichten fiir 1985
werden von der OECD insgesamt etwas glnstiger

Beitrag zum realen Wirtschaftswachstum

1983 1984 1985
in Prozentpunkten

Privater Konsum . +28 —05 +14
Ofantlicher Konsum +04  +04 +04
Brutto-Anlageinvestitionen —04 +04 +086

Ausrdstungen . . —33 +04 +086

Bauten oo Cees —01 —01 +00
Lagerverdnderung und S1atistische Ditferenz +G6 +27 —G4
Exporieiw 5. +08 +21 +26
Minus Importe i w S +20 +29 +186
Brutto-Infandsprodukt S +21 +22 +30
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Es andert sich damit auch nichts an der Tendenz zur
eingeschétzt als im Herbst 1984. Dies ist fast aus-
schlielich auf die optimistischeren Prognosen fiir
das Wirtschaftswachstum der USA zurickzufihren.
Der &sterreichische Export ist davon wenig berGhrt.
Abflachung der Weltkonjunktur in diesem Jahr. Das
Wirtschaftswachstum der OECD-Lander dirfte in-
folge der Abschwichung des Wachstums in den USA
von 5% auf 3,5% zuriickgehen Die Wirtschaft West-
europas wird 1985 im gieichen Tempo wie im Varjahr
wachsen (+2%%).

Der hohe Dollarkurs erweist sich als konjunkturstiit-
zendes Element fir Westeuropa, ohne daB davon bis-
her ein splrbarer Auftrieb auf die Verbraucherpreise
ausgegangen wire. Der insgesamt schwachere Auf-
schwung in Westeuropa wird vor allem von den Ex-
porten getragen. Mit dern Nachlassen der Nachfrage-
ausweitung in den USA durfte jedoch Europa 1985
weniger von den US-lmporten profitieren. Nach
Schitzungen der OECD betrdgt der negative reate
AuBenbeitrag der USA 1985 nur noch etwa % Pro-
zentpunkt des BIP-Wachstums (nach —1,8 Prozent-
punkten im Jahr 1984). Das dirfte jedoch eine Unter-
schitzung sein, weil in der QECD-Prognose die
Wechselkurse von Mitte Janner konstant gehalten
wurden. Seither ist der Dollar kréftig gestiegen und

hat damit die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
USA weiter verschlechtert.

Einen besonderen Unsicherheitsfaktor bei allen Pro-
gnosen stelit die nicht vorhersehbare Entwicklung
des Dollarkurses dar Gewdhnlich wird von einem un-
verénderten Dollarkurs ausgegangen, was wohi die
unwahrscheinlichste Variante ist

Die technische Annahme konstanter Weachselkurse
stelit auch eine wichtige Einschrénkung fir den
OECD-Ausblick in das Jahr 1986 dar: Demnach wird
das Wirtschaftswachstum in den OECD-Landern

Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1982 1983 1984 1985
Vesanderung gegen das Vorjahs in %

Brutto-Inlandsprodukt real

USA - 21 + 37 + 69 + 35

Japan + 33 + 30 + 57 + 50

BRD. . — 11 + 13 + 28 + 28

OECD-Europa + 06 + 13 + 25 4 25

OECD insgesamt - 05 + 26 + 49 + 35
Walthandel, real — 20 + 20 + 80 + 55
Weltrohstoffpreise

HWWA-Index, Dolarbasis gesamt — 50 — 84 - 20 -3

Gesamt ohne Energierchsloffe —132 + 44 + 19 -8
Erdiipreis

Durchschnittficher import-

preis OECD . .. % je Barrel 331 305 294 275

Wechselkurs Sje$ 1706 1796 2001 2300

179




Monatsberichte 4/1985

auch 1988 nahezu unvermindert anhalten (+3,3%
nach +3,5%) Fir die Bundesrepublik Deutschland
wird im nachsten Jahr ein héheres Wachstumstempo
als bisher prognostiziert {+ 3%), weil die geplante
Steuersenkung expansive Impulse im AusmafB von
nahezu 1% des BIP bringen kénnte

Exportdynamik (a8t 1985 nur wenig nach

in den internationalen Prognosen wird im Vergleich
zu 1984 eine Halbierung des Wirtschaftswachstums
in den USA angenommen. Die Chancen auf eine Stei-
gerung der Exporte in die USA sind daher trotz Dol-
laraufwertung nicht mehr so glinstig wie im vergange-
nen Jahr,

Die Importe Westeuropas werden — bei unverandert
anhaltendem Wirtschaftswachstum — eiwas weniger
steigen als im Vorjahr, weil sich die Weftbewerbsfa-
higkeit Europas in preislicher Hinsicht verbessert hat.
Die Importe der OPEC werden von der OECD pessi-
mistisch eingeschétzt.

Die Exportprognose fiir Osterreich (+7%% real)
setzt Marktanteilsgewinne voraus, die sich ebenso
wie flr die anderen westeuropaischen Lander aus der
héheren preislichen Wettbewerbsfihigkeit (besan-
ders im Dollarraum) ergeben.

Die kraftigen Exportzuwéchse am Jahresanfang
{+20% nominell) ndhren diesen Optimismus. Selbst
wenn die dsterreichischen Warenexporte ihr derzeiti-
ges hohes Niveau im weiteren Jahresverlauf nicht hal-
ten kénnen, wird der prognostizierte Zuwachs er-
reicht. Von der Landerstruktur ist Osterreich 1985 be-

Entwicklung der realen Wertschépfung

1983 1984 1985 13883 1984 1885
2u Preisen von 1976 Verénderung geger

inMrd S das Vorjghr In %

Sachglterproduktion und Bergbau 2508 2631 2738 +18 +49 +40

Industrie und Bergbau 1918 2015 2097 +12 +52 +40

Hewerbe . 583 816 641 +37 +480 +40
Energie- und Wasserversorgung 27 272 283 +21 +17 440
Bauwesen 557 654 554 —10 —06 400
Handel} A . 1424 1414 1459 +47 07 +30
Verkehr und Nachrichtendbermittiung $19 539 4658 +27 +38 +3&
Vermdgensverwaltung?) . 1040 1088 1096 +40 +27 +25
Scnstige private Clenste?) 330 337 345 +29 +21 +20
Oftentlicher Dienst ... 1123 1145 1169 +20 +20 +20
Wertschdpfung ohne Land- und

Forstwirtschaft . 7769 7960 8203 +25 +25 +31
Land- und Forstwirlschait Loo... 4389 425 425 30 +12 400
Wertschéptung der Wirtschafts-

bereiche®} . 8188 8385 8628 422 +24 +30

Brutto-Inlandsprodukt 8447 8631 BBBE +21 +32 430

') EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststattenwesen — ?) Banken und Versi-
cherungen Realitditenwesen sowia Rechis- und Wirtschaftsdienste — *) Sonstige
Dienste private Dienste chne Erwerbscharakler und hausliche Dienste — *) Vor
Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechaung der Importabga-
ben und der Mshrwertsteuer
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Entwickiung der Nachfrage

1983 1984 1985 1983 1984 1985

Mrd S Veranderung
gegen das Vorjahr
in %

Real (zu Freisen von 1976)

Privater Konsum 4838 4793 4913 +50 — 09 +25
Otfentlicher Konsum 154 7 157 8 151 % +20 + 20 +20
Brutto-Anlageinvestitionen 1837 18638 924 —19 + 1.7 +3,0
Bauten (nettoj'} . 937 9317 931 =05 — 66 00
Ausristungen (netto)') 09 84 6 87 —32 + 45 +60
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 50 282 24 4
Vertlugbares Giter- und
Leisiungsvoiumen 8270 8521 8892 +35 4+ 30 42¢
Plus Exportei.w §9) 3321 3508 3732 +21 + 53 +64
Warenverkehr?®) 2157 2372 2560  +39  +100 +75
Reiseverkehr . 821 835 87 —47 + 23 +50C
Minus Imporiei w S 3154 3398 3538 +57 + 78 +41
Warenverkehr®) 2588 2800 2926 +61 + 82 445
Heiseverkehr . 327 343 3%7 33 + 48 +40
Brutto-Inlandsprodukt 8447 8631 8865 +21 + 22 +30
Brutta-inlandsprodukt
nominel! 12058 12848 13896 +59 + B6& +86

"} Ohne Mehrweristeuer — ) Dhne Transitverkehr (einschiteBlich Transitsalde) —
%) Laut AuBenhandelsstatistik — %) Qhne Transitverkehr

glnstigt, weil sich die internationale Nachfrage vom
pazifischen zum européischen Raum verschiebt Die
grundstoffiastige, relativ investitionsgiterarme Pro-
duktionsstruktur wird sich jedoch heuer ungiinstig
auf den Exporterfolg auswirken

Sehr giinstige Aussichten fiir den Fremdenverkehr

Der Welttourismus hat sich 1984 — zum ersten Mal in
diesem Jahrzehnt — kréftig belebt. Die konjunktu-
relle Erholung in den westlichen Industrielandern und
die in der Rezession aufgestaute touristische Nach-
frage werden heuer zu einer Fortsetzung der Bele-
bung des internationalen Tourismus fdhren. Die Bu-
chungen bei den deutschen und amerikanischen Rei-
sebiros lassen einen deutlichen Trend nach oben er-
kennen.

Im dsterreichischen Winterfremdenverkehr zeichnen
sich hervorragende Ergebnisse ab. Im Februar gab
es gegenlber dem Vorjahr zweistellige Zuwachsraten
bei den Nachtigungen. Das anhaltende Winterwetter
diirfte Oberdies den Winterfremdenverkehr prolongie-
ren. Im weiteren Jahresverlauf ist schon deshalb mit
positiven Vorjahresabstanden zu rechnen, weil die
dampfenden Einflisse aus den Arbeitskdmpfen in der
BRD wegfallen

Die Reiseverkehrsprognose konnte deshalb kréaftig
nach oben revidiert werden. Die Einnahmen aus dem
internationalen Tourismus werden das Vorjahresni-
veau voraussichilich real um 5% Ubertreffen Anderer-
seits sind auch die Osterreicher sehr reisefreudig
Die Ausgaben der Osterreicher im Ausland durften
real um 4% steigen
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Wirtschaftspolitische Ausgangslage

Die Budgetpolitik, die 1984 durch die Mehrwert-
steuererhéhung die Konjunktur dampfte, wird heuer
anndhernd konjunkturneutral wirken Das Nettodefizit
des Bundes wird laut Voranschlag rund 60 Mrd S,
das sind 4,4% des Brutto-Inlandsprodukies, betra-
gen. Der Finanzminister hat jedoch die Absicht geiu-
Bert, Bindungen beim Vollzug des Budgets aufrecht-
zuerhalten, da sich die Konjunktur relativ glnstig ent-
wickeln wird. Ein weiterer Abbau des Budgetdefizits
kénnte allerdings dadurch erschwert werden, daB das
nominelle Brutto-Inlandsprodukt wegen der dollarbe-
dingten Terms-of-Trade-Verschiechterung voraus-
sichtlich nur um gut 6%% steigen wird. Fir den Bun-
desvoranschlag wurde ein Wachstum von 7% zu-
grunde gelegt

Die Oesterreichische Nationalbank hat den AuBen-
wert des Schillings im vergangenen Jahr gestitzt, in-
demn sie dem mehrwertsteuerbedingten Preisauftrieb
und der Tendenz zur Verschlechterung der Lei-
stungsbitanz durch eine straffere Geldpolitik entge-
genwirkte. Mit der Anngherung der Inflationsrate an
jene der Bundesrepublik Deutschland und der vor-
aussichtlich ginstigeren Leistungsbilanzentwicklung
darften heuer geringere Zinsabsténde notwendig
sein

Die internationalen Zinssitze haben seit Jahresbe-
ginn steigende Tendenz Osterreich wird sich diesem
Trend nicht entziehen kénnen Es ist daher zu erwar-
ten, daB die Sekunddrmarktrendite im Jahresdurch-
schnitt Gber die 8%-Marke hinausgehen wird.

Die Orientierung der Lohnpolitik an den aktuellen
Preissteigerungen bringt 1985 Reallohnzuwichse. Im
vergangenen Jahr sind die Monatsverdienste je Be-
schaftigten in der Industrie sowie in der Gesamtwirt-
schaft um 5% gestiegen, in der Bauwirtschaft blieben
sie infolge der ungunstigen Konjunkturlage um fast
1 Prozentpunkt dahinter zuruck. Die Verdienstent-
wicklung wurde vor allem in der Industrie durch eine
betrachtliche Ausweitung der durchschnittfichen Ar-

Léhne, Wettbewerbsfahigkeit

1980 1981 1982 1983 1984 1985
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +62 +77 +38 +45 +50 +538
Aealeinkammen je Arbeitnehmer
brutte —02 +02 —05 +13 —06 +1i7
netto —06 —08 —C8 +09 —15 +08
Lohnsilickkosten
Gesamtwirtschaft +50 +82 +37 +21 +32 +35
Industrie . +47 +71 +24 —03 —13 +08

Relative Arbeitskosten')
gegeniuber dem Durchschnitt

der Handelspartner —14 —37 —03 —02 —29 —08
gegenlber der BRI —04 +30 —02 *00 —09 +03
Effektiver Wechselkurs
real . . —01 —44 +06 +08 +04 —15
nominell +43 —12 437 442 +0% +05

') In einheitlicher Wahrung; Minus bedeutet Verbesserung der Wetthewerbsféhigkeit

beitszeit beginstigt (+1%% je Arbeitstag und Indu-
striearbeiter)

Die fir heuer wirksamen Lohnabschli{isse waren um
rund 1% Prozentpunkte hdher als in der vorangegan-
genen Lohnrunde Sie werden gemeinsam mit der
niedrigeren Inflationsrate zu einem Anstieg der Real-
einkommen um etwa 1%4% fihren,

Cie preigliche Wettbewerbsfahigkeit der asterreichi-
schen Industrie wird sich 1985 gegenuber dem
Durchschnitt der Handelspartner weiter verbessern
Darin findet vor allem die Dollaraufwertung ihren Nie-
derschlag. Die in den Prognoseannahmen implizierte
Erhéhung der Schilling-Dollar-Relation um etwa 15%
senkt den effektiven Wechselkurs des Schillings um
1,3 Prozentpunkte.

Ziégernde Belebung der Inlandsnachfrage

Nach dem erwarteten Rickgang im Jahr 1984 wird
der private Konsum heuer um knapp 2%% zunehmen.
Diese Prognose stitzt sich in erster Linie auf den er-
warteten 2%-Zuwachs der realen persdnlich verfig-
baren Einkommen. Die héheren Heizkosten infolge
des strengen Winters wirken sich Oberdies positiv auf
den Konsum aus. Sie stellen eine Art "Zwangskon-
sum” dar, der zum gréBeren Teil durch eine geringere
Spartatigkeit finanziert wird. Zum anderen Teil wird
dadurch die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgi-
tern gedémpft. Eine gewisse Unsicherheit besteht
beziiglich des Pkw-Absatzes im Zusarmmenhang mit
der Einfuhrung des Katalysators. Die nachsten Mo-
nate werden zeigen, wie die Autofahrer und der Auto-
handel auf die neuen Katalysator-Regelungen in
Osterreich (und der EG) reagieren werden, und ob
die Pkw-Nachfrage gedrickt bleibt.

Zu Jahresbeginn scheint sich die Nachfrage nach
Konsumgitern noch nicht eindeutig belebt zu haben
Vorlaufige Meldungen des Einzelhandels iassen einen
ginstigen Geschéftsgang im Jénner, jedoch eine Ab-
schwachung im Februar erkennen.

Die Sparguote der privaten Haushalte dirfte 1985 et-
was zuriickgehen. Die Ubersicht “Finanzierungssal-
den“ zeigt, wieweit die Finanzierungsiberschisse
der privaten Haushalte vom Unternehmenssektor,
den &ffentlichen Haushalten und dem Auslandssekior

Privater Konsum

1980 1981 1982 1983 1984 1685
Verénderung gegen das Vorjahr in % real
Privater Kensum +15 +03 +18 + 50 — 0% +25
Dauerhafie Konsumglter —10 —35 +24 +153 —106 450
Nichtdauerhafie Kensum-
guiter und Dienst-
leistungen +18 +08 +13 + 36 + 05 422
Masseneinkommen . +03 —04 —02 + 16 —08 +15§
Verfiigbares parsénliche:
Einkomrmen . —02 =20 +23 + 32 + 03 420
Sparquote, in % des verfig-
baren Einkommens . 99 78 86 70 82 77
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Sektorale Finanzierungssalden')
1980 1881 1982 1983 1984 1985

Mrd S

Private Haushalte . +609 +506 +607 +526 +648 +645

Private Unternehmungen —704 —556 —132 — 79 —445 —456

Offentliche Haushalte —170 —164 —353 —407 312 —247

Bund .. .. —255 —243 —456 585 —498 —478
Sonstige &ffentliche

Haushaite . + 88 + 789 +103 +178 +186 +231

Ausland?} +264 +214 122 — 40 +108 + 58

') Galden der Vermégensbildungskonten: Geidkapitalbidung (Bruttosparen) —
AuBenfinanzierung (Kreditaufnahmen) — ?) Leistungsbilanz mit umgekehriem Vor-
zeichen

geborgt werden. (Das Geldverleihen eines volkswirt-
schaftlichen Sektors muB mit dem Geldborgen aller
anderen Sektoren identisch sein))

Uber die Entwicklung der Ausriistungsinvestitionen
gibt es seit dem letzten Investitionstest keine neuen
Informationen. Die investitionspléne lassen elnen
kraftigen Zuwachs der Investitionen in Maschinen
und Elektronik erwarten, die investitionen in StraBen-
fahrzeuge werden wie 1984 dampfend wirken. Ein
kraftiger Investitionsstof} ist auch heuer wieder von
der Industrie zu erwarten. Es bleibt zu hoffen, daB die
investitionsneigung nicht durch die jingste Labilitat
des Doflarkurses in jenen Bereichen beeintrachtigt
wird, die ihre Exporterfolge einem hohen Dollarkurs
verdanken

Schwache Baukonjunktur

Wie in anderen Landern mangelt es der Baukonjunk-
tur auch in Osterreich an Auftriebskréften. Sattigungs-
tendenzen in einigen Bereichen, hohe Realzinsen
und die zuriickhaltende Bauvergabe der &ffentlichen
Hand verdiistern die Aussichten. Auch auf mittlere
Sicht bestehen in der Bauwirtschaft betréchtliche
Uberkapazititen.

Nach einem leichten Rickgang im Jahr 1984 (—%%)
dirfte sich das reale Bauvolumen im Jahr 1985 vor-
aussichtlich auf niedrigem Niveau stabilisieren. Das
Bauhauptgewerbe und vor allem die Bauindustrie
werden EinbuBen hinnehmen miissen, das Baune-
bengewerbe k&nnte dagegen pasitiv abschneiden
{Sanierungen u.1a).

Wihrend sich die Bauproduktion im IV, Quartal 1984
saisonbereinigt belebte, ist im 1 Quartal 1985 infolge
der exiremen Witterungsbedingungen ein erneuter
Rickschlag eingetreten. Die Konjunkturtestmeldun-
gen lassen eine maBige Bauentwicklung erwarten, die
jedoch tendenziell besser ist als 1984, Die Auftrags-
bestinde des Bauhauptgewerbes lagen Ende De-
zember nomineli unter dem Vorjahresniveau. Es ist al-
lerdings anzunehmen, daB sich die Auftragslage in
den kommenden Monaten noch etwas bessern wird
Im StraBenbau sind forcierte Aktivitdten der ASFINAG
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zu erwarten, auch Wasserwirtschaftsbauten und U-
Bahnbau werden zigig verangetrieben. Von der 5f-
fentlichen Hand wird voraussichtlich nur der Bund
mehr fur Bauinvestitionen ausgeben

Das neue Wohnbaugesetz bringt eine Verschiebung
der Férderung vom Neubau zur Althaussanierung
(besonders in Wien) Solche Gesetzesa@nderungen
bringen gewohnlich Unsicherheiten und gewisse Ver-
zdgerungen mit sich. Es wurde allerdings versucht,
das zu beflirchtende “Loch® durch massiven Einsatz
der aiten Férderung zur Jahreswende 1984/85 mdég-
lichst klein zu halten

Anstieg der Industrieproduktion etwas flacher

Das Wirtschaftswachstum erreichte 1984 mit 2,2%
nicht ganz die Prognose von knapp 2%%. Die Wachs-

tumsrate blieb — gedriickt durch die Mehrwert-
steuererhtdhung und die Vorziehk&ufe am Jahresende
1983 — etwas unier jener der Bundesrepublik

Deutschiand (2,6%) und der europgischen QECD-
Lander (2,5%). Im Durchschnitt der Jahre 1983/84
konnte jedoch ein Wachstumsvorsprung Osterreichs
von 1 Prozentpunkt gehalien werden.

Wie im vergangenen Jahr wird sich auch 1985 das
Wachstum vorwiegend auf die Industriekonjunktur
stliifzen. Parallel zur Exportentwicklung wird aller-
dings die Dynamik der Industrieproduktion nachlas-
sen. Vor allem die Hersteller von Grundstoffen ddrf-
ten davon betroffen sein In der Maschinenindustrie
ist dagegen mit einer Belebung zu rechnen

Im letzten Quartal des vergangenen Jahres blieb die
industrieproduktion hinter den Erwartungen zuriick.
Der Konjunkturindikator der industrieproduktion, der
gegen dJahresende keine Tendenz mehr nach oben
Zeigte, ist jedoch im Jénner wieder spirbar gestie-
gen. Auch der WIFQ Leading Indicator und die Auf-
tragseingange zeigten einen weiteren Aufwirtstrend
an. Die Ergebnisse des jlingsten WIFO-Konjunktur-
tests waren allerdings in praktisch allen Belangen et-
was unglnstiger als bei der vorhergehenden Befra-
gung. In der Prognose wird untersteilt, dad die Indu-
strieproduktion im Laufe des Jahres saisonbereinigt
etwas zunehmen wird

Arbeitslosigkeit trotz steigender Beschéaftigung kaum
verdndert

Die Arbeitsmarktlage war zu Jahresbeginn, von Sai-
soneinfliissen abgesehen, stahil. Nur in den witte-
rungsabhéngigen Zweigen war die Beschéftigungs-
lage unglnstig Auffaliend an der Arbeitsmarktent-
wicklung ist, dad die Industriebeschiftigung trotz
wachsender Industrieprodukiion keine steigende
Tendenz aufweist Die Produktionsausweitung wurde
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Nachfrage nach Arbeitskriften
Unselbstindig Beschattigte B
Verdnderung gegen das Vorjahr in%

Ausigndische Arbeitskrifte

Enwerbstitige (Unselbstandige und Selbstindige)

Angebot an Arbeftskriften

Demographisch bedingtes inlndisches Erwerbspotential

Infandische Erwerbspersonen . . .. .

Erwerbspersonen (einschlieflich Austander
chne Abwanderung}')

Uberschufl an Arbeitskriften

Vorgemerkte Arbeitsiose . . absoiut
Verinderung gegen das Vorjahr .
Arbeitslosenrate . in %

Verdeckie Arbeitslosigkeit?)

Arbeitsmarkt
1880 1981 1982 1983 1984 1985
Absolute Verinderung gegen das Vorjahr

+19.200 + 9800 - 32000 — 22100 + 9800 + 15000

+ 07 + 04 - 12 — 08 + 04 + 06
+ 4100 — 2900 — 15800 — 108600 — 6600 — 1.300
+12200 + 2500 — 39200 — 27 900 + 2200 + 18000
+16 400 +16.900 + 1B 10C + 19100 + 18500 + 17 4CC
+ 95800 +12 900 + 5800 + 2300 + 13500 + 13.000
+ 8600 + 18 600 -— 3100 — 5900 + 5.300 + 11.000
53.200 £69.300 105 300 127 4C0 130 500 132 500
— 3800 +16.100 + 38100 + 22000 + 3100 + 2000

19 24 a7 45 45 48
+ 6600 — 3000 + 12300 -+ 16 800 + 5000 + 4400

'} Entspricht den Erwerbstiligen + vorgemerkte Arbeitslose — ?) Demagraphisch bedingtes inlindisches Enverbspatential — inlandische Erwerbspersonen

Produktivitat

1980 1981 1982 1983 1984 1985
Verinderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real +30 —01 +10 +21 +22 +30
Erwerbstétige') +10 —03 —14 08 +01 +03
Produktivitat

8IP je Erwerbstatigen +20 +01 +25 +28 +20 +27
industriepraduklion +33  —02 +0 +12 +52 +40
Industriebeschaitigte +11 —21 —4.1 —40 07 *00
Stundenproduktivitat

in der Industrie +18 +27 +42 +55 +52 +40
Arbeitstage

Verinderung absolut +2 —1 +1 +0 —2 +1
Geleistete Arbeitszeit je

Arbeitstag und Industrie-

arbeiter —~05 —035 —04 —D4 +16 —05

"1 Unselbstindige und Selbstdndige laut Yolkswirtschafilicher Gesamtrechnung

bisher durch kraftige Steigerung der Produktivitat je
Beschiftigten und eine Ausdehnung der Arbeitszeit
bewiltigt (siehe Ubersicht “Produktivitat”). Im nicht-
industriellen Bereich dagegen nimmt die Beschafti-
gung deutlich zu, wogegen die Produktivitdt nahezu
stagniert.

Flr 1985 wird erwartet, daB dieses Strukturbild im
wesentlichen erhalten bleibt. Die Zahl der unselbstan-
dig Beschéftigten wird bei einem Wirtschaftswachs-
fum von knapp 3% um 0,6% steigen, in der Industrie
dirfte jedoch die Zahi der Arbeitnehmer weiterhin
stagnieren. Trotz der Ausweitung der Gesamtbe-
schaftigung wird die Zahl der Arbeitslosen konjunk-
turell gesehen praktisch unverandert bleiben. Nur der
witterungsbedingte Anstieg der Arbeitslosigkeit in
den Wintermonaten dirfte nicht mehr wettgemacht
werden und zu einem geringflgigen Anstieg der Ar-
beitslosigkeit im Jahresdurchschnitt flhren

Doliaraufwertuny stért die ruhige Preisentwickiung

Nach dem Wegfall des Mehrwertsteuereffekts sank
die Inflationsrate im Janner und Februar auf 3,4% Der

Rickgang war etwas stirker als erwartet. Dennoch
wird die Teuerungsrate im Jahresdurchschnitt vor-
aussichtlich nicht unter 4% bleiben, weil der vom ho-
hen Dollarkurs ausgehende Preisaufirieb die Treib-
stoffe und die Industriewaren starker verteuert. Die
Prognose der Importpreise muBte wegen des anhal-
tend hohen Dollarkurses von + 3,5% auf + 5% hinauf-
gesetzt werden. Diese Anhebung betrifft in erster Li-
nie die Importpreise im Energiebereich. Die Auswir-
kungen des Dollaranstiegs werden durch sinkende
Rohwarenpreise nur teilweise wettgemacht. Ein Ge-
gengewicht gegen die preistreibenden Effekte der
Collaraufwertung bilden die Nahrungsmittelpreise.
Die Fleischpreise (Schweineberg) entwickeln sich fir
die Konsumenten um einiges glnstiger als erwartet,
ahnliches gilt fir die Strompreise {spatere Erhdhung}
und Mieten. Die Jahresinflationsrate néhert sich
heuer der Teuerung in der Bundesrepubfik Deutsch-
land an, es bleibt aber immer noch ein Abstand von
etwa + 1% Prozentpunkten.

Importprognose

Importelastizitit von 2 "Gewogene Imparte” ') Tats&chliche
bezagen auf das Warenimporte
Giter- und real
Leistungavolumen

Varénderung gegen das Vorjahr in

1977 +110 +73 + 97
1978 -— 38 —28 — 23
1978 +100 +82 +101
1980 . + 62 +53 + 61
1981 — 48 —386 — 40
1982 — 18 —16 — 15
1983 + 70 +40 + 61
1984 + 60 +74 + 82
1985 + 40 +33 + 45

') Konstante Imponquoten (1984} der einzelnen Nachiragekemponenten: Dauerhafte
Konsumgiter 45% Nichidauerhafte Konsumgiter und Dienstleistungen 22%, Offent-
licher Kensum 10% Ausrdstungsinvestitionen 60% Bavinvestitioner 10% Lager (gin-
schlieBlich Statistische Differenz) 60%, Warenexporte 25% Reiseverkehr 20% Fort-
schreibung von Skolka, J “Auenhandelsverflechtung der &sterreichischen Wirt-
schaft: Ein input-Qutput-Vergleich zwischen 1864 und 876" WIFO-Monatsberichte
10/1881 S 599
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MéBiges Passivum in der Leistungsbilanz

Die Importprognose muBte im letzten Jahr mehrmals
nach oben korrigiert werden, die Leistungsbilanz
gleichzeitig nach unten Wenn nun fir 1985 dennoch
ein kleineres Defizit in der Leistungsbilanz als 1584
prognostiziert wird, hat dies folgenden Grund: Wie
sich zeigte, standen die Importsteigerungen 1984 in
engem Zusammenhang mit Lagerverinderungen —
mehr als die Halfte der Importsteigerungen diente
nicht dem Endverbrauch, sondern dem Lageraufbau
(insbescndere im Energiebereich und im Hande!) Fir

184

1985 werden daher geringere Zuwiachse an Energie-
und Konsumglterimporten erwartet als im vergange-
nen Jahr Die Importentwicklung am Jahresanfang
scheint diese Annahme zu bestatigen.

Die Leistungsbilanz wird 1985 ein maBiges Minus in
der GroBenordnung von 6 Mrd S aufweisen. Die aus-
gewigsene Verschlechterung gegenuber der Dezem-
ber-Prognose geht auf die Berlcksichtigung des
niedrigeren Aktiv-Saldos fir “Nicht in Waren oder
Dienste unterteilbare Leistungen® zuriick.

Abgeschlossen am 26 Marz 1985
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