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Die Kreditzinsen der Sparkassen

Entwicklung und Struktur der Kreditzinsen der Sparkassen lassen sich an
Hand des Sparkassenhandbuches untersuchen Obschon die Meldungen wicht
cine echte Zinsstatistik zu ersetzen vermiogen, bieten sie wichtige Anhaltspunkie
iiber einen dkonomisch und wirtschaflspolitisch wichiigen Fragenkomplex, der
bisher aus Mangel an Daten der empirischen Wirtschafisforschung nicht zu-

ganglich erschien

Die Zinssitze beeinflussen in verschiedener
Weise das Wirtschaftsgeschehen. Sie sind das Ver-
bindungsglied zwischen Geld- und Giiterseite und
gelten als ein Bestimmungsgrund fii1 die Spar-und In-
vestitionsentscheidungen Besonders die dltere Lehre
unterstellt, dafl die Investitionen zinselastisch seien
Sinkt der Zinssatz, wird meht investiert, weil bisher
unrentable Projckte lohnend werden; steigt ex, wird
ein Teil der Investitionen mangels Rentabilitat un-
terlassen Dem ,Rentabilititseffekt® wird heute
meist keine grofle Bedeutung mehr beigemessen,
weil das Risiko jeder Investition die Unternehmer
zwingt, mit Sicherheitsmargen zu kalkulicien, die
die Zinskosten weit iibersteigen. Nach wie vor nimmt
man aber an, dafl sich die Entscheidung, wann in-
vestiert wird, an den Schwankungen der Zinssétze
otientiert Bei hohen Sdtzen werden Anschaffungen
zurtickgestellt, bei niedrigen vorgezogen. Auflerdem
werden die Investitionen vom ,Finanzierungsklima®
beeinflufit, das von Bankliquiditit und Zinssitzen
abhingt. Neben dem Zinsniveau ist die Zinsstruktur
von Bedeutung. Sie beeinflufit vor allem die Liqui-
ditit der Eisparnisse und der Transformationsme-
chanismen (Umwandleng von kurzfristigen Einla-
gen in langfristige und eventiuell riskante Kredite).

Die Zinsstatistik wurde bisher — nicht nur in
Ustexreich — stark vernachlissigt Das Fehlen em-
pirischer Unterlagen erklirt zum Teil, warum die
Theorie auf wichtige Fragen nur widerspiiichliche
oder unsichere Antworten weifl und wirtschaftspoli-
tische Mafinahmen oft ohne klares Konzept getrof-
fen werden miissen Die Waihrungspolitik z B
kénnie thre Mafnahmen besser planen, wenn sie
wufite, ob die Banken auf kreditheschrdankende
Maflnahmen mit einer Verteuerung der Kredite rea-
gieren oder die Zinssdtze unverdndert lassen und
die Kreditwerber nach anderen Gesichispunkten
auslesen Ein internationaler Vergleich von Zinssii-

zen und Zinsstiuktur bdte wichtige Anhaltspunkte,
wie sich die Integration auf den Kreditapparat aus-
wirkt

In Usterreich sind Zinsstatistiken besonders
spariich. Aufler den Diskont- und Lombardsitzen
der Notenbank werden nur die Habenzinssitze ge-
mall den Habenzinsabkommen veroffentlicht, die
aber nicht streng eingehalten werden. Renditenindi-
zes ftr Anleihen werden erst entwickelt. Die Zins-
satze fin Kredite erhebt nur der Sparkassenverband
einmal jéhrlich bei seinen Mitgliedern?). Das ist nw
ein unvollkommener Ersaiz fir eine Kreditzinssta-
tistik. Gemeldet werden offenbar nur die ,iiblichen®
und nicht die tatsdchlich verlangten Zinssitze, ge-
wogen mit den jeweils aushaftenden Krediten Die
Fiagestellung wird nicht definiert; nur aus verschie-
denen anderen Quellen, vor allem aus einem Kredit-
test der Sparkassen im April 1964, kann man schlie-
flen, dall es sich um ,reine Zinskosten® ohne Pro-
visionen, Bearbeitungs- und FEriéffnungsgebthien
handelt. Es geht auch nicht hervor, fir welchen
Zeitraum die angegebenen Sitze gelten. Da das
Sparkassenhandbuch jeweils zu Jahresanfang ei-
scheint, durften es die Zinssdtze vom Vorjahr sein

Trotz ihrer Schwichen gewihren die Angaben
im Sparkassenhandbuch wertvolle Einblicke in die
Entwicklung und Struktwr der Kreditzinssatze der
Spatkassen. Aus den Angaben der einzelnen Insti-
tute wurden Bundeslinder- und gesamtosterreichi-
sche Duichschnitte errechnet, als Gewichte die zu
Jahiesende aushaftenden Hypothekarkredite und
die sonstigen Ausleihungen (vor 1958 Spareinlagen)
verwendet Die Ergebnisse beziehen sich auf einen
wichtigen Teil des Kreditmarktes. In Usterreich gibt
es 175 Sparkassen, davon 55 in Niedetdsterreich, 45
in Oberdsterzeich, 38 in der Steiermark, 12 in Karn-

1} ,Sparkassenhandbuch®, herausgegeben vom Hauptver-
band der Sparkassen; j&hrlich seit 1955
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ten, 9 in Tirol, 6 in Salzburg, je 5 in Voraslberg und
im Burgenland und 2 in Wien Ende 1963 hafteten
bei ihnen 183 Mrd S Kredite aus, knapp ein Drit-
tel aller Kredite des Kreditapparates. An den Hypo-
thekarkrediten haben die Sparkassen einen Anteil
von fast 45%0.

Entwicklung

Im Zeitrtaum 1954/1962 hatten die Zinssitze
der Sparkassen einen sinkenden Trend. Sie gingen
fur Hypothekarkredite von 7 8% auf 7'3% oder um
0'5-Prozentpunkte und fur Kontokorrentkredite von
§'5%0 aul 8'4%o oder um 0 1-Prozentpunkte zuriick
1962 waren Kentokorrentkredite im Durchschnitt
um 1'1-Prozentpunkte teurer als Hypothekarkredite;
1954 hatte die Differenz nur 0 7-Prozentpunkte be-
tragen. Die Zinsettrdge der Sparkassen sind stirker
gesunken als die Zinssitze, weil die relativ billigen
Hypothekarkredite rascher zunahmen Setzt man die
aushaftenden Kredite 1955 gleich 100 (frtithere An-
gaben liegen nicht vor), so stieg der Index der Hy-
pothekarkredite bis Ende 1962 auf 433 und bis Ende
1963 auf 525; der Index der ,sonstigen Schuldner”,
in der Mehrzahl Kontokorrentkredite, dagegen nu
auf 316 und 345 Die Habenzinsen der Sparkassen
blieben im Vergleichszeitiaum — von einer kurz-
fristigen Senkung zwischen Mitte 1954 und Mitte
1855 abgesehen — unverdndert Das laflt den
Schlufl zu, dafl die Sollzinsen nicht durch die Ha-
benzinsen bestimmt werden {wie oft angenommen
wird), sondern zumindest auf ldngere Sicht auch auf
die Marktbedingungen und andere Einfliisse rea-
gicren.

In den einzelnen Jahienschwankten dieKredit-
zinssdtze der Sparkassen um den langfiistig sinken-
den Trend. Die Hypothekarsitze stiegen im Hoch-
konjunkturjahr 1955 von 7 8% auf 7'9%, fielen in
den folgenden Jahren, besonders 1958 bis 1960, und
hérten zu sinken auf, als die Konjunktur 1961 sehr
lebhaft wurde. Die Kontokorrentsdtze schwankten
stets zwischen 84%0 und 8 5%; Zufallsschwankun-

Der lingetfristige Trend der Kreditzinssitze
der Sparkassen
(Normaler Mafistab)
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Im Zeitraum 1954/1962 sanhen die Kreditzinssitze der Spar-
kassen Hypotheharkredite wurden stdrker verbilligt als Konto-
korrentkredite. Die Kreditzinssitze waren wvom Diskontsatz
weitgehend unabhingig. Die Spanne zwischen beiden ist im
Laufe der Jahre merklich geringer geworden

l
1962

gen (vor allem durch Abrundung) und okonomisch
bedingte Bewegungen kdonnen nicht sinnvoll unter-
schieden werden

Der sinkende Trend ist stirker ausgeprigt als
die kurzfristigen Schwankungen um den Trend Tat-
sichlich dinften die Kreditzinssidtze auch auf kurze
Stcht nicht so starr sein, wie die Erhebung vermuten
1afit. Die Sparkassenleiter melden offenbar Sitze,
die sie als durchschnittlich und ,normal® anschen
In Zeiten knapper Liquiditdt erhalten aber vermut-

Entwicklung der Kreditzinssilze der Sparkassen

1954 1955 1956 1957
H K H K H K H

Burgentand g7 106 87 w2 85 9% 85 1
Kinten 76 74 T4 71 T6 Te& Vs
Niederssterteich . 86 BB 84 87 85 90 B4
Oberosterreich | g2 88 80 87 80 88 80
Salzburg 83 93 83 86 g3 87 g1
Steiermatk 83 95 79 91 79 93 79
Titol 76 82 77 82 77 86 17
Vorarlberg 75 §7 15 &7 80 71 80
Wien 74 §2 76 83 76 590 76
Ostecreich 78 85 79 85 79 84 79

1958 1959 1960 1961 1962
K H K H 18 H K H K H K

%
02 86 98 83 91 83 9¢ 82 a0 a2 g0
76 76 76 74 84 73 §7 73 86 T2 B6
906 83 89 g1 g7 79 84 80 23 78 B3
90 8¢ 83 75 84 74 B85 74 3= 4 B35
91 81 92 80 91 78 88 8 88 78 88
91 78 a0 78 87 74 85 74 85 74 85
586 73 8¢ 71 81 71 81 71 81 71 81
71 80 72 73 67 13 67 73 67 73 63
80 76 g0 75 85 72 85 71 g5 71 85
85 78 85 76 §5 74 €4 73 B4 73 B84

Q: Eigene Berechnungen aus Angeben i | Sparkassenbandbuch ', Jg 1955 bis 1983; siche Angaben im Jext — H: Hypothekarzinssatze — K Kontokortentzinssatze
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fich nur gute Kunden zu ,normalen® Konditionen
Kredit und schlechte miissen mehr zahlen. Umge-
kehrt sind die Institute bei Veranlagungsschwierig-
keiten oft bereit, Kredite unter den ,Noimalsatzen®
zu vergeben. (Auch auf den Warenmirkten werden
die Grundpzeise meist nur in groferen Zeitabstin-
den gedndertund kurziristige Nachfrageschwankun-
gen durch unterschiedliche Rabatte und Zuschliage
berticksichtigt )

Die Tendenz zu kurzfristigen Zinsschwankun-
gen 148t sich verdeutlichen, wenn man sie iiberstei-
gert {in vergréflertern Mafistab) darstellt Das kann
auf verschiedene Weise geschehen Man konnte etwa
davon ausgehen, da} die meisten Sparkassen die je-
weiligen Zinssdtze vom Vorjahr unverdndert lassen
und nur aus den wenigen positiven und negativen
Prozentverdnderungen einen Durchschnitt errech-
nen Im folgenden wurde ein einfacheies Verfahren
gewihlt und die Summe aus den fiit die einzelnen
Bundesliander ermittelten durchschnittlichen Zins-
siatzen gebildet Auf diese Weise erhiltman eine Dif-
ferenzenreihe, die die Zinsenentwicklung der Rich-
tung und Stirke nach spiegelt, die Veranderung aber
stark vergroflert.

Bestimmungsgriinde der Zinssdtze

Kreditzinssitzel) Liquide Mittel der Sparkassen?) Zuwachs-

H K 13 1I I v rate der

Mrd S Kredite
1955 07 —19 —013 34
1956 406 +13 —H08 25
1957 —03 408 +0'13 22
1958 —05 —0 6 B . . +018 15
1959 —23 —12 4+0'55 +0'23 002 —003 24
1960 —13 —07 +019 —027 —0'30 —0'74 24
1961 —01 —02 —0 70 —75 ~—020 —0'28 17
1962 —03 +01 —0 08 -012 4023 —0'24 13

%) Saldo aus positiven und negativen Anderungen in den einzelnen Bundestindern H:

Hypothekar- K: Kontokosrentzinssitze, — %) Knssenbestinde+ Nationalbank-+ Postspaz.

} guthaben—Mind

venverpflichtung (geschitzt)

Diese Reihe zeigt einen deutlichen Zusammen-
hang mit der Liguiditit der Sparkassen. Die Zins-
sitze sanken iiberdurchschnittlich zwischen 1956 und
1959, als die Sparkassen liquidiert wurden, sie san-
ken schwicher oder stiegen sogar, wenn die flissigen
Mittel knapp waren (1955/56) oder abnahmen (1959
bis 1961). An den Wendepunkten ist die Bezichung
nicht sehr eng, vermutlich deshalb, weil fiir die Zins-
sitze blofl Jahresdaten zur Verfiigung standen Die
Kontokorrentzinssitze sanken daher schon von 1958
auf 1959 langsamer, obwoh! der Héhepunkt der Li-
quiditdtsschwemme erst Anfang 1959 war, anderer-
seits stiegen sie von 1961 auf 1962, obwohl die
Liguiditdtsklemme schon in die erste Jahreshilfte
1961 fiel

Die kurzfristigen Schwankungen der Kreditzinssitze

(Normaler Mallstab; Verdnderungen in Prozentpunkten,
Stand in Mrd S}

“ _
- Kreditzinssttze!}
10 [ «——— Hypothekaprkredite
e Kontokorrentkredite
oo / -
-ro -
_20 —
] | ] 3 | | ] 1
Mrd S
Liguide Mittel
der Sparkassen2} — 05
A AL,
//
—os
[ T T T S T 0 P R TR T P T |
. 1955 1856 1957 1958 1359 1980 1967 %62
OLFW/ 114

1) Kreditzinssitze: Saldo aus positiven und negativen Prozentvetinderungen in den ein-
zeloen Bundeslindemn.

u Liquide Mittel: Notenbank- und Postspacksssenguehaben der Sparkessen zbzisglich det

durch Micdestteservenvorschriften gebundenen Betdige (bis 1958
Jahresendstinde, seither Quartalsendscinde),

Die Rreditsitze der Sparkassen schwanken kurzfristiy nur we-

wig Stellt man die kurzfristigen Schwankungen in vergréfier-

tem Mafistab dar, so ist ein enger Zusammenhang mit der Li-

quiditit zu erkennen Die Zinssifze sanken tiberdurchschnitt-

lich rasch, wenn die Sparkassen lguider wurden; sig sanken

schwicher oder stiegen, wenn die flissigen Mittel abnahmen
oder knapp waren

Zwischen den Zinssitzen der Nationalbank und
den Kreditzinssitzen der Sparkassen liefd sich im un-
tersuchten Zeitraum kein eindeutiger Zusammen-
hang feststellen Die Erhéhung des Diskontsaizes
ging zwar 1954/55 der Erhéhung der Kreditzinsen
voilaus. 1959 aber wurde die Tendenz sinkender Kre-
ditzinssatze bereits merklich flacher, als der Diskont-
satz voriibergehend ermifigt wurde Die Diskont-
politik hat fir die Sparkassen wahrscheinlich nur
konstatierenden Charakter.
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Konjunkturelle Entwicklung der Zinssitze

Kicdizinssitzel) Anleile-  Diskont-  Sparein-

H K Zinssitze®)  satz®) lagen®)h)
1555 —07 —1'9 56 43 325
1856 408 +1'3 67 50 35
1957 —03 +08 73 50 15
1958 —03 —0'6 7L 50 35
1959 —23 —12 66 47 35
1960 —13 —07 70 49 35
1961 —0 1 —~0'2 71 50 35
1962 -0 3 +01 69 50 35

1) Salde aus positiven und negativen ﬁnde:ungcn in den ¢inzelnen Bundeslindern —
) Durchschaittstendite neu begebener Anleihen ohne Beriicksichtigung dex Laufzeit —
3) Gewichtet mit der Gelrungsdauer — %) Mit geseulicher Kindigungsirist

Interessanter ist ein Vergleich mit den Zinssit-
zen aul dem Kapitalmarkt, die zum Teil mit den
Kreditzinsen konkurrieren Da hisher Indizes tiber
die Renditenentwicklung fehlen, wurde die Dwch-
schnittsverzinsung der Neuemissionen (ohne Be-
riicksichtigung der Laufzeit) herangezogen. Sie
schwankte im Konjunkturverlauf dhnlich, aber viel
stirker als die Kreditzinsen') und hatte keinen sin-
kenden Trend 1954 waten die Anleihesdtze mit
6'0%0 sogar niediiger als 1962 (69%) Das dlitfte
mit dem 1953 eingefithiten Sparforderungssystem
zusammenhingen, das voribergehend eine geringeie
Verzinsung ermdglichte (als es 1956 nicht mehr ver-
langert wurde, kam es zu einer Absatzkrise aut dem
Rentenmarkt und zu kidftigen Zinssteigerungen).
Ohne Sparférderung wire der Anleihezinssatz in der
zweiten Halfte der Finizigerjahre wahrscheinlich
unverdndert geblieben. Seit den fiithen Sechziger-
jahren hat auch er einen sinkenden Trend. Awns-
landkaufe und die gunstige Liquiditit des Kredit-
apparates liefen die Zinssdtze auch nach Uberwin-
dung der Konjunktutschwiche 1961/68 sinken

Zusammenfassend kann man feststellen: Die
Kreditzinssitze der Spaikassen schwankten zwischen
1954 und 1962 kurzfristig nur wenig und sanken
langfristig. Die kurzfristigen Schwankungen wurden
vor allem durch die Liquiditdt der Sparkassen be-
stimmt und liefen parallel zu den Konjunktur-
schwankungen der Kapitalmaiktzinssitze Der lang-
fristig sinkende Trend ergab sich aus der Wandlung
des Kieditmarktes vom Verkdufermarkt zam Kiu-
fermarkt und wurde durch verschiedene wirtschafts-
politische Initiativen gefdidert Die Zinssenkungen
und die Verlagerung zum billigen Hypothekarkredit
bei unverdnderten Habenzinsen verringerten die
Brutto-Zinsspanne der Sparkassen Der Druck auf die
Ertrage dirfte zumindest teilweise durch Rationali-
sierungsmafinahmen aufgefangen worden sein

1) Das erkldrt sich nur zum Teil daraus, daB nicht der
Gesamthestand (Umlauf an Anleihen), sondern nur die Zo-
ginge (Emissionen) erfafit wurden

Seit 1962 sind die Kreditzinsen vermutlich wei-
ter gesunken Nach dem ,Kredittest®?) vom April
1964 bei 106 Sparkassen, kosteten zwei Drittel der
im April gewdhiten Kredite einschliefflich aller
laufzeitabhingigen Nebenkosten, aber ohne Ei16ff-
nungs- und Bearbeitungsgebiihren, bis einschliefich
71/5%, 27%/0 zwischen 71/2%0 und 9% und nur 6%
tiher 9%/0. Da die Gruppen nach oben und unten offen
sind, 1463t sich der Durchschnitt nicht genau berech-
nen, er diirfte 71/2%0bis 73/s%sbetragen haben Nach
den Unterlagen im Sparkassenhandbuch wurden
1962 ohne Provisionen 7 3% fir Hypothekai- und
8 4%/ fir Kontokorrentkredite, im Schnitt also etwa
7 8% verlangt. Danach wiren die Zinssitze in 1/2
Jahien etwa um die Héhe der Provisionen gefallen.
Dieser Vergleich uberschiizt jedoch aus zwei Griin-
den das Ausmafi der Kreditveibilligungen 1962
diitften die Sparkassen im Durchschnitt weniger
als 78% fir Kredite erhalten haben, weil sie da-
mals sehr liquid waren und daher wahrscheinlich
meh1 Kredite zu besonders giinstigen Konditionen
vergeben haben Die Angaben [ir April 1964 dage-
gen sind etwas zu niedrig Der Kredittest erfafite
vor allem grofiere Sparkassen {die unterdus chschnitt-
liche Zinssidtze verlangen) und schlof} verschiedene
Kreditaktionen zu besonders giinstigen Konditionen
ein. Dennoch durften die Kredifzinssitze zwischen
1962 und 1964 etwas stdrker gesunken sein als in
den Jahren vorher Das erscheint duichaus plausi-
bel, wenn man die hohe Liquiditdt des Kreditappa-
rates in dieser Periode und die verschiedenen wirt-
schaltspolitischen Bemiihungen um Zinssenkungen

beriicksichtigt

Struktur

Vielleicht noch aufschlufireicher als die Ent-
wicklung der durchschnittlichen Zinsséitze im gesam-
ten Bundesgebiet ist die Zinsstruktur. Die einzelnen
Sparkassen verlangten sehr unterschiedliche Zins-
satze Der Variationskoetfizient betrug 1954 fur Hy-
pothekarzinssitze 55%0 und fur Kontokorrentzins-
sitze 51%0 Der Markt war sehr uneinheitlich In 98
Fallen verrechneten Sparkassen mehr als 9%, in
29 mehi als 10% und in 5 iiber 1190 Nur 14 Satze
betrugen 7% oder weniger Im Laufe der Jahre wur-
den die Unterschiede immer geringer. ,Teure®
Sparkassen senkten die Zinssdtze tiberdurchschnitt-
tich, ,billige” Sparkassen lieflen ihreSatze unverdn-
dert oder erhohtensie. 1962 war der Variationskoeffi-
zient auf 38%Y/2%0tiir Hypothekarkredite und auf 18%0

2} Im folgenden zitiert nach ,Die Presse®: Betriebsmittel-
kredite voran, 7 Juli 1964
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fir Kontokorrentkredite gesunken Nur in 28 Fillen
verlangten Sparkassen mehr als 9% und in 5 mehr
als 10%0 Zinssdtze iber 11% wuiden uberhaupt
nicht mehr angegeben, die Zahl der Zinssitze von
7%0 oder darunter war auf 28 gestiegen.

Vor allem fur Kontokorrentkredite hat sich cin
nahezu einheitlicher Maikt gebildet Hypothekar-
kredite sind etwas stirker regional gebunden Das
hangt zum Teil damit zusammen, dafl Kontokorzent-
kredite eher an grofere Kreditnchmer (Industrie,
Handel und Gewerbe) vergeben werden, die ihren
Kreditbedarf auch bei anderen Instituten decken
konnten. Hypothekarkredite dagegen nehmen vor
allem Landwirtschaft und Wohnbau, die oft aus
psychologischen oder politischen Griinden wenig
mobil sind.

In diesem Zusammenhang ist auch interessant,
fiir wieviel Sparkassen die Empfehlung der Ver-
bande vom Mai 1963 noch von Bedeutung war, fiit
Kontokorrentkredite in laufender Rechnung nicht
mehr als 9% zu verlangen. 1962 berechneten 40%0
der burgenlandischen, 18%0 der niederdsterreichi-
schen und kérntanerischen und 16%0 der salzburgi-
schen, oberosterreichischen und steirischen Sparkas-
sen Durchschnittssitze tiber 9%/, Zumindest fiir diese
Spatkassen diirfte die Empfehlung nicht wirkungslos
gewesen sein

Streuung der Kreditzinssitze
Variationskoeffizient®)
1954 1962

%
Hypothekarkredite
Kontokorrentkredite

551
515

¥y Brrechnet aus den Ziossiitzen der cinzelnen Sparkassen

385
130

Die Spannen zwischen den Zinssitzen fir die
einzelnen Kreditarten wurden einander angeglichen.
1954 waren Konfokorrentkredite im Schnitt um
0'7%0 teurer als Hypothekatrkredite, in den einzelnen
Bundesldndern war das Verhdltnis aber sehr unter-
schiedlich. Im Burgenland kosteten Kontokorrent-
kredite um 1'9-Prozentpunkte mehs, in Kirnten da-
gegen um 0'2- und in Vorarlberg um 0'8-Prozent-
punkte weniger. In der Folge wurden die Kontokor-
rentkredite im Burgenland viel billiger und in Kéin-
ten teuret, in Vorarlberg sanken die Hypothekar-
zinssitze weniger als im Durchschnitt 1962 war die
durchschnittliche Spanne zwischen Hypothekar-
und Kontokorrentkreditzinsen auf 1'1-Prozentpunkte
gestiegen, die Spannenunterschiede zwischen den
einzelnen Bundeslidndern sind aber viel kleiner ge-
worden.

1954 hatten die Zinssitze ein deutliches Ost-
West-Gefille. Ordnet man die Bundeslander nach

Differenz zwischen Kontokorrent- und Hypothekar-
zinssdtzen
1954 1962
Frozentpunkte

Burgeniand +1¢ 408
Kieaten . —02 414
Niedergsterreich +02 +0'3
OQOberdsterreich | +00 +11
Salzburg +10 +10
Steiegmark +12 +11
Titol . +06 +10
Varaclserg —0'8 05
Wien . +08 +14
Osterreich . +07 +11

der Hohe ihrer durchschnittlichen Hypothekar- und
Kontokorrentzinssatze und addiert die Platzziffern,
so fithrte 1954 Vorarlberg (3) vor Wien (4}, Kéarn-
ten (5} und Tirol (6); am Ende standen Steiermark
(14) und Burgenland mit Platzziffer 18 Bis 1962
hat sich an der Reihung nicht viel gedndert. Ober-
osterreich und Steiermark sind 1962 auf den vierten
Platz vorgeruckt, Kidrnten fiel auf den sechsten Rang
zuriick; die Zinssdtze waren auch 1962 im Burgen-
land am héchsten und im Westen (diesmal Tirol)
am niedrigsten. Die Zinsunterschiede sind aber sehr
klein geworden. In den Lindern (Vorarlberg, Wien,
Kainten, Tirol) mit relativ niedrigen Zinssdtzen
sanken sie nur unterdurchschnittlich, in den rest-
lichen fiinf Lindern mit relativ hohen Kieditzinsen
dagegen iberdurchschnittlich.

Reihenfolge der Bundeslinder nach ihrer durch-
schnittlichen Kreditzinshohe

1954
K Summe

6
3
4
10
14
5
13
13
18

-

o oo
ra
n

Summe
Tirol .
Voruarlberg
Wien
Oberdstetteich
Steierrmark
Kirtnten
Niedergsserseich
Salzburg .
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Burgenland

Uerringerung der regionalen Unierschiede

Zinshdhe 1954

@ iiberduschschnittlich |unterdurchschnitelich
=
?\"_" iiberdurchschuittlich H NGO
] K | B,N,Q,5, 5t
=]
@ | durchschnitdlich H|{BS T
] X T
M| unterduschschaftelich H KV W

K K, V, ¥

H = Hypothekarksedite

K = Kontokorrentkredite

B = Burgenland — N = Niederssterzeich. — O = Qbetéisterreich — & = Salzburg —
St = Steiermark — T = Tirel -— K = Kimten — V = Vorarlberg, — W = Wien

Aufler der geographischen Lage beeinflullit auch
die Gréfle der Sparkasse die Zinssitze Grofle Spar-
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»GriBendegression® der Sparkassen-Kreditzinssitze
(Semi-log Mafistab)
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Ordnet man die Sparkassen nach Griflenklasser, so ist vor al-
lem bet Hypothekarkrediten ein deutlicher Zusammenhang xwi-
schen der Hohe der Zinssitze und der Héke der Gesamicin-
lagen (als Mafistab der Gréfie) zu erkennen Bei den Konto-
korrenthrediten ist der Zusammenhang weniger deutlich Zwi-
schen 1954 und 1962 sind die Zinsunterschiede zwischen gro-
Ben und kleinen Sparkassen bei Hypothekarkrediten etwas und
bei Kontokorrenthrediten merklich hleiner geworden

kassen (gemessen an den Gesamteinlagen) haben im
allgemeinen relativ niedrige, kleinere Sparkassen
relativ. hohe Zinssidtze Dieser Zusammenhang
kommt in einer Gliederung nach Groflenklassen
nicht voll zur Geltung, weil in den einzelnen Klas-
sen die geographischen Einfliisse verschieden stark
durchschlagen. Vor allem fiir Kontokorzentkredite
veriechnen die groflen Sparkassen (Gesamteinlagen
1962 {iher 1 Mrd. 8) hihere und die mit Gesamtein-
lagen zwischen 100 bis 199 Mill S niedrigere Zins-
satze, als auf Grund ihrer Grofle zu vermuten wire,
Bei den Hypothekarkrediten fillt nur die zweite
Gruppe (1 bis 2 Mill. § Gesamteinlagen) aus der
Reihe. In den anderen Gruppen gehen steigende
Zinssiatze mit abnehmender Grifler der Sparkassen
einher. Von 1954 bis 1962 sind die Zinsunterschiede
zwischen groflen und kleinen Sparkassen geringer
geworden. Bei Kontokorrentkrediten ist die ,Gro-
flendegression” der Zinssitze nur noch schwach aus-

gepragt.

Einflufl der Sparkassengrifie auf die Kreditzinssiize

Gesamieinlagea Groflenklasse  Hypothekarzing- Kontokorrentzins-
shitze sitze
1954 1962 1954 1962 1954 1962
Mill § o

iiber 500 itber  2.000 I T4 71 81 B'5
250—499 1 0001 999 Ir .. 81 T4 83 86
50—249 200~ 999 1 77 72 73 79
25— 49 100-- 199 v §0 76 82 ry
15— 24 60— 99 v 82 11 90 g4
10— 14 40— 59 VI 84 78 91 85
6— 9 20— 39 Vil 85 79 93 g6
bis 5 bis 19 VIH 88 82 96 87
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