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Ergebnisse des Investitionstestes vom Herbst 1975 

Industrie 

An der Herbsterhebung des Investit ionstestes nah
men in der Industr ie Betr iebe mit 435.424 Beschäf
t igten teil. Die Erhebung erfaßte 6 9 % aller Industr ie
beschäft igten, der Repräsentat ionsgrad war damit 
g le ich hoch wie bei der letzten Herbsterhebung und 
höher als bei der Frühjahrsbefragung 1975.. in der 
eisenerzeugenden Industrie, bei den Metall hü t ten, in 
der Erdöl industr ie und bei den Bergwerken wurden 
Betr iebe mit mehr als 90% der Beschäft igten der 
Branche erfaßt, unter 50% liegt der Repräsentat ions
grad nur in der Bekleidungsindustr ie sowie bei den 
Eisen- und Metal lwaren, doch werden in diesen 

Übersicht 1 
Umfang der Erhebung 

Zah l der ' ) Besc häfligte Repräsen-
M e l  Gemeldete Insgesamt 2) tati ons-

dungen grad 

in % 

Industrie insgesamt 1 175 435 « 4 630 828 69 0 

Grundstoffindustrie . 75 44.723 58 749 7 6 1 

Investitionsgüter! ndustrie 431 210 500 278 511 75 6 

Konsumgüferindustrie 669 180 201 293 568 61 4 

Bergwerke 15 1 5 1 6 5 16.714 90 7 
Eisenerzeugende Industrie 9 45 496 43 035 100 0 
Erdölindustrie 3 7 967 8 379 95 1 

Stein- u keramische Industrie 91 15 769 29 260 53 9 
Glosindustrie 24 4 861 8.049 60 4 

Chemische Industrie 125 42 0S2 61 901 67 9 

Papiererzeugung 31 14G79 15 940 88 3 
Papierverarbei tung 69 7 708 9.621 8 0 1 
Hol lverarbe i tung 95 15 380 27 623 55 7 

Nahrungs- u Genußmit te l 
industrie 106 34 019 50.743 67 0 

Ledererzeugung 11 973 1.347 72 2 
Lederverarbeitung 39 6 940 1 3 1 9 3 52 6 

Gießerei industrie 21 6 591 11 532 57 2 
Metall industrie . . 11 8 380 8 427 99 4 

Maschinen-. Stahl- u Eisenbau 140 59 634 74.284 80 3 

Fahrzeugindustrie 20 20 582 30.116 68 3 

Eisen-u Metal lwarenindustr ie 108 26.718 62 688 42 6 

Elektroindustrie 56 53 781 68 889 7 8 1 

Textil industrie 106 32 735 52 583 62 3 

Bekleidungsindustrie 95 16 594 36 504 45 5 

' ) Unternehmungen bzw. Beir iebe. — ' ) Nach Meldegewohnheiten adaptierte 
Beschäfligfenzahlen des Österreichischen Statistischen Zen ' ra lamtes vom Juni 
1975 bzw. Fachverband der Zuckerindustr ie Zählung vom N o v e m b e r 1975 

Branchen rund 100 Betr iebe befragt, so daß das Er
gebnis der Untersuchung auch für diese Branchen 
gut abgesichert ist. Die Unternehmermeldungen 
stammen vorwiegend aus den Monaten Oktober und 
November und zu einem geringen Teil von Anfang 
Dezember 

1975: Starker Rückgang der Investitionen 

Nach der jüngsten Erhebung hat die Industrie 1975 
nur rund 2OV2 Mrd S investiert. Das ist nominell um 
15% weniger als im Vorjahr, unter Berücksicht igung 
der Preissteigerungen bei Investi t ionsgütern sind die 
realen Investit ionen um rund ein Fünftel unter das 
vor jähr ige Investi t ionsvolumen gesunken. Dabei war 
nach den ersten Plänen der Betr iebe für das Jahr 
1975 (22 1A Mrd S in der Herbsterhebung 1974) noch 
mit einer Zunahme der Investit ionen gerechnet wor
den. Erstmals seit Einführung des Investi t ionstestes 
lagen d ie tatsächl ichen Investit ionen nicht deut l ich 

Obersicht 2 
Investitionen 1974 bis 1976 1) 

(Nominell und real) 
1974 1975 1976 

Nominel l . . . Milf S 24 400 20.700 22.300 
Veränderung gegen dos Vorjahr w % + 9 -15 + e 

Real zu Preisen 1964 . MiN S 16 100 12.700 13 000 
Veränderung gegen das Vorjahr in % -21% + 2 ' / = 

' ) Schätzung aus Unternehmerangaben unter Berücksichtigung des Revisions
verhaltens 

Übersicht 3 
Unrevidierte Investitionspläne 1975 und 1976 

Hochgeschätzte Investitionen 

1975 1976'} 
1 . Plan 
Herbst 

2. Plan 
Frühjch r 

3 . Plan 
Herbst 

1 . Plan 
Herbs t 

1974 1975 
Mill. 

1975 
S 

1975 

Industrie insgesamt 22 413 21.645 20.513 20.734 

Grundstoffindustrie 5 505 5 381 5.151 5 521 
Investitionsgüterinduslrie 9 701 8 966 8 378 8.271 
Kcnsumgülerindustrie 7 207 7 298 6 984 6 942 

Bergwerke 640 583 594 486 
Eisenerzeugende Industrie 3 290 3 028 2 736 2 537 
Erdölindustrie 2 680 2 444 2 424 2 255 
Stein- u keramische Industrie 1 218 1 074 1 058 1 108 
Glasindustrie 188 249 151 153 
Chemische Industrie 3 085 3.270 3 137 3 870 
Papiererzeugung 1 028 870 935 1 027 
Papierverarbeitung 251 280 213 238 
Holzverarbei tung 383 436 409 445 
Nahrungs- u Genußmit te l 

industrie 2 071 2 214 2 113 2 060 
Ledererzeugung 20 6 17 7 
Lederverarbei tung 96 98 72 71 
Gießerei industr ie 364 299 296 299 
Metal l industrie . . 287 323 293 407 
Maschinen- S lah l -u Eisenbau 1 783 1 648 1 710 1 676 
Fahrzeugindustrie 763 609 586 584 
Eisen-u Metal lwarenindustr ie 1 386 1 263 1 175 1 047 
Elektroindustrie 1 645 1 632 1.430 1 353 
Texti l industrie 878 922 772 855 
Bekleidungsindustrie . 357 397 392 256 

' ) Ohne Berücksichtigung späterer Revisionen 
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Übersicht 4 
Revision der Investitionspläne 1975 

Veränderung in % ' ) 
2. Plan 3. Plan 3. Plan 
gegen gegen gegen 
1 Pian 2 Plan 1 Plan 

Industrie insgesamt - 3 4 - 5 2 - 8 5 

Grundstoffindustrie - 2 3 - 4 3 - 6 4 
Investitionsgüterindustrie - 7 6 - 6 6 - 1 3 6 
Konsumgüterindustrie + 1 3 - 4 3 - 3 0 

Bergwerke - 8 9 + 2 0 - 7 2 
Eisenerzeugende Industrie - 7 9 - 9 6 - 1 6 9 
Erdölindustrie - 8 8 - 0 8 - 9 5 
Stein-u. keramische Industrie - 1 1 9 - 1 5 - 1 3 1 
Glasindustrie + 32 6 - 39 3 - 1 9 5 
Chemische Industrie + 6 0 - 4 1 + 1 7 
Papiererzeugung - 1 5 4 + 7 5 - 9 0 
Papierverarbeitung + 11 7 - 23 9 - 1 5 0 
Holzverarbeitung + 14 0 - 6 4 + 6 7 
N a h r u n g s - u Genußmittelindustrie + 6 9 - 4 6 + 2 3 
Ledererzeugung - 6 8 6 + 1 8 3 3 - 1 1 1 
Lederverarbeitung + 1 9 - 26 4 - 2 5 0 
Gießerei industrie - 1 7 6 - 1 3 - 1 8 7 
Metall industrie + 1 2 6 - 9 5 + 2 0 
Maschinen- Stahl- u Eisenbau - 7 6 + 3 8 - 4 1 
Fahrzeugindustrie - 2 0 2 - 3 8 - 2 3 2 
Eisen- u Metal lwarenindustr ie - 8 9 - 6 9 - 1 5 2 
Elektroindustrie - 0 8 - 1 2 4 - 1 3 1 
Textil industrie + 4 9 - 1 6 2 - 1 2 1 
Bekleidungsindustrie + 1 1 0 - 1 4 + 9 4 

1 ) Investitionen 1975: 1 Plan Herbst 1974 
2 Plan Frühjahr 1975 
3 Plan . Herbst 1975 

ü b e r d e n z u n ä c h s t g e m e l d e t e n P l ä n e n , s o n d e r n u m 
fas t 1 0 % d a r u n t e r . 

B e s o n d e r s s t a r k b l i e b e n d i e I n v e s t i t i o n e n h i n t e r d e n 
u r s p r ü n g l i c h e n P l ä n e n z u r ü c k in d e r e i s e n e r z e u g e n 
d e n I n d u s t r i e , b e i d e n G i e ß e r e i e n , b e i d e n E i s e n -
u n d M e t a l l w a r e n , in d e r F a h r z e u g i n d u s t r i e , in d e r 
G l a s i n d u s t r i e , d e r L e d e r v e r a r b e i t u n g u n d d e r P a p i e r 
v e r a r b e i t u n g M i t A u s n a h m e d e r e i s e n e r z e u g e n d e n 
I n d u s t r i e s i n d d i e s B r a n c h e n , d i e i h r e I n v e s t i t i o n s 
p l ä n e m e i s t b e s o n d e r s s t a r k n a c h o b e n k o r r i g i e r e n . 
S ie h a b e n o f t i h r e e r s t e n I n v e s t i t i o n s p l ä n e b i s z u m 
J a h r e s e n d e v e r d o p p e l t : D i e k u r z f r i s t i g e D i s p o s i t i o n s 
f ä h i g k e i t d e s m e i s t a u s k l e i n e r e n P r o j e k t e n b e 
s t e h e n d e n I n v e s t i t i o n s v o l u m e n s ha t d i e s m a l a n g e 
s i c h t s d e s d e u t l i c h e n N a c h f r a g e e i n b r u c h e s in e i n e n 
e b e n s o k r ä f t i g e n R ü c k g a n g d e r I n v e s t i t i o n e n u m g e 
s c h l a g e n . D ie s i c h a u s d e n d e r z e i t i g e n I n f o r m a t i o n e n 
a b z e i c h n e n d e n t a t s ä c h l i c h e n I n v e s t i t i o n e n 1975 l i e 
g e n n u r in d e r H o l z v e r a r b e i t u n g u n d i n d e r B e k l e i 
d u n g s i n d u s t r i e d e u t l i c h ü b e r d e n e r s t e n P l ä n e n 

Starke Unterauslastung der Kapazitäten 

Die K a p a z i t ä t e n d e r U n t e r n e h m e r w a r e n im N o v e m 
b e r 1975 n a c h d e n A n g a b e n d e s I n v e s t i t i o n s t e s t e s 
nur z u 8 1 % ausge las te t . . D i e s ist z w a r d e r n i e d r i g s t e 

Kapazitätsausnutzung 1974 und 1975 
Übersicht 5 

% der Betriebe nützten die Kapazi tät im 
Herbst 1974 Herbsf 1975 

mit % der Vol lkapazi tät 

Durch
schnittliche 
Kapazitäts-
ausnülzung 

i n % 
im Herbst 

bis 50 60 70 80 90 100 bis 50 60 70 80 90 100 1974 1975 

Industrie insgesamt 1 2 4 20 29 44 3 8 10 36 24 19 89 81 

Grundstoffindustrie 0 1 1 30 17 51 1 7 3 49 14 26 90 82 
Inv est ilionsg uteri ndustrie 1 3 4 13 34 45 5 10 9 33 28 15 89 80 
Konsumgüterindustrie 2 2 4 22 28 42 4 6 12 34 25 19 88 81 

Bergwerke 0 1 2 2 32 63 0 , 1 7 3 24 31 25 92 83 
Eisenerzeugende Industrie 0 0 0 1 31 68 0 22 8 54 16 0 95 76 
Erdölindustrie 0 0 0 94 1 5 0 0 1 94 0 5 81 76 
Stein- u. keramische Industrie 1 1 5 21 38 34 4 7 7 39 29 14 87 80 
Glasindustrie 1 1 2 50 22 24 16 26 36 9 2 11 85 67 
Chemische Industrie 1 2 3 21 21 52 4 3 5 47 12 29 90 83 
Papierindustrie 0 0 0 2 5 93 1 0 4 14 37 44 99 89 
Papierverarbeitung 0 0 2 12 47 39 0 4 32 16 35 13 91 80 
Holzverarbei tung 2 5 13 8 55 17 s 11 10 21 35 15 85 78 
Nahrungs- u Genußmit te l 

industrie 3 4 5 42 37 9 1 5 9 48 25 12 81 81 
Ledererzeugung 2 9 20 51 18 0 2 18 38 31 4 7 77 74 
Lederverarbei tung 0 6 3 31 23 37 6 5 3 34 14 36 66 84 
Gießerei industr ie 0 5 5 5 3 0 55 7 6 10 15 23 39 91 83 
Metall industrie . . 0 5 13 0 29 53 10 18 0 59 5 8 91 75 
Maschinen- Stahl-u Eisenbau 2 2 4 17 40 35 5 2 10 16 41 26 87 84 
Fahrzeugindustrie 0 0 3 7 20 70 0 1 31 7 45 16 94 84 
Eisen- u Metal lwarenindusfr ie 5 5 1 13 45 31 8 6 14 33 24 15 86 78 
Elektroindustrie 1 5 4 35 37 18 4 9 18 42 24 3 83 76 
Texti l industrie 3 2 5 9 24 57 4 10 7 37 28 14 90 80 
Bekleidungsindustrie 1 1 4 22 20 52 3 2 2 21 12 60 89 8 9 
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Wert seit Beginn der Befragung 1 ) , doch liegt er nicht 
viel niedr iger als in anderen Rezessionsjahren: So 
ergab der Investit ionstest für 1958 eine Auslastung 
von 8 2 % und für 1967 von 8 3% . Al lerdings hatte s ich 
die Auslastung noch nie in so kurzer Zeit versch lech
tert: 1974 lag d ie Auslastung mit 8 9 % noch nahe 
der Rekordmarke, vor anderen Rezessionsmarken hatte 
sie nicht einmal einen mitt leren Wert erreicht Daher 
wurde die Rezession auch stärker empfunden (siehe 
die Meldungen im Konjunkturtest), sie war zugleich 
vom bisher stärksten absoluten Rückgang der Indu
str ieprodukt ion (zwischen 7 % und 8%) begleitet. 

Vergl ichen mit dem Industr iedurchschnit t war im 
Herbst die Kapazität in der Papiererzeugung und in 
der Bekle idungsindustr ie am besten ausgelastet, in 
der Papier industr ie verhinderte die zögernde Kapa
zitätserweiterung in den letzten Jahren größere Leer
kapazitäten, in der Bekleidungsindustr ie wurde das 
Produkt ionspotent ia l durch Verr ingerung der Be
schäft igtenzahl an die schwache Nachfrage ange
paßt. Die meisten freien Kapazitäten werden in der 
Glasindustr ie und in der Ledererzeugung gemeldet, 
Eisen- und Metal lhütten, Erdöl industr ie, Elektroindu
strie, E isen-und Metal lwaren sowie holzverarbeitende 
Industr ie l iegen ebenfal ls deut l ich unter dem Indu
str iedurchschni t t . Die lederverarbeitende Industr ie 
meldet ebenso wie die Maschinen- und Fahrzeug
industr ie eine relativ hohe Auslastung von 84%. 

Übersicht 6 
Kapazitätserweiterung 1972 bis 1976 

Die Kapazi tät wurde durchschnittlich 
um % ausgeweitet 

(Bezogen auf den gesamten 
Industriezweig) 

1972 1973 1974 1975 1976 1 

Industrie insgesamt 7 9 4 7 4 5 3 6 1 4 

Grundstoffindustrie 15 4 3 1 3 3 10 7 2 8 
Investitionsgüterindustrie 6 5 4 4 5 7 2 3 1 7 
Konsumgüterindustrie 6 9 5 7 3 9 2 2 0 6 

Bergwerke 1 4 0 8 0 3 1 8 2 5 
Eisenerzeugende Industrie 3 8 1 6 9 6 5 2 1 6 
Erdölindustrie . 45 3 0 0 0 5 30 4 0 3 
Siein- u keramische Industrie 9 2 5 6 4 8 0 4 0 3 
Glasindustrie . . 6 6 3 5 3 7 - 3 1 - 0 2 
Chemische Industrie 7 6 8 6 7 8 5 1 3 9 
Papiererzeugung 7 2 5 7 2 2 3 1 1 3 
Papi e rverar beitung 7 4 6 5 5 3 5 0 0 0 
Holzverarbe i tung . 9 2 5 7 7 7 - 0 3 1 8 
N a h r u n g s - u Genußmittel industrie 4 7 3 9 2 9 3 1 1 5 
Ledererzeugung 3 6 2 1 1 1 0 4 3 0 
Lederverarbei tung 3 6 0 8 1 9 3 6 - 3 4 

Gießerei industr ie 3 7 5 5 4 5 2 0 3 8 

Metall industrie , 1 2 0 9 8 4 9 5 1 4 

Maschinen- Stahl- u Eisenbau 4 7 2 2 4 1 3 1 2 0 
Fahrzeugindustrie 1 3 5 1 3 5 4 6 0 5 3 2 

Eisen- u Metal lwarenindustr ie 6 5 5 4 4 9 1 1 0 4 

Elektroindustrie 11 5 1 0 9 4 3 2 7 0 3 

Texti l industrie 5 9 3 5 3 7 0 0 - 0 3 

Bekleidungsindustrie ö 1 3 9 4 0 3 S 1 6 

'} Prognose 

J) Auch andere Kapazitätsmaße (Wharton-Methode Trend
abweichungen) bestätigen, daß die Auslastung 1975 etwas 
niedriger als in anderen Konjunkturtiefpunkten liegt 

In rund der Hälfte der Branchen sank die Auslastung 
1975 auf den niedrigsten Wert seit Beginn der Erhe
bung (1955). Dazu zählen die Erdöl industr ie, die 
bauabhängigen Branchen (Stein- und Keramik- sowie 
Glasindustr ie), die papierverarbei tende und die 
ledererzeugende Industr ie Ebenso wurde in den 
Branchen, die im Vorjahr durch die Hausse nach 
der Erdölkr ise starke mengen- oder wertmäßige Pro
dukt ionssteigerungen erzielen konnten, negative Re
kordwerte gemeldet (Eisen- und Metal lhütten, Erdöl
industr ie, Eisen- und Metal lwaren, Elektro- und Text i l 
industrie) 

Obwohl die Investit ionen stark reduziert wurden und 
viel weniger auf Kapazitätserweiterung abzielten als 
früher, nahmen die maschinel len Kapazitäten 1975 
noch um 3 V i % zu. Ohne die kräft ige Steigerung der 
Kapazitäten in der Erdöl industr ie (Raff inerieerweite
rung) wäre die Ausweitung etwas geringer ausgefal
len, doch wurden in der Stahl industr ie, der Metal l -
sowie in der Chemieindustr ie durch die Fortführung 
mit tel fr ist iger Investi t ionsprojekte Erweiterungen um 
mehr als 5 % vorgenommen., Die Kapazitäten in der 
holzverarbeitenden Industr ie, der Text i l industr ie, der 
Fahrzeug- und der Ledererzeugung bl ieben prakt isch 
unverändert, in der Glasindustr ie ist das Produkt ions
potential etwas zurückgegangen. 

Rationalisierung vorherrschendes Investitionsziel 

Die Befragung der hauptsächl ichen Investit ionsziele 
erbrachte, wie nach der schlechten Kapazitätsaus
lastung zu vermuten war, eine Verlagerung zu Ratio-

Übersicht 7 
investitionsziele 1975 

Bei . % der Betriebe w a r e n die 
Investitionsziele 1975 

Kapazitäts Rat ional i  Sonstige 
erweiterung sierung Z w e c k e 

Industrie insgesamt . . 16 69 15 

Grundstoffindustrie 41 51 8 
Investifionsgülerindusirie 13 73 14 
Konsumgüterindustrie 12 71 17 

ßergv /erke 15 77 8 
Eisenerzeugende Industrie 5 92 3 
Erdölindustrie 97 3 0 

Stein- u keramische Industrie 9 64 27 
Glasindustrie 8 50 42 

Chemische Industrie 27 58 15 
Papiererzeugung 18 67 15 
Papierverarbei tung 38 49 13 

Holzverarbei tung 2 85 13 

N a h r u n g s - u Genußmittelindustrie 14 70 16 
Ledererzeugung 0 81 19 
Lederverarbeitung 16 60 24 
Gießerei industrie 23 73 4 
Metall industrie 43 43 14 

Maschinen- Stahl- u Eisenbau 23 68 9 

Fahrzeugindustria 2 73 25 

Eisen- u Metal lwarenindustr ie 12 69 19 

Elektroindustrie 9 66 25 

Texti l industrie 5 84 11 

Bekleidungsindustrie 7 62 31 
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nal isierungsinvest i t ionen, Kapazitätserweiterung wur
de noch nie in so ger ingem Maße als Investit ions-
ziel angegeben (16% der Betriebe). Sonstige investi
t ionsziele wurden von 15% der Unternehmer genannt 
(besonders viele in der Glasindustr ie und in der Be
kleidungsindustr ie) Die Kapazitätserweiterung stand 
1975 vor allem in Branchen im Vordergrund, in denen 
mehrjährige Invest i t ionsprogramme laufen, so in der 
Erdöl industr ie, der Chemie- und der Metal l industr ie, 
aber auch in der Papierverarbeitung. In allen diesen 
Branchen war aber die Konjunktur lage keineswegs 
besser als im Industr iedurchschnit t . 

Investitionsflaute auch in der Bundesrepublik 
Deutschland 

Nach den Erhebungen des IFO-Institutes waren die 
nominel len Investit ionen 1975 in der Bundesrepubl ik 
Deutschland ungefähr gle ich hoch wie im Vorjahr, 
die realen Investit ionen lagen somit im Ausmaß des 
Preisanstieges (5%) unter dem Vorjahr. Der Rück
schlag der Industr ieinvesti t ionen war 1975 — ent
gegen den Erfahrungen anderer Rezessionsjahre — 
nicht so stark wie in Österreich.. Im Bergbau wurde 
sogar um 4 0 % mehr investiert, aber auch d ie Inve
st i t ionen im Grundstoff- und Produkt ionsgüterbereich 
(Stahl industr ie, Metal l - und Erdölindustrie) sowie in 
der Nahrungsmit tel industr ie st iegen zumindest nomi
nell 

Übersicht 8 
Entwicklung der Industrieinvestitionen (nominell) in der 

Bundesrepublik Deutschland und in Österreich 1967 bis 1976 

BRD Österreich BRD Österre 
MNI D M Mi Ii S Veränderung 

gegen das Vor jahr in 

1767 21 135 10 684 - 1 2 - 3 
1968 20 895 10 457 - 1 - 2 
1969 28 595 12 003 + 37 + 15 
1970 36 300 16 055 + 27 + 3 4 
1971 38 225 21 185 + 5 + 3 2 
1972 . 35.400 24 216 - 7 + 1 4 
1973 35.090 22 409 „ 1 - 8 
1974 34 460 24 400 - 2 + 9 
1975 34 460 20 700 + 0 - 1 5 
1976 ' ) 3 4 1 0 0 22 300 - 1 + 8 

Q : IFO-Insfitut ( für BRD) — ') Prognose 

Für 1976 erwartet das IFO-Institut zwar einen Anstieg 
der realen Industr ieprodukt ion um 4 % , aber sogar 
nominel l leicht s inkende Investit ionen (—1%). Die 
kräft igen Investit ionen im Bergbau sollen nach der 
Erhebung des IFO-Institutes anhalten, bei den Ver
brauchsgütern und in der Nahrungsmit tel industr ie 
rechnet man mit leichten Zuwächsen, im Grundstoff-
und im Invest i t ionsgüterbereich aber mit ger ingeren 
Invest i t ionen. 

1976: Langsame Erholung der Investitionen möglich 

Nach den ersten Plänen der Unternehmungen für 
1976 scheint sich die Investi t ionsneigung in Öster
reich etwas zu erhöhen Zunächst sieht die Industr ie 
Investit ionen von 207 Mrd S vor, nominel l um rund 
1 % mehr als bisher für 1975 gemeldet wurden 
(3 Plan vom Herbst 1975) Da mit Ausnahme von 
1975 die ersten Pläne immer deut l ich niedr iger waren 
als d ie tatsächl ichen Investit ionen, ist unter der An
nahme einer gewissen Nachfragebelegung (das Insti
tut prognostiziert ein gesamtwir tschaft l iches Wachs
tum für 1976 von 1 1 / 2 % ) ein Anstieg der nominel len 
Investit ionen um 8 % und der realen Investit ionen 
um 2 1 / 2 % mögl ich. Entsprechend der Erwartung einer 
nur zögernden Erholung der Konjunktur w i rd dabei 
ein deut l ich unterdurchschnit t l iches Revisionsverhal
ten unterstel l t . 

Eine Steigerung der Investit ionen im ersten Jahr 
einer wir tschaft l ichen Erholung war nicht einmal in 
jenen Konjunkturzyklen regelmäßig der Fall, in denen 
die Produkt ion auch im schwächsten Jahr noch zu
nahm. So waren sowohl 1963 als auch 1968 (die 
jewei ls ersten Aufschwungjahre früherer Zyklen) In
vest i t ionsrückgänge zu beobachten.. Trotz dem 
schweren Produkt ionsrückschlag 1975 scheint eine 
schnel lere Stabi l is ierung der Investit ionen plausibel, 
wenn man das tiefe Niveau der Investit ionen 1975 im 
mit tel fr ist igen Vergleich berücksicht igt Die Indu
str ieinvest i t ionen lagen 1975 real um 3 0 % unter den 
Investit ionen des Jahres 1972, die Investi t ionen je 
Umsatz sind seit 1972 von 9 1 % auf rund 6 % zurück
gegangen und die Investit ionen waren 1973 und 1974 
im Verhältnis zur Kapazitätsauslastung deut l ich zu 
niedr ig. 

Von den acht Branchen, die 1976 höhere Investit io
nen planen, bedeutet dies in sechs Branchen nur 
einen kleinen Schri t t zur Normal is ierung der Investi
t ionsneigung nach drast ischen Einschränkungen In 
diesen Branchen (Steine und Keramik, Glasindustr ie, 
Papierverarbeitung, Holzverarbeitung, Metal lhütten 
und Text i l industr ie) wurden die Investit ionen al lein 
1975 nominel l zwischen 24% und 5 5 % gesenkt und 
sie erreichten meist nur die Hälfte des bisherigen 
Höchstwertes Eine Sonderauswertung des Investi
t ionstestes nach der Umsatzentwicklung 1974 zeigt 
für 1976 den deut l ichsten Investit ionsanstieg ( + 12%) 
in jener Gruppe von Unternehmungen, deren Umsatz 
s ich am ungünst igsten entwickel te Eine nähere 
Analyse läßt dann erkennen, daß dies nicht etwa 
verzweifel te Versuche von Betr ieben sind, bei zu
nehmendem Kostendruck zu rat ional is ieren, sondern, 
daß in dieser Gruppe die Pläne für 1975 am stärksten 
(—30%) nach unten revidiert wurden und für 1976 
wieder ein Anst ieg von diesem t iefen Niveau geplant 
ist. 
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Die Mögl ichkei t , daß sich die Investi t ionsneigung 
1976 deshalb bessert, wei l Finanzierungsmittel , die 
früher für das Umlaufvermögen gebunden waren, 
nach dem Lagerabbau für die Investit ionsfinanzie
rung zur Verfügung stehen, kann aus dem Material 
nicht gestützt werden: Die Investi t ionsneigung 1976 
ist nicht mit der Höhe des unerwünschten Lagerauf
baues {im Abschwung 1974) korrel iert und sie ist 
auch bei den Betr ieben nicht größer, die im Kon
junkturtest von der Meldung „überhöhte" Lager zur 
Meldung „ausre ichende" oder sogar „ knappe" Lager 
übergewechsel t sind. Auch mit dem erfolgreichen 
Versuch durch Entlassungen Arbeitskräfte zu sparen, 
kann kein Zusammenhang gefunden werden: die In
vest i t ionspläne sind bei Unternehmungen opt imist i 
scher, die weder Beschäft igte entlassen mußten, 
noch Entlassungen planen. 

Die Frage nach der Tendenz des Beschäft igtenstan
des brachte für 1976 sehr ungünst ige Ergebnisse: nur 
6% der befragten Betr iebe planen eine Ausweitung 
des Beschäft igtenstandes, 3 7 % erwarten für 1976 
eine niedr igere Beschäft igtenzahl. Der Überhang 
der Negat ivmeldungen ist somit größer als in jeder 
bisher igen Befragung Erfahrungsgemäß ist dies ein 
guter Indikator für die kurzfr ist ige Beschäft igungs
lage, der al lerdings nicht für das ganze Jahr reprä
sentativ ist Eine Verr ingerung der Belegschaft w i rd 
aus dem Bergbausektor, der Metal l industr ie und der 
Glasindustr ie besonders häufig genannt, ist aber 
auch in der Stein- und keramischen Industrie sowie 

Übersicht 9 
Tendenz des Beschäftigtenstandes 

Tendenz des Beschäffigtensfandes 
für 1976 

steigend gleich- fallend 
bleibend 

Firmenanteile in % ' ) 

Industrie insgesamt 6 57 37 

Grundstoffindustrie , . . 14 44 42 
Investitionsgüterindustrie 6 57 37 
Konsumgüterindustrie 4 62 34 

Bergwerke . , 5 12 83 

Eisenerzeugende Industrie . . . 0 59 41 
Erdölindustrie 0 99 1 

Stein- u. keramische Industrie 3 44 53 

Glasindustrie . . . 0 36 64 

Chemische Industrie 21 41 38 

Papiererzeugung 7 67 26 

Papierverarbei tung 6 73 21 

Holzverarbei tung . . . 5 77 18 
Nahrungs- u Genußmittel industrie 2 51 47 

Ledererzeugung . 13 59 28 
Lederverarbeitung . 8 76 16 

Gießerei industr ie 3 79 18 

Metall industrie 0 19 81 

Maschinen-, S tah l -u Eisenbau 20 53 27 

Fahrzeug industrie 3 92 5 

Eisen- u. Metal lwarenindustr ie . 2 60 38 

Elektroindustrie . . . 8 58 34 

Texti l industrie 3 60 37 

Bekleidungsindustrie 8 67 25 

' ) Gewichtet mit der Beschäftigtenzahl 

in der Nahrungs- und Genußmittel industr ie in vielen 
Betr ieben geplant. Am wenigsten ungünstig s ind die 
Meldungen aus Erdöl industr ie und Fahrzeugindustr ie, 
In der Chemie- und in der Maschinenindustr ie sind von 
Unternehmen zu Unternehmen sehr unterschiedl iche 
Personalveränderungen vorgesehen: Viele Betr iebe 
brauchen zusätzl iche Arbeitskräfte, aber noch etwas 
mehr wol len Beschäft igte abbauen 

Der kapazitätserweiternde Effekt der derzeit ig für 
1976 geplanten Investit ionen wi rd auf 1 1 A% ge
schätzt, durch die Revisionen kann man mit einem 
Anst ieg der maschinel len Kapazität um etwa 2 % 
rechnen Deutl iche Kapazitätserweiterungen sind in 
der Chemieindustr ie, bei den Gießereien und in der 
Fahrzeugindustr ie zu erwarten, mit einer Verr inge
rung der Kapazitäten rechnen Lederverarbeitung und 
in ger ingem Ausmaß die Text i l - sowie die Glas indu
strie. 

Tendenz in einigen Bereichen 

Das beste Invest i t ionskl ima herrscht sowohl 1975 
wie 1976 im Grundstoffbereich.. Im Vorjahr war die 
Kapazitätserweiterung der Erdö/raff inerie die Haupt
ursache für die starke Zunahme der Investit ionen in 
diesem Bereich, auch die Bergwerke investierten viel 
mehr als zuvor.. Heuer steigert die Chemieindustrie 
ihre Investit ionen kräft ig, wobei sich die größeren 
Investi t ionsprojekte auf mehrere Firmen vertei len 
Auch die holzverarbeitende Industrie plant nach dem 

Übersicht 10 
Investitionen 1975 gegen 1974 

Veränderung 
1975 gegen 1974 

in % ' ) 

Industrie insgesamt - 1 5 2 

Grundstoffindustrie + 28 1 
Investitionsgüterindustrie - 2 8 9 
Konsumgüterindustrie - 1 6 8 

Bergwerke + 4 4 8 
Eisenerzeugende Industrie - 2 0 1 
Erdölindustrie + 81 9 
Stein- u keramische Industrie - 5 1 4 
Glasindustrie - 5 4 9 
Chemische Industrie - 8 2 
Papiererzeugung - 7 1 
Papierverarbeitung - 2 3 7 
Holzverarbei tung . . - 5 2 4 
N a h r u n g s - u Genußmittelindustrie + 4 9 
Ledererzeugung + 6 5 6 
Lederverarbeitung - 3 5 3 
Gießerei industrie - 2 0 8 
Metall industrie - 3 9 2 
Maschinen- S t a h l - u . Eisenbau - 1 0 6 
Fahrzeugindustrie - 3 1 8 
Eisen- u Metal iwarenindustr ie . . . - 3 0 0 
Elektroindustrie - 3 0 7 
Textil industrie - 2 9 2 
Bekleidungsindustrie + 9 9 

' ) Es wurde der 3 Plan für 1975 (Herbst 1975) mit dem 4 Plan für 1974 (Frühjahr 
1975) verglichen 
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starken Invest i t ionseinbruch 1975 wieder etwas 
höhere Investit ionen 

Im Investitionsgüterbereich dürfte das Investit ions
volumen im Vorjahr um fast ein Drittel gesunken 
sein. Die Pläne für 1976 l iegen knapp unter diesem 
niedr igen Niveau, die tatsächl ichen Investit ionen 
könnten bei einer Erholung der Industr iekonjunktur 
leicht steigen. Besonders kraß war der Investit ions
e inbruch in den bauabhängigen Sparten, für 1976 
rechnen Glasindustrie sowie Steine und Keramik 
entsprechend der erwarteten leichten Erholung der 
Nachfrage auch mit einer Besserung der Investit ions
tät igkeit In der Maschinenindustrie, wo s ich die 
Nachfrage 1975 dank großer Auslandsaufträge etwas 
besser als in der Gesamtindustr ie entwickel te, war 
der Invest i t ionsrückgang 1975 weniger stark aus
geprägt, für 1976 sind etwa gleich hohe Investit ionen 
geplant 

Die Stahlindustrie, d ie Metallindustrie und die Gieße
reien reduzierten ihre Investit ionen kräft ig. Für 1976 
wird nur in der Metal l industr ie auf Grund zweier 
Großprojekte eine deut l iche Zunahme erwartet. 
Im Konsumgüterbereich wurde 1975 um rund 17% 
weniger investiert als im Vorjahr, heuer könnte dieses 
Niveau wieder etwas überschri t ten werden Die 
papiererzeugende Industrie hat die Konjunktur jahre 
zu keiner Erweiterung der Investit ionen genützt, 
mußte aber 1975 auch nicht ihr Investit ionsniveau 
stark senken. Für 1976 ist bereits nach den ersten 
Plänen eine Investi t ionssteigerung um 10% vor
gesehen.. Eine ähnl iche Erhöhung plant die papier
verarbeitende Industrie, a l lerdings nach einem Rück
gang im Vorjahr von fast einem Viertel . 

Die wenig konjunkturempf indl iche Nahrungs- und 
Genußmittelindustrie erhöhte auch 1975 ihre Investi
t ionen, insbesondere infolge eines Invest i t ionsschu
bes in der Zucker industr ie , für 1976 l iegen die Pläne 
auf Vorjahrshöhe. 

Die Bekleidungsindustrie ist die zweite Branche, die 
1975 ihre Investit ionen erhöhen konnte, die vor läuf i 
gen Pläne für 1976 l iegen jedoch sehr niedr ig. Um
gekehrt bewirkte das internationale Tief in der Textit
industrie im Vorjahr eine starke Zurückhal tung bei 
den Investi t ionen {Ausnahme: Text i lveredelung), die 
zu Jahresende beginnende Erholung im Rohstoff-
und Halbfer t igwarenbereich spiegelt sich in höheren 
Invest i t ionsprogrammen für 1976 { insbesondere der 
Wol i - und der Seidenindustr ie) 

Gemeinsames Merkmal dreier Branchen, die sowohl 
Investi t ionsgüter als auch Konsumgüter produzieren, 
ist ein Rückgang der Investit ionen im Jahr 1975 um 
rund 3 0 % und noch vorsicht ige Pläne für das lau
fende Jahr. Weder in der Fahrzeugindustrie (1975: 
— 3 2 % , Plan 1976: —VaVo) noch in der Elektroindu
strie {1975: — 3 1 % , Plan 1976: — 5 1 / 2 % ) oder in der 

Übersicht 11 
Investitionsabsichten 1976 1) 

Ve ränderung 
i n % 

1 Plan 1976 
gegen 

3. Plan 1975 

Industrie insgesamt + 1 1 

Grundstoffindustrie + 7 2 

Investilionsgülerindustrie - 1 3 

Konsumgüterindustrie - 0 6 

B e r g w e r k e . . - 1 8 1 

Eisenerzeugende Industrie - 7 3 

Erölindustrie - 7 0 

Stein- u keramische Industrie + 4 7 

Glasindustrie . + 1 4 

Chemische Industrie + 23 4 

Papiererzeugung + 9 8 

Papierverarbei tung + 11 9 

Holzverarbei tung . . . + 9 0 

Nahrungs- u Genußmittel industrie - 2 5 

Ledererzeugung - 5 8 4 

Lederverarbei tung - 1 7 

Gießerei industrie + 1 2 

Metall industrie + 38 9 

Maschinen-, Stahl- u Eisenbau - 2 0 

Fahrzeugindustrie . . . - 0 3 

E isen-u . Metal lwarenindustr ie - 1 0 9 

Elektroindustrie - 5 4 

Texti l industrie + 10 7 

Bekleidungsindustrie - 3 4 7 

' ) Investitionen 1975: 3 Plan Herbst 1975 
Investitionen 1976: 1 Plan Herbst 1975 

Erzeugung von Eisen- und Metaliwaren {1975: — 3 0 % , 
Plan 1976: —11%) gibt es signif ikante Unterschiede 
zwischen Konsum- und Investi t ionsbereich In al len 
Branchen könnten erfahrungsgemäß bei einer Stabi
l isierung der Nachfrage die Investit ionen das Vor
jahrsniveau noch übertreffen 

Die Investitionen nach Bundesländern 

Sowohl 1975 als auch 1976 zeigt der Investit ionstest 
nur für Tirol s te igende Investit ionen. 1975 war es 
vor al lem dem Konsumgüterbereich zu danken (Tex-
t i l - und Bekleidungsindustr ie sowie chemische Indu
strie), heuer wol len die Chemieindustr ie und die 
Invest i t ionsgüterbranchen ihre Investi t ionstät igkeit 
verstärken In beiden Berichtsjahren s inkende Inve
st i t ionen werden in Niederösterreich, Salzburg, Vor
ar lberg und im Burgenland verzeichnet. Im Burgen-
iand f ielen die Investit ionen 1975 um ein Viertel , die 
Pläne für 1976 sind abermals deut l ich niedr iger 
Auch aus Salzburg werden deut l ich rückläuf ige Inve
st i t ionen gemeldet. 1975 waren davon alle Bereiche 
betroffen, im Invest i t ionsgüterbereich (Steine und 
Keramik, Maschinen, Eisen- und Metal lwaren) wi rd 
nach einer Halbierung der Investit ionen heuer wieder 
mit Zuwächsen gerechnet Text i l - und Elektro indu
strie sehen hingegen auch für 1976 niedr igere Inve
st i t ionen vor.. In Vorarlberg investierte 1975 der Inve
st i t ionsgüterbereich wenig, für heuer s ind die Inve
st i t ionen in Papierverarbeitung, Text i l industr ie und 
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Elektroindustr ie sehr vors icht ig, In Niederösterreich 
wurden im Vorjahr höhere Investit ionen im Grund
stoffbereich durch den Rückgang in den übrigen 
Sektoren überkompensiert , 1976 planen die Konsum
güterbranchen (Papiererzeugung, Papierverarbeitung, 
Holzverarbeitung, Text i l - und Bekleidungsindustr ie) 
höhere Investit ionen. 

Übersicht 12 
Investitionen in den Bundesländern 1) 

Veränderung der hoch
geschätzten Investitionen 

3 Plan 1975 1 Plan 1976 
gegen gegen 

4 Plan 1974 3 Plan 19 
in % 

Österreich insgesamt 
Industrie insgesamt . . - 1 5 2 • + 1 1 

Grundstoffindustrie + 2 8 1 + 7 2 
Investitionsgüterindustrie - 2 8 9 - 1 3 
Kon su mg uterina ustrie - 1 6 8 - 0 6 

W i e n 
Industrie insgesamt - 2 4 0 + 1 9 

Grundstoffindustrie - 2 1 8 - 1 0 3 
Investitionsgüterindustrie - 2 6 5 - 3 3 
Konsum güterindustrie - 2 2 0 + 8 2 

Niederösterreich 
Industrie insgesamt - 5 9 - 1 0 1 

Grundstoffindustrie + 34 7 - 1 6 9 
Investitionsgüterindustrie - 1 8 5 - 1 2 2 
Kansumgüterindustrie - 2 7 4 + 2 9 

Oberöslerreich 
Industrie insgesamt - 1 8 9 + 4 8 

Grundstoffindustrie + 2 7 7 + 5 4 0 
Invastitionsgüterindustrie - 2 7 8 - 1 2 3 
Konsumgüterindustrie . . . - 1 8 3 + 7 4 

Salzburg 
Industrie insgesamt - 4 0 3 - 1 2 5 

Grundstoffindustrie - 2 4 5 - 2 2 2 
Investitionsgüterindustrie - 7 0 9 + 58 2 
Konsumgüterindustrie . . - 0 6 - 4 0 2 

T i ro l 
Industrie insgesamt + 4 9 + 12 6 

Grundstoffindustrie - 1 3 2 + 1 3 0 
Investitionsgüterindustrie - 4 4 8 + 5 8 8 
Konsumgüterindustrie + 6 4 1 - 5 2 

V o r a r l b e r g 
Industrie insgesamt - 2 4 5 - - 1 2 1 

Grundstoffindustrie 
Investitionsgüferindustrie - 4 8 7 - 1 0 7 
Konsumgüterindustrie . . . - 1 7 2 - 1 5 9 

Kärnten 
Industrie insgesamt - 1 1 8 + 5 8 

Grundstoffindustrie - 1 8 6 + 1 1 3 
Investilionsgülerindustrie - 4 5 1 + 3 9 3 
Konsumgüierindustrie + 3 2 3 - 1 3 1 

Ste iermark 
Industrie insgesamt - 3 4 9 + 0 4 

Grundstoffindustrie + 1 3 4 - 2 3 4 
Investitionsgüterindustrie . . . - 1 9 3 + 9 5 
Konsumg uteri ndustrie - 5 8 6 - 8 4 

Burgenland 
Industrie insgesamt - 2 7 8 - 3 2 4 

Grundstoffindustrie 
In vesti'ronsgüferi ndustrie + 6 0 - 6 0 6 
Konsumgüterindustrie . . . - 3 3 9 - 2 4 7 

*) Ohne Berücksichtigung späterer Revisionen. 
Investitionen 1974: 4 Plan Frühjahr 1975 
Investitionen 1975 : 3 Plan Herbs t1975 
Investitionen 1976: 1 Plan Herbs t1975 

In den übrigen Bundesländern zeigt s ich das Muster 
der Gesamtindustr ie: die Investit ionen wurden im 
Vorjahr eingeschränkt, dürf ten aber heuer wieder 
steigen. In Wien sanken die Investit ionen im Vorjahr 
vor al lem in der Ste in- und keramischen Industrie, 
der Glasindustr ie sowie der Eisen- und Metal lwaren
industrie. Die Zunahme im laufenden Jahr wi rd von 
der Papierverarbeitung, der Nahrungs- und Genuß
mit tel industr ie sowie der Elektroindustr ie getragen. 
In Oberösterreich investieren heuer die Chemie und 
die Konsumgüterbranchen mehr In der Steiermark 
t rugen im Vorjahr insbesondere Steine und Keramik, 
Stahl industr ie, Eisen- und Metal lwaren sowie der 
Konsumgüterbereich zum Invest i t ionsrückgang bei 
Höhere Investit ionen im Invest i t ionsgüterbereich (Ma
schinen und Eisen- und Metal lwaren) und in der 
Chemie werden heuer voraussicht l ich eine Steige
rung der gesamten Investit ionen bewirken. In Kärn
ten erhöhte im Vorjahr der Konsumgütersektor sein 
Investi t ionsvolumen, für 1976 sehen der investi t ions-
gütersektor und der Grundstoffsektor mehr Investi
t ionen vor. 

Bau W i r t s c h a f t 

An der Herbsterhebung des Institutes der Bauwirt
schaft (Bauindustr ie und Bauhauptgewerbe) nahmen 
607 Unternehmer tei l Die gemeldeten Firmen be
schäft igten Anfang August 80.746 Arbei tskräf te Die 
Erhebung umfaßte 5 9 % aller im Hoch- und Tiefbau 
beschäft igten Personen Der Tiefbau wurde besser 
repräsentiert als der Hochbau, und Großbetr iebe 
waren weiterhin stärker vertreten als kleine und 
mitt lere Baufirmen 

Beteiligung an der Erhebung 
Übersicht 13 

Z a h l der 
ve rwer 

teten Mel 
dungen 

Beschäftigte 
gemeldet insgesamt') 
1 August 

1975 
Ende Juli 

1975 

Repräsen
tation des 
Bauhaupl-
gewerbes 

in % 

607 80 746 137 658 58 7 
478 48 975 90 533 54 1 
129 31 771 4 7 1 2 5 67 4 

Bau hau plge werbe 
Insgesamt 

davon Hochbau 
Tiefbau 

' ) Laut Bauproduktionsstatistik Österreichisches Statistisches Z e n t r a l a m t 

1975: Investitionen nominell —40% 

Die Investit ionen der Bauwirtschaft hatten nach der 
letzten Baufiaute in den späten sechziger Jahren mit 
der Belebung der Baunachfrage besonders stark 
zugenommen. Von 1968 bis 1972 st iegen die Investi
t ionen auf das Dreifache. Dennoch konnte die Aus
wei tung der Produkt ionskapazi täten mit der Nach
f rageentwick lung kaum Schri t t halten.. Als die 
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Baunachfrage im Jahre 1974 nachließ, entstanden 
Überkapazi täten, wodurch die Bauunternehmungen 
gezwungen waren, ihre Investit ionen einzuschränken 
(von 1973 auf 1974 um 25%). Die Rezession der Bau
wirtschaft im vergangenen Jahr, die zur Jahresmit te 
ihren Tiefpunkt erreichte, führte 1975 zu einer wei te
ren drast ischen Drosselung der Investit ionen. Nach 
den jüngsten Meldungen (3. Plan für 1975) sanken 
sie im Vergleich zum Vorjahr um 4 0 % auf 1 45 Mrd.. S. 
Trotz dieser kräft igen Einschränkung der Investi
t ionstät igkeit verr ingerte sich auch die Kapazitäts
auslastung auf den bisher niedrigsten Wert. 

Nomine l l 

Investitionen 1973 bis 1976 

1973') 1974 5 ) 

Mrd S 3 33 2 5 

Übersicht 14 

Veränderung gegen das Vorjahr 
- 1 3 - 2 5 

1975=) 

1 4 

- 4 0 

1976') 

1 3 

-10 

' ) Endgültiges Ergebnis. — ' ) Schätzungen aus Unternehmerangaben unter 
Berücksichtigung des Revisionsverhaltens 

Schon vor einem Jahr, als erstmals die Pläne für 
1975 erfragt wurden, war ein Rückgang der Investi
t ionen gemeldet worden. Daraus konnte in diesem 
Zeitpunkt noch nicht auf eine tatsächl iche Einschrän
kung geschlossen werden, wei l die ersten Plan
angaben stets sehr pessimist isch sind.. Übl icher
weise werden sie jedoch von Erhebung zu Erhebung 
(insgesamt gibt es fünf für ein Jahr) hinauf revidiert. 
Diesmal brachte jedoch schon die Erhebung vom 
Frühjahr e ine Korrektur nach unten (nur in der Bau
flaute 1967 war ebenfal ls hinunter revidiert worden), 
wei l sich die Konjunktur lage der Bauwirtschaft weiter 
verschlechterte. Offenbar war aber der rezessive Ein
bruch noch immer unterschätzt worden, denn im 
Herbst wurden die Investi t ionsangaben für 1975 
abermals niedr iger angesetzt und liegen somit be
reits nominel l um 40% tiefer als 1974. 

Übersicht 15 
Planangaben für die Investitionen der Bauindustrie und des 

Bauhauptgewerbes 

1968 1969 1970 1 971 1972 1973 1974 1975 1976 
Veränderung gegen den letztverfügbaren Vorjahresplan in % 

Plan 
Plan 
Plan . . 
Vor l Ergebnis 
Endgült Ergebnis 

Plan . . 
Plan . 

Vor l Ergebnis 

- 1 6 - 2 6 - 2 0 
- 2 5 - 3 5 
- 2 4 - 4 2 
- 2 5 

- 1 9 - 1 4 - 2 1 - 2 2 - 2 3 
- 9 - 4 - 1 5 - 1 9 - 3 1 
+ 3 + 1 2 - 3 + 3 - 2 6 
+ 13 + 5 0 + 2 7 + 3 5 - 1 8 
+ 1 9 + 4 5 + 2 2 + 4 2 - 1 3 

Veränderung gegen die verangegangene Erhebung in % 
+ 1 + 2 9 + 3 1 + 5 1 + 3 2 + 1 3 + 4 - 1 0 
+ 5 + 1 2 + 1 7 + 1 5 + 2 7 + 7 + 1 - 1 0 
+ 14 + 1 9 + 4 1 + 2 7 + 2 7 + 1 7 + 4 

- 1 6 
- 2 7 
- 3 3 
- 1 6 
„ 9 

Endgült Ergebnis + 8 + 5 — 3 3 + 5 + 6 

Veränderung gegen den gleichen Plan des Vorjahres in % 
Plan 
Plan 
Plan 

4 V o r l . Ergebnis 
- 1 0 
- 1 2 

5 Endgülf Ergebnis — 9 

- 1 4 
+ 10 
+ 17 
+ 21 
+ 1 9 

+ 25 
+ 2 8 
+ 3 2 
+ 57 
+ 4 5 

+ 21 
+ 39 
+ 37 
+ 23 
+ 22 

+ 35 
+ 18 
+ 30 
+ 31 
+ 4 2 

+ 29 
+ 1 1 
- 6 
- 1 4 
- 1 3 

+ 3 
- 6 
- 1 1 
- 2 1 

- 2 1 - 3 6 
- 3 2 
- 4 0 

Übersicht 16 
Investitionen der Bauindustrie und des Bauhauptgewerbss 

Laut Investitionstest') 
Bauhauptgewerbe 

insgesamt 
Investi- Ve rände -
tionen rung gegen 

das Vor jahr 

Davon 

Hochbau T i e f b a u 
Investi- Verände- Investi- Ve rände -
tionen rung gegen tionen rung gegen 

das Vor jahr das Vor jahr 
Mi II S % Mill S % Mill S % 

1963 . . . 1 373 903 470 
1964 1 683 + 23 1 173 + 30 510 + 8 
1965 1 934 + 15 1 216 + 4 718 + 4 1 
1966 1 814 - 6 1 157 - 5 657 - 9 
1967 1 395 - 2 3 891 - 2 3 504 - 2 3 
1968 1 272 - 9 778 - 1 3 494 - 2 
1969 1 512 + 19 907 + 17 605 + 2 3 

1970 2.195 + 45 1 325 + 4 6 870 + 4 4 
1971 2 637 + 22 1 .652 + 25 1 035 + 1 9 
1972 3 817 + 42 2 212 + 34 1.605 + 5 5 
1973 3 329 - 1 3 1 760 - 2 0 1 569 „ 2 

1974') 2.490 - 2 5 1 .436 - 1 8 1 054 - 3 3 

1975 3 ) 1 445 - 4 2 876 - 3 9 569 - 4 6 

1976 3 ) 1 151 - 2 0 702 - 2 0 449 - 2 1 

' ) Aus den Erhebungen des Investitionstest es geschätzte Gesamtsummen. — 3 ) Vor 
läufige Angaben — 3 ) Planangaben 

1976: Weiter sinkende Investitionen 

Die bisherigen Planangaben und verschiedene Erwar
tungsgrößen weisen auch für 1976 auf einen Rück
gang der Investit ionen hin. Die jüngste Erhebung für 
1976 (1 Planerhebung 1976) ergab Investit ionen von 
1 15 Mrd. S. Die für 1976 erwartete Stabi l is ierung 
der Baukonjunktur läßt damit rechnen, daß die 
Bauunternehmungen ihre Invest i t ionsmeldungen nicht 
w ie 1975 nach unten revidieren, sondern das Revi
sionsverhalten ungefähr früheren Erfahrungen ent
spricht. Unter diesen Voraussetzungen werden die 
Investit ionen 1976 voraussicht l ich 1 3 Mrd. S betra
gen und um 10% niedriger sein als 1975.. 

Übersicht 17 
Die hochgeschätzten Investitionspläne und ihre Revisionen 

1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 
Mill S 

Herbst 1968 
Frühjahr 1969 
Herbst 1969 
Frühjahr 1970 
Herbst 1970 
Frühjahr 1971 
Herbst 1971 
Frühjahr 1972 
Herbst 1972 
Frühjahr 1973 
Herbst 1973 
Frühjahr 1974 
Herbst 1974 
Frühjahr 1975 
Herbst 1975 

837 
1.078 
1 211 
1 436 

1 .512 

1 047 
1 376 
1.604 
2 260 

1 272 
1 914 
2 200 
2 782 

2 687 

1 711 
2 255 
2.863 
3.632 

3 817 

2 214 
2 511 
2 695 
3 1 4 1 

2 278 
2 367 
2 400 
2 490 

1 787 
1 613 
1 445 1.151 

Auftragsbestände derzeit noch rückläufig 

Die Auftragsbestandsstat ist ik des Statist ischen Zen
tralamtes vom Herbst 1975 zeigt zwar noch keine 
Belebung der Baunachfrage, mit der erwarteten 
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Besserung der gesamtwirtschaft l ichen Entwicklung 
und durch zusätzl iche Impulse vom Konjunktur
ausgleichsbudget wi rd sich jedoch voraussicht l ich 
die Nachfrage nach Bauleistungen wieder etwas 
beleben. 

Der gesamte Auftragsbestand der Bauindustr ie und 
des Bauhauptgewerbes war Ende September 1975 
um 1 8 Mrd. S (oder um 6 1 / 2 % ) niedriger als vor 
einem Jahr. Die Aufträge im Tiefbau (—10%) gingen 
doppelt so stark zurück wie jene im Hochbau (—5%): 
die Aufträge der Öffentlichen Hand sanken um 6%, 
die der privaten Investit ionen um 7 1 / 2 % , Die Freigabe 
der zusätzl ichen Budgetmit tel schlug sich in der 
Auftragsbestandsstat ist ik vom September noch kaum 
nieder. Von den zusätzl ichen Aufträgen des Bundes, 
die zum überwiegenden Teil in der zweiten Hälfte 
des Jahres 1975 vergeben wurden, profi t ieren in 
erster Linie Großbetr iebe. Für kleine und insbeson
dere für mitt lere Bauunternehmungen zeichnet s ich 
vorläufig noch keine Besserung der Auftragslage ab. 

Übersicht 18 
Beurteilung der Kapazitätsentwicklung im Investitionstest 

Bauhauptgewerbe Davon 
Insgesamt Hochbau T ie fbau 
Salden aus den Prozentanteilen der Firmen, die ihre 

Kapazitäten auszuweiten oder einzuschränken beabsichtigen 

1973 
1974 
1975 
1976') 

1 ) Planangaben 

+ 3 4 
+ 5 

- 2 0 

+ 21 

+ 1 

+ 57 
+ 10 
- 7 
- 2 2 

Starke Unterauslastung der Kapazitäten 

Die Ergebnisse des Investit ionstestes über die Kapa
zitätsauslastung bestät igen, daß der derzeit ige Ein
bruch der tiefste seit Beginn der Zeitreihen ist. Die 
Auslastung der Produkt ionsanlagen ging 1975 dra
stisch zurück. 65% der Firmen meldeten eine ger in
gere Kapazitätsauslastung als vor einem Jahr. Der 
Konjunkturrückgang der Bauwirtschaft im 1. Halb
jahr 1975 führte im Tiefbau zu einer noch stärkeren 
Unterauslastung der Kapazitäten als im Hochbau. Die 
zusätzl ichen Aufträge des Bundes zur Stützung der 
Baukonjunktur konnten ein noch t ieferes Absinken 
der Kapazitätsauslastung im Tiefbau verhindern. 

Obwohl das ger inge Investi t ionsvolumen bereits ein 
Schrumpfen der Gesamtkapazität bewirkte, besteht 
auf Grund des starken Produkt ionsrückganges so
wohl im Hochbau wie auch im Tiefbau noch ein 
großer Überhang an Kapazitäten. 

Für 1976 ist mit einer leichten Steigerung des Aus
lastungsgrades der sachl ichen Kapazitäten zu rech
nen. Einerseits ist auf Grund der Investi t ionspläne 
der Unternehmer im Investit ionstest und der Angaben 

Übersicht 19 
Beurteilung der Kapazitätsauslastung im Investitionstest 

Bauhauptgewerbe Davon 
Insgesamt Hochbau T ie fbau 

Salden aus den Prozentanteilen der Firmen, die ihre 
Kapazitätsauslastung ausgeweitet oder eingeschränkt haben 

1973 
1974 
1975 

- 1 8 
- 3 6 
- 6 5 

- 2 2 
- 3 6 
- 6 0 

- 9 
- 3 6 
- 7 1 

der Firmen im Konjunkturtest ein Anhalten der Inve
st i t ionsf laute zu erwarten, auf der anderen Seite 
scheint sich in der kommenden Bausaison doch eine 
leichte Belebung der Nachfrage nach Bauleistungen 
abzuzeichnen. 

Elektrizitätswirtschaft 

1975: Hoher Kapazitätszugang — geringe Investi
tionszunahme 

Nach dem Investit ionstest hat die Eiektr izi tätswirt-
schaft 1975 mit 131 Mrd. S um 10% mehr investiert 
als 1974. Die Investitäonspläne wurden wei tgehend 
realisiert, die Invest i t ionsmeldungen der Unterneh
men für das Jahr 1975 änderten s ich seit der ersten 
Erhebung (im Herbst 1974) nur wenig (Herbst 1974: 
133 Mrd . S, Frühjahr 1975: 132 Mrd. S). Das Bau-

Übersicht 20 
Investitionen der Elektrizitätswirtschaft 

Investitionen 
der erfaßten 
Elektrizitäts

wirtschaft 

Verstaatlichte 
Elektrizitäts
wirtschaft 

Ve rbund
konzern 

Davon 
Landes
gesell

schaften 

Landesha 
städlisc 

EVU 
1963 = 100 Mii! S 

1965 95 3 4.011 1 548 2.093 370 
1966 . 119 8 5 096 2 377 2 403 316 
1967 130 7 5 504 2 757 2 548 199 
1968 124 4 5 207 2 573 2 371 263 
1969 . 98 6 4 1 5 7 1 805 2 141 211 
1970 . 107 5 4 537 1 884 2.435 218 
17 /1 125 7 5 282 2 092 2 933 257 
1972 . 170 3 7 1 3 9 2.831 3.982 326 
1973 192 6 8.101 3 970 3 791 340 
1974 277 3 11 734 5 677 5 580 477 
1975 1 ) 303 9 12 883 6 707 5 742 434 
1976') . 304 8 12.877 6 216 5 969 692 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 

1965 - 4 1 - 4 6 + 1 2 7 - 1 9 8 + 68 4 
1966 + 2 5 7 + 27 0 + 53 6 + 1 4 8 - 1 4 6 
1967 + 9 1 + 8 0 + 1 6 0 + 6 1 - 3 7 1 
1968 . - 4 8 - 5 4 - 6 6 - 6 9 + 32 0 
1969 . . - 2 0 7 - 2 0 2 - 2 9 9 - 9 7 - 1 9 7 
1970 + 9 0 + 9 1 + 4 4 + 1 3 7 + 3 7 
1971 + 1 6 9 + 1 6 4 + 1 1 1 + 20 4 + 1 7 8 

1972 + 35 5 + 35 2 + 3 5 3 + 35 8 + 26 9 
1973 + 13 1 + 1 3 5 + 4 0 3 - 4 8 + 4 1 
1974 + « 0 + 4 4 8 + 43 0 + 4 7 2 + 4 0 2 
1975') + 9 6 + 9 8 + 1 8 1 + 2 9 - 9 0 
1976') + 0 3 + 0 0 - 7 3 + 4 0 + 5 9 4 

' ) Planangaben 
Anmerkung: Die Investitionen für das Gemeinschaftskernkraftwerk wurden je 
zur Hälfte den Landesgesellschaften und dem Verbundkonzern zugerechnet, 

34 



Monatsber ichte 1/1976 

wetter war insbesondere im Spätsommer günstig 
und ermögl ichte die Einhaltung der Bautermine. 
Auch das Hochwasser der Donau im Juli behinderte 
die Bautät igkeit nur kurzfrist ig. 

Die seit Beginn der siebziger Jahre rasch steigenden 
Investit ionen brachten 1975 besonders hohe Kapazi
tätszugänge (rund 1 000 MW, das sind 12 7 % der 
Engpaßleistung alier Elektr izi tätsversorgungsunter
nehmen). Das größte fert iggestel l te Kraftwerk war 
das Wärmekraf twerk Korneuburg Ii (Dampfkraftwerk 
Korneuburg Ges. m. b. H., Leistung 285 MW, Bau
kosten 138 Mrd. S bzw. 4.835 S pro kW). Mit den 
Bauarbeiten wurde im Spätherbst 1971 begonnen, im 
März 1975 — ein halbes Jahr später als geplant — 
nahm das Kraftwerk den Probebetr ieb auf. Die Ver
zögerung der Fert igstel lung wurde durch die ver
spätete Lieferung eines wesent l ichen Anlagetei les 
verursacht. Der fert iggestel l te Dampfturboblock ist 
der leistungsstärkste thermische Block in Österreich 
und wi rd mit Erdgas und Heizöl schwer betr ieben. 
Gleichzeit ig wurde auch die Kapazität des Heizöl
lagers in Korneuburg auf 200.000 t erhöht; das reicht 
für den Vol lastbetr ieb beider Blöcke in 100 Tagen. 
Im September wurde das Wärmekraf twerk Donau
stadt II (Wiener Stadtwerke — Elektr iz i tätswerke, 
Leistung 162 MW, Baukosten 795 Mill. S bzw. 4 907 S 
je kW) in Betr ieb genommen. Auch dieses Kraftwerk 
kann mit Heizöl schwer und Erdgas betr ieben wer
den und wi rd zur Deckung der Grundiast eingesetzt. 
Das drit te 1975 fert iggestel l te Wärmekraf twerk ist das 
Kraftwerk Neudorf-Werndorf II (Steir ische Wasser
kraft- und Elektr izi täts-AG, Leistung 165 MW, vor
läufige Baukosten 740 Mi l l , S bzw. 4.500 S je kW). 

Der Kapazitätszugang bei Wasserkraftwerken war 
mit 363 MW vergleichsweise geringer. Fertiggestellt 
wurden das Speicherkraf twerk Rodund I! (Vorarlber
ger I i iwerke AG, Leistung 270 MW), das Ennskraft-
werk Klaus (Ennskraftwerke AG, Leistung 18 MW, 
Arbeitsvermögen 72 GWh) und das Draukraftwerk 
Ferlach-Maria Rain (österre ich ische Draukraftwerke 
AG, Leistung 75 MW, Arbei tsvermögen 336 GWh, 
Baukosten 1"2 Mrd. S bzw 16.000 S je kW und 
3'57 S je kWh). 

Übersicht 21 
Entwicklung der Investitionspläne für 1975 

Erhebung 
Herbst Frühjahr Herbst 
1974 1975 1975 

Veränderung der jewei l igen 
Investitionsangaben für 1975 gegen'1974 

in % 

Erfaßte Elekfmitäfswirtschaft + 7 4 + 1 0 5 + 9 6 

davon Verstaatlichte E-Wirtschaft + 7 1 + 10 6 + 9 8 
Verbundkonzern + 9 1 + 27 6 + 1 8 1 
Landesgesellschaften + 4 2 - 4 3 + 2 9 
Landeshauptstädtische EVU + 1 7 4 — 11 0 - 9 0 

1976: Keine Investitionsausweitung geplant 

1976 wi rd die Elektr izi tätswirtschaft ihr Investit ions
volumen erstmals seit 1970 nicht vergrößern. Nach 
den ersten Planangaben der Unternehmen für 1976 
werden die Investit ionen mit 13 2 Mrd. S nur etwa 
gleich hoch sein wie 1975. Das erklärt sich aus dem 
bevorstehenden Ende des Kraf twerkbauprogramms 
für die siebziger Jahre. 

Mit dem längsten und stärksten Konjunkturauf
schwung der Nachkriegszeit nahm am Beginn der 
siebziger Jahre auch der Stromverbrauch stürmisch 
zu. Da die Kraftwerkskapazität nicht ausreichte und 
der Bau neuer Kraftwerke durchschni t t l ich drei bis 
vier Jahre erfordert, wurde die Stromversorgung zu
nehmend schwieriger. Das Bauprogramm der Elek
tr izi tätswirtschaft wurde revidiert, der Kraftwerkbau 
beschleunigt. Die Investit ionen nahmen rasch zu 
und waren 1975 fast dreimal so hoch wie 1970. Erst 
seit 1974 wi rd der Kapazitätseffekt des Investit ions
booms spürbar: der Zugang an Kraftwerksleistung 
betrug 1974 458 MW und 1975 rund 1 000 MW. 
1976/77 werden voraussicht l ich Kraftwerke mit einer 
Leistung von zusammen 1.900 MW in Betrieb genom
men werden. Damit wi rd das Bauprogramm für die 
siebziger Jahre im wesent l ichen abgeschlossen sein.. 
Die Leistungsfähigkeit al ler Kraftwerke der Elektr izi
tätsversorgungsunternehmen wi rd danach 60% höher 
sein als 1970 (der Stromverbrauch dagegen nur um 
ein Drittel). 1974 wurden die Verbrauchszuwächse 
kleiner, 1975 stagnierte der Stromverbrauch, 1976 
wi rd die Kapazitätsauslastung der Kraftwerke weiter 
s inken Obschon die Nachfrageschwäche pr imär 
konjunktur- und wi t terungsbedingt ist und die Nach
frage auf längere Sicht nur wenig langsamer wach
sen wird als bisher, war eine Korrektur des lang
fr ist igen Bauprogramms der Elektr izi tätswirtschaft 
er forder l ich. Die Fert igstel lung des zweiten Kern
kraftwerkes wurde auf 1985/86 verschoben, wei l 
die vorhandene Kapazität und der geplante Zugang 
ausreichen, die Nachfrage auch bei einem gleich 
starken Konjunkturaufschwung wie am Beginn der 
siebziger Jahre zu decken. 

Das wicht igste Bauvorhaben wird 1976 die Fert ig
stel lung des ersten österreichischen Kernkraftwerkes 
sein (Kernkraftwerk Tul lnerfeld G. m b. H., Leistung 
730 MW, Baukosten 5 7 Mrd. S bzw. 7.800 S je kW). 
Trotz einiger Terminüberschrei tungen und Verspä
tungen durch eine Verschärfung der Sicherheits
best immungen werden die Bauarbeiten im Frühjahr 
1976 beendet sein. Im November 1975 wurde der 
größte in Österreich produzierte Turbogenerator nach 
drei jähr iger Bauzeit fert iggestel l t und zur Montage 
in das Kraftwerk gel iefert Die Leistung dieses Gene
rators wi rd größer sein als die der 16 Maschinen
sätze der Donaukraftwerke Aschach, Wal lsee und 
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Ybbs-Persenbeug zusammen. Zur Zeit werden in 
Zwentendorf Einbauten in das Reaktordruckgefäß, 
die Turbinenmontage und die Montage der Steue
rungseinr ichtungen durchgeführt . Voraussicht l ich 
Ende 1976, Anfang 1977 wi rd der Probebetr ieb auf
genommen werden. 1976 werden außerdem das 
Laufkraftwerk Al tenwörth (österre ich ische Donau
kraftwerke AG, Leistung 335 MW, Arbei tsvermögen 
2.040 GWh) — das größte Donaukraftwerk — und 
das Speicherkraf twerk Malta (Österreichische Drau-
kraftwerke AG, Leistung 891 MW, Baukosten über 
8 Mrd. S) — das leistungsstärkste Kraftwerk Öster
reichs — den Betr ieb aufnehmen Im Bau werden 
sich 1976 das Donaukraftwerk Abwinden-Asten 
(österre ich ische Donau kraft werke AG, Leistung 
166 MW, Arbei tsvermögen 1.013 GWh, Fert igstel lung 
1979) und die Wärmekraf twerke Wien-Simmering 
(Wiener Stadtwerke — Elektr iz i tätswerke, Leistung 
370 MW, Fert igstel lung 1978) und Theiß B (Nieder
österreichische Elektr iz i tätswerke AG, Leistung 
260 MW, Fert igstel lung 1978) bef inden. 

Investitionen in Bauten 

1975 1976 
Mi l l . S 

Übersicht 22 

Veränderung gegen 
das Vor jahr in % 

Erfaßte Elektrizitätswirtschaff 

davon Verstaatlichte E-Wirtschaft 
Verbundkonzern 
Landesgesellschaften 
Landeshauptstädiische EVU 

4 443 5 1 07 + 6 1 

4 401 
3 453 

843 
100 

5 009 
3.151 
1 .678 

180 

+ 5 5 
+ 1 0 0 
- 1 2 1 
+ 5 3 9 

+ 1 4 9 

+ 1 3 8 
- 8 7 
+ 97 8 
+ 8 0 4 

Städtische Verkehrs- und 
Versorgungsbetriebe 

1976: Steigerung der Investitionen geplant 

Die invest i t ionserhebung für städt ische Verkehrs
und Versorgungsbetr iebe ergab für 1975 mit 4 5 
Mrd. S um 13% höhere Investit ionen als 1974.. Die 
Ergebnisse der jüngsten Erhebung weichen von den 

ersten Planangaben der Unternehmen für 1975 nur 
wenig ab (Herbst 1974 und Frühjahr 1975 4 4 Mrd. S), 
wei l s ich die Plankorrekturen in den einzelnen Ver
sorgungsbereichen wei tgehend kompensier ten. 1976 
beabsicht igen die Unternehmen 4 9 Mrd. S zu inve
st ieren, um 10% mehr als 1975 

Das größte Investi t ionsvorhaben ist der Ausbau der 
U-Bahn in Wien. Die dafür er forder l ichen Aufwen
dungen nahmen bisher besonders rasch zu. 1976 
wird das Investi t ionsvolumen zwar neuerl ich ste igen, 
der Zuwachs wi rd aber merk l ich ger inger sein. Die 
Finanzierung der Investit ionen für die U-Bahn wi rd 
zunehmend schwier iger. 

Die Investi t ionstät igkeit im Bereich der Gasversor
gung konzentr ierte s ich 1975 auf die Bundesländer 
Wien, Niederösterreich, Oberösterreich und die 
Steiermark In Wien wi rd die Umstel lung der Gas
geräte von der Stadtgas- auf d ie Erdgasversorgung 
programmgemäß fortgesetzt, in Niederösterre ich 
wurde unter anderem die Gemeinde Prottes an das 
Erdgasnetz angeschlossen, in der Steiermark wurde 
die Erdgaslei tung Graz-Süd in Betrieb genommen 
und in Oberösterreich das Gebiet Munderf ing erst
mals mit Erdgas versorgt.. 1976 plant die oberöster
reichische Ferngasgesellschaft eine Verbindung ihres 
Erdgasnetzes mit dem westeuropäischen Erdgasnetz. 

Übersicht 23 
Investitionen der städtischen Verkehrs- und Versorgungs-

betriebe 

1974 1975 1976 1975 1976 
Mill S Veränderu ng gegen 

das Vorja hr in % 

G a s w e r k e 689 744 632 + 7 9 - 1 5 0 
W a s s e r w e r k e . . . . . 459 497 533 + 8 4 + 7 3 
Verkehrsbetr iebe' ) . . 2.606 3 007 3 4 1 1 + 15 4 + 1 3 4 
Fernheizwerke . . . . 227 248 364 + 9 2 + 4 6 4 

Erfaßte Stadtwerke 3.981 4 496 4 940 + 1 2 9 + 9 9 

' ) Einschließlich der Aufwendungen für den Bau der U-Bahn in W i e n 

Karl Aiginger 
Karl Musil 
Margarte Zinegger 
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