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Ergebnisse des Investitionstestes vom Herbst 1975

Industrie

An der Herbsterhebung des Investitionstestes nah-
men in der Industrie Betriebe mit 435424 Beschéf-
tigten teil. Die Erhebung erfafte 68% aller Industrie-
beschiftigten, der Reprasentationsgrad war damit
gleich hoch wie bei der letzten Herbsterhebung und
hoher als bei der Frithjahrsbefragung 1975. In der
eisenerzeugenden Industrie, bei den Metallhitten, in
der Erddlindustrie und bei den Bergwerken wurden
Betriebe mit mehr als 90% der Beschéftigten der
Branche eriaBt, unter 50% lieqgt der Reprisentations-
grad nur in der Bekleidungsindustrie sowie bei den
Eisen- und Metallwaren, doch werden in diesen

Ubersicht 1
Umfang der Erhebung

Zahl der?) Beschaftigte Reperisen-
Mel- Gemeldete Insgesami®)  tations-
dungen grad
in %
[ndustrie insgesamt 1175 435 424 630 628 690
Grundstoffindustrie | 75 44723 58748 761
Investitionsgiiferindpstrie £31 210.500 278 511 756
Konsumgiterindystrie 669 180 201 293 568 61 4
Bergwerke . 15 15165 16714 9G7
Eisenerzeugende Indusirie e 45 496 43 035 1000
Erddlindustrie . . 3 7 547 8379 $51
Stein- u keramische Industrie 91 15769 29.260 539
Glasindustrie 24 4 Bé1 8.049 60 4
Chemische Industrie 125 42 052 61901 679
Papiererzeugung 31 14679 15 940 883
Papierverarbeitung 69 7708 9.621 801
Holzverarbeitung . . 25 15 380 27 623 557
Nahrungs- v GenuBmittel-
industrie 106 34 019 50743 &7 0
Ledererzeugung 11 73 1.347 722
Lederverarbeitung 39 4940 13193 526
GieBereiindustrie 21 & 591 11 532 572
Metallindustrie .. . 1% 8 380 8 427 99 4
Maschinen-, Stakl-u Eisenbau 140 59 634 74284 803
Fahrzeugindustrie 20 20 582 30,116 683
Eisen-u Metallwarenindystrie 108 26.718 62 688 42 6
Elektroirdustrie 56 33 781 68889 781
Textilindustrie . S 106 32735 52 583 623
Bekleidungsindustrie . 95 16 554 36 504 455

‘} Unternehmungen bzw. Betriebe. — *) Nach Meldegewohnheiten cdaptierte
Beschdfligtenzahlen des Osterreichischen Statistischen Zenfralamtes vom tuni
1975 bzw. Fachverband der Zuckerindustrie Zdhlung vom MNovember 1975

Branchen rund 100 Betriebe befragt, so daB das Er-
gebnis der Untersuchung auch fiir diese Branchen
gut abgesichert ist Die Unternehmermeldungen
stammen vorwiegend aus den Monaten Qktober und
November und zu einem geringen Teil von Anfang
Dezember '
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1975: Starker Rickgang der Investitionen

Nach der jingsten Erhebung hat die Industrie 1975
nur rund 20%2 Mrd. S investiert. Das ist nominell um
15% weniger als im Vorjahr, unter Bericksichtigung
der Preissteigerungen bei Investitionsgiitern sind die
realen Investitionen um rund ein Finftel unter das
vorjahrige Investitionsvolumen gesunken. Dabei war
nach den ersten Pi&nen der Betriebe fir das Jahr
1975 (22'2 Mrd. S in der Herbsterhebung 1974) noch
mit einer Zunahme der investitionen gerechnet wor-
den. Erstmals seit Einfihrung des Investitionstestes
lagen die tatsdchlichen Investitionen nicht deutlich

Ubersicht 2
Investitionen 1974 bis 1976%)

{(Nominel! und real)

1974 1975 976
MNominell - . MilE S 24400 20.700 22300
Veridnderung gegen dos Vorjohr in %, +¢ —15 +E&
Real zu Preisen 1964 . . Mill § 16100 12700 13.000
Verdnderung gegen dos Yarjahr in %4 —4Y —21% +2%

*) Schétzung aus Unternehmerangaben unter Beriicksichtigung des Revisions-
verhaltens

Ubersicht 3
Unrevidierte Investitionspline 1975 und 1976
Hochgeschdtzte fnvestitionen

1975 1576"

1. Plan 2. Plan 3. Plan 1. Plan
Herbst Frishjchr Herbst Herbst

1974 1975 1975 1975
Mill. S
Industrie insgesamt 22 413 21.645 20513 20734
Grundstoffindustrie 5505 5381 5151 5521
Investitionsgiterindusirie 97 B 966 8378 8271
Kensumgiilerindustrie 7207 7298 6984 & 942
Bergwerke 640 583 594 486
Eisenerzeugende Industrie 3.260 3028 2736 2537
Erdélindustrie . . . 2680 2 444 2424 2 255
Siein- u keramische Industrie 1218 1074 1 058 1.108
Glosindustrie . 188 249 151 153
Chemische Industrie S 3085 3.270 3137 3870
Papiererzeugung 1.028 870 935 1.027
Papierverarbeitung 25 280 213 238
Holzverarbeitung .o 383 436 409 445
Nabrungs- v GenuBmittel-
indusirie 207 2014 2113 2 0460
Ledererzeugung 20 ] 17 7
Lederverarbeiiung 96 98 72 71
GieBereiindustrie 364 299 296 29%
Metallindestrie ..., . 287 323 293 407
Maschinen- Stahl-u Eisenbau 1783 1 648 A xal 1.676
Fahrzeugindustrie . . 763 609 584 584
Eisen-u. Metaliwarenindustrie .. 1 386 1263 1175 1 047
Etektroindusitie . 1.645 1632 1.430 1.353
Textilindustrie . 878 922 772 858
Bekleidungsindustrie . 357 397 392 256

') Ohne Beriicksichtigung spdterer Revisionen
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Ubersicht

Revision der Investitionspline 1975

Industrie insgesamt

Grundstoffindustrie
Investitionsgierindustrie
Konsumgiiterindustrie

Bergwerke .
Eisenerzevaende Industrie
Erdétindustrie

Stein- u. keramische Indystrie
Giasindustrie

Chemische Indystrie
Papiererzeugung
Papierverarbeifung
Holzverarbeitung . .. .

Mahrungs- u GenuBmittelindustrie

Ledererzeugung
Lederverarbeitung
GieBereiindustrie
Metaliindustrie

Maschinen- Stahl- u Eisenbau

Fahrzeugindusirie

Eisen« u Metallwarenindustrie

Eiektroindustrie
Textilindustrie
Bekleidungsindustrie

"} Investitionen 1975: 1 Plan
2 Plan
3 Plen .

Indusirie insgesamt

Grundstoffindustrie

tnvestilionsgiiterindustrie

Kensumgilerindustrie

Bergwerke

Eisenerzeugende industrie

Erdéiindusirie

Stein- u. keramische Indusirie

Glasindustrie
Chemische Industrie
Papierindusirie
Papierverarbeitung
Helrverarbeitung

Nahrungs- v GenuBmittel-

indusirie
Ledererzgugung
Lederverarbeitung
GieBereiindystrie
Metallindestrie .,

Maschinen- Stahl-u Eisenbay

Fahrzeugindustrie

Eisen- v. Metallwarenindusfrie

Elektroindustrie
Textilindustrie
Bekleidungsindustrie

2. Plan

gegen

1 Plan

— a4

— 23
- 76
+ 13

— 89
—-79
— 88
—11'7
+326
+ 60
—154
+117
+140
+ 69
—686
+19
=17 6
412 6
- 76
—202
-89
— 08
+ 49
+110

Herbst 1974
Frihjahe 1975

Yerdnderung in %)

3. Plan 3. Plan
gegen gegen
2 Plan 1. Plan
— 52 — 85
— 43 — &4
— 66 —13 6
- 43 ~ 30
4+ 20 - 72
— 926 —16 %
— Q8 — 95
— 15 —121
— 323 -19 5%
— 41 + 17
4+ 75 — %0
— 239 —150
— 64 + 67
— 44 + 23
+183 3 —ft1
— 264 —250
- 13 —187
— 95 + 20
+ 38 — 41
— 38 —232
— 69 —152
— 124 —131
— 162 —121
- 14 + 94
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iber den zundchst gemeldeten Planen, sondern um
fast 10% da'runter‘

Besonders stark blieben die [nvestitionen hinter den
urspriinglichen Planen zurlick in der eisenerzeugen-
den Industrie, bei den GieBergien, bei den Eisen-
und Metallwaren, in der Fahrzeugindustrie, in der
Glasindustrie, der Lederverarbeituing und der Papier-

" verarbeitung Mit Ausnahme der eisenerzeugenden

Industrie sind dies Branchen, die ihre [nvestitions-
plane meist besonders stark nach oben korrigieren.
Sie haben oft ihre ersten Investitionsplé&ne bis zum
Jahresende verdoppelt: Die kurzfristige Dispositions-
fahigkeit des meist aus kleineren Projekien be-
stehenden Investitionsvolumens hat diesmal ange-
sichis des deuilichen Nachfrageeinbruches in einen
ebenso kraftigen Rickgang der Investitionen umge-
schlagen. Die sich aus den derzeitigen Informationen
abzeichnenden tatsédchlichen Investitionen 1975 lie-
gen nur in der Holzverarbeitung und in der Beklei-
dungsindustrie deutlich Uber den ersten Planen.

Starke Unterauslastung der Kapaziidten

Die Kapazitdten der Unternehmer waren im Novem-
ber 1975 nach den Angaben des Investitionstestes
nur zu 81% ausgelastet. Dies ist zwar der niedrigste

Herbst 1975
Ubersicht &
Kapazititsausniitzung 1974 und 1975
%% der Betriebe niizten die Kapazitdt im Durch-
Herbst 1974 Herbst 1975 schnittliche
Kapazitgts-
ausniilzung
mit %% der Yollkapazitat in %
im Herbst
bis 50 40 70 80 34 100 his 50 60 7Q 80 50 100 1974 1975
] 2 4 20 29 44 3 8 10 36 24 19 89 &1
0 1 1 30 17 - 5 1 7 3 49 i 26 90 82
1 3 4 13 34 45 5 10 9 33 28 15 a9 80
2 5 22 28 42 4 & 12 34 25 19 88 81
[+ 1 2 2 a2 63 Q 217 3 24 31 25 92 83
0 o 0 1 31 68 ¢ a4 a 54 16 ] 25 76
0 0 0 94 1 5 Q o] 1 P4 O 5 81 76
1 1 5 21 38 34 4 7 7 39 29 14 87 830
1 1 2 50 22 24 16 26 36 4 2 11 83 &7
1 2 3 21 21 52 4 3 5 &7 12 29 50 83
Q 4] Q 2 5 23 i (4} 4 14 37 44 5% 34
0 4] 2 12 47 39 0 4 32 16 35 13 Eal =]
2 5 13 8 55 17 B 11 10 21 35 15 85 78
3 4 5 42 37 9 5 5 9 4B 25 12 81 81
2 ? 20 51 18 0 H 18 38 3 4 7 77 74
0 é 3 31 23 37 [ 5 3 34 14 38 86 84
g 5 5 5 at 55 7 & 10 13 23 39 91 83
0 5 13 a 29 53 10 i8 0 59 5 8 bal 75
2 z2 4 17 4Q 35 5 2 10 16 41 6 87 B4
0 0 3 7 20 70 0 1 3 7 45 14 9% 84
5 5 1 13 45 ki 8 6 14 33 24 15 86 78
% 3 4 35 37 18 4 9 18 42 24 3 83 76
3 2 5 2 24 57 4 10 7 7 28 14 90 EQ
1 i 4 22 20 52 3 2 2 21 12 &0 82 89
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Wert seit Beginn der Befragung!}, doch liegt er nicht
viel niedriger als in anderen Rezessionsjahren: Sc
ergab der Investitionstest fir 1958 eine Auslastung
von 82% und fOr 1967 von 83%. Allerdings hatte sich
die Auslastung noch nie in so kurzer Zeit verschlech-
tert: 1974 |lag die Auslastung mit 89% noch nahe
derRekordmarke, vor anderen Rezessionsmarken hatte
sie nicht einmal einen mittleren Wert erreicht. Daher
wurde die Rezession auch starker empfunden (siehe
die Meldungen im Konjunkturtest), sie war zugleich
vam bisher stdrksten absoluten Rickgang der Indu-
strieproduktion (zwischen 7% und 8%) begleitet.

Verglichen mit dem Industriedurchschnitt war im
Herbst die Kapazitat in der Papiererzeugung und in
der Bekleidungsindustrie am besten ausgelastet, in
der Papierindustrie verhinderte die ziégernde Kapa-
zitdtserweiterung in den letzten Jahren gréBiere Leer-
kapazitaten, in der Bekleidungsindustrie wurde das
Produktionspotential durch Verringerung der Be-
schaftigtenzahl an die schwache Nachfrage ange-
paft. Die meisten freien Kapazitdten werden in der
Glasindustrie und in der Ledererzeugung gemeldet,
Eisen- und Metallhiitten, Erddlindustrie, Elektroindu-
strie, Eisen- und Metallwaren sowie holzverarbeitende
Industrie liegen ebenfalls deutlich unter dem Indu-
striedurchschnitt. Die lederverarbeitende Industrie
meldet ebenso wie die Maschinen- und Fahrzeug-
industrie eine relativ hohe Auslastung von 84%.

Ubersicht 6
Kapazititserweiterung 1972 bis 1976
Die Kapazitdt wurde durchschnitilich
um 9. ausgeweitet

[Bezogen ouf den gesamien
Industriezwetg)

1972 1973 1974 1975 1976Y)

Industrie insgesamt 79 47 45 36 14
Grundstoffindustrie 15 4 31 33 17z 28
Investitionsgiferindustrie 45 44 57 22 17
Konsumgiiterindustrie 69 57 39 22 06

Bergwerke . 14 08 g3 18 25

Eisenerzeugende Industrie 38 16 96 52 16

Erdélindustrie . . 453 00 a5 304 03

Stein- u. keramische indusirie $2 36 48 04 0z

Glasindustrie . . 66 35 37 -1 —-02

Chemische Indusirie 76 84 78 51 39

Papiererzeugung 72 57 22 31 13

Papierverarbeitong 74 65 53 54Q 04q

Holzverarbeitung . 92 57 77 —-03 18

Nahrungs- u GenuBmlHellnduslrle L7 39 29 31 15

Ledererzeugung . 36 21 11 04 30

Lederverarbeitung . . . . 36 08 19 36 —34

GieBereiindustrie 37 55 45 Zg0 38

Metallindustrie 12 Q9 84 93 14

Maschinen- Stahl- u. Elsenbuu 47 22 41 a1 20

Fahrzeugindustrie . 135 135 [ [HI) 32

Eisen- u Meiallwaremndustne &5 54 49 11 04

Elektroindustrie 115 109 43 27 c3

Textlindustrie . 59 35 37 a0 03

Bekleidungsindustrie . 81 39 40 38 14

'} Prognose

1) Auch andere KapazititsmaBe (Wharton-Methode Trend-
abweichungen) bestidtigen, daB die Auslastung 1975 etwas
niedriger als in anderen Konjunkturtiefpunkten liegt
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In rund der Halfte der Branchen sank die Auslastung
1975 auf den niedrigsten Wert seit Beginn der Erhe-
bung (1955) Dazu zéhlen die Erddlindustrie, die
bauabhangigen Branchen (Stein- und Keramik- sowie
Glasindustrie), die papierverarbeitende und die
ledererzeugende Indusirie Ebense wurde in den
Branchen, die im Vorjahr durch die Hausse nach
der Erddlkrise starke mengen- oder wertmaBige Pro-
dukticnssteigerungen erzielen konnten, negative Re-
kordwerte gemeidet (Eisen- und Metallhitten, Erdél-
industrie, Eisen- und Metallwaren, Elektro- und Texiil-
industrie).

Obwohl die Investitionen stark reduziert wurden und
viel weniger auf Kapazitdtserweiterung abzielten als
frither, nahmen die maschinellen Kapazititen 1975
noch um 3% zu. Ohne die kraftige Steigerung der
Kapazitdten in der Erddélindustrie (Raffinericerweite-
rung) wére die Ausweitung etwas geringer ausgefal-
len, doch wurden in der Stahlindustrie, der Metall-
sowie in der Chemieindustrie durch die Fortfihrung
mittelfristiger Investitionsprojekie Erweiterungen um
mehr als 5% vorgenommen. Die Kapazitdten in der
holzverarbeitenden Industrie, der Textilindustrie, der
Fahrzeug- und der Ledererzeugung blieben praktisch
unverandert, in der Glasindustrie ist das Produktions-
potential etwas zuriickgegangen.

Rationalisierung vorherrschendes Investitionsziel

Die Beiragung der hauptsachlichen Investitionsziele
erbrachte, wie nach der schlechten Kapazitatsaus-
lastung zu vermuten war, eine Verlagerung zu Ratio-

Ubersicht 7
Investitionsziele 1975

Bei .% der Betriebe waren die
Inyestitionsziele 1975

Kupc_lzitﬁls- Rationali- Sonstige
erweiterung sierung Zwecke

Industrie insgesamt S 16 49 15

Grundstofiindustrie . 41 51 8

Investifionsgierindusirie . 13 73 14

Konsumgiiterindystrie 12 71 17
Bergwerke . 15 77 8
Eisenerzeugende |I'IdU5|I'Ie L 5 92 3
Erdélindustrie . $7 3 9
Stein- v keramische |ndustr1e . 9 13 27
Glasindusirie . 8 50 42
Chemische Industrie 27 58 15
Papiererzeugung 18 67 15
Papierverarbeitong 38 49 i3
Hotzverarbeitung . 2 85 13
™Nahrungs- u GenuBrmHellndustrle 14 Fiv 16
Ledererzeugung . . 0 81 19
Lederverarbeitung . 16 60 24
GieBereiindustrie 23 73 4
Metallindustrie . . 43 43 14
Maschinen- Stahl- u Elsenbuu 23 48 4
Fahrzeugindusiria . 2 73 25
Eisen- u Metallwarenindustrie 12 &9 19
Elektraindustris &6 25
Textilindusirie . . 5 84 11
Bekleidungsindustrie 7 62 31
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nalisierungsinvestitionen, Kapazititserweiterung wur-
de noch nie in so geringem MaBe als Investitions-
ziel angegeben {16% der Betriebe). Sonstige Investi-
tionsziele wurden von 15% der Unternehmer genannt
(besonders viele in der Glasindusirie und in der Be-
kleidungsindustrie). Die Kapazitatserweiterung stand
1975 vor allem in Branchen im Vordergrund, in denen
mehrjdhrige Investitionsprogramme laufen, so in der
Erddlindustrie, der Chemie- und der Metailindustrie,
aber auch in der Papierverarbeitung. In allen diesen
Branchen war aber die Konjunkturlage keineswegs
besser als im Industriedurchschnitt,

Investitionsflaute auch in der Bundesrepublik
Deutschiand

Nach den Erhebungen des IFO-Institutes waren die
nominellen investitionen 1975 in der Bundesrepublik
Deutschland ungefdhr aleich hoch wie im Vorjahr,
die realen Investitionen lagen somit im AusmaB des
Preisanstieges (5%) unter dem Vorjahr. Der Rilck-
schlag der Industrieinvestitionen war 1975 — ent-
gegen den Erfahrungen anderer Rezessionsjahre —
nicht so stark wie in Osterreich. Im Bergbau wurde
sogar um 40% mehr investiert, aber auch die Inve-
stitionen im Grundstoff- und Produktionsgiiterbereich
(Stahlindustrie, Metall- und Erddlindustrie) sowie in
der Nahrungsmittelindustrie stiegen zumindest nomi-
nell.

Ubersicht 8

Entwickiung der Industrieinvestilionen (nominell) in der
Bundesrepublik Deutschfand und in Usterreich 1967 bis 1976

BRD Bsterreich BRD Osterreich
Mill DM Milk S Verdnderung

gegen das Vorjahr in %
1967 21 135 10 684 —12 -3
1968 20 895 10 457 -1 -2
1969 28 595 12003 +37 +15
1970 36 300 14055 +27 +34
1971 . 38 225 21 185 + 5 +32
1972 . 35400 24 2114 -7 +14
1973 35.090 22 409 - 1 — 8
1974 34 460 24 480 -2 + ¢
1975 . 34 460 20700 + ¢ —15
1976} . 34 100 22 300 -1 + 8

@ |IFO-Insfitut {fir BRD) — ') Prognose

Fiir 1976 erwartet das IFO-Institut zwar einen Anstieg
der realen Industrieproduktion um 4%, aber sogar
nominell leicht sinkende Investitionen (—1%). Die
kraftigen investitionen im Bergbau sollen nach der
Erhebung des IFO-Institutes anhalien, bei den Ver-
brauchsgiitern und in der Nahrungsmittelindustrie
rechnet man mit leichten Zuwéchsen, im Grundsioff-
und im Investitionsgliterbereich aber mit geringeren
Investitionen.

1976: Langsame Erholung der Investitionen mdglich

Nach den ersten Planen der Unternehmungen fir
1976 scheint sich die Investitionsneigung in Oster-
reich etwas zu erhéhen. Zunéchst sieht die Industrie
Investitionen von 207 Mrd. 8 vor, nominell um rund
1% mehr als bisher fiir 1975 gemeldet wurden
(3. Plan vom Herbst 1975}, Da mit Ausnahme von
1975 die ersten Plane immer deutlich niedriger waren
als die tatsdchlichen Investitionen, ist unter der An-
nahme einer gewissen Nachfragebelegung {das Insti-
tut prognostiziert ein gesamiwirtschaftliches Wachs-
tum fir 1876 von 112%) ein Anstieg der nominellen
Investitionen um 8% und der realen Investitionen
um 2%2% méglich, Entsprechend der Erwartung einer
nur zdgernden Erholung der Konjunkiur wird dabet
ein deutlich unterdurchschnittliches Revisionsverhal-
ten unierstellt.

Eine Steigerung der investitionen im ersten Jahr
einer wirtschaftlichen Erholung war nicht einmal in
jenen Konjunkturzyklen regelmaBig der Fall, in denen
die Produktion auch im schwichsten Jahr noch zu-
nahm. So waren sowohl 1963 als auch 1968 (die
jeweils ersten Aufschwungjahre fritherer Zyklen} In-
vestitionsriickginge zu beobachten. Trotz dem
schweren Produktionsriickschlag 1975 scheint eine
schnellere Stabilisierung der Investitionen plausibe!,
wenn man das tiefe Niveau der Investitionen 1975 im
mittelfristigen Vergleich beriicksichtigt. Die indu-
strieinvestitionen lagen 1975 real um 30% unter den
Investitionen des Jahres 1972, die Investitionen je
Umsaiz sind seit 1972 von 91% auf rund 6% zuriick-
gegangen und die Investitionen waren 1973 und 1974
im Verhdltnis zur Kapazitdtsaustastung deutlich zu
niedrig.

Von den acht Branchen, die 1976 hdhere Investitio-
nen planen, bedeutet dies in sechs Branchen nur
einen kleinen Schritt zur Normalisierung der Investi-
tionsneigung nach drastischen Einschrdnkungen. (n
diesen Branchen (Steine und Keramik, Glasindustrie,
Papierverarbeitung, Holzverarbeitung, Metallhitten
und Textilindustrie) wurden die Investitionen allein
1975 nominell zwischen 24% und 55% gesenkt und
sie erreichten meist nur die H&lfie des bisherigen
Héchstwertes. Eine Sonderauswertung des Investi-
tionstestes nach der Umsatzentwickiung 1974 zeigt
fur 1976 den deutlichsten Investitionsanstieg (+12%)
in jener Gruppe von Unternehmungen, deren Umsatz
sich am unginstigsten entwickelte. Eine nahere
Analyse laBt dann erkennen, daB dies nicht etwa
verzweifelte Versuche von Betrieben sind, bei zu-
nehmendem Kostendruck zu rationalisieren, sondern,
daB in dieser Gruppe die Pladne fiir 1975 am stérksten
(~—30%) nach unten revidiert wurden und fir 1976
wieder ein Anstieg von diesem tiefen Niveau geplant
ist.

29




Monatsberichte 1/1976

Die Moglichkeit, daB sich die Investitionsneigung
1976 deshalb bessert, weil Finanzierungsmittel, die
friiher fiir das Umlaufvermbgen gebunden waren,
nach dem Lagerabbau fiir die Investitionsfinanzie-
rung zur Verfligung stehen, kann aus dem Material
nicht gestiitzt werden: Die Investitionsneigung 1976
ist nicht mit der Hohe des unerwinschten Lagerauf-
baues {im Abschwung 1974) korreliert und sie ist
auch bei den Betrieben nicht grdBer, die im Kon-
junkturtest von der Meldung ,Uberhbhte® Lager zur
Meldung ,ausreichende® oder sogar ,knappe” Lager
tibergewechseit sind. Auch mit dem erfolgreichen
Versuch durch Entlassungen Arbeiiskrafte zu sparen,
kann kein Zusammenhang gefunden werden: die In-
vestitionspléne sind bei Unternehmungen optimisti-
scher, die weder Beschéaftigte entlassen muBien,
noch Entlassungen planen.

Die Frage nach der Tendenz des Beschéftigtenstan-
des brachte flir 1976 sehr ungiinstige Ergebnisse: nur
6% der befragten Betriebe planen eine Ausweitung
des Beschaftigtenstandes, 37% erwarten fir 1976
eine niedrigere Beschéftigtenzaht, Der Uberhang
der Negativmeldungen ist somit gr&iBer als in jeder
bisherigen Befragung. Erfahrungsgemds ist dies ein
guter Indikator fiir die kurzfristige Beschéftigungs-
lage, der allerdings nicht fir das ganze Jahr repra-
sentativ ist. Eine Verringerung der Belegschaft wird
aug dem Bergbausektor, der Metallindustrie und der
Glasindustrie besonders haufig genannt, ist aber
auch in der Stein- und keramischen industrie sowie

Ubersicht @
Tendenz des Beschiafligtenstandes
Tendenz des Beschdftigtenstandes

fir 1976

steigend gleich« fallend
bleibend

Firmenanteile in 24"

Industrie insgesami [} 57 37
Grundsioffindusirie 14 44 42
{nvestitionsgiterindustrie 6 57 37
Konsumgiiterindystrie 4 42 34

Bergwerke . 5 12 83

Eisenerzeugende Indystrie .. 0 59 1

Erdélindustrie g 99 1

Stein- y. keramische Indusirie . 3 114 53

Glasindustrie | ¢ 36 64

Chemische Industrie Fal 41 38

Papiererzeugung . 7 &7 28

Papierverarbeitung .. ... ... L} 73 21

Holzverarbeitung .. . 5 7 18

Mahrungs- v GeneBmittelindustrie 2 51 47

Ledererzeugung . 13 39 28

Lederverarbeitung . 8 76 18

GieBereiindustrie . 3 79 18

Metallindustrie A 0 19 81

Maschinen-, Stahl- v Eisenbay 20 33 27

Fahrzeugindusirie 3 92 5

Eisen~ u. Metallwarenindustrie . 2 60 38

Elektroindustrie B 58 34

Textilindustrie 3 60 37

Bekleidungsindusirie 8 &7 25

1) Gewichtet mit der Beschéftiglenzahl
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in der Nahrungs- und GenuBmittelindustrie in vielen
Beirieben geplant. Am wenigsten unglinstig sind die
Meldungen aus Erdélindustrie und Fahrzeugindustrie,
In der Chemie- und in der Maschinenindustrie sind von
Unternehmen zu Unternehmen sehr unterschiedliche
Personalverdnderungen vorgesehen: Viele Betriebe
brauchen zusatzliche Arbeitskrafte, aber noch etwas
mehr wollen Beschéftigte abbauen.

Der kapazititserweiternde Efiekt der derzeitig fir
1976 geplanten Investitionen wird auf 11:% ge-
schatzt, durch die Revisionen kann man mit einem
Anstieg der maschinellen Kapazitat um etwa 2%
rechnen. Deutliche Kapazitatserweiterungen sind in
der Chemieindustrie, bei den GieBereien und in der

‘Fahrzeugindustrie zu erwarten, mit siner Verringe-

rung der Kapazitdten rechnen Lederverarbeitung und
in geringem AusmaB die Textil- sowie die Glasindu-
strie.

Tendenz in einigen Bereichen

Das beste investitionsklima herrscht sowoh! 1975
wie 1976 im Grundstoffbereich. Im Vorjahr war die
Kapazitatserweiterung der Erddiraffinerie die Haupt-
ursache fiir die starke Zunahme der Investitionen in
diesem Bereich, auch die Bergwerke investierten viel
mehr als zuvoer. Heuer steigert die Chemieindustrie
ihre Investitionsn kréaftig, wobei sich die gréBeren
Investitionsprojekie auf mehrere Firmen verteilen.
Auch die holzverarbeitende Industrie plant nach dem

Ubersicht 10
Investitionen 1975 gegen 1974

Verdnderung
1975 gegen 1974

in 954

Industrie insgesamt . -—152
Grundstoffindustrie .. . 4281
Investitionsgiterindustrie . . --289
Konsumgiiterindustrie Lo —168
Bergwerke . . +44 8
Eisenerzeugende Industrie —201
Erdolindustris | . +819
Stein- uv. keramische Industrie —3 4
Giasindustrie ... . —349
Chemische Industrie A . - — 82
Papiererzeugung . . — 71
Papierverarbeitung . . o —237
Holzverarbeitung . PR . - —52 4
Nahrungs- u. GenusBmitelindustrie AU + 49
Ledererzeugung .. . o +656
Lederverarbeitung . —353
GieBereiindustrie . —208
Metallindusirie . —3%2
Maschinen- Stahl- y. Eisenban . —106
Fahrzeugindusirie ... .. L Lo —31 8
Eisen- u. Meteliwarenindustrie ... .. ... ... —30¢
Elektroindustrie ...... ...... .. . —307
Textilindustrie ... .. —2972
Bekleidungsindustrie . R + 99

1} Es wurde der 3 Plan fiir 1975 (Herbst 1975} mit dem 4 Plan fiir 1974 {Frihjahr
1975) verglichen
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starken Investitionseinbruch 1875 wieder etwas
héhere Investitionen.

tm [Investitionsgiiterbereich durfie das Investitions-
volumen im Vorjahr um fast ein Drittel gesunken
sein. Die Plane fiir 1976 liegen knapp unter diesem
niedrigen Niveau, die tatsdchlichen Investitionan
kénnten bei einer Erholung der Industriekonjunkiur
leicht steigen. Besonders kral war der Investitions-
einbruch in den bauabhdngigen Sparten, flir 1976
rechnen Glasindustrie sowie Steine und Keramik
entsprechend der erwarteten leichten Erholung der
Nachfrage auch mit einer Besserung der Investitions-
tatigkeit In der Maschinenindustrie, wo sich die
Nachfrage 1975 dank groBer Auslandsauftrdge etwas
besser als in der Gesamtindustrie entwickelte, war
der Investitionsriickgang 1875 weniger stark aus-
gepragt, fir 1976 sind etwa gleich hohe Investitionen
geplant.

Die Stahlindustrie, die Metallindustrie und die GieBe-
reien reduzierten ihre Investitionen kraftig. Fir 1976
wird nur in der Metallindustrie auf Grund zweier
GroBprojekte eine deutliche Zunahme erwartet.

Im Konsumgiditerbereichh wurde 1975 um rund 17%
weniger investiert als im Vorjahr, heuer kdnnte dieses
Niveau wieder etwas Uberschritten werden. Die
papiererzeugende Industrie hai die Konjunkturjahre
zu keiner Erweiterung der Investitionen geniizt,
muBte aber 1975 auch nicht ihr Investitionsniveau
stark senken. Fir 1976 ist bereits nach den ersten
Planen eine Investitionssteigerung um 10% vor-
gesehen. Eine &hnliche Erhéhung plant die papier-
verarbeitende Industrie, allerdings nach einem Rick-
gang im Vorjahr von fast einem Viertel.

Die wenig konjunkturempfindliche Nahrungs- und
GenuBmittelindustrie erhéhte auch 1975 ihre Investi-
tionen, insbesondere infolge eines Investitionsschu-
bes in der Zuckerindustrie, fiir 1976 liegen die Pldne
auf Vorjahrshbhe.

Die Bekleidungsindustrie ist die zweite Branche, die
1975 ihre Investitionen erhdhen konnte, die vorlaufi-
gen Plane fir 1976 liegen jedoch sehr niedrig. Um-
gekehrt bewirkte das internationale Tief in der Textil-
industrie im Vorjahr eine starke Zuriickhaltung bei
den Investitionen {Ausnahme: Textilveredelung), die
zu Jahresende beginnende Erholung im Rohstoff-
und Halbfertigwarenbereich spiegelt sich in hdheren
Investitionsprogrammen fir 1976 {insbesondere der
Woll- und der Seidenindustrie).

Gemeinsames Merkmal dreier Branchen, die sowohl
Investitionsgiter als auch Konsumgiter produzieren,
ist ein Riickgang der Investitionen im Jahr 1975 um
rund 30% und noch vorsichtige Pléne fir das lau-
fende Jahr. Weder in der Fahrzeugindustrie (1975:
—32%, Plan 1976: —/2%) noch in der Elektroindu-
strie (1975: —31%, Plan 1976: —5'2%) oder in der

Ubersicht 11
Investitionsabsichten 1976)

Yerdnderung

in %
1 Plon 1976

gegen
3. Plan 1975

lndusirie insgesamt . + 11
Grundsiefiindustria + 72
Investiliensgiterindustrie - 13
Kansumgiiterindusirie — 0a
Bergwerke ... .. .. . —181
Eisenerzeugende Industrie . — 73
Erslindustriz S - 70
Stein- u. keramische Industrie + 47
Glasindustrie .. S . + i4
Chemische Industrie . . +23 4
Papiergrzeugung + 28
Papieryerarbeitung . . +119
Holzverarbeitung . .. . + %0
Nuhrungs- ¢ GenuBmittelindustrie . — 25
Ledererzeugung —584
Lederverarbeitung —-17
Gieflereiindustrie . + 12
Metallindystrie .. PO . . +389
Maschinen-, Stahi~ v Eisenbau - 4 i
Fahrzeugindusirie .. A — 03
Eisen- y. Metallwarenindustrie . RN —109
Elektroindustrie — 54
Taxtitindustrie +i07
—347

Beklaidungsindustrie

1} Investitionen 1975: 3. Plan Herbst 1975
Investitionen 1976: 1 Plan . Herbst 1975

Erzeugung von Eisen- und Metallwaren (1975: —30%,
Plan 1976; —11%) gibt es signifikante Unterschiede
zwischen Konsum- und Investitionsbereich. n allen
Branchen kénnten erfahrungsgemds bei einer Stahbi-
lisierung der Nachfrage die Investitionen das Vor-
jahrsniveau noch Ubertreffen.

Die Investitionen nach Bundesldndern

Sowohl 1975 als auch 1976 zeigt der Investitionstest
nur flir Tirol steigende Investitionen. 1975 war es
vor ailem dem Konsumgiiterbereich zu danken {Tex-
til- und Bekleidungsindustrie sowie chemische Indu-
strie), heuer wollen die Chemieindustrie und die
Investitionsglterbranchen ihre Investitionstatigkeit
verstarken. In beiden Berichtsjahren sinkende Inve-
stitionen werden in Niederdsterreich, Salzburg, Vor-
arlberg und im Burgenland verzeichnet. Im Burgen-
land fielen die Investitionen 1975 um ein Viertel, die
Plane fir 1976 sind abermals deutlich niedriger.
Auch aus Saizburg werden deutlich ricklaufige nve-
stitionen gemeldet. 1975 waren davon alle Bereiche
betroffen, im Investitionsgiiterbereich (Steine und
Keramik, Maschinen, Eisen- und Metallwaren) wird
nach einer Malbierung der Investitionen heuer wieder
mit Zuwachsen gerechnet. Textil- und Elekiroindu-
strie sehen hingegen auch flir 1976 niedrigere inve-
stitionen vor. In Yorariberg investierte 1975 der Inve-
stitionsgtiterbereich wenig, fliir heuer sind die Inve-
stitionen in Papierverarbeitung, Textilindustrie und
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Efektroindustrie sehr vorsichtig. In Niederdsterreich
wurden im Vorjahr héhere Investitionen im Grund-
stoffbereich durch den Rickgang in den (brigen
Sekioren Uberkompensiert, 1976 planen die Konsum-
giterbranchen {Papiererzeugung, Papierverarbeitung,
Holzverarbeitung, Textil- und Bekleidungsindustrie)
héhere [nvestitionen.

Ubersicht 12
Investitionen in den Bundeslandern?)

Verédnderung der hoch-
geschdtzien Investitionen

3 Plan 1975 1. Plan 1578

gegen gegen
4 Plan 1974 3 Plen 1975
in %
Bsterraich insgesam?

Industrie insgesamt . —152 + 11
Grundstoffindustrie +281 + 72
Investitionsgiiterindustrie —289 — 13
Konsumgiiterindusirie —168 — 06

Wien

Industrie insgesemt L . - 240 + 19
Grundstoffindustrie . .. —-218 —103
Invesiitionsgiterindustrie —265 — 33
Konsumgblerindustrie . —220 + 82

Niederdsterreich

Indusirie insgesamt - 5% —101
Grundstoffindustrie .. +347 —16 9
Investitionsgiilerindustrie —185 —122
Kansymgiiterindustrie —274 + 29

Oberssterceich

Industria insgesami . . R, —~189 - 48
Grundstaffindustrie . s +277 +540
Investitiansgiiterindustrie . . —278 —123
Konsumgdterindusirie . .. —183 + 74

Salzburg

Industrie insgesamt —40 3 —123
Grundstofindustrie —24 5 222
Investitionsgiiterindustrie —709 +582
Konsumgiterindustrie . . — 04 —402

Tiral

Industrie insgesamf . + 49 +12°6
Grundstoffindustrie .. —132 +13¢
Investiionsgiiterindustrie —44 8 +588
Konsumgiiterindusirie +641 — 52

Vorarlberg

Industrie insgesamt —24 5 =121
Grundstaffindusirie
Investitionsgiterindustrie —-487 —107
Konsumgiterindustrie ... . —-17 2 —13'%

Kdrnten

Industrie insgesam} —113 + 58
Grundstoffindustrie —18 4 +11 3
Investitionsgiterindustrie —451 +-37'3
Konsumgiiterindustrie +323 —131

Steiermark

Industrie insgesamt —349 + 04
Grundsioffindustrie . 4134 —23 4
Iavestitionsgtiterindustrie o —193 + 95
Konsurngiiterindustrie —586 — 84

Burgenland

Indusirie insgesamt . . . —27 3 —32'4
Grundstoffindustrie
Investiionsgiterindustrie + 40 —&0 6
Kansumgiiterindusirie ... —339 —247

') Qhne Beriicksichligung spaterer Revisienen.
Investitienen 4974: 4 Plan Frishjahr 1975
Investitonen $$75: 3 Plan Herbst 1975
Investitionen 1576: 1. Plan Herbst 1975,
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in den Ubrigen Bundeslandern zeigt sich das Muster
der Gesamtindustrie: die Investitionen wurden im
Vorjahr eingeschrankt, dlirften aber heuer wieder
steigen. In Wien sanken die Investitionen im Vorjahr
vor allem in der Stein- und keramischen [ndustrie,
der Glasindustrie sowie der Eisen- und Metallwaren-
industrie. Die Zunahme im laufenden Jahr wird von
der Papierverarbeitung, der Nahrungs- und GenuB-
mittelindustrie sowie der Elektroindusirie getragen.
In Oberésterreich investieren heuer die Chemie und
die Konsumgiterbranchen mehr. In der Steiermark
trugen im Vorjahr insbesondere Steine und Keramik,
Stahlindustrie, Eisen- und Metallwaren sowie der
Konsumgliterbereich zum Investitionsriickgang bei.
Héhere Investitionen im investitionsgiterbereich (Ma-
schinen und Eisen- und Metallwaren) und in der
Chemie werden heuer voraussichtlich eine Steige-
rung der gesamien Investitionen bewirken. In Kédm-
ten erhdéhte im Vorjahr der Konsumgiitersekior sein
Investitionsvolumen, fiir 1976 sehen der Investitions-
giitersektor und der Grundstoffsekior mehr Investi-
tionen vor.

Bauwirtschaft

An der Herbsterhebung des Institutes der Bauwirt-
schaft (Bauindustrie und Bauhaupigewerbe) nahmen
807 Unternehmer teil. Die gemeldeten Firmen be-
schéaftigten Anfang August 80.746 Arbeitskrafte. Die
Erhebung umfaBte 59% aller im Hoch- und Tiefbau
beschaitigten Personen. Der Tiefbau wurde besser
reprasentiert als der Hochbau, und Grofibetriebe
waren weiterhin stérker vertreten als kleine und
mittlere Baufirmen.

Ubersicht 13
Beteiligung an der Erhebung

Zai) der Beschéftigie Reprisen-

verwer- gemeldet insgesaml'}  talior des

teten Mel- 1 August Ende luli Bavhauvp!-

dungen 1975 1975 gewerbes
in %

Bauvhauptgewerbe

Insgesam? 407 B0 746 137 658 587
davon Hochbav .. 478 48 975 %0 533 341
Tiefbau T NI 47125 &7 4

) Laut Bauprodukticnsstatistik Osterreichisches Statistisches Zentralamt

1975: Investitionen nominell —40%

Die Investitionen der Bauwirtschaft hatten nach der
letzten Bauflaute in den spaten sechziger Jahren mit
der Belebung der Baunachfrage besconders stark
zugenommen. Von 1968 bis 1972 stiegen die Investi-
tionen auf das Dreifache. Dennoch konnte die Aus-
weitung der Produktionskapazitdten mit der Nach-
frageentwicklung kaum Schritt halten. Als die
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Baunachirage im Jahre 1974 nachlieB, entstanden
Uberkapazitdten, wodurch die Bauunternehmungen
gezwungen waren, ihre Investitionen einzuschrinken
{von 1973 auf 1974 um 25%). Die Rezession der Bau-
wirtschaft im vergangenen Jahr, die zur Jahresmitte
ihren Tiefpunkt erreichte, filhrte 1975 zu einer weite-
ren drastischen Drosselung der Investitionen Nach
den jungsten Meldungen (3. Plan fir 1975) sanken
sie im Vergleich zum Vorjahr um 40% auf 1'45 Mrd. S,
Trotz dieser kraftigen Einschriankung der Investi-
tionstétigkeit verringerte sich auch die Kapaziiéts-
auslastung auf den bisher niedrigsten Wert.

Ubersicht 14
Investitionen 1973 bis 1976

1973") 1974%) 1975%) 1976%)

Nominell Mrd § 333 25 14 13
Verdnderung gegen das Yorjahr

in %, .. —13 —25 —40 —10
') Endgiiltiges Ergebnis. — ?) Schétzungen aus Uniernehmerangaben unter

Berdcksichtigung des Revisionsverhaltens

Schon vor einem .Jahr, als erstmals die Piane flr
1975 erfragt wurden, war ein Riickgang der Investi-
tionen gemeldet worden Daraus konnie in diesem
Zeitpunkt noch nicht auf eine tatsédchliche Einschrén-
kung geschlossen werden, weil die ersien Plan-
angaben stets sehr pessimistisch sind. Ublicher-
weise werden sie jedoch von Erhebung zu Erhebung
(insgesamt gibt es funf fir ein Jahr) hinaufrevidiert
Diesmal brachte jedoch schon die Erhebung vom
Frihjahr eine Korrekiur nach unten {nur in der Bau-
flaute 1967 war ebenfalls hinunter revidiert worden),
weil sich die Konjunkturlage der Bauwirtschaft weiter
verschlechterte. Offenbar war aber der rezessive Ein-
bruch noch immer unterschitzt worden, denn im
Herbst wurden die Investitionsangaben fuar 1975
abermals niedriger angesetzt und liegen somit be-
reits nominell um 40% tiefer als 1974

Ubersicht 15
Planangaben fiir die Investitionen der Bauindustrie und des
Bauhauptgewerbes

1968 1969 1970 197t 1972 1973 1974 1975 1976
Veriinderung gegendenletziverfligharen Vorjahresplanin b

1 Plan —~16 —19 —14 —21 —22 —23 —16 —26 —20
2 Plan ~8F -9 —4 =15 —1% —-3H =25 35

3 Plan . . ~33 + 3 +12 — 3 + 3 =26 —24 —42

4 VYorl Ergebnis —16 413 +50 +27 +35 —18 —25

5 Endgilt Ergebnis — 9 19 +45 +22 442 —13

Verdnderung gegen die vcrangegengene Erhebung in %

2 Plan . . + 1 +29 431 +51 432 +13 + 4 —10
3 Plan . . + 5 12 H17 13 427 + 7 + 1 10
4 Yorl Ergebnis +14 +1% +41 427 427 417 - 4

5 Endgiiit Ergebnis +8 +5 —3 —3 +5 4+ &

Verdnderung gegen den gleichen Plan des Varjahres in %

1.Plan .... —13 —14 425 +2f +35 +29 + 3 21 —34
2. Plan — & +10 428 +3% 418 +11 — & —32

3 Plan , -0 +17 432 +37 +30 — 6 —11 —4D

4 Vorl Ergebnis —12 +21 457 423 431 —14 —21

5 Endgulf Ergebnis — ¢ +19 145 422 42 —13

Ubersicht 16
Investitionen der Bauindustrie und des Bauhauplgewerbes

Laut Investitionstest')

Bavhauptgewerbe Daven
insgasamt Hochbau Tiefbayu
Investi- Verdnde- Investi- Verdnde- Investi- Verdnde-
tionen runggegen tionen runggegen tioner runggegen
das Yorjahr das Vorjahr das Vorjchr

Mill S b Mill § Yo Mill 5 %
1963 .. 1373 . 903 . 470
1964 1 483 +23 1173 +30 510 + 8
1965 1.934 +15 1216 + 4 718 +4
1965 1814 — & 1157 -3 637 -9
1967 .. 1395 —23 891 —23 504 —23
1968 . 1272 -9 78 —13 494 -2
1969 1512 +1¢ 907 +17 503 +23
1970 . 2195 +45 1325 +48 8§72 +44
1971 2 687 +22 1.652 +25 1035 +19
1972 3817 + 42 2212 +34 1605 +55
1673 3.329 —13 1760 —20 1369 - 2
19742) 2 490 —25 1436 —18 1054 —33
19753 . 1.445 —42 876 —39 6% —46
1976%) 113 —20 702 —20 449 -2

1) Aus den Erhebungen des Investitionstestes geschiitzte Gesamtsummen. — 2} Vor-
ldufige Angaben — °) Planangaben

1976: Weiter sinkende Investitionen

Die bisherigen Planangaben und verschiedene Erwar-
tungsgréBen weisen auch flir 1976 auf einen Rick-
gang der Investitionen hin Die jlingste Erhebung fur
1976 {1 Planerhebung 1976) ergab Investitionen von
115 Mrd. 8. Die fir 19768 erwariete Siabilisierung
der Baukonjunktur |88t damit rechnen, daB die
Bauunternehmungen ihre Investitionsmeldungen nicht
wie 1975 nach unten revidieren, sondern das Revi-
sionsverhalten ungefdhr fritheren Erfahrungen ent-
spricht. Unter diesen Voraussetzungen werden die
Investitionen 1978 voraussichtlich 13 Mrd. S betra-
gen und um 10% niedriger sein als 1975.

Ubersicht 17
Die hochgeschitzten Investitionsplidne und ihre Revisionen

i96% 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976
Mill 5

Herbst 1968 837

Frizhjahr 1969 1.078

Herbst 1969 1211 1047

Friihjahr 1970 1436 1376

Herbst 1970 1.604 1272

Frithjahr 1971 1512 2260 1914

Herbst 1971 . 2200 1711

Frihjehr 1972 .. 2195 2782 2255

Herbst 1972 2863 2214

Frohjahr 1973 . 2687 3.632 2511

Herbst 1973 . 2695 21278
Frihjahr 1974 . . 3817 3141 2347
Herbst 1974 . 2400 1787
Frithjahr 1975 3329 2490 14613
Herbst 1975 1445 1151

Auftragsbestinde derzeit noch riickléufig

Die Auftragsbestandsstatistik des Statistischen Zen-
tralamtes vom Herbst 1975 zeigt zwar noch keine
Belebung der Baunachfrage, mit der erwarteten
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Besserung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
und durch zusétzliche Impulse vom Konjunktur-
ausgleichsbudget wird sich jedoch voraussichtlich
die Nachfrage nach Bauleistungen wieder etwas
beleben.

Der gesamte Auftragsbestand der Bauindustrie und
des Bauhauptgewerbes war Ende September 1975
um 18 Mrd. 8 (oder um 86v2%) niedriger als vor
einem Jahr. Die Aufir8ge im Tiefbau (—10%) gingen
doppelt so stark zuriick wie jene im Hochbau (—5%):
die Auftrage der &ffentlichen Hand sanken um 6%,
die der privaten Investitionen um 7'/2%. Die Freigabe
der zusadtzlichen Budgetmittel schlug sich in der
Aufiragsbestandsstatistik vom September noch kaum
nieder. Von den zusitzlichen Aufirigen des Bundes,
die zum iberwiegenden Teil in der zweiten Hilfte
des Jahres 1975 vergeben wurden, profitieren in
erster Linie GroBbetriebe Fir kleine und insbeson-
dere fur mittlere Bauunternehmungen zeichnet sich
vorlaufig noch keine Besserung der Aufiragslage ab.

Ubersicht 18
Beurteilung der Kapazitdtsentwicklung im Investitionstest

Bavhauptgewerbe Daven
Insgesamt Hochbau Tiefbay

Salden aus den Prozentanteilen der Firmen, die ihre
Kapazititen auszuweiten oder einzuschrdnken beabsichtigen

1973 ... |34 +21 +57
1974 + 5 + +10
1975 . . -8 — 8 -7
1976") . —20 -18 —22

) Planangaben.

Starke Unterausiastung der Kapazitdten

Die Ergebnisse des Investitionstestes liber die Kapa-
zitdtsauslastung bestatigen, daB der derzeitige Ein-
bruch der tiefste seit Beginn der Zeitreihen ist. Die
Auslastung der Produktionsanlagen ging 1975 dra-
stisch zurlick. 65% der Firmen meldeten eine gerin-
gere Kapazitdtsauslastung als vor einem Jahr. Der
Konjunkturriickgang der Bauwirtschaft im 1. Halb-
jahr 1975 fuhrte im Tiefbau zu einer noch starkeren
Uniterausiastung der Kapazitéaten als im Hochbau. Die
zusétzlichen Auftrige des Bundes zur Stliizung der
Baukonjunktur konnten ein noch tieferes Absinken
der Kapaziidtsauslastung im Tiefbau verhindern

Obwohl das geringe Investitionsvolumen bereits ein
Schrumpfen der Gesamikapazitdt bewirkte, besteht
auf Grund des starken Produktionsriickganges so-
wohl im Hochbau wie auch im Tiefbau noch ein
groBer Uberhang an Kapazitaten

Fiir 1976 ist mit einer leichten Steigerung des Aus-
lastungsgrades der sachlichen Kapazitaten zu rech-
nen. Einerseits ist auf Grund der Investitionsplane
der Unternehmer im Investitionstest und der Angaben
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Ubersicht 19
Beurteilung der Kapazititsausiastung im Investitionstest

Bavhauptgewerbe Eavon
Insgesamt Hochbau Tiefbau

Salden aus den Prozentanteilen der Firmen, die ihre
Kapazitdtsauslastung ausgeweilet oder eingeschrdnkt haben

1973 —18 —22 -9
1974 . —36 —~36 —36
1975 —63 —60 -7

der Firmen im Konjunkturtest ein Anhalten der inve-
stitionsflaute zu erwarten, auf der anderen Seite
scheint sich in der kommenden Bausaison doch eine
leichte Belebung der Nachfrage nach Bauleistungen
abzuzeichnen.

Elektrizitdtswirischaft

1975: Hoher Kapazititszugang — geringe Investi-
fionszunahme

Nach dem Investitionstest hat die Elekirizittswirt-
schaft 1975 mit 131 Mrd. 8 um 10% mehr investiert
als 1974. Die Investitionspldne wurden weitgehend
realisiert, die Investitionsmeldungen der Unterneh-
men flr das Jahr 1975 &nderten sich seit der ersten
Erhebung {im Herbst 1974} nur wenig (Herbst 1974:
133 Mrd. §, Frithjahr 1975; 132 Mrd. 8). Das Bau-

Ubersicht 20
Investitionen der Elektrizitdtswirtschaft

Investitionen Verstaatlichte Davon

der erfaBten ElekirizitGts- Verbund- Lardes- Landeshaupt-

Elekirizitiits-  wirtschaft konzern gesell- stddtische

wirtschaft schaften EVU

1963 = 10¢ Miil. §
1965 953 4011 1 548 2093 370
1966 1198 5095 2377 2 403 3i6
1967 1307 5 5304 2757 2 548 199
1968 1244 5207 2573 231 263
1969 . 98 6 4157 1 805 2141 211
1970 . 107°5 4537 1.884 2435 218
1971 . 1257 5282 2092 2933 257
1972 . 1703 7139 2.3H 3.982 326
1973 ... 1926 8101 3970 3791 340
1974 277 3 11 734 5677 5 580 577
19754 3039 12 883 6 707 5742 434
1976Y) . 304 8 12.877 &216 5969 692

Verdnderung gegen das Vorjahr in 9

1965 — 41 — 46 +127 —1% 8 +68 4
1966 +257 +270 +536 +148 ~14 &
1967 + %1 -+ 80 +160 4+ 61 371t
1968 . — 48 - 54 — &6 — 69 +320
1969 .. —207 202 —29¢ — 97 —197
1970 4+ 90 + 91 4+ 44 +137 + 37
1971 +169 +16°4 +111 +204 +17 8
1972 +355 +352 4353 +358 +269
1973 +131 4135 4403 — 48 + 41
1974 +-44 0 +44 8 +43¢ +47 2 +40 2
1975%) + %6 + 938 +181 + 29 — %0
1976%) + 03 + 08 - 73 + 40 +594

*) Planangaben
Anmerkung: Die [nvestitionen fir das Gemeinschaftskernkreftwerk wurden ja
zur Hdlfte den Landesgesellschaften und dem Yerbundkonzern zugerechnet,
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wetter war insbesondere im Spéaisommer glinstig
und ermdglichte die Einhaltung der Bautermine.
Auch das Hochwasser der Donau im Juli behinderte
die Bautdtigkeit nur kurzfristig,

Die seit Beginn der siebziger Jahre rasch steigenden
Investiticnen brachien 1975 besonders hohe Kapazi-
tatszugéange (rund 1000 MW, das sind 12 7% der
EngpaBleistung aller Elektrizitatsversorgungsunter-
nehmen). Das groBte fertiggesiellte Kraftwerk war
das Warmekraftwerk Korneuburg Il {(Dampfkraftwerk
Korneuburg Ges. m. b. H, Leistung 285 MW, Bau-
kosten 138 Mrd. S bzw. 4835 S pro kW) Mit den
Bauarbeiten wurde im Spéatherbst 1971 begonnen, im
Mérz 1975 — ein halbes Jahr spater als geplant —
nahm das Kraftwerk den Probebetrieb auf. Die Ver-
zOgerung der Fertigstellung wurde durch die ver-
spatete Lieferung eines wesentlichen Anlageteiles
verursacht. Der fertiggestellte Dampfturboblock ist
der leistungsstirkste thermische Block in Usterreich
und wird mit Erdgas und Heizdl schwer betrieben.
Gleichzeitig wurde auch die Kapaziidt des Heizol-
lagers in Korneuburg auf 200000 t erhdhi; das reicht
flir den Vollastbetrieb beider Blécke in 100 Tagen.
im September wurde das Wéarmekraftwerk Donau-
stadt Il (Wiener Stadtwerke — Elektrizititswerke,
Leistung 162 MW, Baukosten 795 Mill. S bzw. 49807 S
je kW) in Betrieb genommen. Auch dieses Kraftwerk
kann mit Heizdl schwer und Erdgas betrieben wer-
den und wird zur Deckung der Grundiast eingesetzt.
Das dritte 1975 fertiggestelite Warmekraftwerk ist das
Kraftwerk Neudorf-Werndorf 1} (Steirische Wasser-
kraft- und Elekirizitdts-AG, Leisiung 165 MW, vor-
laufige Baukosten 740 Mill, S bzw. 4500 S je kW)

Der Kapazitatszugang bei Wasserkraftwerken war
mit 363 MW vergleichsweise geringer. Fertiggestellt
wurden das Speicherkraftwerk Rodund Il (Vorarlber-
ger lllwerke AG, Leistung 270 MW), das Ennskraft-
werk Klaus (Ennskrafiwerke AG, Leistung 18 MW,
Arbeitsvermégen 72 GWh) und das Draukraftweik
Ferlach-Maria Rain (Osterreichische Draukraftwerke
AG, Leistung 75 MW, Arbeitsvermdgen 336 GWh,
Baukosten 12 Mrd. S bzw 16.000 S je kW und
357 S je kWh).

Ubersicht 21
Entwickiung der Investitionspléne fiir 1975

Erhebung
Herbst Frihjahr Herbst
1974 1975 1975
Verdnderung der jeweiligen
Investitionsangaben fir 1975 gegen 1574

in %

Erfalite Elekirizitdfewirtschaft + 74 +105 + 26
davon Verstaatlichie E-Wirtschaft +4+ 71 +106 + 98
Verbundkonzern + 9% 4276 +18 1
Landesgesellschaften .. + 42 — 48 + 29
Landesheuptstddtische EVU . -+17 4 ~11°0 — 90

1976: Keine Investitionsausweitung geplant

1976 wird die Elektrizitdtswirtschaft ithr Investitions-
volumen erstmals seit 1970 nicht vergroBern. Nach
den ersten Planangaben der Unternehmen fiir 1976
werden die Investitionen mit 132 Mrd. S nur etwa
gleich hoch sein wie 1975, Das erkl&rt sich aus dem
bevorstehenden Ende des Kraftwerkbauprogramms
fur die siebziger Jahre.

Mit dem I&ngsten und starksten Konjunkturauf-
schwung der Nachkriegszeit nahm am Beginn der
siebziger Jahre auch der Stromverbrauch stlirmisch
zu. Da die Kraftwerkskapazitdt nicht ausreichte und
der Bau neuer Kraftwerke durchschnittlich drei bis
vier Jahre erfordert, wurde die Stromversargung zu-
nehmend schwieriger. Das Bauprogramm der Elek-
trizitatswirtschaft wurde revidiert, der Kraftwerkbau
beschleunigt. Die Investitionen nahmen rasch zu
und waren 1975 fast dreimal so hoch wie 1970 Erst
seit 1974 wird der Kapazititsefiekt des Investitions-
booms spurbar: der Zugang an Kraftwerksieistung
betrug 1974 458 MW und 1975 rund 1000 MW.
1976/77 werden voraussichtlich Kraftwerke mit einer
Leistung von zusammen 1,900 MW in Betrieb genom-
men werden. Damit wird das Bauprogramm fir die
siebziger Jahre im wesentlichen abgeschiossen sein.
Die Leistungsfdhigkeit aller Kraftwerke der Elektrizi-
taisversorgungsunternehmen wird danach 60% héher
sein als 1970 (der Stromverbrauch dagegen nur um
ein Drittel}. 1974 wurden die Verbrauchszuwéichse
kleiner, 1975 stagnierte der Stromverbrauch, 1976
wird die Kapazititsauslastung der Kraftwerke weiter
sinken Obschon die Nachfrageschwéche primér
konjunktur- und witterungsbedingt ist und die Nach-
frage auf ldngere Sicht nur wenig langsamer wach-
sen wird als bisher, war eine Korrektur des lang-
fristigen Bauprogramms der ElektrizitAtswirtschaft
erforderlich. Die Fertigstellung des zweiten Kern-
kraftwerkes wurde auf 1985/86 verschoben, weil
die vorhandene Kapazitdt und der geplanie Zugang
ausreichen, die Nachfrage auch bei einem gleich
starken Konjunkturaufschwung wie am Beginn der
siebziger Jahre zu decken.

Das wichtigste Bauvorhaben wird 1976 die Fertig-
stellung des ersten dsterreichischen Kernkraftwerkes
sein {Kernkraftwerk Tullnerfeld G. m_b. H., Leistung
730 MW, Baukosten 57 Mrd. S bzw, 7.800 S je kW),
Trotz einiger Terminuberschreitungen und Verspé-
tungen durch eine Verscharfung der Sicherheits-
bestimmungen werden die Bauarbeiten im Frilhjahr
1976 heendet sein. Im November 1975 wurde der
groBte in Osterreich produzierte Turbogenerator nach
dreijdhriger Bauzeii fertiggestelit und zur Montage
in das Kraftwerk geliefert Die Leistung dieses Gene-
rators wird grdBer sein als die der 16 Maschinen-
sdtze der Donaukraftwerke Aschach, Wallsee und
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Yhbs-Persenbeug zusammen. Zur Zeit werden in
Zwentendorf Einbauten in das Reaktordruckgefés,
die Turbinenmontage und die Montage der Steue-
rungseinrichtungen durchgefithri. Voraussichtlich
Ende 1978, Anfang 1977 wird der Probebetrieb auf-
genommen werden. 1976 werden auBerdem das
Laufkraftwerk Altenwodrth (Osterreichische Donau-
kraftwerke AG, Leistung 335 MW, Arbeitsvermdgen
2040 GWh) — das groBte Donaukraftwerk — und
das Speicherkraftwerk Maha (Usterreichische Drau-
kraftwerke AG, Leistung 89t MW, Baukosten lber
8 Mrd. 8) — das leistungsstirkste Kraftwerk Oster-
reichs — den Betrieb aufnehmen. Im Bau werden
sich 1976 das Donaukraftwerk Abwinden-Asien
(Osterreichische Donaukraftwerke AG, Leistung
166 MW, Arbeitsvermftgen 1013 GWh, Fertigstellung
1979) und die Warmekraftwerke Wien-Simmering
{(Wiener Stadiwerke — Elektrizitdtswerke, Leistung
370 MW, Fertigstellung 1978) und TheiB B (Nieder-
Osterreichische  Elektrizitdtswerke AG, Leistung
260 MW, Fertigstellung 1978) befinden.

Ubersicht 22
Investitionen in Bauten

1975 1976 1973 1976

Mill. § VYerdinderung gegen
das Yorjahrin %

Erfafite Elektrizititswirtschaft 4 443 5107 + 61 +149
davon Yerstaatlichie E-Wirtschaft 440 5 009 + 55 +138
Yerbundkonzern 3 453 3.151 +i00 — 87
Landesgeselischoften | 848 1678 —121 +978
Landeshauptstidtische EVU 100 180 +539 4804

Stadtische Verkehrs- und
Versorgungsbetriebe

1976: Steigerung der investitionen geplant

Die Investitionserhebung fir stddtische Verkehrs-
und Versorgungsbetriebe ergab fir 1975 mit 45
Mrd. S um 13% hdhere Investitionen als 1974. Die
Ergebnisse der jlingsten Erhebung weichen von den
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ersten Planangaben der Unternehmen flr 1975 nur
wenig ab (Herbst 1974 und Frithjahr 1975 44 Mrd. 8),
weil sich die Plankorrekturen in den einzelnen Ver-
sorgungsbereichen weitgehend kompensierten. 1976
beabsichtigen die Unternehmen 49 Mrd. S zu inve-
stieren, um 10% mehr als 1975

Das groBte investitionsvorhaben ist der Ausbau der
U-Bahn in Wien. Die dafiir erforderlichen Aufwen-
dungen nahmen bisher besonders rasch zu. 1976
wird das Investitionsvolumen zwar neuerlich steigen,
der Zuwachs wird aber merklich geringer sein. Die
Finanzierung der Investitionen fiir die U-Bahn wird
zunehmend schwieriger,

Die Investitionstdtigkeit im Bereich der Gasversor-
gung konzentrierte sich 1975 auf die Bundesi&nder
Wien, Niederdsterreich, Oberdsterreich und die
Steiermark. [n Wien wird die Umstellung der Gas-
gerdte von der Stadigas- auf die Erdgasversorgung
programmgemal {ortgesetzt, in Niederdsterreich
wurde unter anderem die Gemeinde Prottes an das
Erdgasnetz angeschlossen, in der Steiermark wurde
die Erdgasleitung Graz-Sud in Betrieb genommen
und in Oberdsterreich das Gebiet Munderfing erst-
mals it Erdgas versorgt. 1976 plant die oberdster-
reichische Ferngasgesellschaft eine Verbindung ihres
Erdgasnetzes mit dem westeuropéischen Erdgasneiz,

Ubersicht 23
Inveslitionen der stidiischen Verkehrs- und Versorgungs-

betriebe
1974 1975 1976 1975 1976
Mill § Verdnderung gegen
das Yorjahr in %,
Gaswerke L 689 KA 632 + 79 —150
Wasserwerke . . . 459 497 533 + 84 4+ 73
Verkehrsbetriebe') . . .. 2.606 3007 3 411 +15 4 +13 4
Fernheizwerke o 227 248 364 + 92 + 46 4
ErfaBte Stadtwerke 3981 4 496 4.940 +12°¢ + 99

1} EinschlieBlich der Aufwendungen fir der Bay der U-Bahn in Wien

Karl Aiginger
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