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Starkster BIP-Einbruch seit 1945

Di

e osterreichische Wirtschaft im Jahr 2020

Josef Baumgartner, JUrgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl, Christine Mayrhuber,
Silvia Rocha-Akis

Die COVID-19-Pandemie beeintrachtigte 2020 empfindlich die weltweite Wirtschaftsaktivitat.

Osterreich erlebte die kraftigste Rezession seit der Nachkriegszeit und einen drastischen Anstieg der
Arbeitslosigkeit.

Ab Mitte Marz 2020 setzte die dsterreichische Bundesregierung gesundheitspolitische MaBnahmen. In
Reaktion auf das Infektionsgeschehen wurden diese im Laufe des Jahres abwechselnd gelockert und
wieder verscharft.

Die MaBnahmen schrénkten insbesondere in den Bereichen Beherbergung und Gastronomie, Verkehr,
Handel und sonstige Dienstleistungen die Wirtschaftstétigkeit ein. Auch der private Konsum ging 2020
stark zurdck.

Die Industriekonjunktur brach in der ersten Jahreshdlfte ein, erholte sich aber ab dem Sommer.

Eine hohe Inanspruchnahme der Kurzarbeit ddmpfte den Anstieg der Arbeitslosigkeit und stabilisierte
die Einkommen der betroffenen Personen.

Die Inflationsrate betrug 2020 1,4% und war damit geringer als 2018 und 2019.

Wirtschaftswachstum im Jahr 2020 in ausgewdhlten Regionen

BIP real, Verdnderung gegen das
Vorquartal in %, saisonbereinigt

Die
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"Die Wirtschaftsentwicklung
im Jahr 2020 stand im
Zeichen der COVID-19-
Pandemie. Aufgrund des
frlheren Auftretens des
Virus in China sank das BIP
dort bereits im I. Quartal
deutlich; danach folgte
eine Erholung. In den USA,
im Euro-Raum und in
Osterreich wurde der
Tiefpunkt hingegen im

1S . Il. Quartal erreicht.”
China USA Euro-Raum Osterreich
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COVID-19-Pandemie fUhrte sowohl international als auch in Osterreich zu einem

drastischen Einbruch der Wirtschaftsleistung (Q: Eurostat, OECD, Statistik Austria,

Ma

crobond).
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Starkster BIP-Einbruch seit 1945

Die osterreichische Wirtschaft im Jahr 2020

Josef Baumgartner, JUrgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl, Christine Mayrhuber,

Silvia Rocha-Akis

Starkster BIP-Einbruch seit 1945. Die Osterreichische
Wirtschaft im Jahr 2020

Die COVID-19-Pandemie und die gesundheitspolitischen
MaBnahmen zu ihrer Einddmmung pragten 2020 die Wirt-
schaftsentwicklung. In Osterreich ging die Wirtschaftsleis-
tung drastisch zurOck. Am stérksten betroffen waren Touris-
mus, Verkehr, Handel, persdnliche Dienstleistungen sowie
Kultur- und Freizeiteinrichtungen. Auch der private Konsum
war deutlich geringer als 2019. Die Ausweitung der Kurzar-
beitsprogramme stifzte die Beschaftigung und damit die
Pro-Kopf-Einkommen aus unselbsténdiger Erwerbstatigkeit.
Die COVID-19-Krise wirkte sich auch auf die Inflationsent-
wicklung aus: Unverarbeitete Nahrungsmittel und Dienst-
leistungen verteuerten sich, wéhrend Mineraldlprodukte
den Preisauftrieb dadmpften.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht

Strongest Slump in GDP since 1945. The Austrian Economy
in 2020

Economic development in 2020 was driven by the COVID-
19 pandemic and the restrictions imposed to contain it.
The Austrian economy recorded a massive slump. Private
consumption was hit particularly hard, as were tourism,
transport, tfrade, personal services and cultural and leisure
facilities. The expansion of short-time working regimes sup-
ported per capita incomes. The COVID-19 crisis also had
an impact on inflation, with unprocessed food and services
becoming more expensive, while petroleum products
dampened price increases.
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1. Einleitung

Die COVID-19-Pandemie fGhrte 2020 zu ei-
nem drastischen Einbruch der Weltwirt-
schaft. Das SARS-CoV-2-Virus trat erstmals
Ende 2019 in China auf. Die wirtschaftlichen
Schaden waren zundchst lokal begrenzt und
gingen auf Produktionsausfdlle zurick. Die
rasche Ausbreitung des Virus und Einschrén-
kungen der Wirtschaftstatigkeit durch ge-
sundheitspolitische MaBnahmen bewirkten
jedoch bereits im FrUhjahr 2020 einen kr&fti-
gen Ruckgang der globalen Industriepro-
duktion, des Welthandels, des Tourismus und
der Rohstoffpreise.

Zu den MaBnahmen, die im Laufe des

l. Quartals 2020 international und in Oster-
reich ergriffen wurden, zdhlten u. a. Bewe-
gungs- und Reisebeschrdnkungen, Veran-
staltungsverbote sowie Geschdéfts- und
SchulschlieBungen. Ab dem Frihsommer
wurden die MaBnahmen in vielen L&dndern
gelockert, im Spatherbst aufgrund eines
neuerlichen Anstieges der COVID-19-
Infektionen allerdings abermals verscharft.
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Wie ein internationaler Vergleich der Intensi-
tat von behodrdlichen MaBnahmen im Zeit-
verlauf zeigt, setzten die einzelnen L&nder
weitgehend gleichlaufend Verscharfungen
bzw. Lockerungen (Abbildung 1). Sie orien-
tierten sich dabei an der wellenférmigen
Entwicklung des Infektionsgeschehens. Die
Intensitat der MaBnahmen war allerdings un-
terschiedlich hoch.

Die jeweiligen gesundheitspolitischen Ein-
schrénkungen wirkten sich stark auf die wirt-
schaftliche Dynamik im In- und Ausland aus
und beeintréchtigten sowohl angebots- als
auch nachfrageseitig merklich die Wirt-
schaftsaktivitét, insbesondere im 1. Halbjahr
2020. Im Sommer folgte eine kré&ftige Erho-
lung.

Der vorliegende Beitrag analysiert in einem
RUckblick das Wirtschaftsgeschehen in Os-
terreich und weltweit mit Fokus auf die hei-
mische Lohn-, Konsum- und Preisentwick-
lung. Eine Detailanalyse zu den Bereichen
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Geld- und Finanzmdérkte findet sich bei Peka-
nov (2021B, in diesem Heft). Berichte zur Ent-
wicklung von Industrie, AuBenhandel und

Arbeitsmarkt folgen im Heft 5/2021 der WIFO-
Monatsberichte.

Abbildung 1: Intensitat von Lockdown-MaBnahmen im internationalen Vergleich
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Q: Blavatnik School of Government, University of Oxford, WIFO.

2. Internationale Wirtschaft: Einbruc

Die Weltwirtschaft stand 2020 ganz im Zei-
chen der COVID-19-Pandemie. Die globale
Wirtschaftsaktivitdt nahm im 1. Halbjahr
deutlich ab. Der Welthandel verzeichnete im
IIl. Quartal einen drastischen Einbruch, er-
reichte jedoch im November — nach einem
kraftigen Rebound im Sommer — wieder das
Vorkrisenniveau (2020 —5,3%). Die Industrie-
produktion wies eine dhnliche Dynamik auf.
Durch Produktionsausfélle waren internatio-
nale Lieferketten unterbrochen. In der zwei-
ten Jahreshdlfte setzte jedoch auch hier
eine Erholung ein (Abbildung 2).

2.1 Wirtschaftsaktivitat in den meisten
Volkswirtschaften eingebrochen

Bis auf China verzeichneten 2020 alle wichti-
gen Handelspartner Osterreichs einen Rick-
gang der Wirtschaftsleistung (Ubersicht 1). In
China war das BIP im I. Quartal gesunken, es
erholte sich jedoch im Jahresverlauf und er-
reichte bereits Ende 2020 wieder das Vorkri-
senniveau. Andere asiatische Lander profi-
tierten von der raschen Erholung der chinesi-
schen Wirtschaft.

Die internatfionale Wirtschaftsentwicklung
wurde vor allem durch den Konsumrick-
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h auf breiter Basis

gang im Il. Quartal gepragt. Wahrend die In-
dustrieproduktion bereits ab der Jahresmitte
wieder wuchs, waren der private Konsum
und die Wertschépfung im Dienstleistungs-
bereich in vielen Ldndern auch zum Jahres-
ende ricklaufig.

In den USA sank das BIP 2020 um 3,5%. Die
Arbeitslosenquote stieg in der ersten Jahres-
halftfe deutlich und lag im Dezember mit
6,7% um mehr als 3 Prozentpunkte Uber dem
Tiefststand von Februar 2020.

Im Euro-Raum schrumpfte die Wirtschaftsleis-
tung 2020 um 6,6%, in der EU 27 um 6,2%.
Nach dem historischen Einbruch im Il. Quar-
tal wurde im lll. Quartal ein kr&ftiger Re-
bound verzeichnet. Im IV. Quartal stagnierte
das BIP. Um den Arbeitsmarkt zu entlasten,
fOhrten einige L&nder (z. B. Deutschland,
Frankreich und Italien) Kurzarbeitspro-
gramme ein oder weiteten bestehende Pro-
gramme aus. Dies sollfe Beschdaftigungsver-
luste und den Anstieg der Arbeitslosigkeit
dadmpfen. Die Arbeitslosenquote stieg im
Euro-Raum von 7,5% im J&nner auf 8,2% im
Dezember 2020. Im September lag sie vo-
rGbergehend bei 8,7%.

Wirtschaftsentwicklung 2020

E mBeschrénkungen
von Auslandsreisen
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Abbildung 2: Entwicklung des Welthandels und der Weltindustrieproduktion
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Die COVID-19-Krise be-
traf alle Volkswirtschaf-
ten in der EU, allerdings
unterschiedlich stark.
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Verdnderung gegen das
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Ubersicht 1: Wirtschaftswachstum der wichtigsten Handelspartner Osterreichs

Gewichte 2019in % 2016 2017 2018 2019 2020

Waren- BIP2) Verdnderung gegen das Vorjahr in %

exporte')

EU 27 66,7 15.4 + 20 + 28 + 2,1 + 1,6 - 62
Euro-Raum 51,5 12,5 + 1.9 + 26 + 1.9 + 1.3 - 6,6
Deutschland 29,3 3.5 + 22 + 2,6 + 1.3 + 0.6 - 49
Italien 6,4 2,0 + 13 + 1,7 + 09 + 03 -89
Frankreich 4,4 2,4 + 1,1 + 23 + 1.8 + 1.5 - 81
MOEL 53) 14,7 1.8 + 28 + 47 + 4,7 + 38 -39
Ungarn 3.6 0.2 + 2,1 + 43 + 54 + 4,6 - 50
Tschechien 3.5 0.3 + 2,5 + 52 + 3.2 + 2.3 - 56
Polen 3.4 1.0 + 31 + 438 + 54 + 4,5 - 27
USA 6,7 15,9 + 1,7 + 23 + 3,0 + 22 - 35
Schweiz 50 0,5 + 20 + 1,6 + 3,0 + 1,1 - 29
Vereinigtes Kénigreich 2,9 2,4 + 1,7 + 1,7 + 1.3 + 14 - 9.9
China 29 17.4 + 6,8 + 6,9 + 6,7 + 6,0 + 23
Insgesamt, kaufkraftgewichtet4) 52 + 4,1 + 3,9 + 3.8 + 3,2 - 27
Insgesamt, exportgewichtet®) 84 + 2,1 + 28 + 2.3 + 1.7 - 57

Q: Eurostat, Macrobond, OECD, WIFO-Berechnungen. - ') Anteile an den &sterreichischen Warenexporten. —

2) Anteile am weltweiten BIP, kaufkraftgewichtet. — 3) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. - 4) EU 27,
USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu KautkraftparitGten 2019.
—5) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit den dsterreichischen Warenexportanteilen

2019.

Die Konjunktur der EU-Mitgliedsl&nder entwi-
ckelte sich 2020 weitgehend gleichférmig,
wobei der Tiefpunkt im Il. Quartal erreicht
wurde; Einbruch wie Erholung der Wirt-
schaftsleistung fielen allerdings unterschied-
lich kraftig aus. Das ist nicht nur auf Unter-
schiede in der Intensité&t von nationalen ge-
sundheitspolitischen MaBnahmen (sowie de-
ren Verdnderung), sondern auch auf struktu-
relle Faktoren zurGckzufUhren, etwa auf den
Anteil des Tourismus an der gesamten Wert-
schdpfung (Schiman, 2021). So ging das BIP

Wirtschaftsentwicklung 2020

in Spanien (-11%), Italien (-8,9%), Frankreich
(-8.1%) und Portugal (-7,6%) vergleichsweise
stark zurUck, in Litauen (-0,9%), Luxemburg
(-1.3%), Polen (-2,7%) und Schweden
(—2.8%) war der Einbruch dagegen deutlich
milder. In Deutschland sank das BIP um 4,9%.
Auch die Wirtschaft des Vereinigten Kénig-
reichs wurde heftig von der COVID-19-Krise
gefroffen und schrumpfte um 9,9%. Mit

1. J&nner 2020 wurde der Brexit vollzogen.
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Eine expansive Fiskal- und Geldpolitik ver-
hinderte 2020 einen noch tieferen Einbruch
der Wirtschaftsleistung (fur Details siehe
Pekanov, 2021A). Die EZB weitete dazu be-
stehende MaBnahmen aus und fUhrte zu-
satzlich neue Programme ein. Der Hauptrefi-
nanzierungssatz blieb 2020 unverdndert bei
0.0%, der Zinssatz fUr die Einlagefazilitat

bei -0,5%.

Der Inflationsdruck (HVPI) nahm im Euro-
Raum im Jahresverlauf ab. Nachdem die
Preise in der ersten Jahreshdlfte 2020 noch
moderat angestiegen waren, setzte ab Au-
gust eine deflationére Entwicklung ein. Im
Jahresdurchschnitt betrug der Preisauftrieb
0,3%.

2.2 Rickgang der Rohstoffpreise

Da sich die OPEC+-Lander (13 OPEC-L&nder
und 10 weitere wichtige Rohdlproduzenten)
bei ihrem Treffen Anfang Mdarz 2020 weder
auf den Minimalkonsens einer Verléngerung
der bestehenden Férderquoten noch auf
eine Einschré&nkung der Férdermengen eini-
gen konnten, entbrannte ein Preiskampf.
Saudi-Arabien kUndigte eine Ausweitung der
Erdolférderung an, wodurch es zu einem an-
gebotsbedingten Preisverfall kam. Die welt-
weite Verbreitung des COVID-19-Virus und
die allerorts ergriffenen gesundheitspoliti-
schen MaBnahmen verstdrkten die Erwar-

tfung einer globalen Rezession, was die
Nachfrage nach Rohstoffen, im Besonderen
nach Rohdl, zusatzlich einbrechen lieB. Als
Folge stirzte der Olpreis der Sorte Brent bis
21. April 2020 auf 9 $ je Barrel ab und er-
reichte damit den niedrigsten Wert seit De-
zember 1998'). Aufgrund dieses Preisverfalls
und einer Infervention der Pr&sidenten der
USA und Russlands wurde beim OPEC+-
Treffen im April eine Einigung auf eine Kur-
zung der Férdermenge erzielt. Diese sollte
ab Mai um rund 10 Mio. Barrel pro Tag sinken
(rund -10%), was eine Trendumkehr in der
Rohdlpreisentwicklung einleitete; bis Jahres-
ende 2020 verteuerte sich die Sorte Brent
wieder auf 50 $ je Barrel. Im Jahresdurch-
schnitt sank der Rohdlpreis dennoch von
64,3 $ je Barrel (2019) auf 41,8 $ (2020) je Bar-
rel (-35%).

Getragen von der Rohdlpreisentwicklung
gingen 2020 die Rohstoffpreise laut HWWI
um gut 27% zurUck (Euro-Basis; Dollarba-

sis —25,6%). Trotz des Anstieges in der zweiten
Jahreshdlfte lag der Index im IV. Quartal im-
mer noch um 21,7% unter dem Vorjahres-
wert (Euro-Basis; Dollarbasis —15,6 %). Die
Preise fUr industrielle Rohstoffe nahmen im
Jahresdurchschnitt um 3,2% zu, wobei sie im
1. Halbjahr aufgrund des Wirtschaftsein-
bruchs fielen und im Zuge des Rebound ab
dem lll. Quartal wieder deutlich zulegten.

Der Roholpreis fiel Ende
April 2020 mit rund 20 $
auf das niedrigste Ni-
veau seit 2002.

Abbildung 3: Entwicklung der Rohstoff- und Energiepreise
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Q: HWWI; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. VPI . . . Verbraucherpreisindex.

) FUr die Sorte West Texas Intermediate (WTI) kam es
am 20. April 2020 zum bisher einmaligen Ereignis eines
negativen Olpreises: Im Handelsverlauf fiel der WTI-
Kurs auf —-40 $, d. h. Verkaufer waren bereit, den Ab-
nehmern 40 $ zu bezahlen, um nicht auf der Ware aus
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inren Futures-Kontrakten fUr die Lieferung im Mai 2020
sitzen zu bleiben. Hauptgrund daftr war, dass der

20. April der letzte Handelstag fir diese Kontrakte war.
Die LagerkapazitGten waren schon sehr stark ausge-
lastet (und damit teuer).
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Mit der Verbreitung der
COVID-19-Pandemie in
Osterreich und den ge-
sundheitspolitischen
MaBnahmen sank die
heimische Wirtschafts-
aktivitat erheblich.

Der WWWI ist ein neves
Instrument zur wochent-
lichen Einschdtzung der
wirtschaftlichen Aktivitat
in Osterreich.

3. Osterreich

3.1 Drastischer Einbruch der Wirtschafts-
leistung

Im Zuge der COVID-19-Krise ging die Gsterrei-
chische Wirtschaftsleistung 2020 gegentber
dem Vorjahr kraftig zurick (real —6,6%; nomi-
nell -5,5%), noch stérker als 2009 w&hrend
der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
(-3.8%). Durch die Verbreitung der COVID-
19-Pandemie in Osterreich sank das heimi-
sche BIP bereits im |. Quartal 2020 merklich
(-3,0% gegenlber dem Vorquartal). Zur Ein-
ddmmung des Infekfionsgeschehens wurde
ab Mitte Mdarz (Kalenderwoche 12) das 6f-
fentliche und wirtschaftliche Leben im Zuge
des ersten vollsténdigen Lockdown stark ein-
geschrankt. Der Handel (mit Ausnahme von
Lebensmittelgeschaften, Apotheken, Droge-
rien und Postdmtern) musste ebenso schlie-
Ben wie Gastronomie- und Beherbergungs-
betriebe, persdnliche Dienstleister (wie z. B.
Frisére) und Schulen. Die MaBnahmen konn-
ten im Laufe des Il. Quartals schrittweise ge-
lockert werden. Konsumrelevante Bereiche
wie Tourismus, Verkehr, Handel, persénliche
Dienstleistungen, sowie Kunst, Unterhaltung
und Erholung waren von den SchlieBungen
besonders stark betroffen. Das BIP sank im

Il. Quartal 2020 auf breiter Basis; der RUck-
gang betrug -10,7% gegenUber dem Vor-
quartal — der kraftigste Einbruch seit der
Nachkriegszeit. Offnungsschritte Uber den
Sommer fUhrten im lll. Quartal zu einem kraf-
tigen Rebound (+11,8%). Vor allem im Kon-
sum der privaten Haushalte, aber auch bei
den Investitionen und im AuBenhandel un-
terstUtzten Nachholeffekte eine Erholung.

Im Herbst stiegen die Infektionszahlen wieder
an, wodurch es ab Anfang November 2020
(Kalenderwoche 45) erneut zu Einschrénkun-
gen im Beherbergungs- und Gaststattenwe-
sen kam, die in der Folge verscharft und auf
weitere Branchen ausgedehnt wurden
(zweiter vollstndiger Lockdown in den Ka-
lenderwochen 47 bis 49). Die SchlieBungen
betrafen neben der Gastronomie?) und Ho-
tellerie erneut auch groBe Teile des Handels
und die kérpernahen Dienstleistungen. Ab
der Kalenderwoche 50 wurden die MaBnah-
men im Handel (Weihnachtsgeschaft) und
im Bereich der Dienstleistungen gelockert,
die Einschrénkungen fUr Restaurants und Ho-
tels blieben jedoch weiter aufrecht.

Ab dem 26. Dezember traten die Regelun-
gen aus dem zweiten Lockdown neuerlich in
Kraft und blieben bis Anfang Februar 2021
(Kalenderwoche 5) aufrecht (dritter vollstén-
diger Lockdown). Die MaBnhahmen ddmpf-
ten zu Jahresende erneut die wirtschaftliche
Akfivitét, vor allem in den

2) Eine Abholung von Speisen und Getrénken war
weiterhin moglich.
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Dienstleistungsbereichen. Die Industriepro-
dukfion stabilisierte sich hingegen. Das BIP
sank im IV. Quartal um 2,7%.

Die COVID-19-Pandemie schlug sich auchin
den Vertrauensindikatoren des WIFO-Kon-
junkturtests nieder. Breit gestreut Uber die
Sektoren Sachgutererzeugung, Bauwirt-
schaft und Dienstleistungen brachen im April
2020 sowohl der Index der aktuellen Lage-
beurteilung als auch der Erwartungsindex
ein. Der Gesamtindex erreichte in der Sach-
gUtererzeugung etwa jenes Niveau, das er
wdhrend der Finanzmarkt- und Wirtschafts-
krise 2008/09 hatte. Im Dienstleistungsbe-
reich wurde es deutlich unterschritten. Im
weiteren Jahresverlauf hellte sich die Stim-
mung auf.

Das Aktivitatsniveau der 6sterreichischen
Wirtschaft unterlag 2020 groBen Schwankun-
gen, nicht zuletzt aufgrund des Wechsels
von behordlichen SchlieBungs- und Locke-
rungsmaBnahmen. Um solche unterjghrigen
Verdnderungen der Wirtschaftsleistung ge-
nauer abbilden zu kénnen, entwickelte das
WIFO den Wdchentlichen WIFO-Wirtschafts-
index (WWWI). Er misst auf wdchentlicher Ba-
sis die realwirtschaftliche Aktivitat der &ster-
reichischen Volkswirtschaft im Vorjahresver-
gleich und zeigt den Beitrag der wichtigsten
Nachfragekomponenten (Abbildung 4).

Seit Inkrafttreten des ersten Lockdown Mitte
Mérz 2020 lag der WWWI durchwegs unter
dem Vorjahresniveau, wobei sich Verschdar-
fungen in Form von RUckgdngen und Locke-
rungsschritten in einer Erholung der wirt-
schaftlichen Akfivitat niederschlugen. Vor al-
lem die Konsumausgaben der privaten
Haushalte reagierten empfindlich auf die
gesundheitspolitischen MaBnahmen und tru-
gen maBgeblich zum Rickgang der Wirt-
schaftsleistung bei.

Der private Konsum (einschlieBlich privater
Organisationen ohne Erwerbszweck) nahm
2020 um 9,6% ab. Die 6ffentliche Konsum-
nachfrage wuchs hingegen um 1,6%. Damit
ging der Konsum insgesamt um 6,5% zurUck.
Auch die Unternehmen schrénkten ihre
Nachfrage ein. Die Bruttoanlageinvestitio-
nen sanken um 4,9% gegenUber dem Vor-
jahr. Vor allem die volatilen Ausristungsin-
vestitionen waren stark rGckléufig (-11,1%).
Die Bauinvestitionen entwickelten sich
durchwegs stabiler und sanken nur um 3,3%.
Die sonstigen Investitionen, welche Uberwie-
gend geistiges Eigentum wie Forschung und
Entwicklung sowie Computerprogramme
und Urheberrechte umfassen, wurden hinge-
gen um 1,6% ausgeweitet.
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Abbildung 4: Wochentlicher WIFO-Wirtschaftsindex (WWWI) — Teilkomponenten der

Verwendungsseite
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mmmm RestgréBe — Verwendung
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20 | 20 20 20 20 21 | 21 | 21

Q: WIFO; Statistik Austria; University of Oxford, Blavatnik School of Government. Die grau hinterlegten Bereiche
zeigen die Intensitét der in Osterreich zur Einddmmung der COVID-19-Pandemie getroffenen gesundheitspoliti-
schen MaBnahmen laut Stringency Index der Blavatnik School of Government. Dieser Index wird in fUnf Intensi-
tatsstufen dargestellt: keine bzw. geringe Einschréinkungen . . . lichtgrau: unter 20, 20 bis 40, 40 bis 60, 60 bis 80,

starke Einschrénkungen . . . dunkelgrau: Uber 80.

Vor dem Hintergrund der weltweiten Wirt-
schaftskrise ging 2020 auch der AuBenhan-
del zurUck. Die Exporte nahmen um 10,4%
ab. Zu diesem RUckgang frug sowohl der
Waren- als auch der Dienstleistungsexport
bei. Im Bereich Waren setzte ab der Jahres-
mitte eine Erholung ein, wdhrend die Dienst-
leistungsexporte — aufgrund der EinbuBen im
Reiseverkehr w&hrend der touristischen Win-

tersaison — zu Jahresende weiter einbro-
chen. Die Importe sanken mit -10,2% etwas
schwdécher als die Exporte. Damit trug der
AuBenhandel zum BIP-RGckgang bei. Dem
internationalen Konjunkturbild entspre-
chend, stiegen sowohl die Waren- als auch
die Dienstleistungsimporte im lll. und

IV. Quartal gegenUber dem Vorquartal.

Ubersicht 2: Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

2017 2018 2019 2020

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt + 1,6 + 1.1 + 1,0 - 65
Private Haushalte') + 1.9 + 1,1 + 038 - 9.6
Staat + 09 + 1.2 + 1.5 + 1.6
Bruttoinvestitionen + 44 + 53 + 038 - 59
Bruttoanlageinvestitionen + 4,1 + 3.9 + 40 - 49
AusrUstungen?) + 73 + 32 + 47 -1
Bauten + 25 + 86 + 86 - 33
Sonstige Anlagen3) + 25 + 57 + 36 + 1,6
Inldndische Verwendung + 25 + 22 + 1.1 - 64
Exporte + 4,9 + 55 + 29 - 104
Importe T 853 + 80 + 24 -10,2
Bruttoinlandsprodukt + 2.4 + 2,6 + 1.4 - 6,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und

Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).
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Vor allem in kontaktin-
tensiven Wirtschaftsbe-
reichen ging die Wert-
schopfung 2020 deutlich
zurick.

Ubersicht 3: Wachstumsbeitrag der Nachfragekomponenten zum BIP, real

2017 2018 2019 2020

Prozentpunkte
Konsumausgaben insgesamt + 1.2 + 08 + 07 - 4,6
Private Haushalte!) + 1.0 + 06 + 0.4 - 49
Staat + 02 + 02 + 03 + 03
Bruttoinvestitionen + 1.1 + 1.3 + 0.2 - 15
Bruttoanlageinvestitionen + 10 + 09 + 10 = 1.2
AusrUstungen?) + 06 + 03 + 04 - 09
Bauten + 08 + 0.4 + 0.4 - 04
Sonstige Anlagen3) + 0,1 + 0.3 + 0.2 + 0,1
Inléndische Verwendung + 2,4 + 2,1 + 1.1 - 6,2
Exporte + 2,6 + 3.0 + 1.6 - 58
Importe - 246 - 26 - 13 + 53
Bruttoinlandsprodukt in% + 2,4 + 2,6 + 1,4 - 6,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und

Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

Der Ausfall der Konsumnachfrage fUhrte zu
WertschdpfungseinbuBen in den Bereichen
Handel, Verkehr, Beherbergung und Gastro-
nomie, persdnliche Dienstleistungen sowie
Kunst, Unterhaltung und Erholung. Vor allem
im 1. Quartal 2020 war in diesen Branchen
ein kraffiger Einbruch zu verzeichnen. Nach
einem Rebound im lll. Quartal ging die Wert-
schépfung im IV. Quartal erneut zurGck. Im
Bereich Beherbergung und Gastronomie
nahm sie im Gesamtjahr 2020 um 35,2% ab.
Damit frug diese Branche maBgeblich zum
BIP-RUckgang in der Gesamtwirtschaft bei.
In den sonstigen Dienstleistungen
schrumpfte die Wertschdpfung um 19,6%,
aufgrund des geringen Anteils dieser Bran-
che an der Gesamtwertschdpfung fiel dieser
RUckgang jedoch weniger stark ins Gewicht.

Im Verkehr sank die Wertschdpfung um
15,5%.

Als krisenresistent erwiesen sich hingegen die
weniger kontaktintensiven Dienstleistungs-
branchen: In den Bereichen Information und
Kommunikation (+1,8%), Finanz-, Kredit- und
Versicherungswesen (+2,5%), GrundstUcks-
und Wohnungswesen (+1,9%) sowie &ffentli-
che Verwaltung (ONACE-Abschnitte O bis
Q, +0,3%) nahm die Wertschépfung 2020 zu.
In der Bauwirtschaft sank sie um 2,3%. Die
heimische Industriekonjunktur entsprach der
internationalen Entwicklung; der Tiefpunkt
war im Il. Quartal erreicht, in der zweiten
Jahreshdlfte folgte eine Erholung. Insgesamt
ging die Wertschdpfung in der SachgUterer-
zeugung 2020 um 7,2% zurUck.

Abbildung 5: Wachstumsbeitrag der Wirtschaftsbereiche zum BIP, real

Beitrag zur Verdnderung gegenuber dem Vorquartal, saison- und arbeitstagsbereinigt

(gemé&B Eurostat-Vorgabe)
mmmm |ndustriel)
Bauwirtschaft2)
mmmmm Handel, Verkehr, Beherbergung

10 A und Gastronomie3)
Ubrige Marktdienstleistungen4)

8 -
6 4 Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen5)
4 mmmmm (Jbrige Wirtschaftsbereiche und

Saldo Gutersteuern minus -subventionen
27 BIP
0 4

Prozentpunkte

|. Quartal 2020

Il. Quartal 2020

lll. Quartal 2020 IV. Quartal 2020

Q: Statistik Austria, WIFO. — ) ONACE B bis E. — 2) ONACE F.—3) ONACE G bis |. — 4) ONACE J bis L. — 5) ONACE M

und N.

300 Wirtschaftsentwicklung 2020

WIFO B Monatsberichte 4/2021, S. 293-308



Ubersicht 4: Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei +

Bergbau, Herstellung von Waren, Energie- und
Wasserversorgung, Abfallentsorgung

Herstellung von Waren
Bauwesen
Handel
Verkehr
Beherbergung und Gastronomie
Information und Kommunikation
Kredit- und Versicherungswesen
GrundstUcks- und Wohnungswesen
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen')
Offentliche Verwaltung?)
Sonstige Dienstleistungen?)
Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche?)
Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen

+ o+ + o+ A+ o+ o+ o+ o+ o+ o+ o+ o+

2017 2018 2019 2020
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
53 & 85 - 08 - 29
4,0 + 49 + 10 - 69
3.7 & 53 + 07 - 72
33 + 1,8 + 27 - 23
0,1 + 29 + 06 - 546
4,0 + 1.4 + 1,6 -15,5
0.7 # 1,9 # 2 - 352
2,1 + 98 + 3.7 + 1.8
56 + 29 + 30 + 25
1.3 + 1,1 + 1.2 + 1.9
3.6 + 36 + 2,1 -11.6
1,2 + 08 + 06 + 03
2,1 - 04 + 07 -19.6
2.5 + 28 + 1.4 - 64
2,4 + 2,6 + 1.4 - 6.6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftli-
chen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE M und N). - 2) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE O bis Q). - 3) EinschlieBlich
Kunst, Unterhaltung und Erholung, persénliche Dienstleistungen, private Haushalte (ONACE R bis U). - 4) Vor Ab-
zug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Aufgrund des drastischen Anstieges der
Staatsausgaben und des Einnahmenrick-
gangs stieg das 6ffentliche Defizit 2020 auf
8.9% des nominellen BIP — der hochste Wert
seit Beginn der Aufzeichnungen im Jahr
1954. Damit endete die gunstige Entwick-
lung der Vorjahre abrupt (Uberschuss 2019:
0,6% des BIP). Die Staatsschulden stiegen er-
neut an und waren Ende 2020 mit

315,2 Mrd. € (83,9% des BIP) um 34,8 Mrd. €
hoher als Ende 2019. Auf der Ausgabenseite
erhéhten expansive fiskalpolitische MaBnah-
men wie die Kurzarbeit, der Fixkostenzu-
schuss oder der Umsatzersatz das Defizit. Auf
der Einnahmenseite sanken das direkte Steu-
eraufkommen, die Produkfions- und Import-
abgaben sowie die Sozialbeitrdge.

Die COVID-19-Krise belastete auch den hei-
mischen Arbeitsmarkt. Im Jahr 2020 sank die
Zahl der unselbsténdig aktiv Beschdaftigten
um 2,0%. Besonders hoch waren die RUck-
gdnge im Tourismus (-19,2%) und in den
sonstigen wirfschaftlichen Dienstleistungen
(-7,5%; vgl. Bock-Schappelwein et al., 2021).
Die Arbeitslosenquote stieg um 2,5 Prozent-
punkte auf einen neuen Hochstwert von
9.9%. Durch die Ausweitung der Kurzarbeit
konnte ein noch starkerer Beschaftigungs-
rickgang verhindert werden (Huemer et al.,
2021). Mit Uber 1,0 Mio. abgerechneten Kurz-
arbeitsfallen wurde der Hohepunkt der Nut-
zung im April 2020 erreicht. Bis Ende Okfober
sank die Anzahl der Personen in Kurzarbeit
auf rund 80.000 und stieg im Zuge des Lock-
down im November wieder an. Ende De-
zember war fUr rund 420.000 Personen Kurz-
arbeit genehmigt (Budgetdienst, 2021).
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3.2 Kurzarbeit stitzte die Einkommen

Die Lockdown-MaBnahmen prégten 2020
die Arbeitsmarktentwicklung. Die Zahl der
unselbsténdig Beschdéftigten ging zurick,
das Arbeitsvolumen sank insgesamt wie
auch pro Kopf. DarUber hinaus befand sich
ein erheblicher Anteil der Beschaftigten in
Kurzarbeit. Die genannfen Faktoren wirkten
sich auf die Lohnentwicklung im Jahr 2020
aus. Neben den kollektivvertraglichen Min-
destldhnen beeinflussten die krisenbedingte
Reduktion der tatséchlichen Arbeitszeit pro
Kopf und das Instrument der Kurzarbeit die
Lohnentwicklung der unselbstdndig Beschéf-
tigten. Dementsprechend unterschiedlich
war die Lohndynamik, sowohl im Jahresver-
lauf als auch zwischen den Branchen, insbe-
sondere ab dem Il. Quartal. W&hrend Bran-
chen mit relativ stabilen Beschéftigungszah-
len (Energieversorgung, Bauwirtschaft, 6f-
fentliche Verwaltung, Erziehungs- und Ge-
sundheitswesen) Lohnsteigerungen verzeich-
neten, blieben diese in Bereichen aus, in de-
nen ein hoher Anfeil der Ausfallstunden
durch Kurzarbeit abgedeckt wurde (Beher-
bergung und Gastronomie, Erbringung von
sonstigen Dienstleistungen, Handel).

Die KollektivvertragsabschlUsse, ihrerseits
vom konjunkturellen Umfeld 2019 gepragt,
waren 2020 somit nur fUr einen Teil der effek-
tiven Lohnentwicklung verantwortlich. Auf-
grund der Abschwdchung der Konjunktur
2019 einigten sich die Sozialpartner auf —im
Vergleich zu den Lohnrunden fir 2019 —
deutlich geringere AbschlUsse. In den Fach-
verbdnden der Metallindustrie, deren Ab-
schluss traditionell die Herbstlohnrunde ein-

Die COVID-19-Krise
hatte tiefgreifende Aus-
wirkungen auf die o6f-
fentlichen Haushalte
und den Arbeitsmarkt.

Die Tariflohne stiegen
2020 deutlich kraftiger
als die effektiven Lohne
pro Kopf.
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Die Kurzarbeitsbeihilfe
stitzte die Pro-Kopf-Ein-
kommen deutlich.

|Gutet und mit Jahresbeginn 2020 wirksam
wurde, verstandigten sich die Tarifpartner
auf eine Anhebung der Ist-Ldhne und Ist-
Gehdlter bzw. der Kollektivvertrdge um
+2,6% bis +2,8%. Der Abschluss lag damit um
0,8 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert.
Den Beschdaftigten stand es weiterhin frei,
anstatt einer Lohnerhdhung ihre Arbeitszeit
bei gleichem Lohn zu verkUrzen; im Fall einer
Vollzeitbeschdaftigung ergibt sich so ein zu-
satzlicher monatlicher Freizeitanspruch von
3 Stunden und 45 Minuten. Der Abschluss fur
2020 war fUr alle Fachverb&nde der Metallin-
dustrie gleich. DarUber hinaus wurde in der
Metallindustrie der Mindestlohn um 4,46%
auf einheitlich 2.000 € angehoben. Auch fir
den &ffentlichen Dienst konnte ein Abschluss
erzielt werden; die Gehaltssteigerungen la-
gen zwischen 2,25% und 3,05%. FUr den Han-
del wurde eine gestaffelte Erhéhung um
2,2% bis 2,5% vereinbart. Die Frihjahrslohn-
runden 2020 standen bereits im Zeichen der

COVID-19-Krise. Die Tarifparteien einigten
sich auf AbschlUsse nahe an der Inflations-
rate. Der Abschluss in der von den behdrdli-
chen MaBnahmen stark betroffenen Touris-
mus- und Freizeitwirtschaft war bis zum

30. April 2020 gultig. Im Zusatzkollektivvertrag
wurde fir November 2020 eine einmalige
Corona-Zulage in Héhe von 100 € netto fest-
gelegt.

Laut Tariflohnindex stiegen die Mindestiéhne
2020 im gewichteten Durchschnitt um 2,4%
(Ubersicht 5). In den Bereichen Gewerbe
und Handwerk (Gewicht ein FUnftel), Indust-
rie und &ffentlicher Dienst (Gewicht jeweils
ein Sechstel) stiegen die Indexwerte zwi-
schen 2,4% und 2,5%. Mit +1,1% deutlich un-
terdurchschnittlich war die Lohnentwicklung
im Bereich Tourismus und Freizeitwirtschaft,
da es hier krisenbedingt zu keinem Neuab-
schluss per 1. Mai 2020 gekommen war.

Ubersicht 5: Entwicklung der kollektivvertraglichen Mindestbeziige

Tariflohnindex 2016

Gewichtung Beschdaftigte insgesamt
2019 2020
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Tariflohnindex insgesamt 1,000.000 + 30 + 2,4
Ohne &ffentlichen Dienst 837.726 + 3,0 + 23

Gewerbe und Handwerk 196.327 + 31 T 2D
Industrie 163.994 + 3.2 + 24
Handel 127.187 + 2,6 + 23
Transport und Verkehr 54.763 + 3,6 + 20
Tourismus und Freizeitwirtschaft 49.712 + 2,6 + 1.1
Banken und Versicherungen 37.035 + 29 + 22
Information und Consulting 67.321 + 29 + 2.3
Offentlicher Dienst 162.274 + 31 + 24

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen auf Basis des Tariflohnindex 2016.

Die effektiven Lohne entwickelten sich 2020
allerdings merklich schwécher als die gesetz-
lichen Mindestléhne und sehr heterogen. Be-
sonders in stark von Arbeitszeitreduktionen
betroffenen Branchen wich die tatsdchliche
Lohnentwicklung von den Tariflohnabschlis-
sen ab. Die Pro-Kopf-Einkommen stiegen no-
minell um durchschnittlich 0,6% und damit
deutlich schwdcher als laut Tariflohnindex
(+2,4%). Eine so hohe negative Lohndrift

(1,8 Prozentpunkte) gab es zuletzt im Jahr
20089.

Die Bruttolohn- und -gehalfssumme betrug
2020 156,2 Mrd. €. Gegenuber dem Vorjahr
sank sie mit —1,8% (Ubersicht 6) weniger stark
als die Zahl der unselbsténdig Beschaftigten
(-2.3%), wobei die Kurzarbeit den RGckgang
ddmpfte. Die 6sterreichischen Unternehmen
bezogen 2020 fUr rund 1,2 Mio. Beschdaftigte
Kurzarbeitsbeihilfen, davon 43% Frauen und
57% Md&nner (abgerechnete Fdlle Stand
26.1.2021, AMS, 2021). Von Marz bis Novem-
ber 2020 befanden sich durchschnittlich
11,8% der unselbsté&ndig aktiv Beschaftigten
in Kurzarbeit. Die durchschnittliche Ausfalls-
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zeit betrug 43% der jeweiligen Normalar-
beitszeit (AMS, 2021). Die Nettoersatzrate fir
die Ausfallstunden richtet sich nach dem
Bruttoverdienst der Beschdftigten: Bei einem
Bruttfoentgelt vor Kurzarbeit von unter 1.700 €
betragt sie 0%, zwischen 1.700 € und 2.685 €
85% und bei hdheren Verdiensten 80% (bis
zur Héchstbeitragsgrundlage von 5.370 € im
Jahr 2020). Die KurzarbeitsunterstUtzung fe-
derte somit fUr viele Beschdaftigte die mit den
Ausfallzeiten verbundenen Verdiensteinbu-
Ben ab und stitzte die Pro-Kopf-Einkommen
wie auch die gesamtwirtschaftliche Lohn-
summe. Da die KurzarbeitsunterstGtzung Teil
der monatlichen Bezuge ist, stiegen 2020 die
Einkommen je tatsdchlich geleistete und
vom Arbeitgeber abgegoltene Arbeits-
stunde mit +8,5% auBergewodhnlich kraftig.

Durch den progressiven Einkommensteuerto-
rif wachsen die Nettoldhne und -gehdlter
tendenziell schwdcher als die Bruttoldhne.
Wd&hrend 2019 die Brutto- und Nettogehdlter
pro Kopf nahezu im selben AusmaB stiegen
(+2,9%). durften die vorgezogene Tarifre-
form, der Familienbonus und die Kurzarbeit
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dazu beigefragen haben, den krisenbeding-
ten RUckgang im Wachstum der Nettoldhne
im Vergleich zu jenem der Bruttoldhne zu
dd@mpfen: Der nominelle Zuwachs pro Kopf
lag netto bei 1,2% (brutto +0,6%). Da die

Verbraucherpreise 2020 um 1,4% stiegen,
mussten die unselbstdndig Beschdaftigten im
Durchschnitt leichte Nettoreallohnverluste
von 0,2% hinnehmen.

Ubersicht 6: Entwicklung der Lohne und Gehdlter

2018 2019 2020
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Léhne und Gehdilter, insgesamt
Brutto + 50 + 4,4 - 1.8
Netto') + 4,5 + 4,5 - 12
Beschdaftigte?) + 22 £+ 1,8 - 23
Léhne und Gehdlter pro Kopf?)
Brutto nominell + 2,7 + 2,9 + 0,6
Brutto real’) + 0,7 + 13 - 08
Netto nominell') + 2,2 + 2,9 + 1.2
Netto real')d) + 0,2 + 1.4 - 02
Geleistete Arbeitsstunden pro Kopf?) - 01 + 0,6 - 73
Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstunde
Brutto nominell + 28 + 23 + 8,5
Brutto real’) + 0.8 + 08 + 7.0
Netto nominell') + 2,3 + 2,4 + 9.1
Netto real’)?) + 0.3 + 09 + 7.6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Laut WIFO-Konjunkturprognose vom Mdrz 2021. -
2) Je unselbsténdiges Beschdaftigungsverhdltnis. — 8) Deflationiert mit dem Verbraucherpreisindex (VPI).

3.3 Krdftiger Einbruch der Konsumnachfrage

Nach vorldufigen Zahlen von Statistik Austria
lagen 2020 die Ausgaben der inldndischen
privaten Haushalte (einschlieBlich privater
Organisationen ohne Erwerbszweck) um
real -9,6% unter dem Vorjahresniveau (Uber-
sicht 7). Nominell entspricht dies einer Verrin-
gerung um 8,6%. Damit ist der RUckgang der
Konsumnachfrage um 17,6 Mrd. € fir rund
vier FOnftel des gesamten BIP-Einbruchs ver-
antwortlich.

Der Nachfragerickgang war einerseits Folge
eines negativen Angebotsschocks: Tempo-
rare SchlieBungen der meisten Handels- und
Dienstleistungsbetriebe in den Lockdown-
Phasen I6sten eine Art Zwangssparen der pri-
vaten Haushalte aus. Andererseits wirkte das
unsichere Umfeld deutlich dampfend auf
die Konsumausgaben (negativer Nachfro-
geschock): Die privaten Haushalte reagier-
ten vermehrt mit Vorsichtssparen, sowohl auf
die hohe Unsicherheit auf dem Arbeitsmarkt,
die sich haufig auf die individuelle Einkom-
menssituation auswirkte, als auch auf die Un-
gewissheit Uber den weiteren Verlauf der
Pandemie. Die Sparquote stieg von 8,2% im

3) Eine Ex-ante-Analyse der Wirkungen derim Zuge
der COVID-19-Krise beschlossenen MaBnahmen zur
StUtzung der Einkommen und der Investitionstatigkeit
auf der Mikro-, der Makro- und der sektoral-regionalen
Ebene findet sich in Baumgartner et al. (2020).

4) Nach vorldufigen Berechnungen von Statistik Aus-
fria (Stand 1. 4. 2021) sanken die Arbeitnehmerent-
gelte im Jahr 2020 nominell um 1,8%. Der BetriebsUber-
schuss und die Selbsténdigeneinkommen gingen um
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Jahr 2019 auf 14,5% im Jahr 2020
(+13,5 Mrd. €) — ein im langj&hrigen Ver-
gleich sehr hoher Wert.

EinkommensstUtzende MaBnahmen wie
etwa die Kurzarbeitsbeihilfe bzw. -unterstit-
zung, Zuschusse zur Arbeitslosenunterstit-
zung, der Corona-Familienhartefonds, der
Hartefallfonds fUr SelbstGndige oder die vor-
gezogene Senkung des Eingangssteuersat-
zes bei der Lohn- und Einkommensteuer
konnten insgesamt die Einkommensausfalle
2020 nicht zur Gdnze kompensierens). Die
verfugbaren Haushaltseinkommen sanken
erstmals seit 1995 auch nominell (-1,9%;
real -3,0%)4).

Wie die Darstellung der Konsumnachfrage
nach Guterarten zeigt (Ubersicht 8), war der
RUckgang im Bereich des Dienstleistungs-
konsums am kréftigsten (real —14,7%). Dies
geht maBgeblich auf Konsumeinschrdnkun-
gen in der Gastronomie, bei Reisen und in
den Bereichen Sport, Kultur und Freizeit so-
wie persdnliche Dienstleistungen zurick. Die
Konsumausgaben fir Waren des taglichen
Bedarfs (vor allem Lebensmittel) nahmen
kraftig zu. Die Nachfrage nach nichtdauer-

2,0% zurUck. Der Saldo der Vermdgenseinkommen
verminderte sich um gut 40%, die an die privaten
Haushalte ausbezahlten monetdren Sozialleistungen

stiegen um 8,9% und das Einkommen- und Vermdgen-

steueraufkommen sank um 7,2%. Die Sozialbeitrdge
der privaten Haushalte stagnierten anndhernd
(+0,2%). Im Langzeitvergleich handelt es sich bei den
genannten Verdnderungsraten durchwegs um
Tiefst- bzw. Hochstwerte.
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Stark rickldaufig waren
2020 insbesondere die
Ausgaben fir Dienstleis-
tungen (z. B. Restaurant-
besuche und Reisen) so-
wie fir Waren, die nicht
zum taglichen Bedarf
zdhlen (z. B. Bekleidung
und Schuhe, Pkw).

Der drastische Kon-
sumausfall bei zugleich
relativ stabilen verfig-
baren Haushaltseinkom-
men bewirkte einen An-
stieg der Sparquote auf
14,5%. Die Kurzarbeits-
beihilfe und andere fis-
kalpolitische MaBnah-
men stitzten die Haus-
haltseinkommen.
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haften KonsumgUtern, worunter auch Le-
bensmittel fallen, war 2020 dennoch rick-
lGufig (real -5,5%), hauptsdchlich aufgrund
deutlich geringerer Ausgaben fUr Treibstoffe
infolge der eingeschrdnkten Mobilitat der
privaten Haushalte. Die Ausgaben fUr halb-
dauerhafte bzw. dauerhafte KonsumguUter
sanken 2020 dagegen nur geringfugig. FUr
diese Bereiche wdére aufgrund der schwa-
chen Einkommensentwicklung ein deutlicher
RUckgang zu erwarten gewesen, da die pri-
vaten Haushalte in wirtschaftlich unsicheren
Phasen Ublicherweise teure Anschaffungen
hintanstellen. Wahrend dies auf die Pkw-
Neukd&ufe zutraf, nahmen 2020 die Konsum-
ausgaben fir Mébel, Einrichtungen, Haus-

haltsgerdte, EDV-Ausstattung oder Sportge-
rate teils kr&ftig zu — was das verénderte
Konsumverhalten durch den vermehrten
Aufenthalt zu Hause widerspiegelt. Im Ag-
gregat ergibt sich fur den Inlandskonsum ein
RUckgang um 9,6% (real). Der Inlnderkon-
sum sank real um 9,8%. Zu dessen Berech-
nung wird der Inlandskonsum um Ausgaben
erweitert, die in Osterreich wohnhafte Perso-
nen im Ausland tatigen, und um die Kon-
sumausgaben ausl@ndischer Touristinnen
und Touristen im Inland vermindert. Aufgrund
von Reisebeschrénkungen und geschlosse-
nen Beherbergungsbetrieben war beides
stark rocklaufig (real —-69,6% bzw. -39,5% ge-
genUber 2019, Ubersicht 8).

Ubersicht 7: Privater Konsum, persénlich verfigbares Einkommen, Konsumquote

Privater Konsum')

Persénlich verfigbares Einkommen Konsumaguote?)

Nominell Real?) Nominell Real?)
Ver&nderung in % p. a.
@ 2008/2012 + 28 + 09 + 1,8 - 01 + 1,0
@ 2012/2016 + 23 + 0,6 + 2,1 + 03 + 0,3
@ 2016/2020 + 0,1 - 1.5 + 2,0 + 03 - 1.9
2017 + 3.8 + 1.9 + 3.4 + 1,6 + 03
2018 + 32 + 1,1 + 3,5 + 1.4 = 03
2019 + 27 + 0.8 + 3.2 + 13 - 05
2020 - 86 - 9.6 - 19 - 30 - 68
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Inldnderkonsum einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. —2) Konsum in % des persénlichen verfUgbaren Einkommens. - 3) Berechnet auf Basis von Vorjahresprei-

sen.

Ubersicht 8: Entwicklung des privaten Konsums im ldngeriristigen Vergleich
Real (auf Basis von Vorjahrespreisen)

@ 2008/ @ 2012/ @ 2016/ 2017 2018 2019 2020
2012 2016 2020
Verdnderung in % p. a.

Inlandskonsum + 08 + 06 - 16 + 1,6 + 09 + 1,0 - 9.6
Dauerhafte Konsumguter + 24 - 02 + 0,5 + 1.9 + 1,0 - 04 - 05
Halbdauerhafte Konsumguter + 1,1 + 1,9 + 0,5 + 0.9 + 04 + 1,0 - 04
Nichtdauerhafte KonsumgUter - 02 + 0,1 - 08 + 1.3 + 0.7 + 046 - 55
Dienstleistungen + 1,0 + 0,7 - 28 + 1.8 + 1,1 + 1,5 -14,7

Konsum von Touristinnen und Touristen in Osterreich - 10 + 20 - 9.7 + 26 + 4,1 + 3.1 -39.5

Konsum von in Osterreich wohnhaften Personen im

Ausland - 14 + 038 =223 * 93 + 85 + 00 -69.6

Inldnderkonsum?) + 09 + 05 - 17 + 1.8 + 10 + 08 - 9.8

Konsum privater Organisationen ohne Erwerbszweck + 1.8 + 30 + 1.0 + 3.8 818 + 1.9 - 446

Inldnderkonsum einschlieBlich privater Organisationen

ohne Erwerbszweck + 09 + 0,6 - 15 + 1,9 + 11 + 08 - 9.6
Dauerhafte KonsumgUter + 2,5 - 01 + 05 + 20 + 1.1 - 04 - 05
Inldnderkonsum ohne dauerhafte Konsumguter + 0.7 + 0,6 - 1.8 + 1.9 + 1.1 + 1,0 -10,5

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Inlandskonsum abziglich des Konsums von Touristinnen und Touristen in Osterreich zuziglich des Konsums

von in Osterreich wohnhaften Personen im Ausland.
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Das Konsumentenvertrauen, das dem Ver-
lauf der COVID-19-Pandemie folgte,
schwankte im Jahresverlauf 2020 deutlich:
Zu Jahresbeginn lag der saisonbereinigte
Saldo des harmonisierten EU-Konsumklima-
indikators bei —2,8 Prozentpunkten. Wé&hrend
des ersten Lockdown verschlechterte sich

Wirtschaftsentwicklung 2020

der Wert im April auf bis zu 18,4 Prozent-
punkte. Danach folgte eine Erholung bis
September (-7,1 Prozentpunkte), bevor das
Konsumentenvertrauen im zweiten Lock-
down wieder auf knapp -16 Prozentpunkte
zurUckging. Die Einsch&tzungen der Konsu-
mentinnen und Konsumenten fielen in
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Osterreich &hnlich aus wie in Deutschland.
Wdahrend der Lockdown-Phasen — vor allem
im Herbst — brach der Indikator in Osterreich

jedoch starker ein. Darin spiegelf sich die un-
terschiedliche Lockdown-Infensit&t (Abbil-
dung 6).

Abbildung é: Entwicklung des saisonbereinigten Konsumklimaindikators
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Q: Eurostat. Arithmetisches Mittel der Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten zur
vergangenen und kUnftigen finanziellen Situation des Haushaltes, zur Ansicht Uber die kinffige allgemeine
Wirtschaftslage und zu geplanten gréBeren Anschaffungen. Saisonbereinigt durch Eurostat mittels Dainties.

Ubersicht 9: Entwicklung im Handel

Handel, Kfz-Handel, Handelsvermittiung Einzelhandel
Instandhaltung und Reparatur von Kfz und GroBhandel (ohne Kfz)
Reparatur von Kfz (ohne Kfz)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Umsdtze, nominell
2018 + 3.7 + 2,1 + 49 + 24
2019 + 12 + 06 + 09 + 2,1
2020 = 53 -10,7 - 70 + 0,1
Umsdtze, real
2018 + 13 + 07 + 2,1 + 03
2019 + 06 - 12 + 06 + 1,2
2020 - 48 -12,5 - 53 - 02
Preise (@ 2015 = 100)
2018 + 23 + 14 + 27 + 2,1
2019 + 07 + 1.8 + 04 + 09
2020 = 05 + 20 - 18 0.4
Beschadaftigung
2018 + 13 + 22 + 20 + 08
2019 + 02 + 09 + 0.9 - 04
2020 - 17 - 1.8 - 15 - 18

Q: Statistik Austria.

Auch die fUr den Konsum relevanten Berei-
che des Handels mussten durch die COVID-
19-Pandemie 2020 teils drastische Umsatzein-
buBen hinnehmen. Fir den Handel insge-
samt bedeutet dies einen kraftigen Umsatz-
rGckgang (real —4,8%, nominell -5,3%). Be-
sonders stark fiel dieser aufgrund des Nach-
frageeinbruchs bei Pkw-Neuanschaffungen
(vor allem in den Monaten Mdarz bis August)
im Kfz-Handel aus (im Vergleich zu
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2019 -24,5% bzw. rund —-80.000 StUck). Auch
im GroBhandel ging der Umsatz zurGck

(real =5,3%, nominell -7,0%). Insbesondere
die SchlieBungen der Gastronomie und der
Beherbergungsbetriebe wirkten sich negativ
auf die Geschdaftsaktivitdten im GroBhandel
aus. Im Einzelhandel (ohne Kfz-Handel) stag-
nierfe der Umsatz, was jedoch zwei gegen-
l&ufigen Entwicklungen geschuldet ist: Wah-
rend der Lebensmitteleinzelhandel

Wirtschaftsentwicklung 2020
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Die Inflationsrate betrug
2020 1,4%. Vor allem un-
verarbeitete Nahrungs-
mittel und Dienstleistun-
gen verteuerten sich
Uberdurchschnittlich
stark. Mineraldlprodukte
dampften hingegen
markant den gesamten
Preisauftrieb.

(einschlieBlich z. B. Drogeriemdérkte, Tabak-
trafiken), der Waren fUr die Grundversor-
gung bereitstellt und nicht von SchlieBungs-
maBnahmen betroffen war, kraftige, teils
zweistellige Umsatzsteigerungen erzielte, gin-
gen die Umsé&tze im Einzelhandel mit Nicht-
nahrungsmitteln, besonders im Bereich von
Bekleidung und Schuhen, deutlich zurock
(real —=22,8%, nominell —-24,0% gegeniber
2019). Andere Teilbereiche wie etwa Bau-
mdrkte, der Mébeleinzelhandel oder der
Sporthandel (vor allem in den Sommermo-
naten) entwickelten sich positiv. GUnstig war
die Entwicklung auch im Internet-Einzelhan-
del. Die Beschaftigung war 2020 im Handel
mit —1,7% weniger stark rOckldufig als in der
Gesamtwirtschaft (-2,0% unselbsténdig aktiv
Beschdftigte, Ubersicht 9).

3.4 Energie und Dienstleistungen
bestimmten 2020 die Preisdynamik

Die Inflationsentwicklung war 2020 durch die
COVID-19-Krise mitbeeinflusst. Der durch die
Rezession ausgeldste Verfall der Rohdlpreise
fUhrte ab Md&rz zu einem RUckgang der
Preise fUr Mineraldlprodukte (im Jahres-
durchschnitt —13,9%, Inflationsbei-

frag —0,5 Prozentpunkte). Die Energiepreise
sanken aber lediglich um 5,6%, da die
Strompreise um mehr als 5,5% stiegen.

Die Nahrungsmittelnachfrage nahm durch
die behoérdlichen COVID-19-MaBnahmen zu:
Ausgangsbeschrdnkungen, geschlossene
Restaurants, Home-Office und Distance
Learning machten gegentber dem Vorjahr
eine hdhere Eigenversorgung notwendig.
Durch GrenzschlieBungen kam es im FrUhjahr
zuU einem Mangel an Arbeitskréften aus Ost-
europa (Erntehelfer, Metzger), wodurch teil-
weise die Ernten nicht zur Gdnze einge-
bracht bzw. Fleisch nicht verarbeitet werden
konnte und sich das Angebot verknappte.
Die Preise fUr unverarbeitete Nahrungsmittel
stiegen im Jahresdurchschnitt um 3,5%.

Die industriellen GUter (ohne Energie) ver-
teuerten sich nur geringfigig um 1,3%, u. a.
bedingt durch eine Stagnation der Preise fir
Bekleidung und Schuhe (-0,1%). Durch den
ersten Lockdown wurden unmittelbar nach
dem Kollektionswechsel zur Frihjahrs- bzw.
Sommerware die Geschdafte geschlossen. Im
Zuge der Offnung wurde praktisch schon ab
Mai statt wie Ublich ab Juni mit dem Som-
merschlussverkauf begonnen, der aufgrund
der schleppenden Nachfrage bis August an-
daverte. Im Zuge der Offnung nach dem
zweiten Lockdown wurden bereits im De-
zember die Preise reduziert.

Ubersicht 10: Entwicklung des Verbraucherpreisindex

Gliederung nach dem Konsumzweck

2010 2015 2018 2019 2020
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nationaler Verbraucherpreisindex (VPI)
Kerninflationsrate des VPI')
Mikrowarenkorb (taglicher Einkauf)
Miniwarenkorb (wdchentlicher Einkauf)
GebUhren und Tarife

COICOP-Gruppen
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke
Alkoholische Getrénke und Tabak
Bekleidung und Schuhe
Wohnung, Wasser, Energie
Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses
Gesundheitspflege
Verkehr
NachrichtenUbermittiung
Freizeit und Kultur
Erziehung und Unterricht
Restaurants und Hotels
Verschiedene Waren und Dienstleistungen

Sondergliederung
Unverarbeitete Nahrungsmittel?)
Verarbeitete Nahrungsmittel3)
Energie
IndustriegUter
Dienstleistungen

+ 1,9 + 09 + 20 + 15 + 1,4
+ 1,2 + 1.8 + 1.8 + 1,6 + 1,9
+ 0,6 + 1,1 + 26 + 03 + 29
+ 3,4 - 13 + 42 + 07 - 0.6
+ 0.9 + 2,5 + 1.8 + 1.5 + 1.6
+ 0,5 + 0.8 + 1.6 + 1,1 + 2.3
+ 2,0 + 3,1 + 3.8 + 1,0 + 1,2
+ 1,1 + 0,2 + 0.6 + 0.8 - 0.1
+ 26 + 12 + 22 + 28 + 2,3
+ 1,2 + 1,3 + 23 + 1,1 + 0.9
+ 1,6 + 1,6 + 2,2 + 1,1 + 2,0
+ 34 - 30 + 29 + 03 - 1,7
+ 1,9 + 0.8 - 28 - 32 - 30
+ 0.8 + 1.8 + 0.5 + 1.4 + 1.7
- 47 + 2,6 + 23 + 27 + 2,0
+ 1,1 + 29 + 3.1 + 29 + 3,1
+ 2.8 + 20 + 2,1 + 1,7 + 2,1
+ 2,0 + 13 + 1,0 + 1,3 i+ &5
+ 0.1 + 1,4 + 25 + 09 + 1.3
+ 7.6 - 73 + 52 + 1,0 - 56
+ 1,2 + 05 + 1,2 + 1,1 + 1.3
+ 1.5 + 2,5 + 20 + 20 + 2.4

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch,
Obst, Gemuse). - 2) Saisonwaren, Fleisch- und Wurstwaren. — 3) EinschlieBlich alkoholischer Getrdnke und Tabak.
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Wie schon in den letzten Jahren trugen Wohnkosten (+3%; Mieten +4,1%) und von

auch 2020 die Dienstleistungspreise (+2,4%) Bewirtungsdienstleistungen (+3,5%). Diese
Uberproportional zur Inflation bei: Mit einem beiden Dienstleistungskomponenten erkla-
Anteil von knapp 50% am Warenkorb waren ren 65% des Preisanstieges der Dienstleistun-
sie fUr mehr als drei Viertel des gesamten gen und Uber 50% des gesamten Preisauf-
Preisauftriebes verantwortlich. Getragen friebes.

wurde diese Entwicklung neuerlich von den

Abbildung 7: Beitrdge zur Inflationsdifferenz gegeniber Deutschland und dem Euro-Raum

Prozentpunkte
HVPI insgesamt Unverarbeitete Lebensmittel
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Q: Macrobond, Eurostat.

Die Kerninflationsrate (Gesamtinflation ohne laut VPI. Die administrierten Preise (im VPI

unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie, enthaltene Tarife und GebUlhren, die von
gemadB VPI) war aufgrund des relativ hdhe- der &ffentlichen Hand bestimmt werden)
ren Inflationsbeitrages der Dienstleistungen stiegen 2020 um 1,6%.

mit 1,9% etwas héher als die Inflationsrate
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Der Preisauftrieb war in
Osterreich 2020 laut
HVPI mit +1,4% deutlich
hoher als in Deutschland
bzw. im Durchschnitt des
Euro-Raumes, auch be-
dingt durch eine um-
fangreiche Mehrwert-
steversenkung in
Deutschland.

Gemd&B dem Harmonisierten Verbraucher-
preisindex (HVPI) befrug die Inflationsrate in
Osterreich im Jahr 2020 1,4% und war damit
betrdchtlich héher als in Deutschland

(+1,0 Prozentpunkt) bzw. im Durchschnitt des
Euro-Raumes (+1,1 Prozentpunkte). Im Ver-
gleich zu den vorangegangenen Jahren
vergréBerte sich der Abstand zu Deutsch-
land und zum Euro-Raum erneut. Dies ergibt
sich wesentlich aus dem unterschiedlichen
Umfang wie auch der unterschiedlichen In-
tention der Mehrwertsteuersenkungen in
Deutschland und Osterreich, die in beiden
L&ndern ab 1. Juli 2020 in Kraft traten. In
Deutschland wurden die Mehrwertsteuer-
s@tze fUr alle Kategorien mit dem Ziel ge-
senkt, die Preise zu reduzieren. Damit sollte
die Kaufkraft der privaten Haushalte gestUtzt
und die Konsumnachfrage angekurbelt wer-
den. In Osterreich wurde die Mehrwertsteuer
lediglich fUr von der Pandemie besonders
stark betroffene Bereiche gesenkt und als
MaBnahme zur LiquiditatsstUtzung dieser
Unternehmen eingefUhrt; Preissenkungs-
effekte wurden weder erwartet noch be-
obachtet.

4. Lliteraturhinweise

Das Inflationsdifferential gegenuber
Deutschland und dem Durchschnitt des
Euro-Raumes lag im Il. Quartal 2020 noch bei
0.4 bzw. 0,8 Prozentpunkten und vergréBerte
sich in der zweiten Jahreshdlfte deutlich auf
1,7 bzw. 1,4 Prozentpunkte. Daneben wirkt
der gréBere Inflationsabstand im Bereich der
Bewirtung und Beherbergung weiter, der
schon vor der Mehrwertsteuersenkung be-
fréchtlich gewesen war. Zusatzlich ist das
Gewicht dieser Positionen in Osterreich mit
16% erheblich gréBer als in Deutschland
(5.8%) bzw. im Durchschnitt des Euro-Rau-
mes (10,1%), wodurch ihr Inflationsbeitrag in
Osterreich hdher ausfallt.

Auf Basis der relativen Preisniveauindizes wa-
ren 2019 Konsumguter (tatsadchlicher Indivi-
dualverbrauch) in Osterreich um 10% teurer
als in Deutschland und um 11,6% teurer als
im Durchschnitt des Euro-Raumes. Das Preis-
niveau in Osterreich war damit das fOnft-
hoéchste im Euro-Raum; Nahrungsmittel und
alkoholfreie Getrdnke waren 2020 nur in Lu-
xemburg teurer als in Osterreich.
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