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DIE ENTWICKLUNG DER OSTER-
REICHISCHEN LEISTUNGSBILANZ

Die ésterreichische Leistungsbilanz hat sich in den neunziger
Jahren vor allem wegen der rasch sinkenden Reiseverkehrs-
Uberschiisse verschlechtert. Das relativ hohe Defizit in der
Handelsbilanz verénderte sich wenig.

Im Laufe der neunziger Jahre hat sich die ésterreichische Leistungsbilanz konti-
nuierlich verschlechtert: Nach einem ausgeglichenen Ergebnis am Anfang des
lahrzehnts errsichte das Defizit 1996 mit 1,8% des BIP ghnlich hohe Werte wie
zu Beginn der achtziger Jahre nach dem zweiten Erddlpreisschock War die un-
gunstige Leistungsbilanz damals von der Energie- bzw Handelsbilanz bestimmt,
so geht die Passivierung heute mit den Tourismusprobiemen Hand in Hand: Der
UberschuB in der Reiseverkehrsbilanz sank von 70 Mrd S 1991 auf 23 Mrd. §
1996

Heuer dirfte das Passivum der Leistungskitanz jedoch entgegen den Prognosen
nicht weiter steigen. Diese Festigung wurde erméglicht durch die schwache In-
landsnachfrage infolge des Sparpokets sowie durch den Exportboom dank des
Aufschwungs der europdischen Konjunkiur und der Trendumkehr in der Wech-
selkursentwicklung In den ersten acht Monaten 1997 wies die Leistungshilanz
ein Defizit von 32 Mrd S aus, der Fehlbelrag ging um 2 Mrd § Gber dos Vor-
jahresniveau hinaus. Das Warenzohlungsdefizit hat sich etwas verringert, der
Reiseverkehrsaldo dagegen weiter verschlechtert.

Im internationalen Vergleich bietef die &sterreichische Leistungsbilonz aber wei-
terhin sin unginstiges Bild Unter den 15 EU-Staalen weisen 1997 nur vier Lin-
der eine negative Leistungsbilanz auf: Griechenland, Portugal, Osterreich und
Deutschland {als Folge der Wiedervereinigung) Dabei rangiert Osterreich an
drittletzter Stelfe unter der EU-Ltandern — nur noch vor Portugal und Griechen-
land {(Ubersicht 1)1}

'} Fir internationale Vergleiche wird gewshnlich die Leistungsbilanz in Prozent des BIP heran-
gezogen Dabei sollte jedoch berlicksichtigt werden, dofi bei gleicher Deckungsquote {Export-
Import-Refation) ein Land mit hoher Aulenhardelsverflechtung einen gréfBeren Fehlbetrag bzw
Uberschuf in Prozent des BIP cufweisen wird als ein Land mit geringem AuBlenhandel Zwischen
dem AuBenbeitrag in Prozent des BIP und der Deckungsgquote besteht folgender definitorischer Zu-
sammenhang:

X-M_M X
BIP  BIP M-1
X  Experteiw 5, M. Imporeiw S
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Abbildung 1: Langfristige Entwicklung der Leistungsbilanz
und ihrer wichfigsten Komponenten

in % des BIP
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Ein Land kann ein Defizit in der Leistungsbilanz in gewis-
sern Umfang lolerieren, solange es Auslandskapital (ins-
besondere Direktinvestitionen) anzieht und keine Wéh-
rungsreserven verliert Diese Voraussetzungen treffen fur
Osterreich zu: Die Direktinvestitionen nahmen seit dem
EU-Beitritt kriftig zu, und die Wahrungsreserven konn-
ten weiter auigestockt werden

Obschaon das Defizit in der Leistungshilanz durch Kapi-
talzuflisse ausgeglichen wird, bleibt das Problem beste-
hen, daf ein hoher Fehlbetrag in der Leistungshilanz auf
eine schwache internationale Wettbewerbsldhigkeit hin-
deuten kann, die einer Korrektur bedarf

Um die Bedeutung der Leistungsbilanz fir die Konkur-
renziéhigkeit der Wirtschaft deutlich zu machen, mussen
ihre Komponenten néher untersucht werden In Oster-
reich geht das hohe Passivum 1995 zur Hélfte und
1996 zu drei Vierteln auf die Hondels- und Dienstlei-
stungsbilanz zurick, die andere Hélfte bzw das letzie
Viertel resulliert aus der Transferbilanz {laut OeNB}.
Noch den VGR-Daten des OSTAT tragt der AuBenbei-
trag 1995 und 1996 nur rund ein Viertsl zum Lelstungs-
bilanzdefizit bei, drei Viertel entfalien auf Transter- und
Fokioreinkommensbilanz Die Verschlechterung der Lei-
stungsbilanz stammt jedoch (berwiegend cus dem
Aullenbeitrag: Dieser war 1921 noch deutlich positiv
(+16,7 Mrd. 5) gewesen, 1994 wies er ein Minus von
13 Mrd. S aut

REISEVERKEHR FUR PASSIVIERUNG DER
LEISTUNGSBILANZ ENTSCHEIDEND

An der Passivierung der Leistungsbilanz in den neunziger
lahren hatte die Reiseverkehrshilanz entscheidenden An-
teil

Der Beitrag von Smeraf) zeigt, daf3 die massive Ver-
schlechterung der Tourismusbilanz Gberwiegend auf die
touristischen Exporte (Einnahmen Osterreichs) zurick-
geht Wenn man die Entwicklung der Reiseverkehrshi-
lanz an einem ,Normalpfad” der Tourismusexporte und

%) Smeral, E, ,Sinkender Reiseverkehrsiberschuld”, in diesern Heft

Abbildung 2. Komponenten der Leistungsbilanz
in % des BIP
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-imporie mifit, kénnen rund drei Vierlel der Passivierung
dem Export und ein Viertel dem Import zugeschrieben
werden

Der Einfluf} der Strukturprobleme im Tourismus war
deutlich grofier als jener der Wechselkurse Der Anstieg
der relativen Preise, der mit der Héherbewertung des
Schillings einherging, erklart die Verschlechterung der
Reiseverkehrsbilonz nur zu etwo einem Viertel Drei Vier-
tel der Veranderung kdnnen vor allem auf Probleme der
Angebotsstruktur zuriickgefihr werden, die im Sommer-
tourismus besonders ausgeprdgt sind. Der Wintertouris-
mus hat sich dogegen vergleichsweise gul behauptet

In der ersten Hélfte der neunziger Jahre verlief die Ver-
schlechterung der Leistungsbilanz weitgehend porallel
mit jener der Reiseverkehrsbilanz {Ubersicht 3), nur
1995 trug auch die Transferbilanz {EU-Neltozohlungen)
wesentlich dozu bei

Die sprunghafie Verschlechterung der Reiseverkehrsbi-
lanz zwischen 1992 und 1995, als der Schilling stark an
Wert gewann {(+8%), deutet zundchst auf einen Einflufi
der Wechselkurse hin Die weitere Abnahme des Reise-
verkehrsiiberschusses in den letzten Jahren, ols sich der
Schillingkurs wieder normalisierte, zeigt die Dominanz
der Strukturprobleme im Tourismus

KAUFKRAFTABFLUSSE NUR EIN FUNFTEL
DER ZUNAHME DER DEVISENAUSGABEN

Die Ausgaben der Oslerreicher im Ausland enthaiten
neben den Tourismuscufwendungen auch Warendireki-
importe Diese machen einen betrdchtlichen Teil der
Devisenausgaben der Osterreicher aus, zur Erklarung
der sinkender Reiseverkehrsiberschisse fragen sie je-
doch relativ wenig bei

Wiger®) untersucht in seinem Beitrag vor allem die
Kaufkraftabfiisse Nach Erhebungen von Fessel + Gfk
stiegen die Einkdufe der Osterreicher im Ausland zwi-
schen 1921 und 1995 um rund 12 Mrd. §; bis 1997

) Woger, M, Entwicklung der Warendirektimporte zwischen 1991
und 1996”, in diesem Heft
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Ubersicht 1. Die Leistungsbilanz im internationalen Vergleich

1997
In % des BIP

tuxemburg P44
Niederlande 54
Belgien 50
ftalien 37
Finnland 37
Irland 33
Frankreich 24
Schweden 19
Spanien . 10
Dénemork 02
Grofilbitannien 0Q0
Deutschlend - 06
Osterraich - 16
Portugal - 24
Griechenlond -29
EU 13
USA -10
Japan 23

Q: Européische Kommission Oktober 1997

gingen sie wieder um rund 2 Mrd S ouf ein Niveou von
rund 45 Mrd S (WIFO-Schéizung) zurick Die Osterrei-
cher wenden damit etwa 3% ihres Einkommens fUr Wa-
rendirektimporte auf.

Weihrend sich die Einkaufsausgaben der Csterreicher in
Deutschland in den reunziger Jahren wenig veréinder-
ten, nahmen sie in ltalien und Osteuropa deutlich zu
199¢ gingen die Direktkéufe in talien wegen der Ha-
herbewertung der Lira zuriick

Die Einkaufsausgaben der Osterreicher im Ausland ent-
wickelten sich in den neunziger Jahren nicht so lebhaft
wie ihre Urlaubsausgaben im Ausland Zum Anstieg der
Devisenausgaben im Reiseverkehr (+48 Mrd S} zwi-
schen 1991 und 1997 trugen die Direktimporte nur
rund ein Funftel bei

Uber die Einkaufsausgaben der Auslander in Osterreich
gibt es wenig statistisches Material. Unter der Annahme
eines Anstiegs um 2 Mrd S zwischen 1991 und 1997
erkléren die Nettodirekiimporte (+8 Mrd 5) nur etwa ein
Siebentel der Verschlechterung der Reiseverkehrshilanz
(54 Mrd §)

Ubersicht 2. Auflenbeitrag, Tronsfers und Faktoreinkommen

1991 1992 1993 1994 1995 1994

Mrd S
taut VGR
Aufienbeitrag'} 167 197 139 -41 -96 =130
Transferbilanz?) -~ 28 116 127 -83 241 292
Faktoreinkommen -1317 -97 -%4 -82 -76 -76
Leistungshitanz g8 - 16 -—-82 206 413 -498
Loyt Zohlungshianz
Leistungsbilanz 08 -146 -82 206 470 424
Differenz zwischen der Lei-
stungsbifanz lout YGR und
laut Zahlungsbilanz?) £00 =00 00 Q0 +57 -74

Q: OSTAT, QeNB. - ') Exporie i-w. 5. minus Importe i.w 5 - 2 Die Differenz zwischen

OeNB- und OSTAT Berechnung beruht auf zwei Faktoren.

* Korrekiur fiir Importabgaoben in der VGR im Ausmaf) von 10% Mrd § 1994,

* andere Yerbuchung der EU-Subventionan in der YGR [nicht kassaméfig, sondern nach
dem Prinzip der Entstehung von Forderungen und Verbindlichkeiten} im AusmaB von

etwa 72 Mrd 51996

Ubersicht 3: Reiseverkehrs- und Leistungsbifanz

Reiseverkehrsbilanz Leistungsbilanz

Mrd S Verénderung gegen Mrd S Verénderung gegen
das Vorjahr in das Yorjahr in

Mrd § Mrd §
1991 709 +10 G c8 -128
1992 67 4 - 35 -1 - 24
1993 &1 4 - 40 - 82 - 66
1994 428 -18.4 -206 124
1995 295 -133 470 -26 4
1996 231 - 64 -42 4 + 446
1997 148 - 63 -54 8 12 4

Q. CeNB WIFO 1997 Prognase

ANHALTEND HOHES DEFIZIT IN DER
HANDELSBILANZ

Stankovsky!) untersucht in seinem Beitrag die Entwick-
lung und Strukiur der Handelsbilanz Diese Analyse wird
durch die unsichere Datenlage erschwert: Das Defizit
der Warenzahlungsbilanz {lout OeNB] blieb in den
neunziger Johren weilgehand stabil, die Aufienhandels-
statistik (faut OSTAT) wies dagegen starke jdhrliche
Schwankungen bei tendenziell sinkendem Defizil auf
Die Handeisbilanz laut WIFO korrigiert die offiziellen
Werle fur die letzten Jahre

Wegen der Abgrenzungsprobleme zwischen Waren,
Dienstleistungen und NAL (nicht aufteilbaren Leistungen)
erscheint es zweckmdBig, die Waren und Dienstleistun-
gen [ohne Reiseverkehr und ohne Faklereinkemmen,
einschlieBlich NAL} in ihrer Summe zu betrachien: Diese
Grofle war 1992 bis 1994 stabil bei einem Defizit von
etwa 2% des BIP, bis 1996 ging sie laut OSTAT auf
1,5% des BIP zurick {Ubersicht 4) Dennoch kann ein
solches Defizit kein ,Ruhekissen” fir die Wirtschaftspoli-
tik sein, da die massive Verschlechterung der Reisever-
kehrshilanz wohl nur durch Verbesserungen in dar Wa-
ren- und Dienstleistungsbilanz ausgeglichen werden
kann.

Starkovsky untersucht weiters die Performonce der éster-
reichischen Exporteure anhand der Markianteilsentwick-
lung in den neunziger Jahren: Osterreich hat auf seinen

4 Stankovsky, |, ,Senkung des Handelsbilanzdefizits erforderlich”, in
diesem Heft

Ubersichi 4. Bilanz des AuBlenhandels mit Waren und
Dienstleistunger

Handelsbilanz?) Auflenbeilrag ohne

Reiseverkehrd)

Warerzohlungsbilanz'}

Mrd S
1991 -498 -1129 -54 2
1992 -67.8 =106 .4 -477
1993 744 - 977 -475
1994 -789 -116.4 469
1995 727 -1161 -39
1996 764 -121 8 =361

) Lout QeNB — 7 Laut WIFQ — 4 Waren- und Dienstleistungsbilanz inschlieBlich NAL.
leut OSTAT

WIFO MONATSBERICHTE 11/1997 645




B L EISTUNGSBILANZ

Ubersicht 5. Entwicklung der Markionteile Osterreichs im
Export

_Reale Markianteile auf  Reale Markianteile der EU - Nominelle Marktanteile
Ostarreichs Exportmérkten am Weltexport Osterreichs am Weltexport
auf Dellorbosis

Verdnderung gegen dos Vorjahr in % Anteile in %

1992 -12 -12 122
1993 -0¢9 -23 1t
1994 +1 4 073 110
1995 +2 1 -25 130
1996 -08 0z 128
1997 +3 9 09 Q97

1997, Prognose

Exporimérkien real Marklanteile gewonnen, aber auf
den Inlendsmérkten gleichzeitig verloren Gemessen an
den Weltexporten erlit Osterreich ebenso wie gonz
Europa deutliche reale Morklanieilseinbufien — ein Spie-
gelbild der guten Performance Sidostastens und der
USA

EU-NETTOZAHLUNGEN BELASTETEN
TRANSFERBILANZ

Baumgartner®) analysiert in seinem Beitrag die Ubrigen
Komponenten der Leistungsbilanz, vor allem die Dienst-
leistungen und Transfers

Die Bilanz der kommerziellen Diensileistungen {ohne
Reiseverkehr) wies 1994 mit +30 Mrd S bereits einen
haheren UberschuB auf als die Reiseverkehrsbilonz Die-
ser UberschuB ist jedoch auf die traditionellen Dienstlei-
stungen (z B Transport) beschrénkt, die modernen
Dienstleisfungen  erbringen  ein  Defizit von  rund
5Mrd S

Die Transferbilanz war in den neunziger Jahren deutlich
negativ. Seit 1995 wird sie auch durch die Neitozohlun-
gen an der EU belastet Diese machten 1995 rund
134 Mrd S, 1996 jedoch nur 32 Mrd S aus [zum Teil
wegen verspdteter Zahlungen der EU fur 1995} Dieser
Nettobeitrag wurde nicht zuletzt deshalb in Kauf genom-
men, um den Zugang zum EU-Binnenmarkt zu erleich-
fern Er sollte aul lange Sicht durch héhere Waren- und
Dienslleistungsexporie ausgeglichen werden

Neben der Trarderbilanz war auch die Bilanz der Faktor-
einkommen 1995 und 19946 mit =7 Mrd § deuilich
negativ

EINFLUSS DER KONJUNKTUR AUF DIE
LEISTUNGSBILANZ

Die Konjunkiur kann die Entwicklung der Leistungsbilanz
in einzelnen Jahren wesentlich beeinflussen: Wenn die
Nachfrage im Inland rascher wéichst als im Ausland, ver-
gréfert sich das Leistungsbilanzdefizit

%) Baumgartner. J, ,Die Entwicklung der Diensileistungs- und Trans-
ferbilanz in den neunziger lahren”, in diesem Heft

Abbildung 3. Dackungsquofen
1991=100
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Q: WIFQ. 1997 Prognose. Deckungsquote: Relation zwischen Exporten und Importen —
Y Bereinigh um die Wachstumsdifferanz der Inlandsnachiroge swischen Osterreich und den
15 wichtigsten westlichen Handelspartnern

Den Einfluf} der Inlandsnachfrage demaonstriert am ein-
fochsten die Deckungsquole (Export-impori-Relation]
thre Entwicklung 18Rt sich in zwei Komponenten zerle-
gen®):

* in die Wachstumsdifferenz der Inlandsnachfrage
Osterreichs und des Auslands (,Konjunkiureffek:”)

¢} Die Deckungsguote kann mathematisch in zwei Komponenten zer-
legt werden (Smeral — Walterskirchen, 1981} die Relation von Export-
7u Importmarkianteilen sowie das Verhdlinis zwischen der Inlands-
nachfrage in Osterreich und im Ausland:

X_ X, M GL,
M GLV,,  GLV,' GLV,,

GLV, reole Inlandsnachfrage (Giter- und  lLeistungsvalumen)
Oslerreichs, GLV, reale Inlandsnachfrage der wichtigsten Han-
delspariner (gewichtet mit den dsterreichischen Exportanteilen), X
Exporte, M importe

Ubersicht 6. Deckungsquote (Giiter und Dienstleistungen)
und Wachstumsdifferenz

Konjunkturbereinigte Wachstums- Beckungsquote

Deckungsquote difteranz rwt-
schen Oster-
reich und
15 Handels
partnern’)
100 =100 Verdnderung In Prozent 1991=100  Vertinderung
gegen dus Yor. punkien gegen das Vor-
jahr in % jahr in %
1921 1600 -03 08 10040 =11
1992 999 =01 -04 100 3 +03
1993 102 0 +20 +2 8 998 -07
1994 100 9 -1 +12 97 4 -272
1995 5591 18 -03 2560 -15
1996 28 4 -05 01 954 -04
1797 972 -14 -08 950 06

Q: OECD, OSTAT, WIFO. 1997 Prognose. Deckungsquote: Relafion zwischen Exportan
und Imparen - ') Gemassen an der realen Binnennachirage
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* und in die Entwicklung der ,konjunkturbereinigten”
Deckungsquote, d. h der Relation von Export- zu Im-
porimarktanteilen

In Osterreich entwickelie sich die Inlandsnachfrage vor
allem im Rezessionsjchr 1993 und im Jahr 1994 (Steu-
erreform} deutlich giinstiger als bei den Handslsparinern
(insbesondere Daulschland und lalien) Das trug zur
Verschlechierung der Leistungsbilanz bei: Wéhrend die
konjunkturbereinigte Deckungsquote zwischen 1991
und 1997 um rund 3% zurickging, sank die unberei-
nigte um 5%

In den letzten Jahren blieb die Dynamik der Inlands-
nachfrage zwar etwas hinter jener der Handelspartner
zuriick, der grofie Vorsprung der Jahre 1993 und 1994
wurde damit jedoch bei weitem nicht ausgeglichen
Nach den vorliegenden Prognosen wuchs die Infonds-

The Austrian Current Account — Summary

In recent years, the balance on current account has in-
creasingly become a problem of ceniral importance 1o
the Ausirion economy WIFQ highlights various as-
pects of the issue in its ,Monatsberichte”

In the course of the 1990Cs, the Austrian balance on
current account has steadily detericrated. Beginning
the decade with a balanced result, it reached a deficit
of 1.8 percent of GDP [ATS 42 4 billion in preliminary
figures) in 1996, a level last seen in the early 1980s
after the second oil price shock.

This year, the growth of the current account deficit ap-
pears to have been arrested, in spile ol expectations to
the confrary The new strength is due primarily to weak
domestic demand and favorable exchange rate effects
In the first eight months of 1997, the current account
deficit was ATS 32 billion, or ATS 2 billion more than
in the previous year

Yet the situation continues to be unpromising in an in-
ternational comparison: in terms of current account,
Austric places last but two among all EU countries,
ranking just before Poriugal and Greece.

Nevertheless, when we look at the average of 1995
and 1998, just halt of the large delicit was coniributed
by the bolance on goods and services, while the other
half stemmed from the balance on transfers The me-
dium-term deterioration was, however, due mostly to
net imports

A key factor for the shift from surplus to deficit was
tourist travel, which declined by ATS 48 billion between
1991 and 1994

Of this decline, three quartars were the result of weak
tourist travel exports, and the rest growing expenditures
by Austrians abroad.

nachfrage in Osterreich 1997 um 0,8 Prozentpunkte
langsamer cls jene der Handelspariner Das trug neben
der Korrekiur der Wechselkurse zur Stabilisierung der
Leistungsbilenz in diesem Jahr bei

Aus den angefihrten Gleichungen 6Bt sich errechnen,
daf} ein um 1 Prozentpunkt niedrigeres Wachstum der
Inlendsnachfrage in Osterreich (als im Austand) ceteris
paribus das Leistungsbilanzdefizit um 10% Mrd. S verrin-
gert

Die konjunkfurbereinigte Deckungsquote erhdhte sich
his 1993, seither geht sie kontinuierlich zurick. Das
steht im Einklang mit den verzégerten Auswirkungen der
Wechselkursentwicklung  Es daouert gewdhnlich be-
trachtliche Zeit, bis die Leistungsbilanz auf solche Ver-
schiebungen relativer Preise reagiert Nach den Wech-
selkursturbulenzen 1992 war die &sterreichische Lei-

The price increase associated with the higher value of
the Schilling explains one quarter of the detericration
of the balance on tourist travel on the export side and
some 40 percent af the import side Most of the shift to
the deficit therefore is due to ,structural problems”,
which are particularly marked in summer tourism.

The increasing expenditure of Austrians abroad is
chiefly a consequence of tourist fravel Although direct
purchoses by Austrians abroad similarly sow o pro-
nounced rise, they still make up just one fifth of the in-
crease in foreign currency expenditure that has oc-
curred in the 1990s.

A proper anclysis of the trade balance is Impeded by
the uncertainty of available data Nevertheless it ap-
pears reasoncble to assume that the trade bolance
could not effectively counteract the deterioration of the
balance on tourist iravel The trade balance deficit re-
mained high throughout the period. In the long term,
the negative balance on fourist frave! may be compen-
sated only by sustained improvement in the goods and
(non-tourist) services figures it is remarkable that the
balance of commercial services [excluding tourism)
had dlready achieved o grecter surplus in 1996
(ATS +30 billion) than the balance on tourist travel

In terms of global exports, Ausiric — like all of Europe —
was affected by a noticeable loss of real market share
in the 1990s Austria gained market shares in its export
markets, but lost them in the domestic markets.

The balance on transfers wos clearly negative through-
out the 1990s Since 1995, it has been affected by net
poyments to the EU: these were ATS 13 billion in
1995, but just ATS 3 4 billion in 1996 {partly due io
delayed payments made by the EU for 1995).
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stungsbilanz beispielsweise 1993 noch nahezu ausgegli-
chen, erst 1994 und 1995 rutschte sie deutlich ins Minus.

EINFLUSS DES STAATSHAUSHALTS AUF
DIE LEISTUNGSBILANZ

Die Leistungsbilanziicke der lefzten Jahren wurde gele-
gentlich mit den steigenden Budgetdefiziten in Zusam-
menhang gebracht {,twin delicils”). Fir die Juhre 1993
und 1994 &Bt sich ein solcher Zusammenhang erhdr-
ten: Die kraftige Ausweitung des Budgetdefizits war mit
einer Uberproportional wochsenden Inlandsnechirage
und in der Folge einer Verschlechterung der Leistungs-
bilanz verbunden In anderen Jahren ist jedoch kein un-
mittelbarer Einflufl des Staafshaushalts auf die Leistungs-

Abbildung 4. Finanzierungssaldo und Leistungsbilanzdefizit
In % des BIP

0
1
9 N Leistungsbilanz
34 ’ \\ .
4 .
sl T
] Finanzierungssaldo der 6ffentiichen Haushalte
&
1 92 93 74 93 96 97

O OeNB WIFQ 1997. Prognose

bilanz festzustellen: 1994 und 1997 blieb das Leistungs-
bilanzdafizit tratz deutlich sinkenden Budgetdefizits hoch.
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