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Prognose fur 2006 und 2007:
Konjunkturaufschwung hat voll eingesetzt -
auch 2007 robustes Wachstum

Die weltweit ginstige Konjunkturlage lieB in Osterreich bereits im 2. Halbjahr 2005
einen Wirtschaftsaufschwung in Gang kommen, der sich heuer deutlich
beschleunigte. Von der AuBenwirtschaft gingen die Wachstumskrafte auf die
Investitionsnachfrage Uber und verstdrkten so die Nachhalfigkeit der
Aufwdartsentwicklung. 2007 wird sich die Dynamik aufgrund von Sondereffekten in
Deutschland und des Abklingens der auBenwirtschaftlichen Impulse etwas
abschwdachen, allerdings werden die heimischen Auftriebskrafte durch ein Aufleben
der Konsumnachfrage zunehmen.

Das WIFO schétzt die Wirtschaftsentwicklung in Osterreich fir heuer und das kommende Jahr
deutlich gUnstiger ein als in seiner Prognose von Ende Juni. Die Wachstumsrate wird fOr 2006
um Y2 Prozentpunkt auf 3,1% angehoben, 2007 dirfte sie 2,5% betragen. Das Wirtschafts-
wachstum liegt somit in beiden Jahren weiterhin Uber dem Durchschnitt des Euro-Raums. Die
heimische Investitionsnachfrage belebte sich wesentlich stérker als in der letzten Prognose
erwartet, die Bruttoanlageinvestitionen werden heuer real um 5% zunehmen. Dabei entwi-
ckelt sich sowohl die Nachfrage nach AusristungsgUtern als auch nach Bauten gUnstig. Die
gute Investitionskonjunktur wird noch in das kommende Jahr ausstrahlen, wenngleich for 2007
mit real +4% ein leichtes Nachlassen der Dynamik der Bruttoanlageinvestitionen erwartet wird.

Der Warenexport wdchst 2006 real um 10% und bildet damit die wichtigste Sdule des Auf-
schwungs. BegUnstigt wird die Ausfuhr auch durch die Vorzieheffekte in Deutschland vor der
Anhebung der Mehrwertsteuer mit Anfang 2007. Von der zu erwartenden Steigerung der Au-
tokdufe in Deutschland profitieren die heimischen Zulieferbetriebe. 2007 wird die Nachfrage
entsprechend geringer sein, und auch die internationale Konjunktur wird an Schwung verlie-
ren. Dadurch wird sich die Zunahme der Exporte in Osterreich auf real unter 7% abschwd-
chen.

Iwar wdachst der private Konsum in Osterreich 2006 mit real +1,9% deutlich rascher als im
Durchschnitt der letzten Jahre, doch bleibt die Entwicklung hinter jener der anderen Nach-
fragekomponenten zurUck. Auch 2007 fallt das Wachstum - trofz der Beschleunigung auf
2,1% — schwd&cher aus als in frUheren Aufschwungphasen, weil die verfugbaren Haushaltsein-
kommen trotz der Zunahme der Beschdaftigung nur maBig steigen.

Aufgrund der Konjunkturbelebung nimmt die Zahl der unselbstandig aktiv Beschdaftigten
heuer merklich zu (+46.000, +1,5%). In der Sachgutererzeugung kommt der Beschaftigungs-



abbau der letzten Jahre zum Stillstand, und die Bauwirtschaft weitet den Personalstand be-
tréchtlich aus. Dabei durffen auch vermehrt Vollzeitstellen entstehen. Die Zahl der vorgemerk-
ten Arbeitslosen sinkt heuer um 11.000 auf rund 242.000. Neben den gesteigerten Schulungs-
akftivitaten zeigt die gute Konjunktur hier vermehrt positive Wirkung. Obwohl das Wirtschafts-
wachstum nachlésst, kann die Arbeitslosigkeit 2007 konstant gehalten werden. Die Arbeitslo-
senquote sinkt nach nationaler Berechnungsmethode heuer auf 6,9% und 2007 weiter auf
6.8%.

Trotz der erheblichen Verteuerung von Energietradgern und Rohstoffen in den vergangenen
Jahren zeigen sich nach wie vor keine Zweitrundeneffekte in der Inflationsrate. Das bisher un-
terdurchschnittliche Wirtschaftswachstum und die gedruckte Arbeitsmarkisituation verhinder-
ten ein starkeres Durchschlagen der Erdélverteuerung auf den Verbraucherpreisindex. Das
WIFO rechnet fUr heuer mit einer Inflationsrate von 1,6%, fur 2007 von 1,7%. Die Konjunkturver-
besserung im Euro-Raum wird zwar den Preisauftrieb verstérken, jedoch flauen die preistrei-
benden Effekte der Energieverteuerung im Jahr 2007 ab.

Wegen der teilweise verzdgerten Wirkung der Steuerreform 2005 nahm heuer das Defizit des
Staates von 1,5% des BIP im Vorjahr auf 1,6% zu. Erst 2007 |Gsst das Anspringen der Binnen-
nachfrage den Fehlbetrag auf 1,3% des nominellen BIP sinken.

Leichte Abschwachung der Weltwirtschaft im Jahr 2007

2006 entwickelt sich die Weltwirtschaft auBerordentlich gunstig. Das Wachstum betréagt be-
reits das dritte Jahr in Folge rund 5% und hat nunmehr alle bedeutenden WirtschaftsrGume
erfasst. Wahrend die Wirtschaft in den USA und im sUdostasiatischen Raum schon seit einiger
Leit stark wdchst, zeigen sich heuer auch in Japan und im Euro-Raum merkliche Belebungs-
tendenzen. Zwar ddmpfen hohe Rohstoffpreise die Expansion, allerdings sind sie neben An-
gebotsengpdssen vor allem als Resultat der starken Wachstumsdynamik zu sehen. Aufgrund
der jungsten Entwicklung auf den Rohdlmdarkten wird ein Jahresdurchschnittspreis im Rohol-
import der Industrielénder von 65 $ je Barrel angenommen, dies ist etwas weniger als in der
Prognose vom Juni (68 $). Als technische Annahme wird dieses Niveau fUr 2007 fortgeschrie-
ben. Wie der letzten Prognose liegt den Berechnungen fur beide Jahre ein Wechselkurs von
1,25 $ je Euro zugrunde.

Die aufgrund der makrodkonomischen Ungleichgewichte in den USA (Defizite im Staatshaus-
halt und in der Leistungsbilanz, betrdchtlicher Anstieg der Immobilienpreise, zugleich negative
Sparquote der privaten Haushalte) erwartete Wachstumsabschwéchung durfte sich 2006
erstmals auf die gesamtwirtschaftliche Nachfrage auswirken. Die Konsumausgaben der priva-
ten Haushalte expandieren in den USA deutlich langsamer, vor allem die Anschaffung von
dauerhaften KonsumguUtern. Nach einer Stagnation in den zwei Quartalen zuvor brachen die
Wohnbauinvestitionen im Il. Quartal um mehr als 10% (saisonbereinigte Jahresrate) ein; die
Entwicklung der Baugenehmigungen I&sst fUr die ndchsten Quartale einen beschleunigten
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RUckgang erwarten. Das Wirtschaftswachstum wird sich nach 3,3% im Jahr 2006 auf 2,5% im
Jahr 2007 verlangsamen und damit auch die Entwicklung der Weltwirtschaft leicht dédmpfen.

In der Folge wird der Welthandel an Dynamik einbUBen. Die Expansion der chinesischen Wirt-
schaft durfte sich mit dem Nachlassen der Nachfrage aus den USA geringfugig verlangsa-
men. Mittelfristig wird die schrittweise Lockerung der Bindung des Renminbi an den Dollar die
Wettbewerbsfdhigkeit Chinas kaum beeintrdchtigen. Die japanische Wirtschaft durfte zu ei-
nem nachhaltigen Wirtschaftswachstum Ubergegangen sein. Zwar wird auch sie 2007 lang-
samer wachsen als im Vorjahr, ein RUckfall in die Stagnation ist aber unwahrscheinlich, da
auch die hartndckige Deflationsphase Uberwunden scheint.

Neue EU-Mitgliedslander profitieren vom Aufschwung in der EU

Die gute Konjunktur in Westeuropa verstarkt auch das Wachstum in den neuen EU-
MitgliedslGndern. Die Beschleunigung des Wirtschaftswachstums ist jedoch geringer
als im Euro-Raum, sodass sich der Aufholprozess heuer etwas verlangsamt.

Die Gruppe der neuen EU-Mitgliedslander wird heuer mit +5,2% das stérkste Wirtschaftswachs-
tum seit einigen Jahren erzielen. In Ungarn und Tschechien entwickelt sich neben der rasch
expandierenden Exportwirtschaft auch die Inlandsnachfrage rege. Ebenso wdéchst das BIP in
Polen, der gréBten Volkswirtschaft in Ost-Mitteleuropa, kraftig. Vor allem Ungarn und Slowe-
nien fragen heuer verstarkt Produkte aus Osterreich nach.

Im Jahr 2007 wird die AbkUhlung der internationalen Konjunktur auch den Export dieser Lén-
der ddmpfen, die Wachstumsrate wird sich leicht auf 5% abschwdchen, sodass der Vor-
sprung gegenUber dem Euro-Raum unverdndert bleibt.

Investitionsnachfrage im Euro-Raum konjunkturbestimmend

Im Euro-Raum kam im Jahr 2005 die Exportnachfrage in Schwung. Dieser Impuls
Ubertragt sich heuer auf die Investitionen. 2007 wird die Belebung der
Konsumnachfrage das Nachlassen der auBenwirtschaftichen Dynamik teilweise
ausgleichen.

Nachdem sich das Wachstum im Euro-Raum bereits Anfang 2006 erheblich beschleunigt
hatte, gewann es im Il. Quartal nochmals an Dynamik. Das Bruttoinlandsprodukt erhdhte sich
real um 0,9% (saisonbereinigt gegenUber der Vorperiode), kraftiger als in den USA (+0,6%). Zu
Jahresbeginn gingen die Impulse vom Export aus, doch lieBen sie im Il. Quartal etwas nach
(I. Quartal real +3,9% gegenUber der Vorperiode, Il. Quartal +1,3%). Dagegen verstarkte sich
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die Nachfrage nach InvestitionsgUtern im Jahresverlauf betrdchtlich (. Quartal +0,9%,
Il. Quartal +2,1%).

Auch der Konsum der privaten Haushalte belebte sich im I. Quartal (real +0,7%), im Il. Quartal
entwickelte er sich allerdings wieder maBig (+0,3%). Die Umfragen zum Verbraucherverirauen
im Euro-Raum zeigen einen kontinuierlichen Aufwdartstrend, wenngleich der entsprechende
Indikator noch erheblich unter dem Niveau der vergangenen Jahre liegt.

Heuer tragt der Konsum der privaten Haushalte im Euro-Raum nur wenig zum Aufschwung
bei. Weil die verfugbaren Einkommen dank der gunstigeren Arbeitsmarktlage zunehmen und
die Sparquote mit der Verbesserung des Konsumentenvertrauens sinkt, sollte der Konsum aber
2007 trotz des negativen Echoeffekts in Deutschland zur KonjunkturstUtze im Euro-Raum wer-
den und gemeinsam mit der Investitionsnachfrage die ddmpfenden Effekte der von den USA
ausgehenden internationalen Konjunkturverlangsamung teilweise ausgleichen.

FUr heuer prognostiziert das WIFO fUr den Euro-Raum ein Wirtschaftswachstum von 2,6%; es
hebt damit seine bisherige Prognose um 'z Prozentpunkt an. GestUtzt durch vermehrte Aus-
gaben fUr privaten Konsum gewinnt die Binnenwirtschaft zwar 2007 an Kraft, doch bewirken
der negative Echoeffekt nach der Mehrwertsteuererhbhung in Deutschland und das Nach-
lassen der internationalen Konjunktur eine Verlangsamung des gesamtwirtschaftlichen
Wachstums auf 2,3%.

Im Juni 2006 betrug das Geldmengenwachstum im Euro-Raum 8,5%; es hat sich damit heuer
erstmals wieder verringert. Parallel dazu nimmt das Kreditvolumen stark zu, sodass sich ein Li-
quiditatstGberhang ergibt. Da von der Steigerung der Produzentenpreise im Euro-Raum nach
wie vor Druck auf die zu erwartende Inflation ausgeht und die Konjunktur sich merklich ver-
bessert hat, unterstellt die Prognose fUr heuer weitere Zinsschritte der EZB, um gegen Jahres-
ende einen Leitzinssatz von 3,5% zu erreichen. FUr 2007 wird mit einem Beibehalten dieses Zins-
niveaus gerechnet.

Deutsche Wirtschaft wachst auf breiter Basis

In Deutschland beleben sich heuer alle Nachfragekomponenten. Der Konsum der
privaten Haushalte profitiert zusatzlich von den Vorzieheffekten vor der Anhebung
des Mehrwertsteuersatzes.

Nachdem die deutsche Wirtschaft in den vergangenen Jahren stagniert hatte, setzte Anfang
2006 eine merkliche Beschleunigung ein. FUr heuer ist mit einem Anstieg der Wirtschaftsleis-
fung um real 2,4% zu rechnen. Zu Jahresbeginn war die Dynamik noch hauptsdchlich vom
Export bestimmt, und auch der private Konsum entwickelte sich gUnstig. Im weiteren Jahres-
verlauf pragte jedoch die sprunghafte Ausweitung der Bruttoanlageinvestitionen (Il. Quartal
real +3,5% gegenuUber der Vorperiode) das Wachstumstempo, wéhrend der AuBenbeitrag
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und der private Konsum an Kraft einbUBten. Erstmals zeigten auch die seit Uber einem Jahr-
zehnt rocklaufigen Bauinvestitionen Erholungstendenzen, ein Beleg fUr die Breite des Auf-
schwungs.

Mit Anfang 2007 wird der Mehrwertsteuersatz um 3 Prozentpunkte auf 19% angehoben. Dies
dUrfte viele Haushalte dazu veranlassen, vor allem gréBere Anschaffungen noch heuer zu t&-
figen. Die privaten Konsumausgaben werden deshalb heuer starker steigen, als es der Kon-
junkturphase entsprechen wirde. Darauf deuten auch die Angaben zu den geplanten An-
schaffungen in den deutschen Umfragen zum Verbrauchervertrauen hin. 2007 ist dann mit ei-
ner entsprechenden Gegenreaktion zu rechnen. Die vorliegende Prognose geht aber davon
aus, dass der Wirtschaftsaufschwung in das kommende Jahr ausstrahlt und das Wachstum
daher 2007 in Deutschland 1,7% erreicht.

GemdRB der jungsten Unternehmensumfrage des ifo-Institutes hielt die ausgezeichnete Kon-
junktur in Deutschland im September an. Der Indikator fUr die Beurteilung der aktuellen Ge-
schaftslage erreichte bereits im Mdarz 2006 sein héchstes Niveau seit zwélf Jahren und verbes-
serte sich seither weiter stark. Die Unternehmen schdtzen ihre kUnftige Entwicklung allerdings
seit einigen Monaten wieder weniger gunstig ein. Sie erwarten offenbar eine "Echoreaktion”
auf die genannten Vorzieheffekte und ein Abklingen der in den letzten Monaten ungewohnt
lebhaften Wirtschaftsentwicklung.

Hochstes Wachstum seit 4 Jahren in Osterreich

Heuer expandiert die &sterreichische Wirtschaft um 3,1%, so dynamisch wie schon
lange nicht. 2007 wird sich das Wachstum auf 2,5% abschwdchen, die
Binnenkonjunktur bleibt jedoch kraftig.

Der Wirtschaftsaufschwung, der gegen Ende 2005 in Gang kam, hélt heuer an. Nach einer
Abschwdchung zu Jahresbeginn gewann die Expansion im Il. Quartal wieder erheblich an
Dynamik. Das BIP wéchst 2006 um 3,1%, dhnlich kraffig wie im Jahr 2000. 2007 wird sich das
Wachstum mit dem Nachlassen der internationalen Konjunktur und dem Knick der Pkw-
Nachfrage in Deutschland verlangsamen. Wéahrend also der auBenwirtschaftliche Impuls an
Wirkung einbiBt, gewinnt die Binnenkonjunkiur an Kraft. Die Investitionsnachfrage wdchst
abermals deutlich, und der Konsum der privaten Haushalte wird forciert ausgeweitet. 2007
sollte die Wirtschaft deshalb um 2,5% wachsen.

Der jingste WIFO-Konjunkturtest bestatigt die gute Lage der heimischen Wirtschaft. Im August
erreichte der aus dieser Umfrage hergeleitete Vertrauensindikator fur die Industrie das hohe
Niveau des Jahres 2000, vor allem der Bestand an Auslandsauftrdgen wurde hervorragend
bewertet. Dies gilt insbesondere fUr die konjunkturreagiblen Branchen (Erzeugung von Vor-
produkten, Kraftfahrzeugen und InvestitionsgUtern), aber auch fUr die Hersteller langlebiger
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KonsumgUter. Die Produktionserwartungen fir die kommenden Monate verbesserten sich
ebenfalls deutlich und weisen auf ein anhaltend kraftiges Wachstum in den kommenden
Monaten hin. Mit einem dynamischen Wachstum rechnen insbesondere die Hersteller von
Kraftfahrzeugen und Kraftfahrzeugteilen: Der Vorzieheffekt vor der Mehrwertsteuerernéhung
in Deutschland begUnstigt die heimischen Zulieferbetriebe heuer vor allem in der zweiten
Jahreshdlfte erheblich.

Im Gegensatz zu Deutschland halten die noch weiter in die Zukunft gerichteten Erwartungen
tendenziell unverdndert ihr hohes Niveau. Dies gilt fur nahezu alle Wirtschaftsbereiche mit
Ausnahme der Herstellung kurzlebiger Konsumguter.

Ausfuhr im 1. Halbjahr 2006 Wachstumsmotor

Die rege internationale Konjunktur und die Verbesserung der Wettbewerbsfdhigkeit
lassen die heimische Exportwirtschaft heuer kraftig wachsen. 2007 bUBt der
AuBenhandel seine Rolle als wichtigster Impulsgeber ein.

Heuer entwickelt sich der 6sterreichische Export Uberaus erfolgreich. Kréftig gesteigert wur-
den seit Jahresanfang 2006 die Lieferungen nach Deutschland und Italien sowie in die
MOEL 5 (Ungarn, Slowenien) und nach Osteuropa (vor allem Russland, Ukraine). Die Dynamik
beruht somit im Wesentlichen auf der lebhaften Nachfrage aus dem EU-Raum. Zugleich
nahmen auch die Exporte in die OPEC-Staaten erheblich zu; der Kaufkraftabfluss durch die
hohen Rohdlnotierungen stromte so teilweise nachfragewirksam zurick. Hohe Wachstumsra-
fen waren auch im Export in die EU-Beitrittskandidatenldnder Bulgarien und Rumd&nien zu ver-
zeichnen.

Im 1. Halbjahr 2006 wurden vermehrt chemische und bearbeitete Waren exportiert. Die wich-
tige Gruppe der Maschinen und Fahrzeuge erhielt ebenfalls deutlichen Auftrieb, der sich im
2. Halbjahr noch verstérken durfte. FUr heuer ist mit einem Anstieg des Warenexports um real
10% zu rechnen. 2007 schwdcht sich das Wachstum ab, bleibt aber aufgrund der robusten
Konjunktur im Euro-Raum und der Marktanteilsgewinne der heimischen Exportwirtschaft mit
+6%% hoch. Die relativen LohnstUckkosten der SachgUtererzeugung verbessern sich weiter,
und der real-effektive Wechselkursindex im Bereich der Industriewaren sinkt Uber den Progno-
sehorizont kontinuierlich. Der in Aussicht gestellte EU-Beitritt von Bulgarien und Rumdnien wird
ebenfalls einen positiven Beitrag leisten.

Wegen des engen Zusammenhangs zwischen AuBenwirtschaft und Investitionsnachfrage
wachst heuer mit der Investitionsbelebung auch der Warenimport laut VGR stérker. Nach real
knapp +6% im Vorjahr ist 2006 mit einer Rate von +8% zu rechnen. Aufgrund der verstérkten
Konsumnachfrage expandiert der Import 2007 mit real +7% ebenfalls noch dynamisch.
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Investitionsnachfrage wird zur Konjunkturstitze

Nachdem das Wirtschaftswachstum zu Jahresbeginn durch die
AuBenhandelsdynamik bestimmt war, verstdrkte sich im Il. Quartal die Nachfrage
nach InvestitionsgUtern erheblich. Sie durfte im weiteren Jahrsverlauf zum
Impulsgeber der Konjunktur werden.

In den letzten Jahren war die Wirtschaftsentwicklung in Osterreich durch eine &uBerst schwa-
che Investitionsnachfrage geprdgt. Nach einem RUckgang der AusrUstungsinvestitionen im
Jahr 2004 um real 1,6% und einer Stagnation im Jahr 2005 (+0,2%) zeichnet sich heuer eine
deutliche Belebung dieser wichtigen Nachfragekomponente ab. Bereits zu Jahresbeginn
2006 war eine Zunahme festzustellen (real +2,1% saisonbereinigt gegenUber der Vorperiode),
die sich im Il. Quartal (+3,0%) beschleunigte. Nachgefragt wurden verstarkt Maschinen und
Elektrogerdte, aber auch die Fahrzeuginvestitionen zogen merklich an. Die Unternehmens-
umfragen des WIFO untersireichen die Zunahme der Investitionsbereitschaft in der Sachgu-
terindustrie. FUr heuer ist daher mit einem Anstieg der AusrUstungsinvestitionen (einschlieBlich
sonstiger Anlagen) um real 7% zu rechnen. Die gute Investitionskonjunktur wird auf das Jahr
2007 ausstrahlen und eine Ausweitung um 5%% erlauben.

Auch die Entwicklung der Bauinvestitionen blieb 2004 (real +1,6%) und 2005 (+0,4%) unter
dem langjéhrigen Durchschnitt. Bereits im |. Quartal verstarkte sich die Dynamik, doch sind die
Ergebnisse wetterbedingt schwierig zu interpretieren. Im Il. Quartal entwickelte sich dieser
Wirtschaftszweig weiterhin schwungvoll, die Unternehmen meldeten einen deutlichen Anstieg
von Bauvolumen und Beschdffigung. Die Auftragslage deutet auf ein Anhalten der guten
Baukonjunktur hin; erstmals seit langem durften auch die Wohnbauinvestitionen davon profi-
fieren. FUr heuer prognostiziert das WIFO eine Ausweitung der Bauinvestitionen um 32%; 2007
verlangsamt sich das Wachstum auf 2%4%.

Konsumwachstum nur wenig verstarkt

Vor dem Hintergrund einer nur méBigen Zunahme der verfGgbaren Einkommen der
privaten Haushalte und eines Anstiegs der Sparquote wdéchst der Konsum heuer nur
verhalten. 2007 beschleunigt sich das Wachstum Uber den Durchschnitt der
vergangenen Jahre, bleibt aber hinter dem Tempo in einem Ublichen
Konjunkturaufschwung zurlck.

Nach einer Ausweitung des Konsums der privaten Haushalte um real 1,7% im Jahr 2005 ist
heuer mit einem Anstieg von 1,9% zu rechnen. Im |. und Il. Quartal betrug die reale Steigerung
jeweils nur 0,5% gegenuber der Vorperiode; vor allem die Nachfrage nach Pkw entwickelte
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sich schleppend. Im weiteren Jahresverlauf ist mit einer Beschleunigung des Wachstums zu
rechnen. Dank der Zunahme der Beschaftigung erhdhen sich zwar die verfogbaren Einkom-
men der privaten Haushalte, allerdings wird die Sparquote dem Konjunkturzyklus entspre-
chend angehoben. AuBerdem bleibt heuer der Anstieg der Nettoldhne und -gehdlter ver-
starkt hinter der Entwicklung der Bruttowerte zurUck.

Ublicherweise reagiert der private Konsum erst mit einiger Verzdgerung auf eine Konjunktur-
belebung; er wird jedoch auch 2007 mit +2,1% nur verhalten wachsen. Deutlicher zieht ent-
sprechend dem Konjunkfurmuster die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgutern an.

Keine Zweitrundeneffekte der Energiepreishausse

Wie bereits im Juni vorhergesagt, schlug sich die starke Verteuerung von Rohstoffen
bislang nicht in erhéhten Lohnforderungen nieder. Die Inflation beschleunigt sich
auch 2007 trotz der besseren Konjunkturlage kaum.

Im August betrug die Inflationsrate in Osterreich laut nationalem Verbraucherpreisindex 1,8%,
nach 1,5% (kumuliert) im 1. Halbjahr. FOr das gesamte Jahr ist deshalb mit einer Teuerungsrate
von 1,6% zu rechnen. Die Energiepreishausse der letzten Jahre 16ste — im Gegensatz zu ver-
gangenen Perioden — nach wie vor keine Beschleunigung des Preisauftriebs aus. Industriell-
gewerbliche GUter verteuern sich weiterhin kaum, und der Lohnanstieg pro Kopf in der Sach-
gUtererzeugung bleibt mit +3,4% im 1. Halbjahr 2006 deutlich hinter der Zunahme der Produk-
fivitat zurOck.

Unter der Annahme unverdnderter Rohélnotierungen (sowohl auf Euro- als auch auf Dollarba-
sis) wird der Preisauftrieb auch 2007 trotz der Konjunkfurbeschleunigung mit +1,7% verhalten
sein. Die Steigerung der Kerninflationsrate (basierend auf dem HVPI) von 1,3% 2006 auf 1,8%
2007 spiegelt zwar ein konjunkturbedingtes Anziehen der Inflation wider, das jedoch mdaBig
bleibt, weil die KapazitGtsauslastung bei reichlichem Arbeitskraffeangebot und zigiger Aus-
weitung der Investitionen noch nicht an ihre Grenzen stoBt.

Der harmonisierte Verbraucherpreisindex wird heuer und 2007 um 1,9% steigen. Osterreich
gehort damit nach wie vor zu den preisstabilsten Ldndern im Euro-Raum.

Beschaftigung wachst kraftig, Arbeitslosigkeit geht leicht zurick

2006 geht ein deutlicher Anstieg der Beschdéftigung mit einer Verringerung der
Arbeitslosigkeit einher. Auch die Vollzeitbeschdftigung profitiert nun vom
Wirtschaftswachstum. Die Konjunkturverbesserung und die Ausweitung der
Schulungen dricken die Arbeitslosigkeit.
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FOr das Jahr 2006 prognostiziert das WIFO eine Zunahme der Zahl der unselbsténdig aktiv Be-
schaftiglen um 1,5%. Dies ist der hochste Anstieg seit 1991. Vermehrt fradgt dazu auch die
Ausweitung der Vollzeitbeschaftigung bei; das belegt die Stimulation der Arbeitskré&ftenach-
frage durch die gute Konjunktur. Gleichzeitig nimmt die Zahl der registrierten Arbeitslosen um
11.000 ab. Dies ist teilweise auf die forcierten Schulungsaktivit&ten zurickzufGhren, seit einigen
Monaten aber mehr und mehr auch auf die Ausweitung der Beschdaftigung. Die Arbeitslosen-
guote wird heuer nach nationaler Berechnungsmethode von 7,3% im Jahr 2005 auf 6,9% zu-
rickgehen, nach Eurostat-Definition sinkt sie auf 5%.

Mit der leichten Verlangsamung des Wirtschaftswachstums im Jahr 2007 wird auch die Nach-
frage nach Arbeitskraften weniger stark expandieren als heuer. Das WIFO rechnet fur 2007 mit
einer Ausweitung der Zahl der unselbsténdig aktiv Beschdaftigten um 1,2%. Da der reale An-
stieg des BIP mit 2,5% jener Schwelle entsprechen wird, ab der das Wachstum die Arbeitslo-
sigkeit verringern sollte, wird die Zahl der Arbeitslosen unveréndert bei knapp 242.000 liegen.
Durch die Zunahme der Beschdaftigung wird die Arbeitslosenquote 2007 leicht auf 6,8% der
unselbsténdigen Erwerbspersonen zurickgehen.

Budgetdefizit 2006 wegen diskretionarer MaBnahmen wenig verandert

Die Entwicklung des Defizits der &ffentlichen Haushalte wird heuer durch die
Steuerreform des Jahres 2005 und diskretiondre Ausgaben gepragt. Erst 2007 wird das
Anziehen der Binnenkonjunktur den Staatshaushalt vermehrt ginstig beeinflussen.

Nach einem Budgetdefizit von 1,5% des nominellen BIP im Jahr 2005 wird der Fehlbetrag
heuer leicht auf 1,6% ausgeweitet. Die Staatsausgaben erhdhen sich durch Mehraufwendun-
gen fur aktive Arbeitsmarktpolitik und Forschung. In dieselbe Richtung wirken die Pensionser-
héhungen und der Gehaltsabschluss im 6ffentlichen Dienst. Die Konjunkfurbelebung sorgt
zwar fUr zusé@tzliche Einnahmen, dem steht aber der démpfende Effekt der verzdgert wirken-
den Einnahmenausfélle durch die Steuerreform 2005 gegenUber.

Da sich heuer das Wirtschaftswachstum auf den Export und die Investitionsnachfrage stutzt,
bleiben die gUnstigen Effekte der Konjunktur auf das Budgetdefizit klein. Wenn im kommen-
den Jahr die Auftriebskrafte vermehrt auf die private Konsumnachfrage Ubergehen, werden
die Staatseinnahmen aus Verbrauchsteuern stéarker wachsen. Vor dem Hintergrund der Bil-
dung einer neuen Regierung fallt die Einsch&tzung der allfalligen Entwicklung der Staatsaus-
gaben im kommenden Jahr schwer. Die Prognose des Budgetdefizits von —1,3% des BIP im
Jahr 2007 ist deshalb noch sehr vage. Sie unterstellt nach wie vor, dass die "Verwaltungsre-
form II' auf allen Ebenen umgesetzt wird und die Ausgaben fUr aktive Arbeitsmarktpolitik et

WIFO
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was zurickgenommen werden. 2007 wird zudem das "KMU-Paket" wirksam. Die Ausweitung
der Steuerbegunstigung fUr nicht entnommene Gewinne auf nicht bilanzierende Unterneh-
men wird in den kommenden Jahren Mindereinnahmen von rund 200 Mio. € verursachen.

Wien, am 5. Oktober 2006.

RUckfragen bitte an Mag. Marcus Scheiblecker, Tel. (1) 798 26 01/245,
Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at.

WIFO
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Hauptergebnisse

Veranderung gegen das Vorjahr in %

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Bruttoinlandsprodukt

Real +0,9 +1,1 +24 +2,0 +3,1 +25
Nominell +23 +24 + 4,2 + 3,9 + 4,7 + 4,2
Sachgitererzeugung?), real +04 +0,1 +24 +24 +6,7 +5,0
Handel, real +23 +0,5 +1,3 +0,3 +1,7 +21
Private Konsumausgaben, real +0,1 +13 +19 +1,7 +19 +2,1
Bruttoanlageinvestitionen, real -6,0 +5,9 +0,6 +0,3 +5,0 +4,0
Ausriistungen?) -79 +6,8 -0,7 +0,1 +70 +55
Bauten -45 +5,1 +1,6 +04 + 3,5 + 2,7

Warenexporte It. Statistik Austria
Real +4,8 +2,6 +12,9 +2.2 +10,1 +6,8
Nominell +4,2 +19 + 13,9 +54 +12,9 +79

Warenimporte It. Statistik Austria

Real -0,1 +6,5 +114 +2,3 + 8,0 +7,0
Nominell -2,0 + 5,0 +12,5 +5,9 +11,8 + 8,3
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € +0,75 -0/48 +0,36 +301 +325 +3,18
in% desBIP +0,3 -0,2 +0,2 +1,2 +1,3 +1,2
Sekundarmarktrendite®) in % 5,0 4,2 4,2 34 38 4,2
Verbraucherpreise +1,8 +13 +2,1 +23 +16 +1,7
Arbeitslosenguote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)®) 4,2 4,3 4,8 52 50 50
In % der unselbst. Erwerbspersonens) 6,9 7,0 7,1 7,3 6,9 6,8
Unselbstandig aktiv Beschaftigte®) -05 +0,2 +0,7 +1,0 +15 +12

Finanzierungssaldo des Staates
It. Maastricht-Definition in% desBIP -0,5 -16 -1.2 -15 -1,6 -1,3

') Nettoproduktionswert, einschl. Bergbau. ?) EinschlieBlich sonstiger Anlagen.

3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). *) Labour Force Survey. ®) Arbeitslose It. AMS.

6) Ohne Bezug von Karenz/Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst, ohne in der Beschaftigungsstatistik
erfasste arbeitslose Personen in Schulung.
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Budgetpolitik

In % des BIP

Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition") -0,55 -16 -1,2 -15 -16 -13

Laut VGR -0,7 -17 -1,3 -1,6 -1,7 -14
Primarsaldo des Staates laut VGR +2,6 +1,3 +1,6 +1,3 +1,2 +14

Geldpolitik
In %

3-Monatszinssatz 3,3 2,3 2,1 2,2 3,1 3,8
Sekundarmarktrendite?) 5,0 4,2 4,2 34 38 4,2

Veranderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkursindex

Nominell +1.3 +3,8 +1,2 -0,6 +0,2 +0,0
Real +0,6 +28 +0,9 -0,7 -0,7 -10

1) EinschlieBlich Zinsstrome aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlief3t.
%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Veranderung gegen das Vorjahr in %

2002 2003 2004 2005 2006 2007
BIP, real
Welt + 3,1 +4,1 +5,3 +4,9 + 5,0 +45
OECD insgesamt +1,6 +2,0 +3,2 +2,6 +3,0 +25
USA +1,6 +25 + 3,9 + 3,2 + 3,3 +25
Japan +0,1 +1,8 +2,3 +2,6 +2,8 +25
EU 25 +1,2 +1,3 +24 +1,6 + 2,7 +24
EU 15 +1,1 +1,1 +2,2 +1,5 +2,6 +23
Euro-Raum +0,9 +0,8 +1,9 +1,4 +2,6 +2,3
Deutschland +0,0 -0,2 +1,2 +0,9 +24 +1,7
Neue Mitgliedslander?) +25 +38 +5,1 +4.4 +5,2 +5,0
China +9.1 + 10,0 + 10,1 + 10,2 + 10,0 +9,5
Welthandel, real +35 +5,0 +10,0 +7,1 +8,5 +75
Marktwachstum Osterreichs?) +20 +5,6 +9,1 +6,8 +9,0 +6,0
Weltmarkt-Rohstoffpreise
HWWA-Index, Euro-Basis -5 -4 +18 + 29 + 27 +0
Ohne Rohol -6 -6 +18 + 6 + 22 +1
ErdOlpreis
Durchschnittlicher Importpreis
der OECD (cif), $ je Barrel 24,1 28,4 36,3 50,3 65,0 65,0
Wechselkurs
Dollar je Euro®) 0,945 1,131 1,243 1,245 1,25 1,25

Yy Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn, Zypern.

%) Importveranderungsrate der Partnerlander, real, gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen.

%) Monatsdurchschnitte.
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Konsum, Einkommen und Preise

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Veranderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben®) +0,1 +1,3 +1,9 +1,7 +1,9 +2,1
Dauerhafte Konsumguter +2,8 +31 +5,1 +2.2 +2,1 +2,5
Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen -0,3 +1,1 +15 +1,6 +1,9 +2,1
Verfugbares Einkommen
der privaten Haushalte +0,3 +2,1 +2,0 +2,1 +23 +2,1
In % des verfugbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 7,6 8,6 8,8 9,1 9,5 9,4
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Direktkredite an inl. Nichtbanken
(Jahresendstande) +1,2 +1,6 +5,0 +4,7 +5,8 +4,5
In %
Inflationsrate
National 1,8 1,3 2,1 2,3 1,6 1,7
Harmonisiert 1,7 1,3 2,0 2,1 1,9 1,9
Kerninflation®) 2,0 1,3 1,6 15 1,3 1,8

!y Private Haushalte einschlieRlich private Organisationen ohne Erwerbszweck.

2) Einschl. Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche.

3) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, Gemduse).
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Produktivitat

Veranderung gegen das Vorjahr in %

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real +0,9 +1,1 +24 +2,0 +3,1 +25
Erwerbstatige?) -01 -0,0 -0,0 +0,5 +1,0 +0,8
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) +1,0 +1,1 +25 +16 +2,0 +1,7
Sachgutererzeugung
Produktion?) +0,4 +0,1 +2,3 +2,6 +6,7 +5,0
Beschaftigte®) -25 -1,7 -0,6 -0,9 +0,0 -0,2
Stundenproduktivitat®) +3,5 +1,4 +2,0 +4,1 +6,1 +52
Geleistete Arbeitszeit je Beschaftigten®) -05 +0,3 +0,8 -0,6 +0,6 +0,0

1) Unselbstandige (Beschaftigungsverhaltnisse) und Selbstandige laut VGR.
2) Nettoproduktionswert, real.
3) Laut Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstrager;
2005: bereinigt um Umschichtungen vom Fahrzeugbau zum Bereich Verkehr (unbereinigt: -2,1%).
) Produktion je geleisteter Beschaftigtenstunde.
®) Laut Konjunkturerhebung der Statistik Austria.
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Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Veranderung gegen das Vorjahr in %

WIFO

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Bruttoverdienste pro Kopf') +2,2 +19 +1,9 +1,7 +28 +25
Realeinkommen pro Kopf)
Brutto +1,0 +0,3 -0,0 + 0,0 +1,2 +0,8
Netto +0,7 +0,0 +0,1 +1,1 +0,6 +0,3
Gesamtwirtschaft
Lohnstliickkosten +1,1 +0,7 -08 +0,2 +1,1 +0,8
Sachgutererzeugung
Lohnstickkosten -0,6 +0,8 -0,8 -0,7 -3,3 -23
Relative Lohnstiickkosten?) gegeniiber
den Handelspartnern -11 +3,6 +2,1 +0,1 -23 -16
Deutschland -1,9 +24 + 3,2 +29 -0,8 -0,3
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell +1,2 + 3,7 +1,2 -0,5 +0,2 +0,0
Real +0,8 +2,9 +1,0 -0,5 -0,6 -1,0

!y Je Beschaftigungsverhaltnis (laut VGR).

2) In einheitlicher Wahrung; Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.
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Arbeitsmarkt

Veranderung gegen das Vorjahrin 1.000

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstatige®) -116 +85 +251 +372 +515 +435
Unselbstandig aktiv Beschaftigte®)?) -15,0 +55 +21,1 +319 +460 +38,0
Veranderung gegen das Vorjahrin % -05 +0,2 +0,7 +1,0 +15 +1,2
Inlander -20,1 -10,4 +9,2 + 20,0 + 30,0 + 24,0
Auslandische Arbeitskrafte +5,1 + 15,9 +11,9 +119 + 16,0 +14,0
Selbstandige®) +34 +3,0 +4,0 +5,3 +55 +55
Angebot an Arbeitskraften
BevoOlkerung im erwerbsfahigen Alter  (15-64) + 42,9 + 37,7 + 34,4 + 15,6 +6,1 + 20,2
(15-59) +134 +212 +356 +485 +37,7 +249
Erwerbspersonen“) +17,0 +16,1 + 28,9 +45,9 + 40,5 +435
Uberschuss an Arbeitskraften
Vorgemerkte Arbeitslose®) +28,5 +77 +3,8 +88 -110 +0,0
Stand in 1.000 2324 240,1 2439 252,7 2417 241,7
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (It. Eurostat)®) 4,2 4,3 4,8 5,2 5,0 5,0
In % der Erwerbspersonen®) 6,2 6,3 6,4 6,5 6,2 6,1
In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 6,9 7,0 7,1 73 6,9 6,8
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige®)’) in% 62,5 62,2 62,3 62,8 63,6 64,2
Erwerbstatige (It.Eurostat)®)’)®) in % - - 67,8 68,6 68,9 69,2

1) Ohne Bezug von Karenz/Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst, ohne in der Beschéaftigungsstatistik erfasste

arbeitslose Personen in Schulung.

2) Lt. Hauptverband der 6sterr. Sozialversicherungstrager. 3) Lt. WIFO. 4) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslose.

®) Arbeitslose It. AMS. ®) Labour Force Survey. ’) In % der Bevélkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64).

8) Geanderte Erhebungsmethode.
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