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Im letzten Halbjahr iibetlagerten wechselnde
Sondereinfliisse wieder in erhdhtem MafBe die kon-
junkturelle Komponente der osterreichischen Wit
schaltsentwicklung und verinderten dadurch, wenn
auch in den verschiedenen Sektoren ungleich, deren
Tendenz

In den letzten Monaten des Jahres 1935 haben
die Auswirkungen des abessinischen Streitfalles und
der Sanktionen sowoh! eine preiserthohende Wirkung
auf dem Weltmarkte ausgeiibt, als auch eine Um-
schichtung des AuBenhandels zur Folge gehabt, die
sich in Osterreich im Sinne einer Erhéhung der
Ausfulir und indirekt damit auch der Finfuhr aus-
gewirkt hat In den ersten Monaten des Jahies 1936
hielten diese Tendenzen im AuBenhandel und in der
Produktion noch an, wihrend die folgenden Monate
schon verschiedentlich den Begina einer leichten Ab-
schwichung in Produktion und AuBenhandel zeig-
ten Die Erwartungen fiir langere Siclit, wie sie be-
sonders in den Aktienkursen zum Ausdruck kom-
men, wurden dadurch nur wenig und voriibergehend
beeinfluBt In fast keiner Wirtschaftsreihe vermochte
jedoch die Abschwichung, die in den letzten
Monaten verschiedentlich zu beobachten war, die
Besserung innerhalb des letzten Jahies zu kompen-
sieren Meist zeigte sich die Abschwichung nur in
einer langsameren Besserung als im Vorjaht.

Am deuilichsten spiegelte sich die Resulfante
der verschiedenen Finiliisse in den Aktienkursen.
Nach einer Beschleunigung der Kurssteigerung in
den ersten vier Monaten frat dann im Mai eine Ab-
schwichung ein, doch hielt sich der Aktienindex in
den folgenden Monaten noch immer um 20% iiber
dem Vorjahrsniveau FEine sehr #hnliche Entwick-
lung nahm der Kurswert der einzelnen Aktien-
gruppen, woraus die Einheitlichkeit der Bewegung
erhiellt. Bemerkenswert ist die Stabilitdt der Zins-
sitze im Jahre 1936 Der Geldsatz (Monatsgeld),
dessen Riickgang im Jahre 1935 noch sehr deutlich
wat, blieb in den ersten 6 Monaten 1936 unverén-
dert Aber auch die Rendite der festverzinslichen
Werte hat sich nach einem Riickgang im Janner
kaum geindert Der ZufluB von Spareinlagen hielt
dagegen um genau den gleichen Perzentsatz wie
im Vorjahr an Das gleiche gilt fiir die Gitoumsitze
der Postsparkasse, die auf eine 4%ige Steigerung
der Geldumsiitze gegeniiber dem Vorjahr schlieBen
lassen

Die Inlandspreise haben auch in diesem Jahre
ihre Stabilitit auBler geringen Saisonschwankungen
bejbehalten. Das gilt insbesondere von den GroB-
handelspreisen. Thr Index bewegt sich in allen

‘Monaten zwischenn 1 bis 2% unter der Hohe der

entsprechenden Monate des Vorjahres Vollkommen
unverindert gegeniiber dem Vorjahr entwickelten
sich die Lebenshaltungskosten sowie die infandi-
schen Agrarstoffpreise Die auslindischen Agrar-
stofipreise machten gegen Ende des Jahres 1935
einen Preisfall mit und hielten sich dann im Jahre
1936 ziemlich unverdndert, aber doch um zirka
10% wunter der Hohe der entsprechenden Monate
des Vorjahres. Das bedeutet, daf sich die Spanne
zwischen den in- und auslindischen Agrarstoff-
preisen wieder zuungunsten Osterreichs erhéht hat
Die inlandischen Industriestofipreise Dblieben im
Jahre 1936 absolut unverdndert und behielten die
Erhéhung vom Tletbst im wesentfichen bei. Sie
waren dadurch um 3 bis 5% héher als 1935, Dasich
die gleichen Industriestoffpreise auf dem Weiltmarkt
wesentlich mehr erhohten -- ihr Index lag in den
ersten Monaten 1936 zwischen 9 und 12 % fiber den
Vorjahrswerten — trat bei den Industriestofi-
preisen, im Gegensatz zu den Agrarstoffpreisen,
eine Verringerung der Spanne zwischen Iniand und
Weltmarkt ein Beide Verschiebungen der Preisspan-
nung zwischen Inland und Weltmark{ haben ihre
Ursache in der geringeren Flastizitit des inlandi-
schen Preisniveaus, wodurch im Falle einer Steige-
rung der Weltmarktpieise die Spanne vermindert,
im Falle einer Senkung erhdht wird und vielfach
auch die verhiltnismiBige Kostensituation ent-
sprechend verschoben wird.

Die Produktionsgiterumsatze hielten sich 1936
ebenfalls ziemlich stabil und konnten die erheb-
liche Steigerung, die sie im Herbst erfahren hatten,
aufrechterhalten Die Umsétze bewegten sich daher
in den ersten fiinf Monaten auf einem 9 bis 15%
hoheren Niveau als in den entsprechenden Vor-
jahrsmonaten. Ein Teil der Umsatzerhéhung geht
auf die Preissteigerung zuriick Die Verbrauchs-
gliterumséitze erreichen mit Ausnahme der Monate
Februar und Marz dieses Jahres kaum den Vor-
jahresstand. Der mengenmi@ige Produktionsindex
zeigte in den ersten Monaten eine leichte Ab-
schwichung. Den Hauptanteil an diesem Riickgang
hat die Papierindustrie und jiingstens auch die
Textilindustrie

Ubereinstimmend mit der Produktionsentwick-
lung hielt sich auch die Zahl der gegen Arbeits-
losigkeit Versicherten sowie der unterstiifzten Ar-
beitslosen, von Saisoneinfliissen abgesehen, in den
Monaten 1036 ziemlich konstant. Die Zahl der
gegen Arbeitslosigkeit Versicherten war in den
ersten vier Monaten 1936 durchschnittlich 6%
héher als in den entsprechenden des Vorjahres, die
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Zaht der Unterstiitzten lag in den ersten sechs
Monaten um 4% bis 6% tiefer.

Im AuBenhandel zeigte sich bis Mérz eine giin-
stige Entwicklung, der in den folgenden Monaten
Aptil und Mai eine Abschwachung folgte, die
einerseifs in einem Sinken der saisonbeteinigten
Zitfern, andererseifs auch in einer Verminderung
der Besserung gegeniiber dem Vorjahr zum Aus-
druck kam Wéihrend im Marz 1936 gegeniiber dem
gleichen Vorjahrsmonat die Finfuhr um 18% und
die Ausfuhr um 10% hoher war, betrug der Vor-
sprung im Mai nur nech 2% bzw. 7%, eine Bewe-
gung, die mit der des Welthandels weitgehend {ibet-
einstimmt. Im Monat Juni hat sich die Ausfuhr-
steigerung gegeniiber dem Vorjahr auf 13% erhoht,
wihrend die Finfuhr zum erstenmal in diesem jahie
niedriger als im entsprechenden Vorjahismonat
war. Insgesamt wird die weitgehend stationdre Ent-
wicklung in den lefzten Monafen durch die allmih-
liche Abschwiachung jener zusiizlichen Auftiiebs-
momente bedingt, die besonders um die Jahres-
wende die konjunkturellen Wirkungen erhoht haben
Schon daraus geht hervor, daB diese Abschwichung
nur begrenzt und voriibergehend sein diirfte und
durch neue giinstige Einfliisse wie sie z B in Kiirze
im Handelsverkehr mit der Tschechoslowakei und
mdiglicherweise auch mit dem Deutschen Reich zu
erwarten sind, bald tberkompensiert werden wird

Geld- und Kapitalmarkt: Auf dem Matkte
filr Iestverzinsliche Werte konnte das Kursniveau
gegeniiber dem Vormonat trotz der saisonmiBigen
Geschiftsstille behauptet werden Der Kursindex
der {festverzinslichen Werte blieb Medio Juli mit
1066 (Durchschnitt 1927 = 100) gegeniiber Mitte
Juni unverindert Nach Uberwindung einer kleinen
Abschwichung zu Ende des Monates Juni im Zu-
sammenhang mit auBenpolifischen FEreignissen
haben sich die Kurse gegen die Mitte des Monates
sogar befestigt.

Auch die Lage aui dem Akfienmarkt war in
erster Linie durch die saisonmiiBige Geschéafts-
losigkeit gekennzeichnet Der Kursindex der In-
dustrieaktien sowie der Kurswert aller nofierten
Aktien war Mitte Juli gegeniiber Mitte Juni
prakiisch unverdndert Die Aktienkurse zeigten
nach einer Abschwichung zu Ende des Monates
Funi in den folgenden Wochen eine {estere Tendenz,
die sich durch das Abkommen mit Deuatschland, aus
dem fiir eine Reihe von Industrien (Eisen und
Elekirizitat) eine gimstige Auswirkung erwartet
wird, noch akzentuiette

Vonn den einzelnen wichtigen Aktiengruppen
ist vor allem der Kurswert der Metall- und Metall-

industrieaktien gestiegen, fernmer der Brauerei-,
Flektiizitdts- und QGasaktien Die Aktiengruppen
Kohle und Bergwerk, Papier, Druck und Verlag
sowie Textil verzeichneten Kurswertriickginge Von
der Kurswertsteigerung der Metall- und Metall-
industrieaktien im AusmaB von 6 Millionen Schil-
ling entfallen iber 5 Millionen Schilling auf die
Alktien der Alpinen Montangesellschaft

Die Bdrsenumsitze sind im Juli saisonmaBig,
jedoch im geringeren AusmaBe als im Vorjahr, ge-
sunken.

Die Spareinlagen insgesamt sind im Juni wm
4 Millionen Schilling geringfiigig gestiegen. Die
Spareinlagen bei den Sparkassen in den Bundes-
landern blieben unverindert. In Wien ergab sich
mit beginnendem Uilaubsverkehr eine saison-
bedingte Abnahme.

Die Verdnderungen in den Giroumséitzen waren
ebenfalls geringfiigig und hielten sich im saison-
bedingten AusmaBe

Produktion: Der saisonbereinigte Produktions-
index ist von April bis Mai um 5% gesunken Er
ist damit zum erstenmal seit dem Herbst 1935
unter den Durchschnitt der Jahre 1923 bis 1031
gefallen, liegt aber immerhin noch 5% iiber dem
Wert fiir Mai 1935 und 2% iiber dem Durchschnitt
desselben Jahres. Bemerkenswert ist unter den in
den Produktionsindex aufgenommenen Reiben ins-
besondere der Riickgang der Eisenerz- und Baum-
wollgarnproduktion, welcher mehr als 10% des
Standes im Vormonate betrigt

Es ist erwiihnenswert, daB auch die Braun-
kohlenférderung im Mai um 4% gegen den Vor-
monat gesunken ist, wihrend die Steinkohlenférde-
rung ungefahr gleich blieb. Die Produktion von
Fisenerz, Roheisen und Rohstahl ist von April bis

Baumwollindustrie
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Mai zuriickgegangen Im Juni ist die Fisenerzpro-
duktion etwas gestiegen, die Produktion von Fisen
und Stahl aber sank weiterhin Auch der Brennstofi-
bedarf der Eisen- und Metallindustrie und der Aui-
tragsbestand sank im Mai, letzterer ist aber im
Juni wieder gestiegen und steht immerhin 40 % {iber
dem Wert vom Juni 1935 Auch die Produktions-
ziffern sind durchwegs hoher als fiir die betreffen-
den Monate des vorigen Jahres Man kann zu-
sammenfassend sagen, daB die Schwerindustrie im
Mai und Juni einen leichten und nicht allzu bedeu-
tenden Riickgang in ihrer Produktion erfahren hat.

‘Dagegen war der Riickschlag in der Iextil-
industrie im Mai 1936 etwas erheblicher, wenig-
stens soweit aus den beobachieten Reihen hervor-
geht, die sich allerdings griBtenteils auf die Baum-
woligarnerzeugung beziehen Diese weist im Mai
nur noch 100% der Vollbeschaftigung auf, wahrend
sie seit Oktober 1935 dariiber gestanden ist Auch
die saisonbereinigte Produktionsziffer fir Baum-
wollgarn ist im Mai um 11% gesunken, steht aber
immerhin noch um 10% hoher als im Mai 1935 und
um 2% héher als im Durchschnitt des Jahres 1935,
Der Rohmaterialienbedarf der Webereien sank
sogar im Mai um 229% des Wertes im Vormonate
und stehit etwas niedriger als im befreffenden
Monate des Jahres 1935 und im Durchschnitte
dieses Jahres. Ungiinstig ist auch, daB der Brenn-
stoffbedarf der Textilindustiie im April und Mai
etwas unfer den Werten der entsprechenden Monate
des Vorjahres liegt. Auch der Auftragsbestand der
Baumwollspinnereien sank im Mai um 10%, ist
aber immer noch um fast 30% héher als im Mai
1035. Die Lagerhaltung der Baumwollspinnereien
ist im Mai um 10% gegeniiber dem Stande vom
April gestiegen und um 30% grofier als im betrei-
fenden Monate des Vorjahres Die Schwierigkeiten
in der Textilindustrie lassen sich vor allem durch
die Lrschwerung der Ausfubr, insbesondete nach
Ruminien, erkliren.

Die Papierindusirie zeigt insofern ein unein-
heitliches Bild, als die Produktion von Holzschliff
und Pappe im Mai gestiegen ist, dagegen die Er-
zeugung von Zellulose um 6% zuriickging. Damit
liegen die Produktionsziffern fiir Zellulose um
11%, die fiir Papier auch erheblich unter den
Werten fiir den betreffenden Monat des Vorjahres.
Diese auBerordentlichen Produktionsriickginge sind
wohi auf die Preispolitik’ in dieser Industrie seit
Bildung des Papierkartells zuriickzufiihren.

Wenn auch nach dem vorliegenden Ziffern-
material ein gewisser Rilckgang der mengen-
mafigen Produktion im Mai und teilweise auch

im Juni festgestellt werden muBte, so deuten doch
einige Anzeichen darauf hin, daB diese riicklaufige
Bewegung im Juli zum Stillstand gekommen ist
und vielleicht sogar einer auisteigenden Bewegung
Platz gemacht hat Jedenfalls weisen die sinkenden
Arbeitslosenziffern in diese Richtung. Immerhin
liegen die Pioduktionsdaten fir Mai und Juni in
den meisten Féllen {ber den Werten fiir die be-
treffende Zeitperiode des Jahres 1935.

Um eine Ubersicht iiber die Produktions- und
Preisentwicklung der osterreichischen Wirtschaft zu
geben, wurden in beifolgenden Tabellen (siehe Ta-
bellen S. 165) und in den Abbildungen Z/57 u. Z/{56
charakferistische Reihen fiir die dsterreichischie Tex-
til- und Metallindustrie zusammengestellt. Sie be-
ziehen sich auf die Preise, die Produktion, die Aus-
fuhr und schiieBlich auf die Entwicklung der Ar-
beitslosigkeit in diesen Industriezweigen Die monat-
lichen Daten sind in den Abbildungen Z/56 und Z/57
dargestellt, die Tabellen S 165 bringen nur Jahres-
durchschnitte und die Angaben fiir die ersten fiinf
Monate der Jahre 1935 und 1936 Saisonausschal-
tungen wurden nich{ vorgenommen und die Reihen
sind als Indexzahlen dargestellt, wobei der Jahres-
durchschnitt des Jahres 1920 == 100 gesetzt wurde

Die Preisentwickiung war in den beiden In-
dustrien sehr verschieden. Der Grobblechpreis, det
als charakteristisch fiir die Metallindustrie gewéhlt
wurde, ist ein Kartellpreis und hat sich seit dem
Jahre 1930 fast nicht verdndert, er ist nur im Jahre
1032 infolge des Krisenzuschlages zur Waren-
umsatzsteuer hinaufgesetzt worden. Im Gegensatz
dazu ist der Baumwollgarnpreis von 1929 bis
1932 gefallen und dann bis 1934 gestiegen. In den
letzten anderthalb Jahren ist er wieder etwas zu-
riickgegangen, was auf die allgemeine sinkende Ten-
denz der Baumwollpreise zuriickzufithren sein
dirfte. Fitr die Monate Jinner bis Mai 1936 liegt
er um 4% unter dem Wert fiir dieselbe Periode des
Vorjahtes Der Giobblechpreis dagegen weist
gegenilber dem Vorjahr iiberthaupt keine Verénde-
rupg auf Wahrend er um 18% iiber dem Jahres-
durchschnitt von 1929 steht, liegt der Baumwoli-
garnpreis um 36 % unter diesem Wert Die Entwick-
lung dieser beiden Preise ist kennzeichnend fiir den
gebundenen und den freien Teil des Osterreichischen
Preissystems.

Im QGegensatz dazu verlaufen die Reihen,
welche die Produktion kennzeichnen, nahezu pa-
rallel. Die Pioduktion von Rolstahl ist vom Jahre
1929 bis 1932 gesunken, und zwar um etwas mehr
als 70%. Seit 1932 stieg sie an und liegt heute noch
immer um mehr als 30% unter dem Jahresdurch-

Heft 7, 1936

e g i

B



Heft 7, 1936

INSTITUTES  FOR KONJUNKIURFORSCHUNG

schnitt von 1929. Auch die Produktion von Baum-
wollgarn sank bis zum Jahre 1931, allerdings nur
um etwa 30% des Standes im Durchschnitte 1929
Seither stieg die Baumwollgainerzeugung stark an,
erreichte schon im Jahre 1934 das Niveau von 1929
und steht fiir das erste Halbjahr 1936 um 37%
itber dem Niveau von 1929 Allerdings ist die Pro-
ditktion vont Rohstahl in den ersten fiinf Monaten des
Jahres 1936 um 41%, die von Baumwollgarn nuz
um 32% hoher als fiir die entsprechende Periode
des Vorjahres. Darin driickt sich die Tatsache aus,
daB besonders in den allerletzten Monaten die Stei-
gerung der Produktion in der Textilindustrie eine
gewisse Abschwichung erfahren hat, die insbeson-
dere auf gesteigerte Absatzschwierigkeiten im Aus-
lande zurfickzufiihzen ist

Die Tatsache, dafi die Stahlproduktion in der
Krise weit tiefer gesunken ist als die Baumwollgarn-
produktion und sich noch mnicht so sehr erholf
hat wie die letztere, 1a6t sich sicher bis zu einem
gewissen Grade durch die bekannte Erscheinung
erkldren, daB ein so wichiiges Produktionsmittel
wie Stahl von der Krise weit starker betrofien wird
als das schon viel kensumnihere Baumwollgarn.

Die Auasfuhr hat sich zu der Produktions-
bewegung ziemlich parallel entwickelt Der Export
von Fisenwaren sank bis zum Jahr 1932 um 65%
des Standes im Durchschnitt 1929, also etwas
schwiicher als die Stahiproduktion Seither stieg et
stark an und steht im Durchschnitt der ersten fiinf
Monate des heurigen Jahres nur mehr um 38%
unter dem Jahresdurchschnitt 1929 Die relativ
etwas giinstigere Entwicklung der Ausfuhr im Ver-
gleich zur Produktion 148t sich insbesondere durch
den gesteigerten Export nach Ialien erkliren Die
aufsteigende Tendenz kommt auch darin zum Aus-
druck, daB der Export fiir die ersten fiinf Monate
dieses Jahres um 24 9% 1iber dem Wert fiir den ent-
sprechenden Zeitraum des Vorjahres liegt.

Die Ausfuhr von Baumwollgarn dagegen hat
mit der Produktion nicht ganz Schiitt gehalten. Sie
ist bis zum Jahr 1932 viel stitker als diese abge-
sunken, und zwar um ungefihr 70% des Standes
im Durchschnitt des Jahres 1920, Dieser starke
Riickgang hingt mit der Vermehrung der Hin-
dernisse fiir den internationalen Handel wihrend
der Krise zusammen. Seit dem Jahr 1932 hat sich
die Ausfubr ven Baumwollgarn bedeutend erhoit
und sie liegt filr die ersten fiinf Monate des Jahres
1936 nur mehr sehr wenig unter dem Durch-
schnittswert filr 1929, Die Steigerung fir die
Monate Jdnper bis Mai 1936 betrigt fast 60%
gegeniiber derselben Zeitperiode des Vorjahres.

3001 |
Zur Vermitlung vorgemerk-
200k te Anbeitsiose i der Eisen- u ™~
E Metalfindusirie
150

Selte 165 -

Eisenindustrie
Grofhandels- Produktion  Ausfuhr ermittlung
preis fiir von Vo K?ﬁ%ﬁg’lg{g?“'
Grobbleche  Rohstahl  Eisenwaren g0 Eisen- und
Metallindustrie
21920 = 100
2 1929 10000 1000 100-00 10000
7 1930 11447 1244 8476 15426
&5 1031 11447 4734 5475 19471
¢ 1932 £1558 2741 03 255-99
5 1033 11780 8036 3068 264 87
o 1934 11780 4114 5239 21706
@ 1035 1180 5090 5181 181 10
& 1V, 1935 117 80 4723 4997 20517
g 1—V. 1936 £17 80 66' 60 6228 182 87
Baumwollindustrie
Zur
GroBhandels- Produktion Al‘ffﬁhr Vermittlung
prels von vofl Baumwoll- vorgemerkte
Baumwoll- Baumwoll- garnen and iArbei_tIg,lose
garn garn - n der Textil«
waren industrie
2 1929 =100
) 1929 10000 100-00 10000 10000
& 1930 8351 8022 6512 15198
1 1931 63 56 75 39 4360 169'64
7 1932 6052 7241 3165 20073
7 1933 6334 7405 4975 214 80
5 1934 6638 9198 56-05 175 1¢
4 1935 64 86 10863 7343 164' 99
@ L—V. 1935 6638 103 49 6158 17700
& L—V. 1933 63 55 13685 o786 167-84

Die Arbeitslosigkeit ist sowohl in der Textil-
als auch in der Metallindustiie bis zum Jahre 1933
angestiegen und seither gesunken, liegt aber noch
immer um 70 bzw. 80% tiber dem Durchschnitt
von 1929 Man muB3 aber bemerken, daf} es sich hier
um die Ziffern der zur Vermittlung vorgemerkien
Arbeitslosen in der ganzen Textilindustrie bzw.
Eisen- und Metallindustrie handelt, die aus vielen
Grinden mit den anderen hier wiedeigegebenen
Reihen nicht unmittelbar vergleichbar sind. Man
diirfte aber mit der Vermutung kaum fehl gehen,
daB sie im allgemeinen die Bewegungsrichtung,
wenn auch vielleicht nicht das Ausmal der Ver-

Eisenindustrie
(Logarithmischer MaBstab; @ 1920 = 100)
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dnderung der Beschiftigung in den betreifenden In-
dustrien wiedergeben ’

Die betrachteten Reihen, welche die Preis-
entwicklung, die Entwicklung der Produktion, der
Ausfuhr und der Arbeitsiosigkeit in der Textil- und
Metallindustrie kennzeichnen, weisen dieselbe cha-
rakferistische Bewegung auf wie der Produktions-
index und der Index von Produktionsgiiterumséatzen
fiir die ganze &sterreichische Wirtschaft. Auch hier
sehien wir ¢in Absinken von dem Héhepunkt, der im
Jahre 1929 erreicht wurde und ein Ansteigen seit
1932 bzw. 1933. Auch in diesen beiden Reihen
kbénnen wir eine erfreuliche Steigerung gegeniiber
dem Stande des Vorjahres feststellen. Wenn auch im
allgemeinen der Hochststand des Jahres 1929 noch
nicht erreicht ist, so ist die Entwicklung der Pro-
duktion nicht allzuweit davon entfernt, obwohl
die allerlefzten Monate einen kleinen Riickschlag
gebracht haben

Umsitze: Der saisonbereinigte Index der Pro-
duktionsgiiferumsdtze ist im Mai gegeniiber April
um 1% gestiegen, also fast unveridndert geblieben
Der Riickgang im Umsatz von Baumwollgamn, der
recht betrichtlich ist, wurde dutch eine Steigerung
der andern in dem Index enthaltenen Reihen aui-
gewogen Der Index steht immerhin um 10% iibet
dem Wert im Mai 1935. De: Stromverbrauch ist
in Wien etwas zurlickgegangen, hat sich aber
gegeniiber dem Stand im Vorjahr nicht sehr ver-
dndert. Der Benzinabsatz, fiit den jetzt bis Mai
Daten vorliegen, ist seit Jinner stindig angestiegen,
und zwar stirker als im Jahr 1935 Dies geht vor
allem auf die erfreuliche Belebung der Osterreichi-
schen Fizeugung von Personenautomobilen zuriick

Dagegen ist der saisonbereinigte Index der Ver-
brauchsgiiterumsiize im Mai um 4% gesunken und
liegt damit um 3% unter dem Wert fiir Mai 1935
und um 7% unter dem Durchschnittswert fiir 1935
Der Riickgang bezieht sich auf fast alle in dem
Index enthaltenen Positionen mit Ausnahme der
[ ebensmittelumsatze, die gleich geblieben sind Die
Umsédtze in der Konfektion, die im Mai noch um
8% gestiegen sind, gingen im Juni um 10% zu-
riick und liegen damit um 15% unter dem Wert fir
den Juni 1935. Eine genauere Untersuchung dez
vorliegenden Daten zeigt allerdings, dafl es sich
wahrscheinlich nicht so sehr um einen mengen-
méaBigen Riickgang des Bekleidungsverbrauches
handeln dirfte als um eine Verschiebung zu-
gunsten der allerbilligsten Kategorien. Auch die
Umsétze in der Schuhbranche sind im Mai und
Juni zuriickgegangen und liegen unter den Werten

des Vorjahres. [Eine riickgangige Bewegung in
denselben Monaten wiesen ferner die Hausrat-
umsitze auf.

Arbeitsmarkt: In dem Zeitraum von Mitte Juni
bis Mitte Juli d J. hat die absolute Zah! der unter-
stiitzten Arbeitslosen in ganz Osterreich eine Ver-
minderung um 12 000 Personen erfahren Die ab-
solute Ziffer von 224 000 Personen liegt damit wm
4 000 Personen unter dem Vergleichswert des Vor-
jahres. Wie aus dem Riickgang der saisonbereinig-
ten Indexziffer (19023—1933 = 100) von 137 auf
134 hervorgeht, tibertrifft die Abnahme der Arbeits-
losigkeit in ganz Osterreich das saisonbedingte Aus-
maB.  Seit dem Hoéchsistande, der jedes Jahr im
Februar erreicht wird und heuer 322.000 Personen
betrug, ist demnach bis Miite Juli eine Abnabme
der unterstitzten Arbeitslosen um 98 000 Personen
festzustellen. In Wien war im Betichtsmonat der
itbersaisonméBige Riickgang der Arbeitsiosigkeit
besonders ausgepriagt Die saisonbereinigte Index-
ziffer ist hier um 4 Punkte, von 131 auf 127 ge-
sunken Der absolute Stand der unterstiitzten Ar-
beitslosen liegt somit in Wien um 8.000 Personen
unter dem gleichen Wert des vergangenen jahres
Auch in den Bundeslindern ergibt sich, wenn auch
nicht in demselben AusmaBe wie in Wien, eine
tibersaisonmaBige Abnahme der Arbeitslosigkeit,
was aus dem Riickgang der saisonbereinigten Index-
ziffer um 2 Punkte hervorgeht Hier liegt jedoch
der absolute Wert um 4 000 Personen iber dem
Vergleichswert des Vorjahres Das ist daraus zu
erklaren, daB die Abnahme der Arbeitslosigkeit im
Juli 1935 wegen der damals in besonders grofiem
MaBstab durchgefiibrten ArbeitsbeschaffungsmaB-
nahmen, die sich in erster Linie in den Bundes-
landern auswirkten, ungewdhnlich stark war Dei
Riickgang der saisonbereinigten Indexziffer betrug
8 Punkte. Diese Einfliisse haben sich im Berichfs-
monat nur in schwicherem MaBe geitend gemacht,
wodurch der Riickgang der Arbeitslosigkeit in den
Bundeslandern nur um weniges grofler war, als es
saisonmiBig zu erwarfen gewesen wire.

Insgesamt zeigt sich also, daB sich die Lage auf
dem Arbeitsmarkt weiterhin verbessert. Das geht be-
sonders auch aus der fiir die Beschiftigung kenn-
zeichnenden Statistik iiber die gegen Arxbeitslosig-
keit Versicherten hervor. Hier zeigt sich im April
eine Steigerung um 27.000 Personen auf 780.000
Personen Dieser Wert liegt um 26.000 Personen
itber dem Vergleichswert des Vorjahres Auch die
zur Vernittlung vorgemerkten Arbeitsiosen, deren
Bewegung unter gewissen Linschrinkungen (siehe
Heft 2, 1936, Seite 42) iiber die Lage am Arbeits-
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markt Auskunit gibt, zeigen im Mai eine Abnahme
von 25000 Personen in ganz Osterreich, davon um
5000 Personen in Wien Die absoluten Ziffern
liegen fiir ganz Osterreich und fiir Wien unter den
enispiechenden Werten des vergangenen Jahres
Wenn man die zur Vermittlung vorgemerkten
Arbeitslosen nach Befriebsklassen untersuchi, dann
war so wie im Jahre 1935 auch diesmal im Mai der
stirkste Riickgang beim Baugewerbe zu verzeich-
nen FEr betrug hier 12.000 Personen. Der absolute
Stand war jedoch mit Riicksicht auf die oben er-
wiahnten Umstinde um 1000 Personen hoher als
zur gleichen Zeit des Vorjahres. Den zweitstitksten
Riickgang zeigen die zur Vermittlung vorgemeik-
ten Arbeitslosen in der Eisen- und Metallwaren-
industrie. Flier betrug der Riickgang im Mai, so wie
im vergangenen Jahre, 1.000 Personen, der abso-
lute Stand ist jedoch um 3 000 Personen geringer
als voriges Jahr. Weitere Riickgénge sind in det
Maschinenei zengung, in der Elektroindustiie, in der
Holzindustrie, in der chemischen Industrie und im
Warenhandel zu verzeichnen Auch hier liegen die
absoluten Werte durchwegs unter den Vergieichs-
werten des Vorjahres Der Stand der zur Vermift-
Iung vorgemerkten Arbeitslosen in der Bekleidungs-
industrie ist unvermindert, wihrend er in der gia-
phischen Industrie einen leichten Anstieg aufweist

Verkehr: Die durchschnitiliche Wagengestel-
lung pro Arbeitstag ist im Berichtsmonat fiir den
Gesamtverkelir (awf Voll- und Schmalspurwagen)
bestehend aus Einfuhr-, Ausfulir-, Durchivhr- und
dem gesamten Binnenverkehr neuerlich gestiegen
und liegt mit 6.707 um nur 140 Wagen unter dem
Vergleichswert des Votjahres Ein Vergleich det ent-
sprechenden Monatswerte in verschiedenen jahren
ist allerdings seit der wachsenden Bedeutung der
Kompensationsgeschifte nicht mehr in einwand-
freier Weise mdéglich, da der zufillige Charakter
dieser Geschafte Verschicbungen von 2 bis 3
Monaten in den saisonbedingten Schwankungen
der Wagengestellung durchaus mdglich erscheinen
laBt Von Bedeutung ist in erster Linie die Entwick-
lung wahrend eines lidngeren Zeitraumes Hier
zeigt sich aber, daB seit dem zum Teil auch saison-
bedingten Riickschlag in der arbeitstiglichen
Wagengestellung im Jinner d. J. eine fortschrei-
tende Besserung ifestgestelit werden kann und die
Ziffern fiir das erste Halbjahr 1936 im Durch-
schnift nur wm weniges unter dem Vergleichswert
des Jahres 1035 liegen Besonders die arbeitstiag-
liche Wagengestellung fiir den Ausfuhr- und fir
den Durchfuhrverkehr zeigt namhafte Besserungen,
wahtend beim Einfubs- und Auslandsverkehr, trotz

einer leichten Erholung im vergangenen Monaf, im
ganzen eine geringe Abschwichung erkenntlich ist.

Die Belebung des Purchfuhrverkehrs im Be-
richtsmonat geht in erster Linie auf erthéhte Beziige
Deutschlands an Gemiise, Kartoffeln und Obst aus
Italien und auf gréBere Weizenbeziige der Schweiz
aus Ungarn zutiick Im Ausfuhrverkehr zeigen be-
sonders die Holzausfuhr nach Deutschland sowie
die Ausfuhr von Fisenetz und Schlacke nach der
Tschechoslowakei eine gewisse Belebung Im Fin-
fuhrverkehr, in welchem die Umschichtung der
Kohlenbeziige von Polen und der Tschechoslowakei
auf Deutschland zum Ausdruck kommt, fallt be-
sonders der Einfuhrriickgang an Futtermitteln auf,
was auf die hohe Lizenzgeb{ihr zurickzutihren ist
Diese hat sowohl einen absoluten Einfuhrriickgang
als auch eine Umlagerung der Beziige von der Bahn
auf den billigeren Donauweg bewirkt

Die Finnahmen der Bundesbahnen aus dem
Personenverkehr und aus dem Giiterverkehr, die
derzeit bis Ende Mai votliegen, sind von April bis
Mai d J um eine halbe Million Schilling gestie-
gen, wihrend sie in der gleichen Zeit des Vorjahres
um 07 Millionen zuriickgegangen waren Die
absoluter Ziffern der Finnahmen liegen im Mai
beim Personenveikehr um 0-8 Millionen Schilling
iiber dem Vergleichswert des Vorjahres und beim
Giiterverkehr um 1 Million Schilling unter diesem
Auch die Summe der Einnahmen aus dem Per-
sonenverkehr wahrend der ersten fiinf Monate d. J.
liegt iiber dem gleichen Wert des Vorjahres, wih-
rend die entsprechende Summne beim Giiterverkehr
getinger ist als im Jahre 1935 Das ist beim Per-

Wagengestellung, AuBBenhandel und Giiter ver kehrs-
einnahmen
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sonenverkehr auf die Zupahme des Fremden-
verkehrs und beim Giitervetkehr unter anderem
auch auf die schlechte Entwicklung des Auslands-
verkehrs zuriickzufiihren

Abbildung Z[59 zeigt den Verlauf des Auflen-
handelsvolumens, die Entwicklung des Binnen-
verkehrs und des Auslandsverkehrs, sowie die Ein-
nahmen aus dem Giiterverkehr seit 1933 Aus einem
Vergleich dieser Kurven geht hervor, daB der Fin-
nahmenverlauf paturgemiB vom Binnenverkehr und
vom Auslandsverkehr abhangig ist, daB aber der
EinfluB des letzteren recht beachtlich ist. Daraus
folgt somit weitethin, daB die Wiederherstellung
normaler Wirtschaftsbeziehungen zwischen den ein-
zelnen Staaten nicht nui auf dem Umwege einer
gesteigerten Produktions- und Umsatztitigkeit, son-
dern auch unmitteibar durch Erhéhung des Aus-
landsverkehrs giinstig auf die Finnahmengestaltung
wirken miiBte

Im Kraftwagenverkehr betrdgt die Zah! der
angemeldeten neuen Lastwagen im Mai 46 gegen
74 im Vergleichszeitpunkt des Vorjahres Ebenso
ist die Zahl der angemeldeten neuen Kraftrader
geringer als zur selben Zeit des vergangenen
Jahres Bei den Personenwagen zeigt sich eine be-
achtliche Steigerung der angemeldeten neuen
Wagen Die im Monat Mai erreichte Zahl von
648 ist die héchste seit 1930, wobei die Zunahme
fast ausschlieBlich auf Frzeugnisse der Steyrwerke
entfalit. Der Zuwachs an alten und neuen Petsonen-
wagen zusammen (aus der Differenz von Anmel-
dungen und Abmeldungen) ist jedoch im Mai d. ].
mit 1.453 Wagen bedeutend geringer als im Mai
1035, da er 2276 Wagen betrug. Dasselbe kann
auch bei den Lastwagen und bei den Kraftridern
beobachtet werden.

Aufenhandel. Der Gesamtumsatz des Oster-
reichischen AuBenhandels ist in der abgelaufenen
Berichtsperiode gegeniiber Mai um gleichviel wie
von April auf Mai, ndmlich um 11 Millionen Schil-
ling auf 165 Millionen Schilling gesunken, das ist
um 62%. Von diesem Riickgang entfallen 8 Mil-
lionen Schilling auf die Finfuhr, die mit 89 Mil-
lionen Schilling den niedrigsten Wert des Vorjahres
(August) nur um 1 Million Schilling dibertrifft
Die Ausfuhr ist dagegen nut um 3 Millionen Schil-
ling gefallen. Der Gsterreichische Export liefert mit
76 Millionen Schilling ein noch immer verhilimis-
maBig giinstiges Ergebnis. Von der gegeniiber dem
Vormonat erfolgten Schrumpiung entfallt der
Hauptanteil von 6 Millionen Schilling auf die Roh-
stoffeinfuhr, die von 38 auf 32 Millionen gesunken
ist. Um 2 Millionen Schilling ging der Fertigwaren-

import zuriick, der nur noch einen Wert von 30 Mil-
lionen Schilling 1eprésentiert Was die Ausfuhrseite
anbelangt, kann festgestellt werden, daf3 der Fertig-
warenexport — bei steigender Mengenausfuhr —
eine FinbuBe von 1 Million Schilling erlitten hat,
wihrend die Ausfulir von Rohstoffen eine schwache
Steigerung erfahren hat Werden die bereinigten
Indizes (1923—1930=100) zur Beurteilung der
gegenwirtigen Entwicklung herangezogen, witd
klaz, daf3 die seit dem Friihjahr beobachteten Riick-
schldge nicht durch Sajsoneinfliisse verussacht sind.
Sie sind vielmehr Folgen des Wegfalles der von
Herhst vorigen Jahres bis Marz 1936 bestandenen
Sondereinfifisse So fiel der Index fiir die Gesamt-
einfulir von 40 auf 36, fiir die Rohstoffeinfuhr von
53 auf 44, filr den gesamten Export von 79 auf 70
und filt die Ausfuhr von Fertigwaren von 48
auf 45. Seit dem Umschwung im April hat der
Gesamtumsatz um 38 Millionten Schilling abge-
nommen, in der gleichen Zeit des Vorjahres um
18 Millionen Schilling Der EinfuhriiberschuB3 ist
ebenfalls — von Mdarz bis Juni 1936 um rund
10 Millionen Schilling — gefallen und betrdgt nur
noch 13 Millionen Schilling, womit der bisher
niedrigste Stand dieses rein rechnerischen Saldos
erreicht ist.

Gegeniiber der gleichen Zeit des Vorjahres
reduziert sich die konjunkturelle Besserung auf
5 Millionen Schilling, um die im Juni 1 J. der Ge-
samtumsatz im AusmaBe von 165 Millionen Schil-
ling hoher liegt. Einfuhr und Ausfuhr entwickel-
ten sich dabei in entgegengesetzter Richtung: einem
Fallen der Gesamieinfuhr von 93 Millionen Schil-
ling im Juni 1935 auf 89 Millionen Schilling im
Juni laufenden Jahres steht ein Steigen der Gesamt-
ausfuhr von 67 Millionen Schilling auf 76 Millionen
Schilling gegeniiber. Die Mindereinfuhr geht auf
Drosselung der Importe von Nahrungsmitieln und
Getranken, weiters von Fertigwaren zuriick Von
der im Vergleich mit Juni 1935 um 9 Millionen
Schilling (13%) gestiegenen Ausfuhr zogen in
erster Linie die Rohstoife mit 4 Millionen Schil-
ling Mehrausfuhr und die Fertigwaren mit 6 Mil-
lionen Schilling zusitziichen Exportes Nutzen

Vergleicht man den AuBenhandel wihrend des
ersten Halbjahres 1936 mit dem der ersten sechs
Monate 1935, so ergibt sich natiitlich ein viel giin-
stigeres Bild; denn die entsprechenden Ziffern des
Vorjahres bringen nur die normale Aufwirts-
entwicklung zum Ausdruck, wahrend sich in den
Ziifern Janner-—Mairz 1936 noch sehr stark die
Auswirkungen der Ristungskonjunkfur spiegeln
Der Gesamtumsatz stieg um 71 Millionen Schilling
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auf 1-07 Milliarden Schilling, die Einfuhr allein
um 33 Millionen Schilling auf 602 Millionen Schil-
ling, die Ausfuhr demnach um 38 Millionen Schil-
ling auf 468 Millionen Schilling. Hervorzuheben
ist, daf} sich der Giteraustausch mit dem Auslande
bei sinkenden Lebensmittelimporten — nur die Ein-
fuhr lebender Tiere ist um 199% gestiegen — in
wachsendem AusmaBe auf Rohstoffe und Fertig-
waten konzentriert. Diese verzeichnen auf der Fin-
fuhrseite gegeniiber dem ersten Halbjahr 1935
Steigerungen von 12% und 9%4 %, auf der Ausfuhr-
seite um 94% und 73% hohere Mehrverkiufe
Gleichzeitig ist die Gesamteinfult nur um 58% und
der Gesamtexport um 88% gestiegen. Diese Ent-
wicklung muB zweifellos, weil sie vor allem in Rich-
tung einer Entlastung des Arbeitsmarkies geht, als
sehr erfreulich bezeichnet werden. Die Wirtschafts-
politik wird dem auch gerecht, indem sie sich um
Neuregelung der Bezichungen zu den Handels-
partnern bemiiht und dadurch erfolgreich beitriigt,
die fiir Osterreich unerlaBliche Verflechtung mit
dem Auslande zu verstirken Der voraussichtlich
am 1. August 1 J in Kraft trefende Handels-
vertrag mit der Tschechoslowakei, die neuen Ab-
machungen mit Polen und in erster Linie das neue
Verhiltnis zum Deutschen Reich lassen giinstige
Erwartungen fir die kinflige AuBenhandelsent-
wicklung hegen Das Charakteristikum des oster-
reichisch-deutschen AuBenhandels in der Gestalt
eines kleinen Einfuhriiberschusses auf seiten Oster-
reichs wird, selbst wenn dieser anstiege, zu um so
weniger Bedenken AnlaB geben diirfen, als der ent-
sprechende Gegenwert in der dsterreichischen Zah-
[ungsbilanz durch einen griBeren Fremdenbesuch
geschaffen wird. Ein Blick auf die Entwicklung der
absoluten Ein- und Ausfuhrziffern im Verkehr mit

Wertanteil des Deutschen Reiches am Oster-
reichischen Aufenhandel
(Gesamteinfuhr bzw, Gesamtausfuhr = 100)

Einfuhr Ausfubir
& 1923 179 1340
&5 1024 149 131
& 1925 158 151
¢ 1926 16'6 116
@ 1927 67 182
& 1028 193 186
& 1929 219 i
& 1030 212 176
& 1931 221 162
@ 1932 204 175
&) 1033 197 15T
&5 1934 175 162
&) 1935 167 160
1935 1 144 212
11 158 195
I, 165 186
v, 164 172
V. 158 158
VI 151 146
VII 16 2 144
VIIL. 185 144
X 175 135
X 179 130
XI 178 152
XiI 170 163
1936 I 162 34
1L 156 196
I 174 16 2
IV, 1rd 138
A 170 139

dem Deutschen Reiche zeigt ein fortgesetzt schaifes
Absinken der osterreichischen Finfuhr um 70%
wahrend der Jahie 1929 bis 1935 und ein Fallen
der Ausfuhr wm nur 63% von 1929 bis 1933; von
diesem Jahre an entwickelte sich die tsterreichische
Ausfuhr wieder nach aufwirts; im Jahre 1935 liegt
sie bereits um 17 Millionen Schilling hdher als im
Jahie 1933 Die groBere Elastizitat der Osterreichi-
schen Finfuhr gegeniiber Deuischland zeigt sich
hier deutlich, denn die &sterreichische Gesamt-
einfuhr sank in der gleichen Zeit von 1929 bis 1935
um nur 63%, gegeniiber Deutschland allein aber
um die schon festgestellten 70% Wihrend der
kritischen Jahre 1933 bis 1935 wurde also die Be-
hinderung der Einreise nach Osteireich durch einen
bei weiterthin sinkender Einfuhr steigenden Expott
nach dem Deutschen Reich teilweise wettgemacht

WAHREND DES DRUCKES EINGELANGT:

ALLGEMEINE WIRTSCHAFISLAGE IN
GROSSBRITANNIEN,

mitgetedll vom London and Cambridge Economic Service,
London, 21, Juli 1936.

Die stotistischen Daten fir die heimische Wirt-
schaft zeigen im Juni und im zweiten Vierteljahr
1936 fast durchwegs ein giinstiges Bild Der Pro-
duktionsindex stefit um 10% héher als vor einem
Jahr und zeigt auch fiir die letzte Zeit eine Besse-
rung an. Die Einfufir von Rohmaterialien und halb-
fertigen Waren hielt sich wihrend der letzten neun
Monate auf einem hohen Stand und ihr Wert war
im zweiten Vierteljahr 1936 efwa um 23% hoher
als vor einem [ahre. Die Beschiftigung hat sich in
der Mehrzahl der Industriezweige stindig giinstig
entwickelt und die Ziffern fir den [uni zeigen eine
ausgesprochene Besserung an. Die Statistikenzalil

der bewilligten Baupline, ist im funi wieder gestie-
gen, nachdem sie in den letzten zwei Monaten ver-
hiltnismdfig konstant war.

Die Preise der verschiedenen Giiter zeigten
wihrend dieses [ahres bedeutende Schwankungen,
aber es fehlt jedes klare Anzeichen einer allge-
meinenn Verdnderung seit der Preissteigerung im
Jahre 1935,

Auch die Finanzstatistiken sind giinstig. Be-
deutende Summen sind fir die Investition verfiig-
bar, die Borse ist steigend und der Devisenkurs fest.

Unter diesen Umstinden und mit Beriicksichti-
gung des Aufriistungsprogramms der englischen
Regierung kdnnen wir, wemn keine unvorherge-
sehenern Umstiinde eintreten, eine velativ gute Eni-
wicklung der Beschiftigung und der Produktion fir
die kiinftigen Monate erwarfen.





