\'s E R S

- Peter Mooslechner -

Sonderlaktoren prigen
Wachstum des

Versicherungsmarktes

dsterreichischen Versicherungswirtschaft 1988/89

Die Entwicklung der

rallel zum Konjunkturauf-

schwung  verzeichnete die

osterreichische Privatversiche-
rungswirtschaft 1988 mit einer Zunah-
me des Préamienvolumens um 9 6%")
das stérkste Wachstum seit sieben
Jahren  Getragen wurde dieses
Wachstum in erster Linie von den Le-
bensversicherungen (+ 18,1%) wéh-
rend die Ausweitung des Pramienvo-
lumens in den Schaden- und Unfali-
sparten (+7,7%) und in der privaten
Krankenversicherung (4 4,7%) unter-
durchschnittlich bliek Dem langerfri-
stigen Trend entsprechend verschob
sich damit die Zusammensetzung des
Pramienaufkommens weiter zu den
Lebensversicherungen Mit 28 1% des
Pramienvolumens war ihr Anteil um
rund 8 Prozentpunkte h&her als An-
fang der achtziger Jahre — vor allem
auf Kosten der Schaden- und Unfall-
sparten Die Krankenversicherung hat
im selben Zeitraum etwa 1 Prozent-
punkt ihres Marktanteils verloren
Diese Entwicklung spiegelt in erster
Linie die im letzten Jahrzehnt rasch
zunehmende Bedeutung des {Alters-)
Vorsorgemotivs im Veranlagungsver-
halten der Osterreicher wider Insbe-
sondere bestimmte langfristige Anla-
geformen — wie z B die Lebensver-
sicherung, aber etwa auch Invest-
mentfonds — konnten davon in den

Das Wachstum der dsterreichischen
Versicherungswirtschaft war in den
Jahren 1988 und 1989 von
Sonderfaktoren gepragt. Einem
tdberdurchschnittlichen Anstieg des
Pramienaufkommens 1988 folgte
1989 ein besonders schwaches Jahr.
So bewirkte die mit Jahresbeginn
1989 wirksam gewordene
Steuerreform in der
Lebensversicherung ausgepragte
Vorzieheffekte in das Jahr 1988, und
in der Kfz-Haftpflichtversicherung
ioste die 1989 erstmals voll wirksame
Preiskonkurrenz einen absoluten
Riickgang des Pramienaufkommens
aus. Zugleich stellte sich die
angestrebhte Differenzierung des
Pramienangebotes in der Kfz-
Haftpflicht ein.

achtziger Jahren erheblich profitie-
ren®) Die im Verlauf des Jahres 1990
zu erwartende Geschaftsaufnahme
der ersten Pensionskassen tragt dem

auf Betriebsebene Rechnung Sie
wird aber auch die Marktkonstellaticn
im Bereich der nichtstaatlichen Al-
terssicherung in einer derzeit kaum
einschatzbaren Weise verandern®)
Nach vorlaufigen Angaben des
Verbandes der Versicherungsunter-
nehmen zum inldndischen Direkige-
schaft’) brachte das Jahr 1989 eine
Gegenbewegung zur starken Steige-
rung des Pramienvolumens 1988. Mit
+5,0% war der Zuwachs in diesem
Segment des Gesamtgeschaftes der
geringste im statistisch erfaBten Zeit-
raum seit 1958 Erstmals seit 1979
blieb die Zunahme des Pramienauf-
kommens wieder hinter der Zuwachs-
rate des nominelien Brutto-Inlands-
produkties wvon 64% zurlick Der
stérkste dampfende EinfluB ging von
der dem Prémienvelumen nach be-
deutendsten Schaden- und Unfallver-

erhdhten Bedarf an Altersvorsorge

Abgegrenste Bruttopriimien’)

sicherung aus [(+32% gegenlber

. Ubersicht I

Alle Sparten Lebens- Kranken- Schaden-
versicherungen versicherungen und Unfall-
versicherungan
Milt S In % des BIP In % des gesamnten Pramienvolumens
1934 87.574 529 z10 128 864
1985 72535 538 25 124 651
1986 77 049 544 248 12 1 830
1987 81707 553 266 118 615
1938 88 543 570 281 114 605
Q: Bundesministerium fir Finanzen — ') + Pramienibertrige

"y Sofern nicht ausdriicklich angetfithrt, beruhen die in diesem Aufsaiz verwendetan Daten bis einschlieBlich 1988 auf der vom Bundesministerium fir Finanzen ver-
Sffentlichten Versicherungsstatistik Vorldufige Angaben zur Entwickiung im Jahr 1989 starnmen vom Verband der Versicherungsunternehmen und aus der Versi-
cherungserhebung der Oesterreichischen Nationalbank
°) Diese langerfristigen Trends im Veranlagungsverhalien beleuchtet Moosiechner (1989); zu den besonderen Aspekten der Altersvorsorge vgl die Beitrdge in Die

Versicherungsrundschau {1987)

% val etwa die Beitrage in Die Versicherungsrundschau — Materialien (1988)
) Das direkte Geschaft ist durch ein unmittelbares Haftungsverhaltnis zwischen dem Versicherten und dem Versicherungsunternehmen definiert Dem direkten Ge-

schift steht das indirekte Geschift — das Ruckversicherungsgeschift — gegendber
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Entwicklung von Priamien und Leistungen + /000
im inléindischen Direktgeschaft - w

S Abbildung 1.
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Q: Verband der Versicherengsunternehmen Osterreichs, eigene Berechnungen. ™/ 5 or

Erstrials. in’ S e Ak

‘denachtziger Jahren' blich 1989 das Primienwachstum im inlindischen DireKtge--

schafe: ﬂﬁ.jt__er'-'ﬂér Wachstamsrate des nominellen  Brutto-Iilandsproduktes. Im Gegensits zum
Ausnihmejabr 1988 wuchsen zugleich die*Yersicherungsleistungen wieder stirker als das Pri-:

mienaufkommen.

1988) Dazu irug der Ruckgang des
Pramienaufkommens in der Kfz-Haft-
pflichtversicherung (einschlieRlich
Hoherversicherung) um 0,6% ent-
scheidend bei Er erklart sich vor al-
lem aus der 1988 — nach der Freiga-
be der Prémiengestaltung im Septem-
ber 1987 — erstmals voll wirksamen
Preiskonkurrenz und einer verstark-
ten Besetzung der Bonusstufen im
Bonus-Malus-System Auch in der Le-
bensversicherung war 1989 sin deutli-
cher Ruckgang der Zuwachsrate auf
7 .1% zu verzeichnen Nur in der Kran-
kenversicherung stieg das Pramien-
volumen mit +7,7% starker als jn den
Vorjahren,

Das Wachstum der Versiche-
rungsleistungen lag 1989 mit rund
8,9% wieder Uber dem des Pramien-
aufkommens 1988 hatten die Pramien
mehr als doppelt so stark expandiert
wie die Leistuhgen

Bestimmend fir die ausgeprégt
unterschiedliche Situation der Versi-
cherungswirtschaft in den Jahren
1988 und 1989 war sine Reihe von
Sonderfaktoren (Kubitschek — Szo-
po, 1989). Sc bewirkie die mit 1 Jén-
ner 1989 wirksame Steuerreform
deutliche Vorzieheffekte von Ab-
achliissen neuer Lebensversiche-
rungsvertrdge in das Jahr 1988. Ele-

mente der Neuregelung ab 1989 sind
vor allem die Zusammenfassung der
bisher getrennten Sonderausgaben-
rahmen fir Wohnraumschaffung, Per-
sonenversicherungen und GenuB-
scheine bzw. junge Aktien zu einem
gemeinsamen  Hoéchstbetrag  von
400005 je Steuerpflichtigen®), die
Verlangerung der Laufzeit von neuen
Lebensversicherungsvertrdgen auf 20
Jahre sowie die Abschaffung der Ver-
sicherungsvertrdge nach dem Kapital-
versicherungs-Forderungsgesetz

{,Salcher-Polizze®: BGBI 163/1982)
In Summe uberwiegen die expansiven
Effekte des Jahres 1988 jedoch die
bremsenden aus dem Jahr 1989 Im
Zweijahresdurchschnitt 1988/89 war
die Zuwachsrate der Pramien im in-
landischen Direkigeschift etwas ho-

her als davor und erreicht nun wieder
das Wachstumstempo vom Beginn
der achiziger Jahre

Steuerreform bewirkt hohes
Primienwachstom in der
Lebensversicherung

Trotz der Abschwéchung des Pra-
mienwachstums im Jahr 1989 kann
die Lebensversicherung weiterhin als
die Versicherungssparte mit den
gréften Wachstumschancen angese-
hen werden 1987 war der Anteil der
Lebensversicherungspramien  welt-
weit erstmals hoher als der des Pra-
mienaufkommens aus dem Nichi-Le-
ben-Geschaft (Schweizer  Ruck
1989) Der markante Anstieg der Brut-
toprémien im Jahr 1988 {4+ 16,1%) auf-
grund von Vorzieheffekten wurde von
dem der Nettopramien (+19,2%)
noch ubertroffen Die im internationa-
len Vergleich friher niedrige Selbst-
behaltquote erreichte dadurch ihren
bisher hdchsten Wert von 88,6% In-
nerhalb von nur vier Jahren hat die
Selbsthehaltquote damit von einem
Niveau von etwa 83% um mehr als
5 Prozentpunkte zugenommen Sie
Obersteigt die traditionell niedrigere
Selbstbehaltquote in der Schaden-
und Unfallsparte nun um rund 8 Pro-
zentpunkte

Der bereits 1987 beobachiete
Auszahlungsboom in der Lebensver-
sicherung setzte sich 1988 fort Mit
14,4 Mrd S lag das Leistungsvolumen
nochmals um 9,3% Uber dem Wert
des Vorjahres, in dem bereits eihe
Steigerung um 47.7% auf 13,2 Mrd. S
verzeichnet worden war Gemessen
am inlandischen Direktgeschéaft blie-
ben die Auszahlungen auch 1989 nur
geringflgig unter dem Hdbchstwert
des Jahres 1988 Offenbar fallt in die-
sen drei Jahren das Auslaufen der in

Lebensversicherungen =~ . . " Ubersicnt 2.
Bruttopramien Nettoprdmien') Selbstbehalt-  Uberschuf aus Versicherungs- Erhéhung der
quote’) der Finanz- leistungen versicherungs-
gebarung technischen
{ 1l
Albgegrenzt Abgegrenzt Fuckstaftungen
Mill 5 n % Mill g
1984 14224 11840 6501 6253 10218
1983 16.335 13725 840 7270 8233 10.561
1985 19132 16.276 8091 8o31 12722
1887 21716 18744 5810 13192 11001
1988 25207 22335 886 9168 14 424 13083
Q: Bundesministerium flr Finanzen — ') Geschatzt

*) Zusétzlich 40 000 S fiir den Ehepartner (falls dem Steuerpflichtigen der Alleinverdienerabsetzbetrag zusteht) und 5000 S pro Kind
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v E R S I C H E R U N G E N
ot ki d o 11 h f d t S 1 ' Ub i ren zuvor nur unterdurchschnittlich
n WiC un es ] aa 1{! &3 OI er E.‘H ano umens s icht . . .
g g p BP0 yor allem weil dis Zahl der Versiche-
Jahresendstinde . : ; : " . .
rungsvertrdge nahezu stagnierte Mit
. . 0 ..
Bauspar- Volumen steuer- GenuBscheine junge Aktien’) Forderungen Gesamivalumen 2'9 Mill. war sie 1988 um nur 1!1 7o ho-
volurmen beglnstigt der Versicherien i H i
srworbenar gsgen Lebens- her als 1985, in 10 Jahren ist sie um
Rentenwerta'} \urirtselrcnh:hr;r;g%- nur rund 96 080 oder 3,5% gestiegen
Mill S Gesunken ist seit 1983 die Zahl der
1984 81190 25,501 3484 81621 191776 Gruppenvertrage in der Krankenversi-
1985 83.247 22 951 6 894 92879 205 971 cherung (—5,8%); ein Teil dirfte in
1986 94 513 2040 8187 2955 106 083 232139 Einzelvertrége UmgeWande't worden
1987 106 881 17 851 9547 3773 117 574 255 826 .
1988 115 944 15.801 10938 5396 128 249 276 528 sein
Die Entwicklung in der Zahl der
Antelle in % ; i A
nrefie in % Risken kann aber nicht unabhingig
1934 423 133 18 426 1000 . .
1985 104 11 34 451 1000 von der Pramienhbhe gesehen wer-
1986 407 a8 35 i3 457 3000 den Als durchschnittliche Bruttopra-
1687 418 70 37 15 460 1000 : fei H
1958 W 55 1o 23 s 1000 n’_ue pro Risiko errechneg sich fur 1988
ein Betrag von 3554 5%, 1985 hatte
Q Oesterremhlsche Nationalbank, Bundesministerium f0r Finanzen, eigene Berechnungen. — ') Geschétzt. — %) Laut
Girozentrale. — %) Deckungsrlckstellung Pramienibertrige, Ruckstellungen fir schwebende Versicherungsteistun- der entsprechende Wert noch 3165 S
gen und Rdckkaufe, Rickstellungen flr Pramienrdckerstattung bzw. Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer,
sonstige versicherungstechnische Rickstellungen Depotverbindlichkeiten an Versicherungsunternehmen; ohne Poliz- und 1980 2 194 S betragen Cennoch
zendarlehan und Vorauszahlungen konnte die Prémienentwickiung nicht

der zweiten Halfte der siebziger Jahre
letztmals méglichen steuerbegunstig-
ten Vertrige mit einer Laufzeit von
10 Jahren mit dem (blichen Auszah-
lungswachstum eines wachsenden
Bestandes zusammen Mit +17,9% im
Jahr 1887 und sogar 449 5% im Jahr
1988 ist die Zahl der Leistungsfalle in
der Lebensversicherung® innerhalb
von zwei Jahren um rund 76% gestie-
gen Gleichzeitig sind die Versiche-
rungssummen heute um 143% hoéher
als 1980 Die versicherungstechni-
schen Rickstellungen nahrmen 1988
mit +13,1Mrd S (+18,9%) wieder
um mehr als 2 Mrd S starker zu als
ein Jahr zuvor

Unier den Komponenten der ge-
forderten Finanzanlagen konnten die
Lebensversicherungen erneut einen
tiberdurchschnittlichen Zuwachs rea-
lisieren und ihren Anteil weiter auf
46,3% erhdhen Anteilsgewinne ver-
zeichneten auch die ,neuen® gefdr-
derten Anlageformen Junge Aktien
und GenuBscheine, das Bausparen
hielt seine Position mit 41,9% Der Alt-
bestand an bis 1979 steuerbeglinstigt
erworbenen Rentenwerten betrug En-
de 1988 noch etwa 15 Mrd. 3.

Die Struktur des Bestands an Le-
bensversicherungsvertragen hat sich
in den letzten Jahren deutlich von den
Gruppen- zu den Einzelversicherun-
gen verschoben. Von der seit 1985
um 11,1% auf 9,1 Mill erhdhten Zahl
von Versicherungsvertrdgen entfielen

1988 77,9% (1985 76,2%) auf Einzel-
versicherungen und 22,1% (1985
23 8%) auf Gruppenversicherungsver-
trage. Den stérksten Zuwachs ver-
zeichnete in diesem Zeitraum die klei-
ne Kategorie der Renten- und Erle-
bensversicherung: Die Zahl der Ver-
trdge stieg um 174,0% von 104 000 auf
285000 Offenbar erschien dieser
Vertragstyp angesichts der wachsen-
den Bedeutung des Vorsorgemotivs
bescnders attraktiv. Freilich sind die
Prémienzahlungen zu reinen Erle-
bensvertrdgen nach der Steuerreform
1989 nur noch eingeschrankt steuer-
lich absetzbar’)

Zahl der
Krankenversicherungsvertrige
nahezu unveriindert

Die Bruttoprdmien wuchsen 1988
in der privaten Krankenversicherung
1988 mit +4,7% wie in den drei Jah-

mit dem realisierten Leistungsbedarf
mithalten Die Schadenquote betrug
1987/88 80 7% und war damit um rund
2 Prozentpunkte héher als 1985 bzw
um mehr als 5 Prozentpunktie hdher
als 1980 Von 1987 auf 1988 nahm die
Zahl der Leistungsfidlle um 2,6% und
der Aufwand pro Leistungsfall um
2,0% zu Gegenlber 1985 ist die Zahl
der Leistungsfille um 9,1% und der
Aufwand pro Leistungsfall um 8,6%,
gegeniber 1980 um 28 5% bzw. 42,0%
gestiegen Sowohl die demographi-
sche Entwicklung als auch die uber-
durchschnittlichen Kostensteigerun-
gen im Gesundheitswesen kénnen als
wesentliche Ursachen dieser Entwick-
lungen gesehen werden (Szopo,
1990)

1989 erscheint das gleichzeitig
beschleunigte Wachstum von Pra-
mien (+7,7%} und Leistungen
(+5,1%) vor allem kosteninduziert Es
wird von der Anhebung des Mehr-
wertsteuersatzes auf Arzthonorare
von 10% auf 20% gepragt

P]: iy ate KI ankenverswherungen

Ubersu:bt 4

Versicherungs-
leistungen brutto

Bruttoprémien

Abgegrenzt Abgegrenzt
Mill §
1984 8 496 6732
1985 3870 70868
1966 958 7411
1987 9726 7 851
1988 10 187 8223

Q- Bundesministerium fiir Finanzen

Schadenquote  UberschuB aus der  Erhdhung der
Finanzgebarung versicherungs-
technischen
Rickstellungen
In % Mili S
798 703 870
788 753 1086
752 829 1027
807 813 875
807 854 938

® Laut Versicherungsverband.
"yvgl 18 Abs. 1 Z 2 EStG 1998, BGBI 400/1988

® Beitrdge zu freiwilligen Krankenversicherungen sind —

absetzbar
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v E R S I C H E R U N G E N
PR R i IR s - das Préamienaufkommen 1988 mit
Schaden- und Unfallversicherungen LS Ubersicht 5 e .
chaden-und U ersich g - ersieitSl 17 0% nur unterdurchschnittlich Die
Bruttopramisn Nettoprimien  Selbstbehalt- Uberschuﬁ aus Vers_icherungs— kl'.’mﬁlge Eﬂ'thCkI.Ling n dleser' Sparte.
quote der Finanz- teistungen wird auch vom EinfluB des seit 1. Juli
gebarung brutto )
Abgegrenzt Abgegrenzt 1988 geltenden Produkthaftpflichige-
Gesamtgeschaft Inléndisches Direkigeschaft Gesamigeschaf setzes gep;ﬁg{ sein (Krejci, 1988) An-
Mill § In % Miil 5 - . -
gesichts der jetzt bereits hohen
1984 44 854 32247 26 163 81 1 3257 28323 ” ; i |
1985 47.230 34 763 23 256 913 3569 31325 Schadenguote k.onnI(.en die Pramien in
1986 48 557 37 042 30 148 814 3794 32671 der Folge massiv steigen
1987 50 265 39813 32542 821 3363 34143
54149 7 . . ] .
1988 “ 8585 e 525 8849 #3890 Kiz-Hatfiptlichtversicherung im
Q: Bundesministerium flr Finanzen Zeichen de[ P‘r'ﬁmienf'reigabﬂ
Die Bruttopramien wuchsen 1988 versicherungsbereich  dirfte  sich Nicht nur wegen des ,Aufmerk-

in der Schaden- und Unfallversiche-
rung mit +7,7% zwar schwécher als
das gesamte Pramienaufkommen,
aber deutlich starker als in den Vor-

1989 fortgesetzt haben Deutlich zu-
ruckgegangen ist 1988 die Schaden-
quote in der Sturmschaden- und der
Hagelversicherung sowie in den Kfz-
Sparten

Giinstige Entwicklung der
Schadenquoten in den Schaden-
und Unfallsparten

jahren. Uberproportional stiegen die
Pramien im inlandischen Direktge-
schaft (+95%), 1989 steht dem mit

+32% allerdings eine deutliche

Gemessen an der Entwicklung der
Schadenquoten war 1988 ein gutes
Jahr in der Schaden- und Unfallsparte.
Sowohl] im Direktgeschaft als auch im
Gesamtgeschaft erreichten die Guoten
den niedrigsten Wert in den achtziger
Jahren.

Dampfung gegeniber Der Anteill des
inlandischen Direktgeschaftes am
Brutio-Pramienaufkommen hat in den
letzten funf Jahren stark zugenom-
men 1983/84 war er noch knapp un-
ter 72% gelegen, bis 1988 ist er auf
lber 80% gestiegen Nur leicht erhdht
hat sich hingegen die Selbstbehalt-
quote (auf 82,5%)

Die abgegrenzten Brutto-Versi-
cherungsleistungen sind nach der re-
lativ starken Steigerung um 4,5% ein
Jahr zuvor 1288 um 0,7% zuriickge-
gangen 1989 stieg der Leistungsauf-
wand im inldndischen Direktgeschaft
wieder markant (4 12%)

Aus der Perspektive der Schaden-
quoten (Versicherungsleistungen in
Prozent des Priamienaufkommens)
war 1988 ein durchaus gutes Jahr. So-
wohi in den direkten wie in den indi-
rekkten Versicherungszweigen wurden
mit 60,3% bzw 79,1% niedrigere
Schadenquoten als in den Voriahren
erzielt Im Direktgeschift und im Ge-
samtgeschaft waren das uUberdies die
niedrigsten Quoten der achtziger Jah-
re Nur in den indirekten Versiche-
rungszweigen war in diesem Zeitraum
gin Anstieg der Schadenquote zu ver-
zeichnen Hdéhere Schadenquoten fal-
len 1988 vor allem in den Sparten Feu-
er-Industrie  (83,5%) und Feuer-Be-
triebsunterbrechung (68 4%} auf Die-
se ungunstige Entwicklung im Feuer-

324

Die allgemeine Haftpflichtversi-
cherung gehort zu den wenigen Spar-
ten deren Schadenquote 1988 leicht
gestiegen ist {auf 77%) In den letzten
Jahren hat die Schadenquote in die-
sem Versicherungsbereich stark zu-
genommen. Bis 1984 hatte sie die
B0%-Marke nicht Uberschritten seit
1986 liegt sie nun mit steigender Ten-
denz Uber 70% Dennoch erhéhte sich

samkeitsgehalts” in der Offentlichkeit,
sondern auch jhrem Prémienvolumen
nach ist die Kfz-Versicherung der
zentrale — und sensible — Bereich
der Schaden- und Unfallversicherung
Mit 20,2 Mrd. S entfielen auf sie 1988
mehr als 46% des Schaden-Unfall-Pra-
mienaufikommens im inldndischen Di-
rektgeschéft Davon geht der mit
15,4 Mrd. S weitaus grdBte Teil auf die
Kfz-Haftpflichtversicherung  zuriick
die Kaskoversicherung {45 Mrd. 5)
und die Insassenunfallversicherung
(0,3 Mrd 3) fallen nur wenig ins Ge-
wicht

Das Niveau der Schadenquoten in
den drei Kfz-Versicherungssparten ist
traditionell sehr unterschiedlich. Zahlt
die Kiz-Hafipflicht zu den Sparten mit
permanent hohen Schadenquoten
und liegt die Kaskoversicherung im
oberen Mitielfeld, so weist die Insas-
senunfallversicherung die deutlich
niedrigste Schadenquote aller Spar-

Schadenquoten in den Schaden- und

Unfallyersicherungen " -

s Ubers;cbtﬁ

1884
Direkte Versicherungszweige 619
Unfall 455
Betriebs- Berufs- und Privathaftpflicht 564
Kfz — Haftpflicht 778
Kfz — Fahrzeug 837
Kfz — Insassenuntall 163
Rechtsschutz B 5
Feuer — Industrie £83
Sonstige Feuer 346
Feuer — Betriabsunterbrechung 508
Einbruchdisbstahi 553
Leitungswasserschaden 551
Glasbruch 450
Sturmschaden 670
Haushalt 534
Haget 1426
Maschinen 748
Transport 872
Kredit 348
Indirekte Versicherungszweige 807
Insgesamt (direk? und indirekt) BS54
Q Bondesrministerium flr Finanzen eigene Berechnungen

1985 1986 1887 1988
In %
626 849 66 4 803
435 472 485 47 8
875 731 769 774
784 797 794 719
g22 838 666 588
117 141 132 128
429 423 428 418
587 628 849 935
74 451 431 353
540 603 385 684
554 517 57 4 599
938 610 684 525
478 466 47 2 414
550 139 750 529
531 539 529 497
809 83 37 318
729 818 375 553
€61 825 &2 804
430 3386 272 303
838 817 301 781
€62 §7.3 879 82¢g
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Internatlonaier RN Uberswht 7
Verglemh der Schadensatze in -
der Sparte Motorfahrzeuge .

& 1980/1986
In %
Australien 866
Frankreich 86 4
Kanada 845
2RD 838
talien . 839
Danemark 832
Usa 818
Osterreich 804
Spanien 785
Schweiz 739
Japan 6833
Q: Schweizer Rick Sigma — Wirtschaftsstudien
1988 (7)

ten der Schaden- und Unfallversiche-
rungen aus 1988 konnte in allen drei
Kfz-Versicherungsformen ein — teil-
weise erheblicher — Rickgang der
Schadenquote erzielt werden: In der
Kfz-Haftpflicht (einschlieBlich freiwilli-
ger Hbherversicherung) sank sie um
7.5 Prozentpunkie auf 71,9%, in der
Kaskoversicherung um 8 Prozent-
punkte auf 58,6% und in der Kfz-In-
sassenunfallversicherung um 0,4 Pro-
zentpunkte auf 12,8% Auch im inter-
nationalen Vergleich kann das Niveau
der Kfz-Schadenquote in Osterreich
durchaus als gunstig eingeschatzt
werden Unter 11 Ldndern nimmt
Osterreich im Durchschnitt der Jahre
1980 bis 1986 mit knapp Uber 80% die
achte Stelle ein {Schweizer Ruck,
1988) Niedrigere Werte errechnen
sich nur fir Spanien, die Schweiz und
Japan, die hochste Schadenquote
weist Australien auf.
Ausschiaggebend fur die auBerge-
wohnlich glnstige Entwicklung der
Kfz-Schadenguoten in Osterreich wa-
ren 1988 ein Rickgang des Lei-
stungsvolumens in der Insassenun-
fall- und der Kaskoversicherung so-
wie ein mit +16,9% markanter An-
stieg des Pramienaufkommens in der
Haftpflichtversicherung  (einschlieB-
lich freiwilliger Hoherversicherung).
Das in der Summe alter Kiz-Sparten
schwichste Leistungswachstum seit
fanf Jahren hangt mit der im milden
Winter geringeren Zah! der Schaden-
falle und vermutlich mit dem fdr die
Versicherten  absehbaren Bonus-
sprung des Jahres 1989 zusammen

Das starke Pramienwachstum in der
Kfz-Haftpflicht hingegen geht auf die
Freigabe der Pramien mit September
1987 zurick (Faber, 1988, Muhm,
1988, Baran, 1988).
Erwartungsgemas fuhrte die Frei-
gabe der Kfz-Haftpflichtprmien zu
einer deutlichen Pramienanhebung
Gemessen am (ungewichteten)
Durchschnitt aller Anbieter wurde die
Haftpflichtpramie in der Grundstufe
(50 bis 70 P3) von 4913 8 im August
1987 bis Dezember 1988 um 20,9%
auf 5942 S und bis Dezember 1983
weiter um 2,7% auf 6 104 S angeho-
ben Auch das niedrigste Pramienan-
gebot war Ende 1989 um 10,9% hdher
als die geregelte Pramie im August
1987 In den Verbraucherpreisindex
ging die Erhohung der Kfz-Haft-
pflichtpramien mit +16,5% flr 1988
und +4,0% fir das Jahr 1989 ein Die-
se Steigerungsraten schlieBen die An-
hebung der Versicherungssteuer von
8.8% auf 10% mit 1 Jénner 1989 und
die Pradmienanhebung — um etwa 2%
- im Gefalge der Erhéhung der Dek-
kungssumme wvon 10Mill S auf
12 Mill. S per 1. September 1989 ein
Zugleich steilte sich die ange-
strebte Differenzierung des Pramien-
angebotes ein’). Zu Jahresende 1989
betrug der Unterschied zwischen
niedrigster und hochster Prémie in

der Grundstufe (50 bis 70 PS) immer-

hin 948 S, die Bandbreite — gemes-
sen an der ungewichteten Durch-
schnittspramie — mehr als 15% Aller-
dings ist die Marktbesetzung inner-
halb dieser Bandbreite sehr ungleich-
mé&Big Veon den insgesamt erfaBten
30 Anbietern in der Kfz-Haftpflicht fal-
len die Pramien von nur 4 Versiche-
rungsunternehmen in die untere Half-
te der Bandbreite 26 Pramiensétze
liegen in der oberen Halfte, davon 13
im hdchsten Viertel der angebotenen
Pramien 6 Versicherungen dieser Ka-
tegorie bieten jedoch irgendeine
Form der Gewinnbeteiligung an Die
ungewichtete Durchschnittspramie al-
ler Anbieter ist mit 8.104 S um 4,6%
niedriger als die Hdchstpramie Ge-
wichtet man die Prémiensétze der
ginzelnen Anbieter mangels Kenntnis
der Zaht ihrer Versicherten mit ihrem
Pramienaufkommen in der Kfz-Haft-
pflichtversicherung (fir das Jahr
1988), so errechnet sich eine (ge-
wichtete) Durchschnittspramie von
6224 S Da die Prémiensétze der Ver-
sicherungen mit den grofBten Marki-
anteilen die 6000-S-Marke durch-
wegs Ubersteigen, liegt dieser Wert
mit 97,3% der Héchstpramie dieser
sehr nahe

Noch nicht schatzen 148t sich das
AusmaB der zu erwartenden Marktan-
teilsverschiebungen (Kdrble — Wie-
land, 1989), weil unternehmensbezo-
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'Q ARBﬁ exgene Berecbnungen Pkw und Kombz, 50 Ins 70 P Gmndstufe emschheﬂhcb ersz-
cherungsstener. — ')y Daven:6:Anbieter mit: Gewinnbeteiligung. — )M:t Gewmnbetezhgung
‘ErwartungsgemiB hatte die Frelgabe der. Kfz—Haftpfhchtpram:en per. September 1987 eine d’eut

che. Pram;enanlzebung und gine Dlﬂ'erenzmrung des Prsm:enangebotes ZUr FoIge Unter 34 erfaﬁ-

tem Kfz-Versicherern liegt. aber dic Primicvon'13 Anbicternin‘den aberen zwei Vierfeln der Band
brelte Nur 4 Verswfleruﬂgen bwten Prmmensxtze m der lmteren Halffe d'er Bﬂndbrelte an ]

%) Abblldung 2 gibt die Entwicklung der Bruttopramian nach der Pramienfreigabe in absoluten GréBen und relativ zur mittleren Prémie der Bandbreite wieder Aus-
gewiesen sind — neben dem niedrigsten und dem hdéchsten Primienangebot — der ungewichtete Durchschnitt der Prémiensétze aller Kfz-Versicherer der mittle-
re Wert sowie das hchste und das niedrigste Viertel der Bandbreite des Prémienangebotes
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Pr},v tversmherungsformen lm Warenkorb des

Verhraucherpl el isindex 1 986

. Ubersicht 8.

Tarifpramien fir

Gewicht im 1987 1888 1489
Warenkorb
In % Yeranderung gagen das Vorjahr in %

Q- Osterreichisches Statistisches Zentralamt

Hausratsversicherung 0548 + 00 + 18 + 68
Bundeiversicherung fir Eigenheim 0377 + 00 + 22 + 85
Krankenzusatzversicherung . . 1245 + 46 + 60 +105
Kfz-Haftpflichtversicherung {Pkw) 1,300 + €8 +165 + 40
Kfz-Rechtschutzversicherung 0114 + 45 + 11 + 43
Kfz-Teilkaskoversicherung ... 0,270 + 1.6 + 39 + 95
Privatversicherungsformen insgesamt 3855 + 40 + B84 + 73
Verbraucherpreisindex insgesamt + 14 + 19 + 28
Beitrag der Privatversicherungsformen
in Prozentpunkten + 015 + 032 + 028

gene Daten erst bis 1988 verfugbar
sind. Von jenen identifizierten 4 An-
bietern mit den Ende 1989 niedrigsten
Pramiensdizen in der Kiz-Haftpflicht
waren 1987 erst 2 und 1988 erst 3 Ver-
sicherungsunternehmen tatig Ge-
messen am Pramienvolumen betrug
ihr Marktanteil 1987 0,1%; 1988 er-
reichte er bei einem Pramienaufkom-
men von 90MillL S erst 06% Ein-
drucksvoll erscheint allein die Steige-
rung des Pramienvelumens um rund
480% Der Marktanteil der 5 grifiten
dsterreichischen  Kfz-Versicherer™)
hat sich von 1987 auf 1988 nur wenig
verdndert

Einen wesentlichen EinfluB auf
das Aufkommen an Kfz-Haftpflicht-
pramien hat die Entwicklung im Bo-
nus-Malus-System Zu Jahresbeginn
1990 befinden sich mehr als drei Vier-
tel der Versicherten in den Bonusstu-
fen, 42,7% in den ginstigsten Stufen O
und 1 (50% der Grundpramie) Ende
1988 hatte der Anteil der Versicherien
mit halber Grundprémie erst 34,7%
betragen

Versicherungsprimien im
Verbraucherpreisindex

Vor allem bedingt durch die starke
Pramiensteigerung in der Kfz-Haft-
pflichtversicherung stiegen die Pra-
mien flr Privatversicherungen im Ver-
braucherpreisindex 1988 mit +8,4%
deutlich Uberdurchschnittlich Zuletzt
blieb die Erhdhung der Versiche-
rungspramien im Verbraucherpreisin-
dex im Jahr 1984 unter der Inflations-
rate; diese war damals von der allge-
meinen Anhebung der Mehrwertsteu-
ersétze gepragt (Poflan, 1984) Auch

fur 1989 ergibt sich mit +7,3% ein
relativ. hoher Wert Allerdings geht
diese Steigerung in erster Linie
auf die Krankenzusatzversicherung
(+10,5%), die Kfz-Teilkaskoversiche-
rung (+9,5%) und die Bilndelversi-
cherung Eigenheim (+8,5%) zurlck
Ebensc wurden die Pramien in der
Hausratsversicherung {+6,9%) unge-
wdéhnlich  deutlich angehoben  Mit
0,32 und 0,28 Prozentpunkten war der
Beitrag der Versicherungspramien zur
Inflationsrate 1988 und 19892 der
hochste in den achtziger Jahren Von
der 1988 relativ geringen Preissteige-
rung auf Verbraucherebene {+ 1,9%)
gingen rund 17% auf die Versiche-
rungspramien zuruck.

Versicherungen auf dem Markt
fiir Investmentzertifikaie aktiv

Die aggregierte Bilanzsumme der
Vertragsversicherungen nahm 1988
um 9,8% auf 2347 Mrd S zu Fir 1989
kann aufgrund der vorldufigen Quar-
talsmeldungen der Cesterreichischen
Nationalbank mit einer Zunahme um
etwa 11% gerechnet werden. Auch

wenn die dynamische Entwicklung
der Investmentfonds deren Fondsver-
mé&gen in den letzten Jahren erheb-
lich expandieren lieB, verfligen weiter-
hin die Versicherungen mit 216 Mrd S
nach dem Bankensystem (ber die
groBte institutionelle Verantagungska-
pazitdt auf dem heimischen Finanz-
markt In der Zusammensetzung ihrer
Kapitalanlagen dominieren Darlehens-
forderungen und Wertpapiere mit Ab-
stand vor der Veranlagung in immobi-
lien Mit 41% haben die Wertpapieran-
lagen 1988 erstmals zu den Darle-
hensforderungen  (41,3%) aufge-
schlossen. Seit 1978 hat der Anteil der
Wertpapiere an den Kapitalanlagen
um mehr als 17 Prozentpunkte zuge-
nommen, der Anteil der Darlehensfor-
derungen ist um 7 Prozentpunkte ge-
sunken Auch liquide Anlageformen
und Immobilien haben l&ngerfristig
Anteile eingebuBt

Mit den Novellen 1987 und 1980
zum  Versicherungsaufsichtsgesetz
(BGBI. 181/1990) wurden die Verania-
gungsbestimmungen flir Kapitalanla-
gen von Versicherungen erweitert
(vgl Daum, 1987, Prebil, 1987, Cudlin,
1988, sowie Daum, 1989} Diese Ver-
#nderungen in den gesetzlichen Rah-
menbedingungen sind Elemente im
groBeren Rahmen der bewuBten ord-
nungspolitischen Vorbereitung auf
eine EG-Integration des osterreichi-
schen Versicherungsmarktes We-
sentliche Neuerungen in der VAG-No-
velle 1930 betreffen etwa die Erweite-
rung der genehmigungsfreien Dek-
kungsstockwerte und in der Bedek-
kung der technischen Verbindlichkei-
ten, die Zulassung von Versiche-
rungsvertragen in auslandischer Wah-
rung und die Moglichkeit zur wah-
rungsinkongruenten Deckung inlandi-
scher Verpflichtungen In den detail-

1484
Versicherungen insgesamt 158 920
Lebensversicherungen 87 152
Krankenversicherungen 10.304
Schaden- und Unfallversicherungen 81 464
Versicherungen insgesamt 100 0
Lebensversicherungen 54.8
Krankenversicherungen . 65
Schaden- und Unfallversicherungen 387
Q: Bundesministerium fir Finanzen

1885 1986 1987 1988
MilE S -

175328 184 721 213713 234 690
98 950 112 965 125 865 137 470
11 155 12 136 13182 14 384
65 223 89 620 74 696 82836

Anteile in %
1004 10C0 1060 1000
564 580 588 586
64 82 62 61
372 358 Bo 353

") Die Pramiensatze von 4 dieser 5 Versicherungen liegen im obersten Viertel der Bandbreite
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A E R s i1 C H E R N G E N
ST ey e e e e oo Gehaden-  und Unfallversicherungen
Struktur der:versicherungswirtschaftlichen Kapitalanlagen . Ubersicht 16 . s
i 1L Ceryersighernngswirischarlichen hapriaanlagen . . ovemedt Y nahm uberdurchschnittlich zu
0, i 0 0,
Kassen- Wert- Darlehens- Bebaute und  Beteili- Poiizzen- Depot- Kapital- ( + 14’5 /0) Mit + 6 5 /0 bZW‘ + 4’5 o
bestand, papiers forderun-  unbebaute gungen darlehen forderungen anlagen blieb das Wachstum des Nettoertrags
Guthaben gen Grundsticke und Voraus- insgesamt | . .
bei Kredit- zahiungen aus Finanzanlagen hingegen in der
unter- .
nehmen, Lebens- und Krankenversicherung
Wechse! und . ..
Schacks Mill S hinter dem des Pramienvolumens zu-
1984 7.885 51.865 62 769 12938 2714 1973 5014 145 098 rack
1985 7753 59 221 89 644 14.205 2852 1923 4889 160 487
1986 8418 54 260 79953 15 65 3296 1870 4.889 178,351 i . .
1987 8089 74915 85 757 17 168 3738 1635 4789 198 059 Literaturhinweise
1988 8 980 88 477 89 173 19988 4249 1.309 3864 216 040
Anteile in % Baran P ,Zur Reform der Kiz-Haftpflichtversiche-
1984 54 357 432 89 19 14 35 100 0 rung’ Die Versicherungsrundschau 1988 43(4)
1985 48 369 434 8g 18 12 30 1000 Cudlin J ,Aktien und Invesimentfonds - Neue In-
1986 47 36,0 443 88 19 11 27 1000 strumente der Vermdgensveranlagung von Versi-
1987 41 382 438 88 19 08 24 icoo cherungen?’ Die Versicherungsrundschau 1988
1988 42 470 413 92 20 08 17 1000 43(1)
Q: Bundesministerium fiir Finanzen Daum J ,Grundzige der VAG-Noveile' Die Versi-

lierten Angaben zur Kapitalveranla-
gung der &sterreichischen Versiche-
rungsunternehmen  laut  Versiche-
rungsstatistik der Oesterreichischen
Nationalbank werden aber seit 1986
nur relativ schwache Auswirkungen
dieser Verdnderungen sichtbar. Eine
Ausnahme ist die Veranlagung in In-
vestmentzertifikaten, ihr Anteil hat

versicherungswirtschaftlichen

Kapitalanlagen

Lebens- Kranken- Schaden-

versiche- versiche-  und Unfaf--

rungen rungen versiche-

rungsn
Rendite in %

1982 100 S0 75
1983 92 85 76
1984 87 80 74
1985 86 78 75
1986 84 80 74
1987 79 81 61
1988 78 77 63

Differenz zur Sekundérmarktrendite

in Prozentpunkten

1982 +02 -08 —-23
1983 +10 +03 ~08
1984 +07 +00 —08
1985 +09 +01 —-02
1986 +11 +07 +01
1987 +10 +12 —08
1288 +0@ +18 —04
Q. Bundesministerium fir Finanzen eigens Berach-
nungen
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sich von unter 2% Ende 19886 auf 5,7%
Ende 1989 nahezu verdreifacht In
diesem Zusammenhang ist von Be-
deutung, daB die Versicherungswirt-
schaft — meist in Kooperation mit
Banken — seit 1986 selbst als Anbie-
ter von Investmentfondsveranlagun-
gen auftritt Zu Jahresende 1989 wa-
ren bereits 15 Investmentfonds der
Versicherungswirtschaft mit einem
Fondsvermégen von 4,1 Mrd S und
einem Anteil am gesamten Fondsvo-
lumen von 2,7% auf dem Markt Mehr
als verdoppelt hat sich auch der Anteil
der Veranlagung in inldndischen Ak-
tien, doch machen diese nur ein Vier-
tel des Veranlagungsvolumens in In-
vestmentzertifikaten aus

Parallel zum sinkenden Zinsniveau
ist auch die Rendite der Kapitalanla-
gen der Versicherungswirtschaft 1988
feicht zurilckgegangen. Dennoch
konnte in den léngerfristig orientier-
ten Sparten Lebens- und Krankenver-
sicherung ein Ertragsvorsprung ge-
genuber der Sekundirmarktrendite
von rund 1 Prozentpunkt erzielt wer-
den In der Schaden- und Unfallsparte
stieg die Kapitalrendite — sie ist tradi-
tionell geringer als in den anderen
zwei Versicherungszweigen — leicht
auf 8,3%. Der FinanzUberschuB der
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