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Die Gsterreichische Wirtschaft wuchs im 1V. Quartal
1973 und im Janner 1974 trotz der unsicheren Ener-
gieversorgung bemerkenswert kraftig; die Wachs-
tumsabschwéchung in den westlichen Industriestaa-
ten blieb bisher chne EinfluB auf die Nachfrage nach
dsterreichischen Gitern. Nach den Ergebnissen des
jungsten Konjunkturtestes von Ende Janner beurteil-
ten die heimischen Industriefirmen ihre Bestdnde an
Auslandsauftrdgen sogar erheblich glnstiger als
Ende Qktober. In der Inlandsnachfrage war der pri-
vate Konsum weiterhin die wichtigste Konjunktur-
stiitze: Die kraftige Zunahme der Masseneinkommen
nach der Lohnrunde stimulierte das Weihnachts-
geschaft, und die Nahost-Krise [8ste Vorratskaufe
aus. Hingegen hat sich der Nachfragedruck auf dem
Investitionsgitermarkt vor der Jahreswende deutlich
verringert. Die Unternehmer schoben Investitionsent-
scheidungen vielfach auf, zum Teil wollten sie die
weitere Entwicklung nach Ausbruch der Energiekrise
abwarten, doch legten auch die Ausweitung der

steuerlichen Investitionstdrderung und die EG-Zoll-
senkung ab 1. Janner 1974 Verschiebungen nahe. Die
zuriickhaltende Auftragsvergabe der G&ffentlichen
Hand hat zwar die Reichweite der Auftragsbestinde
in der Bauwirtschaft verkiirzt, doch nur zu einer
leichten Entspannung der Baukonjunktur gefihrt.

Die vorsichtigere Haltung der Unternehmer zeigt sich
in einer geringfigigen Entspannung des Arbeits-
markies: Die Winterarbeitslosigkeit war heuer etwas
héher als im Vorjahr, wenn auch noch immer nied-
riger als 1971, das Stellenangebot nimmt seit Herbst
ab, Gberiraf aber auch im Saisontiefpunkt (Janner)
die Zahl der voll vermittlungsgeeigneten Arbeits-
losen. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt unterscheidet
sich damit betrachtlich von der in anderen Staaten,
in denen es bereits am Konjunkturhdhepunkt
{1. Halbjahr 1973} relativ viel Arbeitslose gab. Nach
Ausbruch der Energiekrise kam ss in vielen Ladndern
zu gréBeren Freisetzungen von Arbeitskréften oder
zu Kurzarbeit. Osterreich blieb davon verschont, weil
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eine nennenswerte Automobilindustrie feklt und sich
auBerdem Betriebe mittlerer GroBe relativ flexibel
an rasche Verdnderungen anpassen kdnnen

Der Preis- und Lohnauftrieb hat sich in den letzten
Monaten deutlich verstarkt Neben Mineraldlproduk-
ten wurden auch andere Energietrdger, wie Sirom
und feste Brennstoffe, empfindlich teurer. Im inter-
nationalen Vergleich ist der Anstieg der Verbrau-
cherpreise bis zuletzt noch unter jenem der euro-
péischen OECD geblieben, im Verhéltnis zur Schweiz
und zu ltalien war er schwacher, im Verhiltnis zut
Bundesrepublik Deutschland jedoch stirker Fir die
Steigerung der Lohne liegen international vergleich-
bare Daten nicht vor, doch lassen die einzelnen Ab-
schilisse auf eine rasche Beschleunigung schlieBen.
In Osterreich war die Lohndrift entgegen dem lb-
lichen Muster bereits bald nach Abschlu der Lohn-
runde wieder positiv.

Nachfrage nach Mineral6lprodukten wéachst lang-
samer

Auf dem Erddl- und Erdélproduktien-
markt hat sich das Schwergewicht vom Mengen-
zum Preisproblem verschoben Rohdl {einschlieBlich
Fraktionen fir die Weiterverarbeitung) konnten im
Dezember und Jdnner mengenmiBig um 15% und
411/2% mehr importiert werden als im Vorjahr, nach
Rickgéangen von 26% und 17% im Oktober und No-
vember. Obwohl die starke Anderung der Rate die
tatsdchliche Entwickliung iberschéatzt, da sich die
Vergleichswerte vor einem Jahr entgegengesetzt ver-
hielten (siehe Abbildung), dirfte die Beschaffung
der bendtigten Rohdlmengen zuletzt nicht mehr
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schwierig gewesen sein. Die Einfuhr von Benzin, die
im November und Dezember um 4% und 14Y2%
sank, hat sich im Janner {+19% irotz +36% im
Jénner 1973) deutlich normalisiert, die Importe von
Heizd! blieben hingegen auch im Janner um 31%
unter dem Vorjahrswert. Far die Einfuhren mufBten
viel héhere Preise bezahlt werden: Im Janner war
der Durchschnittspreis pro 100 kg Erdél frei dster-
reichische Grenze um 167%:% hoher als im ). Quar-
tal 1973, ahnlich hohe Zuwichse von 117% und
110% ergaben sich fiir Benzin und Heizél.

Der Absatz von Mineraléiprodukten wuchs im
V. Quartal real mit +9% etwas langsamer als im
Durchschnitt der ersten drei Quartale (+14%) Am
stdrksten verlangsamie sich die Zunahme in den
Kaufen von Heizdl {(+6% gegen +14%) und Gasd!
flr Heizzwecke (+18% gegen -+35%) Industrie
und Haushalte haben in bescheidenem Umifang 0!
durch feste Brennstoffe substituiert, die Heizéllager
der E-Wirtschaft konnten durch die glnstigen Pro-
duktionsbedingungen fiir hydraulische Krafiwerke
geschont werden. Der Absatz von Benzin (+10%
gegen +12%) war im V. Quarial nur wenig ge-
dédmpft, doch verlagerte sich der Verbrauch von
Super- (+7% gegen -+18%) zu Normalbenzin
(+17% degen +4%, siehe Abbildung). Die Kiufe
von Dieseltreibstoff wuchsen im V. Quartal etwas
rascher als von Janner bis September {+10% ge-
gen +7%)}.
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Brutto-Nationalprodukt im 1V. Quartal trotz Sonder-
einflitssen um 4% héher als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt der
oOsterreichischen Wirtschaft nahm im V. Quartal
saisonbereinigt mit einer Jahresrate von 5% zu und
war um 4% (ohne Land- und Forstwirtschaft eben-
falls um 4%) hoher als im V. Quartal 1972. Der Zu-
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wachs ist verhalinismaBig hoch, insbesondere wenn
man die mehrwertsteuerbedingt hohe Wachstumsrate
im Vergleichszeitraum Herbst 1972 (+10%) berlck-
sichtigt. Fur das gesamte Jahr 1973 ergibt sich eine
Zuwachsrate von 5'2%, die den Prognosen des In-
stitutes von September 1972 (5%) und September
1973 (6%) sehr nahe kommt.

Entstehung des Brutto-Nationalprodukies

{Real)
1972 1973 1973
I Qu Il @Qu. I Qu IV. Qu.
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Industrie + 6% +57 + 65 +73 +69 + 25
Gewerbs + 79 +55 + 55 +F+ 635 +60 + 40
Baugewerbe .. +160 +70 + %0 + 80 80 4+ 42
Elektrizitdt. Gas Wasser +104 486 4101 4+ 93 +33 4108
Verkehr . .+ 67 +85 471 +123 495 + 54
Handel . .o + 74 +53 +52 + 69 +45 + 49
Einzelhande! . + 71 +57 4+ 27 4+ 75 +48 + 71
Groflhandel . | + 78 450 +76 4+ 63 +42 428
Offentliche Dienste . + 31 435 +33 +35 437 + 36
Sonstige Dienste  ..... + 53 440 + 39 -+ 54 428 + 40
Brutta-Netionalpredukt
ohne Lend- u. Forstwir?-
schaft . . + 76 +57 + 5% + 71 458 + 40
Land- vnd Forstwirtschaft . + 08 438 — 47 4+ 28 487 +4 49
Breto-Nationalprodukt + 71 455 + 54 + 69 460 + 40

Die Industrie produktion hielt sich im IV. Quar-
tal bemerkenswert gut. Insgesamt erzeugte die In-
dustrie {ohne Elektrizitdtswirtschaft) um 2% mehr
und je Arbeitstag um 1% weniger als im Vorjahr, als
die Produktion durch den Mehrwertsteuerboom sti-
muliert wurde. Eine leichte Entspannung der Kon-
junktur zeigt sich in kleineren Zuwachsraten der
Beschaftigung (+1%2% im IV. Quartal gegen +2:%
im [. Quartal} und in der Verringerung der Kapazitats-
auslastung in einzelnen Branchen. Die abwartende
Haltung der Investoren im In- und Ausland dampfte
die Erzeugung fertiger Investitionsgiiter, und die
Lockerung der Anspannung in der Bauwirtschaft ver-
minderte die Nachfrage auf der vorgelagerten Siufe
der Baustofferzeugung. Die Baustoffproduzenten
konnten die in den letzten Jahren stark ausgeweite-
ten Kapazitaten nicht voli nutzen. Ginstig entwickel-
ten sich der Bergbau- und Grundstoffbereich, der
vor allem vom lebhaften Export profitierte. Auch die
Konsumglterindustrie hielt sich dank der weiterhin
kraftigen Nachirage der privaien Haushalte gut. Hohe
Zuwéchse erzielien insbesondere die papiererzeu-
gende, die Eisen- und Metallwaren- sowie die Elek-
troindustrie, obwohl diese Branchen auch im
V. Quartat 1972 rasch gewachsen waren,

Nach der Jahreswende hat sich die Beurteilung der
Konjunktur durch die Unternenmer verbessert. Sie
entspricht etwa der glinstigen Einschatzung vom
April 1973, liegt aber betrachtlich unter den Rekord-
werten des Jahres 1970. Nach den Meldungen im
Konjunkturtest von Ende Janner war vor allem die

Auftragsfage im Export besser als in den beiden
Tests vorher. In der Grundstoffindustrie erreichte der
Uberhang der Unternehmer mit hohen Exportauf-
tragsbesténden (35%) sogar den hochsten Wert seit
Bestehen des Konjunkiurtestes. Die Zahl der Unter-
nehmungen, die mehr erzeugen kénnten, fiel wieder
auf 35%, nach 40% Ende Oktober, doch ist diese
Anderung fast ausschlieBlich auf die Konsumgliter-
industrie zurilckzufiihren. In der Invastitionsgiter-
industrie blieb die Kapazitdtsauslastung mit 43%
nicht voll ausgelasteter Betriebe weiterhin relativ
niedrig. Die Produktionserwartungen sind in allen
Bereichen optimistisch; die Lagereinschitzung ver-
besserte sich vor allem in der Grundstoffindustrie.
Eine Mehrheit von 72% der Unternehmer erwartet
steigende Preise, nach lediglich 19% vor einem
Jahr

Industrieproduktion
(Je Arbeitstag)
1973 1973 1974

z |l Q. il.GQu Il Qu. IV Qu. Jénrner
Verdnderung gegen das Yorjahr in 3

Bergbaw und Grundstoffe +78 +%94 +127 484 + 17 + 68

Investitionsgiiter . +16 446 + 4% 451 — 68 472
Konsumgiiter .. +58 +67 L+ 64 +78 4+ 28 + 84
Industrieprodukiion ohae

Elektrizitdt +45 +63 + 67 +6%9 —0% + 77
Elekirizitdt .o +73 454 4104 F19 H105 + 63
Industrieproduktion .. .. +47 463 + 70 +65 — 03 + 7é

Ahnlich wie in der Industrie wuchs das Gewerbe
im V. Quartal {+4%) etwas langsamer als in den
Vorquartalen. Die Produktion des Bau- und Bau-
nebengewerbes sowie des holzverarbeitenden Ge-
werbes war sogar kileiner als im Herbst 1972, da
beide Gewerbe damals besonders stark von der
mehrwertsteuerbedingten Belebung erfaBt wurden.
Daneben spiegelt sich auch die leichte Entspannung
der Baukenjunkiur. Relativ hohe Zuwidchse erziel-
ten die Glasbe- und -verarbeitung, das chemische
Gewerbe sowie das ledererzeugende und -verarbei-
tende Gewerbe.

Die Bauwirtschaft ubertraf im IV. Quartal das
hohe Vorjahrsniveau real um 4%, verschiedene In-
dikatoren der letzten Monate zeigen jedoch eine
leichte Entspannung der Baukonjunkiur. Die Winter-
arbeitslosigkeit setzie zwar spater ein, war aber
etwas hoher als im Vorjahr, offene Stellen wurden
weniger angeboten; die Zuwachsrate der Beschaf-
tigung hat sich im Verlauf von 1973 verlangsamt
In der Baustoffversorgung traten lediglich bei Bau-
stahl Kapazititsengpdsse auf. Nach den Ergebnis-
sen des Konjunkiurtestes von Ende Janner 1974
blieb die Auslastung der Kapazititen bis zuletzt
hoch, die Beurieilung der Auftragsbestéande ver-
schiechterte sich verglichen mit dem vorhergehen-
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den Test abermals. Die Preisentwicklung wird refa-
tiv optimistisch eingeschéatzt, Ende Jénner erwartete
eine Mehrheit von 10% sinkende Preise, Ende Juli
waren s noch 25% gewesen,

Die Wertschopfung der Elektrizitdts-, Gas-
und Wasserwirtschaft (+11%) wuchs im
IV. Quartal erheblich rascher als in den Vorquartalen.
In der Stromerzeugung erlaubte die gute Wasser-
fihrung der Fliisse die volle Nutzung der hydrauli-
schen Kaparzitat; die Wasserkraftwerke erzeugten im
IV Quartal um 35% und im Janner um 40% mehr
Strom als im Vorjahr. Gleichzeitig wuchs der Strom-
badarf bloB um 6% und 3%, die Warmekraftwerke
konnten daher die Produktion einschranken (—11%,
Janner —15%) und Heizdl einsparen. Die Strom-
exporte (+45%, +13%) wurden ausgeweitet, die
Stromimporte (—2'2%, —14%) verringert. Das hé-
here Angebot an Erdgas (-+11%) milderte die An-
spannung auf dem Energiesektor; der leichie Import-
rickgang (—5%) konnte dank 20% hdherer heimi-
scher Férderung mehr als wettgemacht werden!}.

Der Leistungszuwachs des Verkehrs- und
Nachrichtenwesens im V. Quartal (+5Y2%)
erscheint im Vorjahrsvergleich durch die auBer-
ardentlich hohe Verladetitigkeit vor einem Jahr ge-
dampft. Der Guterverkehr der Bahn blieb um 1%
(ohne Transit um 1%2%) unter dem Vorjahrswert. Der
Zuwachs vom lll. auf das IV. Quarial lag etwas unter
dem saisoniiblichen Durchschnitt, zum Teil infolge
des Frosteinbruches im November, der die Erz-,
Zement- und Baustoffverladungen stark behinderte.
Im Janner 1974 belebte sich die Nachfrage kraftig,
die Bahn leistete um 18:%, ohne Transit um 22%
mehr n-t-km als vor einem Jahr, doch war das Trans-
portaufkommen damals, nach Einfllhrung der Mehr-
weristeuer, sehr gering. Der Schiffsverkehr auf der
Donau profitierte von der ginstigen Wasserfiihrung,
die beforderte Gitermenge wuchs im V. Quartal
um 11%. Die Osterreichischen Schiffahrtgeselischaf-
ten expandierten etwas rascher (+13Y2%, Janner
+2512%), am stdrksten erhdhten sich die Trans-
porte von MineralSlprodukten ab Wien donauauf-
warts und die Transporie aus dem Siddosten. Stra-
Benglterverkehr (Absaiz von Dieselél einschiieBlich
Lagerbewegung -+10%) und Luftfrachtaufkommen
{(einschlieBlich Post +13%) wuchsen weiterhin kraf-
tig. Lastkraftwagen wurden (hauptiséchlich wegen
der mehrwertsteuerbedingten Verschiebungen an der
Jahreswende 1972/73) im V. Quartal um 55% weni-
ger und im Janner um 52%:% mehr zugelassen als
im Vorjahr Der Personenverkehr entwickelte sich
giinstig. Die Betriebseinnahmen der Bahn?®) stiegen

1y Zur Lage auf dem Erddl- und Erddlprodukienmarkt siehe
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im V. Quartal um 8V:%, die Zahl der befdrderten
Personen im Omnibus-Ubertand-Liniendienst nahm
um 7'2% zu. Im Flugverkehr erhéhte sich das Pas-
sagieraufkommen ohne Transit um 16%2% (Janner
+1512%) Der Individualverkehr war im IV. Quartal
kaum gedampfi, da der Benzinabsatz (einschlieBlich
Vorratskdufe) noch um 10% Uber dem Vorjahrswert
lag. Personenkraftwagen wurden nach dem erwar-
teten Rickgang im IV, Quartal im Janner 13.059 zu-
gelassen; verglichen mit dem unverzerrten Wert vom
Janner 1972 sind das trotz Energiekrise um 1112%
mehr,

Der Fremdenverkehr profitierte vom frihen
Wintereinbruch, der den Wintersportorten bereits ab
November ausreichend Schnee brachte Die giinstige
Lage der Fejertage um Weihnachten und Neujahr
sowie zusitzliche schulfreie Wochen in der Bundes-
republik Deutschland und in Osterreich schufen
weitere Anreize fir Urlaubsaufenthalte. In der ersten
Halfte der Wintersaison (November, Dezember, Jén-
ner) nachtigten um 8% mehr Inlander und um 7%
mehr Ausldnder in Osterreich als im Vorjahr. Die
Deviseneingdnge nahmen hingegen nur um 3% zu,
zum Teil wohl weil Tagesbesuche infolge der Ener-
giesparmaBnahmen {Sonntagsfahrverbot) und der
Treibstoffverteuerung abgenommen haben durften.
AuBerdem gab es durch die De-facto-Abwertung be-
dingt weniger Nachtigungen von Géasten aus Grofl-
britannien (—30%]}, den USA (—26%2%) und [talien
(—12%), deren Ausgaben Uberdurchschnittiich hoch
sind; bei den deutschen Gasten (+15%) setzte sich
der Trend zu billigeren Privatquartieren fort. Die
Devisenausgénge nahmen um 48% zu, darin spie-
geln sich in der Wintersaison jedoch fast ausschlieB-
lich héhere Gastarbeitertransfers.

Der Handel wuchs im V. Quartal real mit 5%
nur wenig langsamer als im Durchschnitt der ersten
drei Quartale (+5%2%). Der Einzelhande! (+7%,
Janner 1974 +11v2%) profitierte neben der allge-
mein lebhaften Nachfrage von den Vorratskiufen
an Nahrungsmitieln und Brennstoffen im Zuge der
MNahost-Krise. Mohere Zuwichse als in anderen Be-
reichen ergaben sich auch deshalb, weil sich die
Vorkdufe vor Einfihrung der Mehrwertsteuer uber-
wiegend auf GuUter bezogen hatten, die vom Einzel-
handel nicht gefihrt werden. Im GroBhandel war der
Geschéaftsgang im IV Quartal (nominsll -+16Y2%,
real +3%) schwach, belebte sich aber im Jénner
(nominell +25Y:%, real +6%), obgleich auch im
Jénner 1973 ein gutes Umsatzergebnis erzielt wor-
den war.

Die Wertschépfung der Land-undForstwirt-
schaft war im IV, Quartal real um 5% hdher als
im Vorjahr Sehr gute Ertrdge an Winterobst und
etwas mehr Zuckerriiben (die Weinernte war schwé-
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cher) lieBen die pflanzliche Endproduktion um 7%
steigen. Die Tierproduktion expandierte um 712%,
insbesondere wurden viel mehr Rinder vermarktet,
doch nahm auch das Angebot an Schweinen stwas
zu Insgesamt kamen 11%/:% mehr Fleisch auf den
Markt als im Vorjahr, der Viehbestand wurde aufge-
stockt. Die Milchlieferleistungen an die Molkereien
sanken um 1%, der Absatz von Trinkmilch {-+1%)
war etwas hdher, Bufter (—3%) wurde hingegen we-
niger abgesetzt als vor einem Jahr.

Die Forstwirtschaft schlagerte im |V, Quartal um
8'2% weniger Holz als im Vorjahr. Der Einschlag
war vor allem durch die hohe Schneelage ab Ende
November beeintrdchtigt, doch dilirften infolge des
starken Preisanstieges auch steuerliche Uberlegun-
gen die Waldbesitzer zur Einschriankung der Holz-
nutzung bewogen haben. Der Riickgang war bei
Starkholz {(—12%) ausgeprigter als bei Schwach-
und Brennholz (—5%). Die Zunahme der Schnitt-
holzproduktion (+7%) ging auf Lager, da sowoh!
Export (—5%) als auch Inlandsabsatz {—6%) unter
dem Vorjahrswert blieben. Ende 1972 waren vor der
Umstellung auf das Mehrweristeuersystem in Oster-
reich und Halien die Schnittholziager der Sdgewerke
stark verringert (—22V2% gegen Ende 1971} und
jene der Bauwirtschaft entsprechend erh6tht wor-
den.

Leichte Enispannung auf dem Arbeitsmarkt

Auf dem Arbeitsmarkt setzte sich die Ent-
spannung nach der Jahreswende fort und zeigte
sich in allen Indikatoren. lhr AusmaB ist aber nach
wie vor gering; Ende Februar wurden noch mehr
offene Stellen angeboten und weniger Arbeitsiose
gezéahlt als im gleichen Monat des guien Konjunkiur-
jahres 1971. Die Zahl der unselbsténdig Beschdéftig-
ten (Ende Februar 2,598 200) lag um 3% fiiber dem
Vorjahrswert, nach -+3Y2% im Janner und +4%
im IV Quartal 1973 Von der langsameren Zunahme
waren Manner und Frauen gleichermaBen betrof-
fen. Die Industrie beschéftigte im |V, Quartal 682 300
Arbeitskrafte, um rund 10000 mehr als ein Jahr zu-
vor {ll. und i1l Quartal +14900 und +12.200), der
Zuwachs (+1'2%) bertraf weiterhin den Riickgang
der Arbeitszeit je Beschaftigten (—1%) Die Aus-
ldnderbeschéftigung wuchs in den letzten Monaten
nicht mehr so rasch wie vor einem Jahr, ihre Wachs-
tumsrate war jedoch Mitte Februar noch rund sechs-
mal so hoch wie die der Gesamtbeschéftigung For
das Jahr 1974 wurde der Zahl der Gastarbeiter mit
250 000 ein Plafond gesetzt; dies soll durch entspre-
chende Kontingentvereinbarungen und durch restrik-
tive Gewahrung von Einzelgenehmigungen erreicht
werden.

Arbeitslage

Beschdftigte Arbeitslose  Offene
insgesamt Industrie Stellen

Verdnderung gegen das Yorjahr in 1 000

= 1973 . + 956 +13 6" —-19 +41
1973 | Quartal + 812 +17 3 —62 +53

H + 979 +149 —35 +48

1. + 997 +12 2 —12 +4 4

I¥. +103 6 + 99%) +23 —13

1974 Jidnner + 908 +38 —63
Februar + 734 +49 —61

Y Vorldufige Zahl

Die Winterarbeifslosigkeit war heuer trotz glnstiger
Witterung nach drei Jahren kraftiger Abnahme erst-
mals wieder etwas héher als im Vorjahr Mehr Ar-
beitslose gab es in allen Berufsobergruppen mit Aus-
nahme der land- und forstwirtschaftlichen Berufe.
Am Hohepunkt der Saisonarbeitslosigkeit im Jénner
waren 71.200 Personen {im Vorjahr 62400) arbeits-
los, die Arbeitslosenrate blieb bereinigt (nach Aus-
schaltung der bedingt vermittlungsgeeigneten Ar-
beitslosen) mit 1'% niedrig. Den 40800 voll
vermittiungsgeeigneten Arbeitsiosen standen auch
im Saisontiefpunkt nach 51400 offene Steflen ge-
geniiber, obgleich die Entspannung auf dem Arbeits-
markt am deutlichsten im Stellenangebot zum Aus-
druck kam. Die Zahl der offenen Stellen ging im
IV, Quartal um 1.300 und in den Monaten Jéanner
und Februar um 6.000 zuriick und lag Ende Februar
mit 55.200 um 10% unter dem Vorjahrswert. Beson-
ders ausgepragt war die Abnahme der Stellenange-
bote fir Bau- und Hilfsarbeiter sowie fur Textil- und
Bekleidungsarbeiterinnen

Lebhafter Konsum, schwache Investitionstitigkeit

ErwartungsgemaB nahm das verfligbare Giliter-
und Leistungsvolumen im IV. Quartal men-
genmdaBig bloR um 2% zu, da der Vergleichswert des
Vorjahres durch die mehrwertsteuerbedingten Vor-
kaufe aufgebldht war. Schaltet man diesen Effekt
aus, blieb der private Konsum die wichtigste Kon-
junkturstiitze Der Lagerabbau entsprach etwa dem
saisoniblichen Wert. Relativ schwach entwickelten
sich die Ausrlistungsinvestitionen.

Der private Konsum wuchs im V. Quartal
real um 4v2%, nominell um 11%, fast gleich rasch
wie in den ersten drei Quartalen (real +5%, nomi-
nell +11%). Sondereinflisse expansiver wie restrik-
tiver Natur erschweren die Analyse des zugrunde-
liegenden Trends. Dauerhafte Konsumgiter wurden
real um 7'2% weniger abgesetzt (I. bis lil. Quartal
+212%) als im IV. Quartal 1972, da sie damals vor
Einflhrung der Mehrwertsteuer besonders lebhaft
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vorgekauft worden waren. Dagegen wuchs die Nach-
frage nach den ibrigen Giitern und Leistungen star-
ker (+7%) als in den ersten drei Quartalen {+5'/2%),
haupisachlich weil die Konsumenten wegen der
Nahost-Krise Nahrungsmittel und Brennstoffe auf
Vorrat kauften. Die Ausgaben fiir Erndhrung (+6"/2%)
nahrmen mehr als doppelt so rasch zu wie in den
Vorquartalen, Brennstoffe wurden im Einzelhandel
sogar um 21'2% mehr gekauft als im Vorjahr, nach
bloB +2% von Jinner bis September. Die Nach-
frage nach Bekleidung und persénlicher Ausstattung
(+3'/2%) belebte sich etwas (I bis Ili. Quartal +1%).
Trotz des lebhaften privaten Konsums konnte die
Sparquote gesteigert und die Verschuldung der
Haushalte abgebaut werden, weil sich die Ergeb-
nisse der Lohnrunde bereits in der Zunahme der
Masseneinkommen auswirkten,

Im Janner verstarkie sich der Nachfragezuwachs vor
allem deshalb, weil im Vorjahr nach Einflihrung der
Mehrwertsteuer die Umsétze nur maBig expandierten.
Der Einzelhandel verkaufie bei einem zusétzlichen
Verkaufstag nominell um 18% und real um 112%
mehr. ErwartungsgemaB wuchsen dauerhafte Kon-
sumglter besonders kraftig (real +19'2%}), doch
erzielten auch kurzlebige Waren héhere Zuwéchse
(+9'2%) als vorher. Neben Bekleidungsgegenstin-
den (+1712%) wurden vor allem Tabakwaren
(+23%2%) sehr lebhaft gekauft, da die Konsumen-
ten wegen der angekindigten Verteuerung der Ziga-
retten durch den ,Gesundheitsschilling” Vorridte an-
legten.

Privater Konsum und Einzelhandelsumsiitze

{Real)
Privater Einzelhandelsumsétze
Konsum Insgesamt Langlebige

Giiter

Verdnderung gegen das Vorjahr in 9
e 1972 L +68 + 57 +135
¢ 1973 . +48 + 57 + 5%
1973, | Quartal .o +29 + 27 + 43
I3 Lo +69 -+ 75 + 84
nm. . . +50 + 48 + 69
V. o +4 4 4 71 + 31
1974, ldnner . .. +11'4 +19 23

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren
im IV, Quartal real um 5% niedriger als vor einem
Jahr. Auch hier driicken die mehrwertsteuerbeding-
ten Kéufe im Vorjahr den Vergleich, dazu kam je-
doch eine vorsichtigere Haltung der Investoren. In-
folge der Energiekrise wurden zum Teil Investitio-
nen aufgeschoben, die keine Anderung der langfri-
stigen Investitionsplanung erforderlich machten. Die
Unternehmer warteten auBerdem vielfach die Vor-
teile des niedrigeren Investitionssteuersatzes, der
zuséatzlichen vorzeitigen Abschreibung und der EG-
Zollsenkung ab 1. Jénner 1974 ab. Yon diesen Son-
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dereinflissen waren die Ausristungsinvestitionen
(~~18%) am stérksten betroffen. StraBenfahrzeuge
wurden bloB etwa halb so viel angeschafft wie im
IV, Quartal 1972, verglichen mit dem IV Quartal 1971
um 1'2% weniger. Der Rickgang war sowoh] in der
Landwirtschaft {Traktoren —32V2%) als auch in der
gewerblichen Wirtschaft (gewerbliche StraBenfahr-
zeuge —46'2%) deutlich ausgepragt In Maschinen
und Elektrogerdte wurde um 9% weniger investiert.
Relativ ginstig entwickelien sich die Bauinvestitio-
nen {+4%), bei denen allerdings der Mehrwert-
steuereffekt im V. Quartal 1972 (+20% gegen
+17% im Jahresdurchschnitt 1972) schwacher war.
Die Nachfrage nach Bauleistungen wuchs langsa-
mer als in der Hochsaison, bewirkte allerdings blog
eine Verringerung des Auftragsiberhanges; die Aus-
tastung der Kapazitaten der Bauwirtschaft blieb hoch.

Brutto-Anlageinvestitionen

(Real}
Insgesamt Bauten Ausrilstung
Yerdinderung gegen das Yorjahr in 9%
@ 1972 +14 8 +171 +120
@ 1973 | + 25 + 70 — 35
1973 | Quarial + 40 + 70 — 04
(. + 51 + 80 A 11
11} + 73 + 80 + 60
v . , — 48 + 42 —162

Gilinstige Entwicklung der Exporte

Die Zuwachsraten im AuBenhandel waren an der
Jahreswende 1973/74 besonders stark verzerrt Die
Ausweitung der steuerlichen Investitionsférderung
und die zweite Etappe der Zollsenkung zwischen
Osterreich und der EG ab 1. Janner 1974 filhrten
vielfach zu Verschiebungen der AuBenhandelstrans-
aktionen in das Jahr 1974. Vor einem Jahr wurden
dagegen viele AuBenhandelsgeschafte in das
IV. Quartal 1972 vorgezogen, wenn die Riickver-
gttung der alten Umsatzsteuer als giinstiger be-
urteilt wurde. Mit der Bildung von durchschnitt-
lichen Wachstumsraten der Monate Oktober bis Jan-
ner kann ein groBer Teil der Sondereinflisse aus-
geschaltet werden. in dieser Periode expandierten
die Exporte um 15%:% und die Importe um 7%:%.
Die Ausfuhr von Rohstoffen {+40%) und Halbfertig-

Strukiur der Ausfuhr

Nahrungs- Roh-  Halb- Investi- Konsum- Insge-
u. GenuBi- stoffe  fertig-  tions- glter samt')
mittel waren giter!)
Yerdnderung gegen das Yorjohrin %

@ 1972 304 50 73 136 169 134
o 1973 . - 77 04 205 55 140 139
1973. 1. Quartal — &8 44 17 &Q 12 4 109
1l n —10°8 23’6 239 121 208 197
moo, — 5% 409 185 53 183 176

V. - 77 358 185 —25 67 86

1974 lanner 78 556 564 488 48 4 495

1) Ohne Awusfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerkverkehr.
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waren (+27%) sowie von Konsumglitern (+14/2%)
wuchs Kkraftig, die Auslandsnachfrage nach Investi-
tionsgitern {4 3%2%) war hingegen gering. Im Import
erzielten Rohstoffe (-+34Y:%) und Halbfertigwaren
{+16%) gleichfalls hohe Zuwichse, Konsumgiiter
wurden allerdings blofi um 3% mehr, Investitions-
glter sogar um 7%2% weniger eingeflhrt als im Vor-
jahr. Die Einfuhr von Personenkrafiwagen, die im
Dezember auf 9973 Stiick (Monatsdurchschnitt 1973:
17 .255) gefallen war, erholte sich im Janner (18648
Stick) deutlich, wobei ailerdings kleinere Hubraum-
klassen bevorzugt wurden?!)

Struktur der Einfuhr

Nahrungs- Reh- Halb- Investi- Kensum-  Insge-
u Genull- stoffe fertig- tians- giiter  sami’}
mittel waren giiter’)

Verdnderung gegen das Yorjahr in %,

@ 1972 "7 29 1 212 211 152
# 1973 2t 1 210 220 36 135 145
1973 | Quartal P ) I 136 249 20 207 186
il . 280 205 24 4 138 147 180
U] 177 %4 304 7 261 232
V. . 111 227 105 —124 — 18 21
1974 ldnner . 36 750 318 13 6 219 28 4

') Chne Einfubr vonr Flugzeugen und Schiffen im Reparaivrvormerkverkshr

Liquidititshilfe der Notenbank im Marz

Die lebhafte Exporttatigkeit lieB das Defizit der
Handelsbilanz (IV. Quartal 8% Mrd. S, Jénner?)
382 Mrd. 8) verglichen mit dem Vorjahr um rund
17 Mrd S {QOktober bis Janner) sinken. Gleichzeitig
erbrachte der Dienstleistungsverkehr (V. Quartal
+260 Mrd. S, Janner +128 Mrd 8) jedoch um
12 Mrd. 8 kleinere Uberschisse, hauptsédchlich weil
die hier erfaBten Gastarbeitertransfers stark zuge-
nommen haben. Das Defizit der Leistungsbilanz war
im 1V, Quartal (537 Mrd. S) um gut 1V Mrd. S klei-
ner und im Janner um 056 Mrd S hdéher als im
Vorjahr Im langfristigen Kapitalverkehr kam es zu

Zahlungsbilanz

Waren Dienst- Yvah- davon
leistungen  rungs-  Noten-  Kredil-
resecven bank apparat

Mill. s
1972 —31916 +26763 +2985 +BS575 —5590
1973 —36.272 +27836 —T7452 —5100 2352
1973. |. Quartal —10604 4 369 2603 —23560 — 34
1} . — 8767 4+ 7268 + 416 — 369 + 785
B L. — 8406 12279 1400 1818 — 418
v . . — 8495 4 2593 6665 —3980 2485
1974, Janner?) L — 381% 4+ $281 —1834 2321 4 487

41 Zur Einfuhr von Erddl- und Erddlprodukten siche S. 98
%) Die Jannerdaten entsprechen dem mit 1. Janner 1974
eingefiinrten neuen Zahlungsbilanzschema. Eine wichtige
Verénderung ist die Erfassung der Transitgeschéafte (Jan-
ner 1974: 038 Mrd. S, Jénner 1873: 022 Mrd S) statt in der
Dienstleistungsbilanz von nun an in der Handelsbhilanz

erheblichen Nettoabflissen (IV. Quartal 312 Mrd. S,
Janner 016 Mrd. 3) Die W&hrungsreserven nah-
men im IV, Quartal um 667 Mrd S (im Vorjahr um
655 Mrd. 8 und im Janner um 183 Mrd S
(052 Mrd 8) ab. Davon gingen 630 Mrd. S (Oktober
bis Jinner) zu Lasten der valutarischen Bestdnde der
Notenbank, die Kreditunternehmungen weiteten ihre
kurziristigen Netto-Austandsverpilichtungen um
220 Mrd. S aus.

Die Liguidititsiage des Kreditapparates blieb, abge-
sehen von einer kurzen Lockerungsphase im MNovem-
ber, angespannt. Trotz Mindestreservensenkung im
November stieg das Refinanzierungsobligo bei der
Notenbank im Dezember {arbeitstagig bereinigi) aui
711 Mrd S und erreichte Mitte Dezember den Rekord-
wert von rund 92 Mrd. S. Die Kassenliquiditdt konnte
infolge des niedrigeren Mindestreservenerfordernisses
von Ende September bis Ende Dezemberum 2 83Mrd. S
auf 18 94 Mrd. § gesenkt werden, muBte aber im Janner
nach der vorgesehenen teilweisen Rulckfihrung der
Mindestreservensenkung wieder auf 20 16 Mrd. S auf-
gestockt werden. Die Notenbankverschuldung blieb
im arbeitstdgigen Durchschnitt im Janner (7 24 Mrd. S)
ghnlich hoch wie im Dezember. Angesichts der knap-
pen Liguiditdisversorgung verzichiete die Notenbank
Anfang Februar auf den vorgesehenen zweiten
Schritt der Wiederanhebung der Mindestreserven
Anfang Marz wurde eine Liquiditatshilfe im Ausma8
von rund 38 Mrd. S gewédhrt, um dem Kreditapparat
die Ausnitzung der Kreditleitlinie zu ermdglichen:
Fiir den Zeitraum 1. Marz bis 30. Juni 1974 wurden
die Mindestreservenséitze um einen Prozentpunkt ge-
senkt, und der Stichtag fur die Berechnung der
75%igen Bindung des Zuwachses der Schilling-Ver-
bindlichkeiten der Kreditunternehmungen gegen Aus-
landsglédubiger wurde vom 13. August 1971 auf
31. Dezember 1973 verlegt.

Die Direkikredite an inldndische Nichi-Banken ex-
pandierten im V. Quartal um 1103 Mrd S (um
630 Mrd. S schwicher als im Vorjahr) und im Jan-
ner um 043 Mrd. § (im Janner 1973 waren sie um
148 Mrd. S gesunken). Die Zwdlfmonats-Zuwachs-
rate betrug im Janner 117%, die Leitlinie wurde
knapp eingehalten. In Schatzscheinen legte der Kre-
ditapparat im IV Quartal per Saldo 162 Mrd. S und
im Janner 008 Mrd S an, in sonstigen festverzins-
lichen Wertpapieren 119 Mrd S bzw, —001 Mrd. S
Die Spareinlagen nahmen im IV. Quartal (einschlieB-
lich Zinsguischriften 1174 Mrd. S) viel rascher zu
als im Vorjahr (6837 Mrd. S), da die Sparneigung da-
mals wegen der Vorkiufe vor Einflihrung der Mehr-
wertsteuer gering war. Im Janner wurden netto
auf Sparkonten 2’71 Mrd. S eingezehlt, elwas weni-
ger als im Janner 1973 (300 Mrd 3} Die Nachfrage
des Publikums nach festverzinsiichen Wertpapieren
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hatte sich im V. Quartal Zunadchst erholt, lieB aber
gegen Jahresende wieder nach: Die Bankkunden er-
warben 53% der angebotenen Titel gegen 61% im
Vorjahr. Fur Janner wurde erneut eine Emissions-
pause vereinbart; im 1. Halbjahr 1974 sind Anleihe-
emissionen von rund 7 Mrd. S, etwa gleich viel wie
vor einem Jahr, geplant Auf dem Sekundarmarkt
setzte sich die Tendenz fallender Kurse bis etwa
Mitte Februar fort, zuletzt zogen die Kurse nach der
Ankiindigung von MaBnahmen zur Marktpflege wie-
der etwas an. An der Wiener Aktienbdrse ist die
Stimmung seit der Jahreswende freundlich. Der Ge-
samt-Aktienkursindex stieg im J&nner und Februar
um 1'9% und 29% (Industrieaktien +24% und
+3'5%).

Die Steuereinnahmen des Bundes ex-
pandierten in den letzten Monaten uneinheiilich, weil
die Vergleichswerte des Vorjahres durch die weit-
reichenden Steuerreformen von Anfang 1973 und
durch die Vorké&ufe vom V. Quartal 1972 stark beein-
fluBt worden waren. Brutto!) nahmen die Eingédnge im
IV. Quartal 1973 um 9%, im Durchschnitt der Monate
Janner und Februar 1974 aber um 261:% zu, nach
Abzug der Uberweisungen blieben dem Bund um
4% und 32Y:% mehr. Die direkten Steuern (IV. Quar-
tal +13%2%, Janner/Februar +28%) wuchsen ra-
scher als die indirekten') {+5Y2%, -+ 25':%), ins-
besondere gingen nach der Jahreswende hohe Ab-
schiuBzahlen von allen gewinnabhéngigen Steuern
ein. Die Einnahmen aus der Lohnsteuer waren im
Februar um 28% hoher als im Vorjahr nach einem
Zuwachs von lediglich 1% im JAnner, der noch
stark durch die Steuerumstellung verzerrt war. Unter
den indirekten Steuern stagnierien die Ertrige aus
Verbrauchsteuern im {V. Quartal und stiegen um 21%
im Jénner und Februar, da im Vorjahr nach Einfiih-
rung der Mehrweristeuer die Bundesmineralélsteuer
flr Benzin voriibergehend und die Tabaksteuer ge-
senkt wurden. Die Lagerentlastung lief aus {IV. Quar-
tal 243 Mrd. S, Janner/Februar 1'88 Mrd. 8), die In-
vestitionssteuer erbrachte 187 Mrd, S im IV. Quartal
und 138 Mrd. S im Janner und Februar. Aus dem
Titel der Mehrwertsteuer ging im V. Quartal um 11%

Abgabenerfolg des Bundes

IV Qu. 1973 1974
Jdnner Februar
Verdnde- Verdnde- Verdnde-
ruhg rung rung
gegen das gegen das gegen das
Vorjahr Vorjahr Yoriahr

Mrd § in % Mrd. S in % Mrd. S in %
Direkte Steuern 1603 +135 417 +252 498 +-30°'8

Indirekte Steuern 1831 + 54 570 — 31 616 +720
Abgaben, bruito 34 34 + %0 987 4+ 71 1114 +508
Abgaben, neto 223 + 41 4N + @8 & 55 +962

1} Ohne Kraftfahrzeugsteuer sowohl 1972 als auch 1973
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und im Janner und Februar scgar um 41'%2% mehr
ein, doch waren die Umsatzsteuereinnahmen im Fe-
bruar 1973 durch die Umstellung im Falligkeitstermin
sehr klein gewesen.

Verstirkter Preis- und Lohnaufirieb

Der starke Preisaufirieb hélt an. Der Index der
Yerbraucherpeise erhdhte sich von Janner bis Fe-
bruar um 07% {ohne Saisonwaren 0 9%), sein Vor-
jahrsabstand vergroBerte sich von 81% (8 0%) im
Janner auf 8 4% {8 5%) im Februar Die Dreimonats-
verdnderung des Preisindex ohne Saisonwaren ver-
ringerte sich leicht von 31% {Oktober/Janner) auf
2'7% {November/Februar), das entspricht jedoch
noch immer einer Jahresrate von (ber 11%. Be-
sonders ins Gewicht fiel im Februar die Verteuerung
von Strom (+14Y2%, Indexauswirkung +02%}); die
Stromtarife liegen nun um 22%2:% {ber dem Vor-
jahrsniveau. Feste Brennstoffe kosteten um 12%
mehr, insgesamt war der Aufwand flr Beleuchtung
und Beheizung um 15% hdher als vor einem Jahr.
Die Preissteigerungen erstreckten sich jedoch auch
auf die meisten anderen Gltergruppen: Nahrungs-
mitte] kosteten im Februar um 71/2% mehr; landwirt-
schaftliche Saisonprodukte waren auf den Verbrau-
chermarkten um durchschnittlich 8%, Fleischwaren
um durchschnittiich 6% teurer als im Vorjahr. Auch
die Preise industrieller und gewerblicher Waren
(+6%2% Februar 1973/74, davon Hausrat -+ 6% sowie
Bekleidung +812%) zogen weiterhin stark an.
Dienstleistungen (einschlieBlich der Tarife) waren um
11% teurer als im Februar 1973. Eine deutliche Be-
ruhigung zeigten lediglich die Wohnungsmieten, de-
ren Vorjahrsabstand von +12%2% im IV, Quarial auf
+8% im Februar zuriickging. Im Marz wird die An-
hebung der amtlichen Preise fiir Benzin und Heizdl
das Verbraucherpreisniveay um %s% erhdhen; die
voraussichtliche Verteusrung von Milch und Milch-
produkten im April wird wenigstens im selben Aus-
mal wirksam werden.

Der GroBhandelspreisindex sank von Janner auf Fe-
bruar durch riicklaufige Agrarpreise um 0'2%, sein
Vorjahrsabstand verringerte sich leicht von 137% im
Janner auf 13'4% im Februar; ohne Agrarerzeugnisse
stiegen die GroBhandelspreise um 1'1% und waren
um 20% (Janner 18'6%) héher als im Vorjahr Die
Dreimonats-Verdnderungsrate der GroBhandelspreise
ohne Saisonprodukte verringerte sich von 81% im
Janner auf 3'8% im Februar {chne Agrarerzeugnisse
von 9'0% auf 4'9%), das entspricht noch immer einer
Jahressteigerungsrate von 16% (21%). Agrarerzeug-
nisse kosteten im Februar nur noch um 2% (Jan-
ner +5%) mehr als vor einem Jahr, da die Preise
fur Futtermittel und landwirtschaftliche Saisonwaren
unter das Vorjahrsniveau sanken. Die Preise fir Roh-
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und Halbwaren stiegen weiter allgemein an, ihr Vor-
jahrsabstand vergrofierte sich auf 25v2%. Auch der
Preisauftrieb bei Fertigwaren ist ungebrochen
(+12%).

Das Tarifl o h nniveau erhdhie sich im Februar nur
geringfligig durch Mindestlohnerh8hungen fiir klei-
nere Arbeitnehmergruppen in Industrie und Gewerbe
sowie eine Schemareform in der Sozialversicherung;
der Vorjahrsabstand des Tariffohnindex betrug im
Februar ebenso wie im V. Quartal 13'/2% . Die Effek-
tivverdienste in der Gesamiwirischaft stiegen vom
Hl. zum 1V, Quartal 1973 saiscnbereinigt etwas weni-
ger als die Tarifldhne (4% gegen 5%), ihr Vorjahrs-
abstand vergréBerte sich von 12Y:% auf 15%, die
Brutto-Lohndrift verringerte sich von 3%:% im
Ifl. Quartal auf 1%2% im IV. Quartal. Die Brutio-
Monatsverdienste je Industriebeschaftigten lagen im
IV Quartal um 17% (ber dem Vorjahresniveau
{ohne Sonderzahiungen 18%) nach 10% (10%) im
Vorquartal; pro Stunde verdienten die Industriearbei-
ter um 16'2% mehr als im IV. Quartal 1972 (ohne Son-
derzahlungen 15Y2%) gegeniber 9V/2% (10%) im Vor-
guartal, Die Brutto-Drift in der Industrie blieb mit rund
1Y2% im IV. Quartal relativ unverandert, die Netto-Drift
(ie Arbeiterstunde, chne Sonderzahiungen) verrin-
gerte sich durch die Lohnrunde von 2% im 1l Quar-
tal auf 0% im IV, Quartal; sie war allerdings nur kurz
im September und Oktober |eicht negativ, im Novem-
ber und Dezember bereits wieder leicht positiv

Preise und L.Ghne

Verbraucher- Massen- Monats- Tarifiohn-

preisindex 66 ein- verdiensie index &6

einschl. chae kemmen der Industrie-  Industrie-
Saisonprodukte netto beschdftigien beschdftigte

bruytto
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

2 1972 +63 +54 +127 +120 + %2y
a 1973 +74 +75 +157 +132 +110
1973 | Quartal 479 +77 +140 +13 6 +12 4
1. +78 +75 4150 +11°8 + 78
Hl +68 +740 +142 +101 + 84
V. +77 +77 +189 +17 0 +156
1974 Jdnner +81 480 +15 6
Februar 484 485 +15 ¢

') Ohne Arbeitszeitverkiirzung

Prognose 1974

Das Institut erstellte im Dezember 1973 {im Héhe-
punkt der internationalen Olkrise) eine bedingte Pro-
gnose iir 1974: Danach sei mit einem Wachstum van
3% bei Einschrankung der Ollieferungen um 10%,
und mit einem Wachstum von 4% bei normaler Ol-
versorgung zu rechnent). Die 3%-Variante wurde da-
mals fir wahrscheinlicher gehalten. Inzwischen hat
sich herausgestellt, daf die mengenméBige Versor-

1} Monatsberichte, Jg. 1873, Heft 12, S 539 ff.

gung mit Erd&lprodukten nur minimal und hauptséch-
lich in den Monaten Dezember und Janner begin-
tréchtigt wurde; der Olpreis ist allerdings stéarker
gestiegen, als im Dezember angenommen worden
war. Das legt eine Rickkehr zu der 4%-Variante mit
etwas stdrkeren Preissteigerungen nahe. Gleichzeitig
lassen andere Indikatoren neue Auftriebstendenzen
erkennen, die — soferne sie nichi durch zusatzliche
RestriktionsmaBnahmen gehindert wérden — zu
einer neuen Belebung des Wachstums fiihren durf-
ten. Unter diesen Umstanden ist derzeit mit einer
Beschleunigung des Wachstums auf 4'/:% und der
Inflationsrate auf 9%:% im Jahresdurchschnitt zu
rechnen.

Der Unsicherheitsspiefraum der Prognose ist aller-
dings weiterhin gréBer als Gblich. Die traditionellen
Konjunkturmuster und RegelméaBigkeiten, die in den
funfziger und sechziger Jahren beobachtet werden
konnten, haben in letzter Zeit an Bedeutung verloren
Exogene Stdrungen, wie die Krise des Leitwahrungs-
systems und die Fehibewertung wichtiger Wahrungen
zu Beginn der siebziger Jahre, die Verschirfung des
Verteilungskampfes oder der NachholprozeB3 der
Rohstoff- und Erddlpreise haben dazu ebenso bei-
getragen wie die Versuche der Stabilisierung des
Wachstums auf hohem Niveau. Das Fehlen von regel-
maBigen konjunkturelien Wachstumsbeschleunigun-
gen und -verlangsamungen war in Osterreich in den
letzten sechs Jahren besonders deutlich ausgepréagt,
Zeigte sich aber abgeschwicht auch in den meisten
anderen Landern. Auch kann nicht chne weiteres an-
genommen werden, daB die gewohnten und in der
Vergangenheit statistisch beobachteten Verhaltens-

Entwicklung wichtiger volkswirtschaftlicher GlobalgréBen

1969 1970 1971 1972 1973 1974
Reaie Verdnderung gegen das Yorjahr

in %
Nachfrage
Privater Konsum 33 535 62 68 48 5Y
Offentlicher Konsum . e 25 36 28 47 40 4
Brutto«Investitionen . .. 07 120 146 148 25 5
Lager Mrd S Preise 1964 . ... 63 90 35 —-15 69 79
Inlandsnachfrage . 34 78 &1 73 &5 5%
Exporiei.w.S . 169 187 47 108 70 [
Imporie i.w. S . . 77 193 37 112 98 8
Praduktion
Industrie 121 87 75 &9 57 5
Gewerbe 66 40 49 79 55 4
Baugewerbe . . =33 109 156 160 70 6
Elekfrizitits-, Gas- Wasserwirtschaft 46 146 —11 104 86 2
Yerkehr 0¢ 133 50 67 85 5
Hande! . 49 ¥1 62 T4 53 5y
Offenticher Dienst 25 33 31 31 25 4
Sonstige Dienstleistungen . ... .. £ 79 66 53 40 3
Brutto-Nationalpradukt
ohne Land- und Forstwirischaft 64 81 69 78 57 5
Land- vnd Farstwirtschaf? ..., 04 35 -—-7% 08 38 O
Brutto-Nationalprodukt | 59 78 58 71 55 41
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weisen von Konsumenten, Investoren und wirtschafts-
palitischen Instanzen unverdndert bileiben, wenn die
Inflationsrate auf das Doppelte bis Dreifache ihres
bisherigen Wertes steigt.

Kréiftiges Wachstum der Nachfrage

Investitionen, Lagerbildung und Netto-Auslandsliefe-
rungen werden rascher wachsen, als in der Dezem-
berprognose angenommen worden war, und zwar
auch rascher als in der krisenfreien 4%-Variante. Die
Auslandskonjunktur wird etwas glnstiger als bisher
eingeschatzt, die Unternehmer sind optimistischer
gewarden, und der restriktive Primdrefiekt der wirt-
schaftspolitischen MaBnahmen im In- und Ausland
dirfte weitgehend ausgelaufen sein Der private Kon-
sum wird nach der vorliegenden Prognoseversion mit
etwa der gleichen Rate wachsen wie nach der De-
zemberschétzung,

Die Wachstumsrate des privaten Konsums {real
+512%) entspricht etwa der der beiden Vorjahre,
wenn man die mehrwertsteuerbedingien Verlagerun-
gen beriicksichtigt. Der Schatzwert vom Dezember
konnte trotz der héheren Inflationsprognose bei-
behalten werden, weil sowoh! Lohndrift als auch Be-
schaftigtenzuwachs etwas hdher eingeschatzt wer-
den als bisher. Insgesamt wird mit einem Wachstum
der Brutto-Lohn- und Gehaltssumme von 18Y:% ge-
rechnet, Die Netto-Masseneinkommen (-+15%) wer-
den infolge steigender Abzige etwas, die verflgbaren
persdnlichen Einkommen (--12V2%) infolge unter-
proportional steigender Gewinne merklich langsamer
wachsen. Eine Zunahme des privaten Konsums um
nominell 14/2%, (5'/2% real, 8'/2% Deflator) impliziert
einen deutlichen Riickgang der Sparguote Fiir diese
Annahme spricht, daB die Sparquote 1973 besonders
stark gestiegen ist und sich 1974 die Einkommens-
verteilung zugunsten der Lohnempfinger verschie-
ben wird,

Was das Wachstum der realen Investitionen betrifft,
so kehrt die Prognese zu den Schatzwerten vom
September zuriick: 4% fir Ausrusiungen, 6% fir
Bauten Die Investitionsschétzung liegt damit Gber
beiden Varianten vom Dezember. Damals wurde an-
genommen, daB die [nvestitionstatigkeit selbst bei
Normalisierung der Olversorgung unter der Unsicher-
heit und unter Planungsverzogerungen leiden wird
Tatsdchlich scheinen jedoch die Investitionen nur
wenig stoéranfallig zu sein, und die zusitzliche steuer-
liche Investitionsférderung wird stimulierend wirken.
Bei den Bauinvestitionen schlagen veor allem einzelne
offentliche bzw. halbdfientliche Projekte durch. Der
Schétzung wurde die Annahme zugrunde gelegt, daB
die halbe Stabilisierungsquote des Bundesbudgets
freigegeben wird Zur Finanzierung der Investitionen
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werden die Unternehmungen wahrscheinlich zum Teil
auf Liquidititsreserven zurlickgreifen missen. Nach
den bisherigen Erfahrungen wiirde die Finanzierung
der vorgesehenen Investitionen und Lagerbildung
mehr Kredite erfordern, als die Leitlinie zulaBt. Davon
ist jedoch nur eine maBige restriktive Wirkung zu er-
warten, weil die Licke zum Uberwiegenden Teil
durch Auslandskredite und Ausweichen auf andere
Finanzierungsformen geschlossen werden wird.

Die Lagerinvestitionen werden etwa 2% des Brutto-
Nationalproduktes erreichen und damit etwas hbher
sein als 1973; ihr Wachstum wird sich allerdings
deutlich abschwadchen und ihr Beitrag zur Steigerung
des Brutto-Naticnalproduktes daher von 272 Prozent-
punkten auf 1 Prozentpunkt zuriickgehen. Nach den
Meldungen im Konjunkturtest des Institutes halten
die Unternehmer ihre Lagerbestdnde derzeit im
Durchschnitt fir angemessen. Ein 4/2%iges Wachs-
tum der Gesamiwirtschaft, das den gegenwértigen
Grad der Konjunkiuranspannung etwa unverandert
lassen wird, dirfte keinen AnlaB geben, die gegen-
wartige Lager-Umsatzrelation zu &ndern. Bei. nen-
nenswerten Finanzierungsschwierigkeiten kdnnte der
Lageraufbau allerdings etwas gedriickt werden.

Refativ die stirkste Uberarbeitung muBte die Auflen-
handelsprognose erfghren Die Exportschétzung
wurde hinaufgesetzt, weil Auslandskonjunktur und

Wachstum des Brutlo-Nationalproduktes in Europa und
Usterreich

{Real}
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Wettbewerbslage glnstiger als bisher eingeschéatzt
werden Das Institut nimmt an, daB die européaischen
OECD-Lander 1974 um etwa 2':% bis 3% wachsen
und real um 7% mehr importieren werden. Ferner
wurde (im Gegensatz zu den ersten Prognosen fir
1974) unierstelli, daB Osierreich seine Marktanteile
an den importen von OECD-Europa halten kann. Da-
fiir spricht, daB der Schillingkurs (gewogen mit den
Exportanteilen) seit der De-facto-Aufwertung in der
ersten Jahreshilfte 1973 wieder gesunken ist, dafi die
Arbeitskosten in Usterreich weiterhin relativ glinstig
blieben und daB die osterreichischen Exporie bis
zuletzt kraftig wuchsen. Die Exportprognose wird
daher real auf 7%, nominell auf 13V2% hinaufge-
setzt,

Noch stérker als die Exporiprognose muBte die /m-
portprognose angehoben werden. Nach der Normali-
sierung der mengenmaBigen Versorgung dirfte etwas
mehr Rohél eingefiinrt werden als 1973 (Dezemberpro-
gnose —20%), und zwar zu einem Preis, der mehr
als doppelt so hoch sein wird als 1973 Verglichen
mit den ,normalerweise” zu erwartenden Olausgaben
bedeutet das eine zusidtzliche Belastung von rund
7 Mrd. S, verglichen mit den tatsdchlichen Ausgaben
1973 eine Steigerung um 8 Mrd. S. Nimmt man far
die sonstigen Importe eine Steigerungsrate von 14%
an {bereinigt um die mehrwertsteuerbedingten Aus-
fille 1973: 13%), die der relativ hohen Auslastung
der heimischen Kapazitdten und der lebhaften Inve-
stitionsneigung Rechnung tragt, ergibt das eine nomi-
nelle Importsteigerung um 19%.

Verschlechtern die héheren Olpreise somit die Han-
delsbilanz um rund 7 Mrd. S, so wird andererseits
das Ausbleiben einer mengenméfBigen Verknappung
von Treibstoff und die Aufhebung der Verkehrs-
beschrinkungen die Eingange aus dem Reiseverkehr
nennenswert starker steigen lassen, als im Dezember
angenommen werden konnte, Zwar werden die Ta-
gesbesuche durch die Verteuerung der Fahrikosten
um vielleicht ein Viertel zurlickgehen, doch kann mit
einer 5%igen Steigerung der Auslédndernachtigungen
gerechnet werden, was bei 2% Aufwand- und 8%
Preissteigerung 9%  hdhere Deviseneinnahmen
bringt. Die Ausgaben fiir Auslandsreisen fir Oster-
reicher werden um 13V:% (5% NAchtigung, 8%
Preise) und die Transfers der Gastarbeiter (die von
dieser Position statistisch nur unzureichend getrennt
werden kdnnen) um 25% steigen, woraus sich eine
Zunahme der gesamten Devisenausgaben aus dem
Titel Reiseverkehr von 16% ergibt.

Berlicksichtigt man neben Warenhandel und Reise-
verkehr auch noch Goldversendungen, Heeresliefe-
rungen und sonstige Dienstleistungen, so [&Bt sich
der Saldo der Leistungsbilanz abtasten. Diese An-
gaben koénnen aber nur als grobe RichtgréBen ange-

sehen werden!), da Salden auch auf kleine Schétz-
fehler in den BruttogréBen sehr empfindlich reagie-
ren. In der Handelsbilanz wird nach den gegenwarti-
gen Annahmen ein Defizit von rund 4@ Mrd. S ent-
stehen, um 13 Mrd. S mehr als im Vorjahr Mehr als
die Hilfte der Verschlechierung ergibt sich wie er-
wahnt aus der Verteuerung der Olimporte; weitere
6 Mrd. S entfallen auf das uberpropoertionale Wachs-
tum der Einfuhr, das eine Folge der positiven Wachs-
tumsdifferenz ist, die fir 1974 zwischen Osterreich
{(+4/2%) und seinen ausiandischen Kunden (+2%2%
bis 3%) angenommen wird Aus Dienstleistungen
werden Netioeingdnge von 30 Mrd. S erwartet, aus
unentgeltlichen Transaktionen 2 Mrd. S Far die
Leistungsbilanz ist somit ein ausgewiesenes Defizit
von rund 17 Mrd. S zu erwarten. Beriicksichtigt man
die statistische Differenz, die nach varherrschender
Meinung {iberwiegend der Leistungsbilanz zuzurech-
nen ist, so reduziert es sich auf rund 12 Mrd. S. Setzt
man fiar Kapitalimporte etwa 7 Mrd. S an so wilrden
die Wahrungsreserven um rund 5 Mrd. S abnehmen

Keine nennenswerte Verminderung der Konjunktur-
anspannung, weitere Beschleunigung des Preisaui-
triebes

In den einzelnen Wirtschaftsbereichen wird das
Wachstum etwas kréftiger ausfallen, als im Dezem-
ber angenommen worden war. Damals muBte damit
gerechnet werden, daB Angebotsengpésse und ihre
Folgewirkungen auf die Nachfrage das Wachsium
drosseln werden. Diese Befiirchtung ist inzwischen
gegenstandslos geworden: nicht nur die Olversor-
gung wird voraussichtlich normal funktionieren —
Heizdl kénnte ab Sommer vielleicht sogar im Uber-
schuB vorhanden sein —, sondern auch an sonstigen
Rohstoffen wird kein Mangel bestehen,

Fiir die Industrie lassen die steigenden Auftrags-
bestinde sowie die optimistische Einschdtzung von
Auftragslage, Lagerbestand und Produktionsaussich-
ten eine Ausweiiung der Produktionsmenge um 5%
erwarten; die Grundstoffindustrie wird rascher expan-
dieren als die Investitionsgiiter- und Konsumgilter-
produktion, Die Bauwirtschaft wird parallel zur Aus-
weitung der Bauinvestitionen mengenmaBig um 6%
mehr produzieren, die Wertschipfung des Handels
parallel zur Steigerung von Konsum und Produktion
um 5%:% zunehmen. Flr das Verkehrswesen wird
ein Wachstum von 5% angenommen; das ist viel

1) Verschiedene Prognosen — wie stwa die der OECD fir
Frankreich — sehen sich heuer angesichts der besonderen
Unsicherheit nicht in der Lage, zahlenm&Bige Aussagen
Gber die Entwicklung der Zahlungsbilanz zu machen. Siehe
dazu OECD, Economic Survey, France (Februar 1974)
S 37f
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weniger als 1973, entspricht jedoch eher der Ober-
grenze der langfristigen Relation zwischen Produk-
tion und Verkehr Die Wertschépfung der Elekirizi-
tdts-, Gas- und Wasserwirtschaft wird eiwas rascher
wachsen als 1978; die wertschopfungsintensiven hy-
draulischen Werke werden wieder Gberdurchschnitt-
lich expandieren,

Die Anspannung auf dem Arbeitsmarkt wird durch ein
etwas rascheres Wachstum der aktiven Bevdlkerung
{+11000) und ein weiteres Steigen der Erwerbs-
beteiligung (+3.000) etwas gemildert werden. Die
Entwicklung der Gastarbeiterbeschaftigung ist noch
undurchsichtig: grundsatzlich wurde starke Zuriick-
haltung bei der Gewéhrung von Arbeitshewilligungen
auBlerhalb des Kontingentes vereinbart, doch wird
sich die administrative Handhabung erst im Sommer
zeigen. Fiir diese Prognose wurde ein Wanderungs-
saldo von 18000 Personen angenommen. Daraus
ergibt sich bei einem geringen Rickgang der Arbeits-
zeit eine Zunahme des Arbeitsvolumens um 3/4%.
Um 41/:% Wachstum zu erreichen, ist eing gesamt-
wirtschaftliche Produktivitdtssteigerung von knapp
4% erforderlich, ein Wert der durchaus erreichbar
erscheint

Die konjunkturellen Spannungen werden sich unter
den beschriebenen Vorausseizungen 1974 bestenfalls
geringfigig abschwachen: das Wachstum wird zwar
etwas langsamer sein als 1973, unter Ausschaltung
der Sonderfaktoren aber durchaus das Tempo vom
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2 Halbjahr 1973 halten. Die Maschinenkapazitdten
diirften etwa unverdndert ausgelastet werden und
die Nachfrage nach Arbeitskraften wird nur durch zu-
sétzliche Fremdarbeiter hefriedigt werden kénnen.
Es ist daher wenig wahrscheinlich, daB die zilgige
Oberwilzung von Kostensteigerungen durch die Ab-
satzlage behindert wird, Selbst wenn sich der Auf-
trieb der Rohstoffpreise in den nachsten Monaten
weiter beruhigen sollte, ist auf den Verbraucher-
markten noch keine Umkehr der Preistendenz zu
erwarten. Der Deflator des Brutto-Nationalproduktes
(8v/2%) wird geringflgig langsamer steigen als im
Vorjahr {9%), weil die Investitionssteuer um 3% ge-
senkt wurde, was direkt auf die Preise durchschlagt,
die in der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung ge-
messen werden und sich die Austauschverhiltnisse
im AuBenhandel verschlechterten. Flir den Preisindex
des verfugbaren Gilter- und Leistungsvolumens und
fir die Verbraucherpreise ist eine Beschleunigung des
Auftriebes auf 9V:% zu erwarten. Zwar ist diese Be-
schleunigung weitgehend eine Folge der Uberwil-
zung der hohen Olkosten; fiir das gegenseitige Aui-
schaukeln von Preisen und Léhnen ist aber die Ur-
sache der Preissteigerung ohne Bedeutung und auch
der zugrundeliegende Preistrend (ohne Olpreise)
liegt erheblich (ber den Weiten der Vergangenheit.
Die Wahrscheintichkeit, daf der Vorjahrsabstand der
Verbraucherpreise in den Sommermonaten die 10%-
Grenze Ubersteigt ist grofl.



