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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Nachfrage im In- und Ausland ohne Dynamik —
Schwache Industrieproduktion — Terms of Trade
belasten Handelsbilanz — Auslanderreiseverkehr
im August gebessert — Geldkapitalliicke etwas
verringert — Verschlechterung auf dem Arbeits-
markt — ist-Lohnabschliisse unter der Inflations-
rate

Die ausgepragte Konjunkturschwéche der osterrei-
chischen Wirtschaft setzte sich im Spatsommer und
zu Herbstbeginn fort. Wahrend die Rezessionsfolgen
auf dem Arbeitsmarkt zunehmend spirbar wurden,
kamen die konjunkturbedingten Entlastungseffekte
auf die Handelsbilanz infolge der bis August anhalten-
den Dollarstarke kaum zum Tragen. Die Aussichten
auf eine internationale Konjunkturwende haben sich
zuletzt nicht gebessert. In den USA schrumpfte das
reale Brutto-Inlandsprodukt auch im i Quartal,
wenngieich schwécher als im Vorquartal In Westeu-
ropa hielt die Stagnation an.

Die heimische Industrie produzierte im August gemad
Konjunkturreihe um 2,8% weniger als im Vorjahr;
auch saisonbereinigt konnte das Niveau der Vormeo-
nate nicht erreicht werden. Die Auftragseingange las-
sen jedoch eine Besserung erhoffen.

Die infandsnachfrage blieb weiterhin gedampft. Die
Umsétze des Einzelhandels schwanken monatlich
stark, lassen jedoch keinen eindeutigen Trend erken-
nen. Die Kaufe von dauerhaften Konsumgiitern lagen
auch im Juli deutlich unter dem Vorjahresniveau

Der AuBenhandel lie8 im August real keine konjunk-
turelle Belebung erkennen. Bereinigt um Saison- und
Kalendereinflisse waren sowohi die Exporte als auch
die Importe etwas niedriger als in den Vormonaten.
Im Vorjahresvergleich ergaben sich dennoch deutli-
che nominelle Steigerungsraten, wozu neben einem
statistischen Basiseffekt vor allem die Preisentwick-
lung beitrug Auf Grund des hohen Dollarkurses zo-
gen die AuBenhandelspreise neuerlich an; die Teue-
rung war allerdings (im Vorjahresvergleich) in der Ein-
fuhr etwa doppelt so stark wie in der Ausfuhr') Die

') Naheres sieha: Auswirkungen der jingsten Wechselkursent-
wickiung aut Auienhandel und Preise, in diesem Helt
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Verschlechterung der Terms of Trade war stirker als
die Verbesserung der realen Handelsstrome und lief
das Handelsbilanzdefizit gegenilber dem August des
Vorjahres um knapp 1 Mrd. S wachsen

Der Reiseverkehr entwickelte sich im August glnsti-
ger als im bisherigen Saisonverlauf. Die Auslander-
nachtigungen dbertrafen erstmals seit Mai das ent-
sprechende Vorjahresniveau Auch die Devisenein-
nahmen stiegen starker als in den Vormonaten.
Obwohl auch laut Zahlungsbilanzstatistik das Han-
delsdefizit im August um mehr als ein Viertel héher
war als im Vorjabr, verzeichnete die erweiterte Lei-
stungsbilanz einen deutlichen UberschuB, da die Sta-
tistische Differenz im August einen Uberaus hohen
positiven Wert ergab. Eine Ursache hiefir kdnnten
spekulative Verschiebungen von Zahlungszielen in Er-
wartung von Wechselkursénderungen gewesen sein.
Die seit l&ngerem erwartete Anpassung der Leitkurse
im Européischen Wahrungssystem wurde schlieBlich
Anfang Oktober vorgenommen. Die dsterreichischen
Wahrungsbehodrden hielten gemas der bisherigen Li-
nie der Wechselkurspolitik die Schilling/DM-Paritét
konstant,

Die Schilling-Geldkapitallicke hat sich im August sai-
sonbereinigt etwas verringert, da einerseits die Sicht-
und Spareinlagen zunahmen und andererseits die
Nachfrage nach Direktkrediten zurlickging. Lediglich
der Bund weitete sein Kreditvolumen kraftig aus. Er
beendete Anfang Oktober auch die etwa fiinfmona-
tige Emissionspause auf dem Rentenmarkt; die mit
11% verzinste investitionsanieihe fand reges Inter-
esse beim Publikum

Die anhaitende Konjunkturschwache wirkt sich zu-
nehmend auf dem Arbeitsmarkt aus. Die "Entkoppe-
lung” der Beschiftigung von der Entwicklung auf den
Gltermarkten wird zusehends schwieriger, da die Auf-
nahmeféhigkeit nun auch im Dienstleistungssektor
nachlé&Bt Die saisonbereinigte Arbeitsiosenguote
stieg im September Uber den Hochstwert der Rezes-
sion 1975, auf 2,6%. Eine Auswertung der Arbeitslo-
senstatistik nach Altersgruppen von August deutet
darauf hin, daB vor allem Jugendliche nach absolvier-
ter Lehrzeit schwierigere Bedingungen vorfinden.
Trotz anhaltenden Importpreisdruckes blieb der inlan-
dische Preisauftrieb zu Herbstbeginn gedampft. Die
Inflationsrate stieg jedoch Im September auf Grund
des relativ niedrigen Vorjahresniveaus auf 6,9% . Hie-
von entfielen 1,2 Prozentpunkte auf Verteuerungen
von Energie (noch vor Freigabe der Benzinpreise ab
Mitte September). )

in der laufenden Lohnrunde wurden Ende Oktober
die Verhandlungen der zahlenmiBig bedsutenden
Gruppe der Metallarbeiter abgeschlossen. Die lst-
Lohne werden (nach 13 Monaten) am 1. November
um 6% angehoben. Damit bleiben die Lohnab-
schlisse — wie auch in anderen Berufssparten —
unter der fiir heuer erwarteten Inflationsrate,
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Aufdem Arbeitsmarkt verstirkten sich im Sep-
tember die Anzeichen daflr, daB es zunehmend
schwieriger wird, die Vollbeschéftigung aufrecht zu
erhalten. Die Beschéaftigung sank saisonbereinigt um
0,2%, die Arbeitslosenquote stieg auf 2,6%.

Die Beschiftigung sank im September auf 2,845 400
und lag nur noch um 3.300 bzw. 0,1% Gber dem Vor-
jahresstand. Die starke Verringerung des Vorjahres-
abstands (August +0,6%) ist jedoch zum Teil auf Zu-
fallsschwankungen zurlckzufihren und darf nicht
Uberbewertet werden. VerlaBlicher scheint der Quar-
talsdurchschnitt, der mit 2,847 000 noch um 10200
bzw. 0,4% lber dem Vorjahr lag. Die Zunahme der
Frauenbeschéaftigung war 2zwar weiterhin grdfer
(+0,7%) als jene der Manner (+0,1%), doch war sie
jeweils deutlich schwécher als im Vorguartal. Die Be-
schiftigung auslandischer Arbeitnehmer ging im Mii-
tel des Ill. Quartals um 5.000 zuriick, es fanden daher
noch 15200 Osterreicher zusétzliche Arbeitsplitze
Das zuséatzliche Inlandsangebot, das heuer durch ver-
starkte Rickwanderung von Osterreichern aus dem
Ausland erhoht wird, konnte nur noch zu 58% unter-
gebracht werden (im September nur mehr etwa zur
Hélfte). Die Industriebeschéftigung lag nach den zu-
letzt verfigbaren Daten im Juli um 13.800 (—2,2%)
unter dem Vorjahresstand Papiererzeugung, Holzver-
arbeitung, Textil-, Bekleidungs- und Lederverarbei-
tungsindustrie sowie GieBereien und Eisen- und Me-
tallwaren waren (berdurchschnittlich betroffen. Der
nicht so ungiinstige Wert der eisenerzeugenden In-
dustrie ist zum Teil durch Arbeitskraftehortung zu er-
klaren. Bei einem geschétzten Rlckgang (im Vorjah-
resvergleich} von etwa 15 000 Beschéftigten in der iIn-
dustrie und 5 000 Beschaftigten in der Bauwirtschaft
hat der Dienstleistungssektor im Ill. Quartal schét-
zungsweise 30000 zusétzliche Arbeitskrifte be-
schéftigt; die sinkende Tendenz hielt aber auch hier
an. In Westdsterreich wuchs die Beschéaftigung noch
mit einer Jahresrate von 1%, wobei sich die Industrie-
gebiete nur wenig ungilnstiger antwickelten; in Nie-
derdsterreich, Steiermark und Kérnten lag die Be-
schaftigung im lll. Guartal schon unter dem Vorjah-
resniveau.

Die Zahl der vorgemerkten Arbeitsiosen stieg im Sep-
tember auf 48 400, um 14 700 oder 43,5% mehr als im
Vorjahr, im Quartalsdurchschnitt waren 12400 Ar-
beitslose {+40,0%) mehr vorgemerkt Die Arbeitslo-
sigkeit hat sich seit Mai saisonbereinigt sténdig er-
héht, zuletzt sogar um 4 200 innerhalb eines Monats,
Diese Entwicklung ist zum Teil auf schon friher be-
kannt gewordene, aber erst jetzt wirksam werdende
inscivenzen zurOckzufithren. Andererseits war im
August eine Uberdurchschnittliche Zunahme der Ar-
beitslosigkeit von 18- bis 29jahrigen zu beobachten
{um dber 50% gegenlber dem Vorjahr), was die Zahl
der Arbeitslosen in dieser Altersgruppe um etwa
2 000 Personen zusétzlich erhéht hat Dies deutet
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darauf hin, daB zwar Pflichtschulabgénger weiterhin
problemlos unterkommen {die Arbeitslosigkeit der
unter 18jahrigen ist nach wie vor gering), aber nicht
mehr alie frei gewordenen lLehrabsolventen. Die Ar-
beitslosigkeit hat im September im Vorjahresver-
gleich in alien Berufsobergruppen zugenommen, am
stérksten in Bauberufen, unter Holzarbeitern und Me-
tallarbeitern, aber auch in Handelsberufen und ande-
ren Dienstleistungsberufen gibt es um rund ein Vier-
tel mehr Arbeitslose.

Auch die Entwicklung des Stellenangebotes bestatigt
die Tendenz des Arbeitsmarktes. Ende September
wurden nur noch 20900 Stellen angeboten, um
12900 (~-38,2%) weniger als im Vorjahr Der saison-
bereinigie Rlckgang hat sich etwas verstarkt.

Die im Frihsommer (mit Ausnahme des Juni) sicht-
bare leichte Erholung der Industriekonjunk-
tur hat sich im August nicht weiter forigesetzt. Ge-
messen am derzeit bekannten Produktionsindex sta-
gnierte die Industrieproduktion (ohne Energieerzeu-
gung) auf dem Niveau des Vorjahres, je Arbeitstag
blieb sie um 4% unter dem Vorjahresniveau. Der Kon-
junkturindikator fur die Industrieproduktion lag im
August um mehr als 4% unter dem Niveau des Juli-
Wertes. Aus einzeinen Sparten verfigbare Informatio-
nen lassen auch fir das ganze Ill. Quartal eine teichte
Verschlechterung der Konjunktur erwarten.

Gemessen am Vorjahresabstand wurden alle Grup-
pen gleichmaBig vom Produktionsriickgang erfalt. In
der saisonbereinigten Betrachtung zeigen sich je-
doch deutliche Unterschiede: Leichie Auftriebsten-
denzen waren im Bergbau- und Grundstoffsektor
sichtbar, wahrend die Konsumguter, mehr noch aber
die Investitionsgiiter die Talsohie noch nicht erreicht
haben dirften

Die Auftragseingdnge (ohne Maschinen) lagen nomi-
nell, aber auch real deutlich héher als im August des
Vorjahres Die Auftragsbelebung kam vor allem aus
dem Ausland und zog sich ziemlich gleichméaBig
durch fast alle Branchen der Vorprodukte-, Baustoff-
und Investitionsgiterindustrien, mit deutlicher Aus-
nahme der Eisenhitten. In den traditionellen Konsum-
glterindustrien (Holzverarbeitung, Bekleidung und
Lederbranchen) sind im August die neuen Auftrige
nicht nennenswert gestiegen. Hier waren inlndische
wie ausldndische Nachfrage weiterhin  sehr
schwach.

Die Nachfrage nach Energie belebte sich im
August merklich, weil heuer groBie Importeure und
Verbraucher ihre Brennstofflager ergénzten Da die
heimische Energieférderung rlckldufig war, hatte die
héhere Nachfrage einen steilen Anstieg der Energie-
importe zur Folge Der Energieverbrauch lag um 3,6%
unter dem Niveau des Vorjahres, was sich vor allem
mit der gesamitwirtschafilichen Stagnation und der
starken Energieverteuerung erkldrt Die Verbrauchs-

struktur verlagerte sich deutlich von den Mineraldl-
produkten zu den Gbrigen Energietragern.

Der Stromverbrauch, der in den Vormonaten
schwach war, erhdhte sich im August fihlbar Die Be-
darfsdeckung war schwieriger als vor einem Jahr, weil
die Erzeugungsbedingungen flr Wasserkraftwerke
zwar giinstig, bei weitem aber nicht so giinstig waren
wie damals. Die Wasserkraftwerke lieferten nur gleich
viel Strom, daher wurden die Exporte stark gekirzt
und die Warmekraftwerke muBten forciert singesetzt
werden. Die Elektrizititsversorgungsunternehmen
verwendeten als Brennstoff fir die kalorische Strom-
erzeugung viel mehr Braunkohle und Erdgas und
viel weniger Heizdl. AuBerdem lagerten sie heuer im
Sommer viel mehr Kohle und Heizd! ein als im Vor-
jahr, die Lagerbestinde waren dennoch am Monats-
ende noch niedriger als 1980, Die Wettbewerbslage
der Kohle hat sich heuer weiter verbessert, die leb-
hafte Nachfrage nach festen Brennstoffen, insbeson-
dere die der Kleinabnehmer, setzte sich fort. Auch
der Absatz von Erdgas nahm insgesamt im August
zu, was allerdings nur eine Folge des hdheren Ver-
brauchs der Elektrizitdtswirtschaft war. Der Ver-
brauch von Mineralélprodukten sank weit unter den
Vorjahreswert, sowchl der Treibstoff- als auch der
Heizdlverbrauch gingen zurick. Die dennoch hohen
Heizdlkaufe erklaren sich mit einem Lageraufbau in
der Industrie und in der Elektrizitdtswirtschaft Ende
Cktober einigten sich die OPEC-Staaten auf einen
neuen Einheitspreis von 34 § je Barrel. Das bedeutet
eine Erhéhung des Preises fir Erddl aus Saudi-
Arabien um 2$ je Barrel Gleichzeitig wurde der
Hochstpreis(einschlieBlichZuschlége)von41 $jeBarrel
auf 38 $ reduziert. Fir Osterreich ergibt sich daraus
eine zusaizliche Belastung, weil sich die Verteuerung
starker auswirkt als die Herabsetzung des Hdéchst-
preises

Die Landwirtschaft hat heuer eine schwache
Weinernte eingebracht Der Zuckergehalt der Trau-
ben war allerdings (berdurchschnittlich hoch. Das
Angebot an PreBtrauben war gering. Die Preise waren
mit rund 7 S je kg etwa doppelt so hoch wie im Vor-
jahr. Die Zuckerrilbenernte hat Mitte Oktober begon-
nen Auch hier ist mit geringeren Hektarertrdgen zu
rechnen Die Marktleistung an Getreide spiegelt die
schwachen Ernteergebnisse. Im Juli und August
wurde um ein Zehntel weniger Brotgetreide angelie-
fert als im Vorjahr. Fur Kdérnermais werden gute Er-
trédge erwartet.

Die Milchlieferleistung war im August um 5,3% héher
als im Vorjahr. Die Nachfrage nach Trinkmilch war wit-
terungsbedingt sehr rege Die Markileistung an
Schlachtvieh nahm um 1,6% zu. Es wurden mehr Rin-
der und Schweine, aber weniger Kélber und Gefliigel
aus inlandischer Erzeugung angeboten Der kalku-
lierte Inlandsabsatz an Fleisch war um 4,4% hdher.
Die Rinderpreise zogen weiter an, die Schweine-
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preise sind stabil Die Stichprobenerhebung vom
3. September ergab einen Schweinebestand von
3.97 Mill. Stlck, 6,9% mehr als im Vorjahr (Ferkel
+9,2%, Jungschweine +7,3%, trdchtige Sauen
+5,4%). Bereinigt um Saisoneinfliisgse wurden im
September um 1,7% mehr trichtige Sauen gezéhit als
im Juni, d h. der Mitte 1980 eingeleitete Bestandsauf-
bau halt an. Die Aufstockung der Besténde dirfte ab
Fruhjahr 1982 den Markt belasten

Der Gdterverkehr war auch im August schwach
Die Transportleistung der Bahnen sank auf
820 Mill n-t-km (—4,9% gegen August 1980) . Die ver-
ladende Wirtschaft forderte flr Nahrungsmittel
{—23,5%) und Holz {—9,8%) viel weniger Wagen an
als im Vorjahr. Die Transportnachfrage ist infolge der
geringeren Getreideernte und Schnittholzexporte zu-
riickgegangen. Die Wagenstellungen fir Papier und
Zelistoff nahmen weiter zu (+6,8%), in den Erz-
{+12,5%) und Kohlentransporten (4-0,8%) scheint
sich nach etwa eineinhalbjéhriger Talfahrt wieder eine
Aufwartsentwicklung anzubahnen Das Transportauf-
kommen der DDSG war im August mit 312.000 t um
4,8% hoher als im gleichen Monat des Vorjahres
Kraftig zugenommen hat der Inlandverkehr {4+ 13,3%),
hier konnten wieder Heizdltransporte fir das Kraft-
werk Theil abgewickelt werden. Im Einfuhrverkehr
(+2,7%) wurden gréBere Kohlenmengen aus Uber-
see und dem Ruhrgebiet auf dem kombinierten Bahn-
Donau-Weg beférdert. Die Luftfahrt meldete einen
leichten Rickgang des Frachtaufkommens. Im Be-
richtsmonat wurden 1.321 fabriksneue Lkw zugelas-
sen (—24,1%) . Die Nachfrage ist in allen Nutziastklas-
sen stark zurickgegangen Das Fuhrgewerbe mel-
dete nur halb so viele neue Fahrzeuge an wie im Vor-
jahr.

Der Personenverkehr war auf den offentlichen Ver-
kehrsmitteln leicht ricklaufig (Bahn —0,4%, Wiener
Verkehrsbetriehe —1,58%). Die Zahl der Fluggéiste
nahm im Vorjahresvergieich um 5,2% zu. Der Individu-
alverkehr auf der StraBe war gemessen am Benzin-
verbrauch um 6,5% schwicher als im Vorjshr Die
Pkw-Neuzulassungen sanken um 242% auf
12 887 Stiuck Der Nachfrageriickgang war in den
oberen Hubraumklassen etwas starker als in den un-
teren.

Im Reiseverkehr entwickelten sich die Nachti-
gungen im August deutlich besser als im Frihsom-
mer Die gesamien Ubernachtungen waren um 6,0%
héher als im Vorjahr, nachdem sie von Mai bis Juli um
4,9% abgenommen hatten. Zum ersten Mal in diesem
Sommer war die Entwicklung der Auslandernachti-
gungen { +6,9%) giinstiger als jene der Inl&dndernich-
tigungen {+2,6%). Unter den wichtigsten Herkunfts-
landern nahmen die N&chtigungen niederlandischer
Urlauber am starksten zu {+60,1%), nachdem sie im
Friohsommer um 19,0% gesunken waren, weil die
Schulferien in Teilen der Niedertande spiter began-
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nen als im Vorjanr. Auch aus den lbrigen wichtigen
Herkunftslandern kamen mehr Urlauber als im Vor-
jahr. Nur die Nachtigungen amerikanischer Touristen
sind weiterhin stark ricklaufig (—35,1%).

Die Deviseneinginge im Reiseverkehr stiegen gegen-
(ber August 1980 um 9,5% Sie liegen damit nach vier
Sommermonaten um 7,7% Uber dem Vorjahresniveau,
obwohl die Auslanderndchtigungen in diesem Zeit-
raum um 1,0% abgenommen haben. Im gleichen Zeit-
raum des Vorjahres hatten die Ubernachtungen aus-
landischer Urlauber um 3,8% zugenommen, wahrend
die Deviseneinnahmen langsamer gestiegen waren
(+6,5%) als heuer Die Ausgénge der Reiseverkehrs-
bilanz laut Qesterreichischer Nationatbank dUrften
auch im August (+ 13,6%) durch noch nicht berei-
nigte Gastarbeitertransfers nach oben verzerrt sein.
Der Handel hatte im Juli einen in Anbetracht der
maBigen Einkormmensentwicklung relativ glinstigen
Geschéftsgang Vorldufige Meldungen des Einzel-
handels lassen aber fir die Monate August und Sep-
tember eine weit schwachere Umsatzentwicklung er-
kennen Damit setzten sich die schon bisher beob-
achteten starken monatlichen Schwankungen der
Handelsumséatze, die Ausdruck einer labilen, rezessi-
ven Wirtschaftslage sind, im lli. Quartal fort.

Der Einzelhandef verkaufte im Juli nominell um 7,3%,
real um 2,3% menr als vor einem Jahr, nach +7,8%
und +2,8% im Durchschnitt des 1l. Quartals Saison-
bereinigt waren die realen Umséatze knapp niedriger
(—0,5%) als im Durchschnitt der Monate April bis
Juni. Wie bisher beschrénkte sich der reale Umsatz-
zuwachs gegen das Vorjahr auf die Nachfrage nach
kurzlebigen Konsumgitern (+4,2%), insbesondere
auf Nahrungs- und GenuBimittel {+6,5%) sowie Be-
kleidung und Schuhe (+8,5%) Die konjunkturemp-
findlicheren Umsétze dauerhafter Konsumguter
{—3,2%) unterschritten dagegen wieder das Vorjah-
resniveau, vor allem Fahrzeuge (—9,8%). Uhren und
Schmuckwaren {4+ 17,5%) wurden jedoch deutlich
mehr verkauft als vor einem Jahr.

Der GroBhandel setzte im Juli nominell um 11,5%, real
um 6,2% mehr um als im Vorjahr, nach +8,7% und
+2,3% im Il Quartal Der gilinstige Geschaftsgang
steht im Einklang mit dem lebhaften AuBenhandel.
Auch saisenbereinigt waren die realen Umsétze des
GroBhandels im Juli um rund 1%% hoher als im
Durchschnitt der drei vorangegangenen Monate. Be-
sonders die Nachfrage nach agrarischen Produkten
(real +19,4%) nahm im Vorjahresvergleich infolge
glnstiger Exporte kréftig zu. Die realen Umsétze von
Fertigwaren (4 3,3%) waren hdher als vor einem Jahr,
wéhrend Rohstoffe und Halbwaren wegen der
schlechten Wirtschafislage deutlich weniger verkauft
wurden {—86%).

Die Lager des Handels wurden angesichis des anhal-
tend hohen Zinsniveaus weiter abgebaut. Die Waren-
eingdnge nahmen im GroBhandel (+ 10,9%) und vor
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allem im Einzelhandel {-3,3%) schwicher zu als die
Umsétze.

Der AuBenhandel expandierte im August nicht
weiter Zwar fagen die Exporte nominell um 15,3%,
real um 7,6% {ber dem Vorjahresniveau, nach Aus-
schaltung der Preissteigerungen, der unterschiedli-
chen Anzahl der zur Verfligung stehenden Arbeits-
tage sowie der Saisonschwankungen war die Ausfuhr
jedach niedriger als im Durchschnitt der Vormonate.
Die nominellen Exportumséatze entwickelten sich we-
gen der kraftigen Ausweitung im “Pollarraum® und
der Dollaraufwertung etwas glnstiger?) Der Wertver-
lust des Schillings gegenitber dem Dollar lieB die Ex-
portpreise in Schilling (+7,1% gegeniiber dem Vor-
jahr) und auch die Schillingerldse der in Dollar faktu-
rierten Exportglter steigen. In der Einfuhr beschleu-
nigte sich der Preisauftrieb (4 15,9%) allerdings deut-
lich starker als in der Ausfuhr. Zum Teil ist dies darauf
zurlickzuflhren, daB der Anteil der "Dollarwaren® in
der Einfuhr etwa dreimal so grof ist wie in der Aus-
fuhr. Rein rechnerisch erhohte die Dollaraufwertung
(+38,4% gegenlber dem Vorjahr) im August die Stei-
gerungsrate der lmportpreise um 8 Prozentpunkie,
die der Exporipreise um 3 Prozentpunkte Etwas
mehr als die Halfte der Terms-of-Trade-Verschiechte-
rung ist daher dem “Dollareffekt* zurechenbar. Die
realen Importe schwichten sich saiscn- und arbeits-
tégig bereinigt gegeniber dem Durchschnitt der Vor-
monate weiter ab (—1,2%)%)

Die Ausfuhr in die OPEC-Staaten (+30,1%), in die
Entwicklungsldnder (447,9%) und in die USA
{+68,1%, ohne Flugzeuge +30,6%) konnte gegen-
liber August des Vorjahres kraftig gesteigert werden
Deutlich schwicher nahmen dagegen die Lieferungen
in die EG {+12,6%) und in die EFTA (+13,6%) zu
Die Exporte in die Oststaaten (—2,3%) waren wie
schon im Vormonat rlckldufig. Von den in der Aus-
fuhr wichtigen Warengruppen stiegen die Exporte
von Investitionsgltern {+ 17,6%) und Konsumgiitern
(+21,3%) kraftig. Schwécher hingegen entwickelten
sich die Halbfertigwarenexporte {4+ 10,8%; Eisen und
Stahl +5,2%). Die Nahrungsmittelexporte (—0,3%)
und die Rohstoffexporte (—1,3%) blieben knapp un-
ter thren Vorjahreswerten,

In der Einfuhr stiegen — gréBtenteils dollarkursbe-
dingt — die Ausgaben fiir Energie (+54,1%, Erddl
+ 55,2%) sehr stark. MengenméBig nahmen die Ener-
gieimporte um 9,9% zu, die Erdélimporte um 11,9%.
Auf  Grund von Flugzeugkiufen im Wert von
389,2 Mill. 8 erhéhten sich die Aufwendungen fur im-
portierte Investitionsglter {4 16,4%) insgesamt stark,
ohne diesen Sondereffekt stiegen sie nur um 7,1%.

2) Die nominelle Exportzuwachsrate erhéhte sich durch Flug-
zeuglieferungen in die USA um etwa % Prozentpunkie

%} In der Einfubr dampften Fiugzeugbeziige den realen Ruck-
gang um etwa 1 Prozentpunkt; nominell erhdhte dieser Effekt
die Steigerungsrate um 1% Prozentpunkte

Ahnlich schwach nahmen auch die Bezlige von Nah-
rungsmitteln {4 8%), Rohstoffen (+ 9,8%, Spinnstoffe
+31,3%) und Halbfertigwaren {(+7,3%) zu. Die Kon-
sumglterimporte stagnierten auf dem Niveau des
Vorjahres (Pkw —8,8%)

Die Zahlungsbilanz warim August durch einen
ungewdhniich hohen (positiven) Wert der Statisti-
schen Differenz von 10,5Mrd S gekennzeichnet.
Wihrend sich das unbereinigte Leistungsbilanzdefizit .
gegeniiber dem Vormonat um nahezu 2Mrd S auf
2.4 Mrd S und auch gegeniliber dem Vergleichsmo-
nat des Vorjahres deutlich erhohte, zeigte sich fir die
erweiterte Leistungsbilanz ein UberschuB von
8,1 Mrd S Ein auch nur annihernd vergleichbarer
Monatswert der Statistischen Differenz |48t sich in
der Geschichte der monatlichen Zahlungsbitanzstati-
stik nicht feststellen. Insgesamt ergibt sich fir die er-
weiterte Leistungsbilanz in den ersten acht Monaten
dieses Jahres nur ein geringfligiger Abgang von
400 Mill. 8 {1980 —13 Mrd. S). Das positive Einzeler-
gebnis vom August sollte allerdings keinesfalls Gber-
bewertet werden, So dirfte einerseits ein Teil der
Statistischen Differenz dieses Monats noch dem Juli
zuzurechnen sein, andererseits kénnten die Erwar-
tungen einer De-facto-Aufwertung des Schillings im
Gefolge einer DM-Aufwertung von EinfluB gewesen
sein,

Eine vorsichtige Interpretation erscheint insbeson-
dere auch deshalb angebracht, weil die Warenimporte
laut Handelsbilanz {August +15,2%) im Vorjahresver-
gleich deutlich starker als die Exporte (+10,8%) zu-
genommen haben. Der Monatswert des Handelshbi-
lanzdefizits (—8,6 Mrd. S) war, wie schon im Juli, hé-
her als im Vorjahr. Mit 55,7 Mrd. S blieb jedoch der
kumulierte Wert flr die ersten acht Monate 1581 um
rund 3,5 Mrd. S unter dem von 1980. Auch im Reise-
verkehr nahmen die Devisenausgange (4 13,6%) star-
ker als die Deviseneingange {+9,5%) zu. Der Uber-
schuB von 33,7 Mrd. S im bisherigen Verlauf des Jah-
res liegt um 2,9 Mrd. S {ber dem entsprechenden Er-
gebnis des Vorjahres. In Summe erhdhte sich der po-
sitive Saldo der gesamten Dienstleistungsbilanz nur
geringfigig um 1,5Mrd. S (+4,9%), da der Uber-
schuB bei den sonstigen Dienstleistungen um nahezu
ein Drittel unter dem Ergebnis von 1980 blieb.

Im langfristigen Kapitalverkehr flossen im August
nettc 5,9 Mrd § zu, obwohl die Zinsdifferenz zuun-
gunsten Osterreichs weiter bestand. Demgegen(ber
kam es bei den kurzfristigen Kapitaltransaktionen zu
Devisenabflissen von 9,8 Mrd. S bei den Kreditunter-
nehmungen und 1,5 Mrd. S8 bei Wirtschaftsunterneh-
mungen und Privaten. Ahnlich wie die Statistische
Differenz k&nnten auch diese Transaktionen teilweise
von Wechselkurserwartungen beeinflut sein. Von
Janner bis August 1981 nahmen die Wahrungsreser-
ven um 8,5 Mrd. S zu, berginigt um die Devisenswaps
sogar um mehr als 13 Mrd S. Bis Mitte Oktober ist ihr
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Stand auf 111,7 Mrd. S (August 116,5 Mrd. 8) zur(ick-
gegangen. Die um die Devisenswaps bereinigte Zu-
nahme seit Jahresbeginn verringerte sich auf
8.6 Mrd. S.

Seit Jahresmitte zeichnet sich eine leichte Entspan-
nung der monetédren Entwicklung ab. Erstmals in die-
sem Jahr sind im August die Schilling-Kredite
(+9,8%) im Jahresabstand deutlich geringer gewach-
sen als die Schilling-Geldkapitalbildung (+ 10,6%)
Die Geldkapitallicke bei den Kreditunternehmungen
verringerte sich saisonbereinigt um 4,3Mrd. S (auf
69,8 Mrd. 3}, Beil den Komponenten der Geldkapital-
bitdung zeigen alle Einlagenformen einen saisonberei-
nigten Zuwachs gegeniiber dem Vormonat. Er ist bei
den Sichteinlagen (4 2,5%) am stérksten ausgeprigt,
Ihr Volumen liegt jedoch immer noch um 4,9% unter
dem im Vergleichsmonat des Vorjahres. Demgegen-
Uber hat der Spareinlagenstand seit August 1880 um
14,8% zugenommen, wozu vor allem die gefdrderten
Spareinlagen (-+16,4%) beigetragen haben. Der
Rickgang der Geldmenge M1’ ist praktisch zum Still-
stand gekommen. Auf der Seite der Geldkapitalver-
wendung ist die Zunahme der Direktkredite im Jah-
resvergleich (+77,5 Mrd 3) auf den niedrigsten Wert
dieses Jahres zuriickgegangen Getragen wird die
Kreditnachfrage weiterhin in erster Linie vom &ffentli-
chen Sektor (Bund +30,4%, (briger &ffentlicher Sek-
tor +12,9%), wahrend die Kredite an den Fremden-
verkehr {+2,7%) und das Gewerbe (+2,9%) deutlich
zuruckbleiben Bei den unselbstandig Erwerbstétigen
ergibt sich sogar ein absoluter Rickgang (—0,2%})
Auf dem Rentenmarkt ging Anfang Oktober die seit
Maj andauernde Emissionspause fur Anleihen zu
Ende, Die mit 11% Nominalverzinsung (Emissionsren-
dite 11,2% bis 11,3%) ausgestattete Investitionsan-
leihe des Bundes stie auf rege Nachfrage vor allem
privater Anleger Das Volumen konnte um 500 Mill. 8
{auf 2 Mrd. S) aufgestockt, die Zeichnungsfrist muBte
auf zwei Tage verklrzt werden Bestimmend fir die-
ses gunstige Ergebnis war die durch den leicht sin-
kenden Taggeldsatz (September 12%%) — bei stei-
gender Emissionsrendite — verringerte Attraktivitat
kurzfristiger Anlagen, ebenso die durch sinkende in-
ternationale Zinssatze ausgeloste Erwartung eines
leicht rickiaufigen Zinsniveaus. Flr die zweite Okto-
berhalfte ist zunichst eine Emission der Investitions-
kredit AG (500 Mill S) zu den Konditionen der Bun-
des-Investitionsanleihe vorgesehen, Anfang Novem-
ber wird eine weitere Bundesanleihe (1,5 Mrd S} er-
wartet, deren Ausstattung allerdings noch nicht fest-
staht.

Ende September erfolgte in der Geldpolitik der Qe-
sterreichischen Nationalbank eine Umstellung. Die
seit Mai des Jahres zur Liquiditdtsstarkung im Kredit-
apparat regeimaBig durchgeflihrten Devisenswaps
wurden ausgesetzt, und zur Kompensation dieser
MaBnahme wurde der Refinanzierungsplafond der
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Kreditunternehmen bei der Notenbank von 50% auf
70% der derzeit geltenden Rahmen erhdht. Gleichzei-
tig stelit die Oesterreichische Nationalbank zuséatzli-
che Mittel in HShe von 1,15 Mrd. S flr Zwecke der Ex-
portfinanzierung sowie weitere 500 Mill. S zur Fortset-
zung der Finanzierung von “Topinvestitionen® durch
die Investitionskredit AG im Jahr 1982 zur Verfi-
gung.

Der Nationalrat hat eine zweite Novelle zum Bundesfi-
nanzgesetz 1981 und ein zweites Budgetiberschrei-
tungsgesetz (1981) beschiossen. Auf Grund der Bun-
desfinanzgesetznovelle wird der Finanzminister er-
machtigt, bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen
zusétzlich Kredite bis zu 25Mrd S zur Deckung
eines hdéheren Budgetabgangs aufzunehmen. Das
zweite Budgetiberschreitungsgesetz sieht Mehraus-
gaben ven insgesamt 3,09 Mrd. S vor Sie fuhren aller-
dings zu keiner Erhdhung des Budgetabgangs, weil
sie durch Ausgabenrlckstellungen in Hdhe von
2,11 Mrd. S sowie durch Mehreinnahmen und Rickla-
genaufidsungen von zusammen 0,98 Mrd. 8 gedeckt
werden. Der GroBteil der Mehreinnahmen stammt aus
Nachzahlungen und einer Erhéhung des Flachen-
Feld- und Forderzinses der Erdélfordergesellschaf-
ten.

Der Bundesvoranschlag 1982% sieht Ge-
samtausgaben von 388,3 Mrd. 8 und Gesamteinnah-
men von 308,1 Mrd. S vor. Das Bruttodefizit betragt
somit 59,2 Mrd S. Der inlandwirksame Abgang wird
1982 mit 25,5 Mrd. S etwas héher sein als 1981 Die
Ausgabenstruktur wird sich im nichsten Jahr weiter
zu den weniger nachfragewirksamen Finanzierungs-
ausgaben verschieben Der Bundesvoranschlag 1982
148t erkennen, daB die nachfragestimulierenden Wir-
kungen geringer sein dirften, als auf Grund der Ent-
wicklung des Budgetsaldos zu erwarten wére

Das inlandische Preisniveau erhdhte sich von
August auf September nur geringfigig. Der index der
Grofihandelspreise (Nichtsaisonwaren) blieb unverén-
dert. Der Vorjahresabstand ermaBigte sich von
+9,0% auf 4-8,8%. Bezieht man auch die Saisonwa-
ren ein, ging der GroBhandelspreisindex gegenlber
August sogar um 0,1% zuriick. Die Preise fir Investi-
tionsguter sowie fir Konsumguter waren leicht riick-
laufig, die Notierungen fur Rohstoffe und Halbfertig-
waren verharrten auf dem Stand des Vormonats. Auf
der Endverbraucherstufe stieg der Index der Verbrau-
cherpreise um 0,2%, der Jahresabstand betrug im
September +6,9% (August +86,4%). Verteuerungen
von festen Brennstoffen und Bekleidungsartikeln ste-
hen saisonbedingte Preisnachlasse fir Obst und Ge-
mise sowie fir Hotelaufenthalte und Urlaubsreisen
gegeniber Ohne Saisonwaren erhdhte sich der In-
dex gegenuber August um 0,3%, gegeniber dem
Vorjahresmonat um 7,0% OChne Energiepreise, die im

%) Eine eingehendere Analyse des Bundesvoranschlags 1982
folgt im Monatsbericht 11/1981
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Vorjahresvergleich um 20,3% hinaufgesetzt wurden,
erreicht die Inflationsrate 5,7%. Die ab Mitte Septem-
ber geltende freie Preishildung fir Benzin, die erst in
den indexwert von Oktober eingehen wird, dirfte die
Gesamtinflation um etwa 0,2 Prozentpunkte hinauf-
setzen.

Die Lohnrunde ist zur Zeit in vollem Gange. Nach
den Lohnvereinbarungen der Chemiearbeiter der
Osterreichischen Mineraldlverwaltung (Erhdhung der
Ist-Lékine um 6,8%, der Tarifiéhne um 6,8%, rlckwir-
kend ab 1. August nach 12monatiger Laufzeit des bis-
herigen Kollektivvertrags) und der Brauereiarbeiter
(Ist- und Kallektivvertragsliohne wurden rickwirkend
ab 1. September um 6,5% angehoben) wurden gegen
Ende Oktober auch die langwierigen Verhandlungen
im Metallsektor abgeschlossen: Die Verginbarungen
sehen eine Anhebung der Ist-Léhne der Metallarbei-
ter um 6%, der Kollektivvertragsiéhne um 8,2% vor
Die Lehrlingsentschadigung steigt um 87%. Gel-

tungsbeginn des neuen Abkommens ist der 1 No-
vember. Der bisherige Kollektivwertrag galt 13 Mo-
nate. Die Lohnrunde im Herbst wird mit den Handels-
arbeitern und den Privatangesteliten sowie einer
Reihe von kleineren Arbeitnehmergruppen in der
Nahrungsmittelindustrie, der lederverarbeitenden und
der ledererzeugenden Industrie fortgesetzt. Ende Ok-
tober wurden auch die Gehaltsverhandiungen fir die
Bediensteten des &ffentlichen Dienstes zu Ende ge-
fithrt. Die Schemagehéiter werden am 1. Janner um
6% angehoben. Darlber hinaus wird die dritte Etappe
der Besoldungsreform, die eine Besserstellung der
Bediensteten in den unteren Dienstklassen vorsieht,
vorgezogen. Flr das neue Gehaltsabkommen wurde
eine Laufzeit von 13 Monaten vereinbart.

Georg Busch

Abgeschlossen am 2 November 1981
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